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ϰϟ·�˱ΩϮγ�ϞϴϠϟ�ΕΎψΤϟ�Ϊη�ϥ�ϲϨΘ˴Ϥ͉˰Ϡ˴˰ϋ�Ϧϣ����
�
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�
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∗��ήΒϤδϳΩ�ϲϓ������ϰϟΎόΗϭ�ϪϧΎΤΒγ�ΎϬΑέ�έϮΟ�ϰϟ·�Ϳ�ΎϬϤΣέ�ϲϣ�ΖϠϘΘϧ�����άϬΑ�Ϳ�ϪόϔϨϳ�Ϧϣ�Ϟϛ�ϮΟέ

ΐϴϐϟ�ήϬψΑ�ΓϮϋΪΑ�Ϳ�ϪϤΣέ�ϱΪϟϭ�ϰϠϋϭ�ΎϬϴϠϋ�ϞΨΒϳ�ϻ�ΏΎΘϜϟ��
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ϢΟήΘϤϟ�ΔϣΪϘϣ 
�Ϳ�ϢδΑ�� 

����Ϧѧϣ�ϰѧϟ·�˱ΔϟΎγέ�ΚόΑ�ϥ�ΎϬϟϼΧ�Ϧϣ�ϝϭΎΣ�ΔϴμΨη�ΔΑήΠΗ�ϻ·�Ϯϫ�Ύϣ�ΏΎΘϜϟ�άϫ
���˶Γ͉Ϊѧѧ˶ό˶ϟ�ΕήϤΘѧѧγ�ΩΎѧѧπϟ�˵Δѧѧϐϟ�ϥ�ϢѧѧϏέ�ϢѧѧϠόϠϟ�˱Δѧѧϐϟ�ϠѧѧμΗ�ϻ�ΔѧѧϴΑήόϟ�ΔѧѧϐϠϟ�ϥ�Ϣϋΰѧѧϳ
���ϒѧγήΗ�ΎΑϭέϭ�ΖϧΎϛ�ΎϬϨϴΣ�ˬ�ΔΒσΎϗ�ϱήθΒϟ�ήϜϔϟΎΑ�ΎϬϟϼΧ�Ζ˴Ϥ˴γ�ϢϠόϠϟ�˱Δϐϟ�ϥϭήϗ

���ϝϼϏ�ϲϓ�������������˯ΎѧϤϠόϟΎΑ�ήѧΧΰΗ�ϲϣϼѧγϹ�ϢϟΎѧόϟ�ϱΩϮѧΑϭ�ήѧοϮΣ�ΖѧϧΎϛ�ΎϤϨϴΑ�ϞϬΠϟ
�������˯ϻΆѧϬϟ�ϲΘϟΎѧγέ�ϲѧϓ�ϝϮѧϗ�ˬ�ϢѧϠόϟ�ΔΒϠσϭ��������Δѧϐϟ�Δϴѧπϗ�Ζѧδϴϟ�ΎѧϬϧ·������Δϴѧπϗ�ΎѧϬϧ·

�Δ͉˰ϳ͋Ϯ˵˰ϫ��

�����������ϚѧϠΗ�ϲѧϓ�ΔѧϳϮϴϧΪϟ�ϡϮѧϠόϟ�ϲϓ�ΔϴΑήόϟ�ΔϴϤϠόϟ�ΔπϬϨϠϟ�ΔϴγΎγϷ�ΰΎϛήϟ�Ϣϫ�ϯΪΣ·
�������ϟ�άϬΑ�ϝϭΎΣ��ˬ�ΔϤΟήΘϟ�ΖϧΎϛ�ΓήΘϔϟ���������ˬ�Ϫѧϗήτϳ�ϱάϟ�ϝΎΠϤϟ�ΰ͊˰ϴ˴Ϥ˴˰Θ˶ϟ�ΎϤΑέ�ˬ�ΏΎΘϜ

˱ήϣ�ϚϟΫ�ΪόΑ�˵Ι˶ΪΤ˵ϳ�ϰϟΎόΗ�Ϳ�Ϟόϟ�ˬ�Γΰϴϛήϟ�ϩάϫ�˯ΎϨΑ�ΓΩΎϋϹ�ΔϨΒϟ�ϊοϭ��

���������������ΖѧΒΛ�ϥ�ϝϭΎѧΣ�ϱΩΎѧϤϟ�ΐδϜϟ�ϰϠϋ�ϢΎϗϭ�ΏϮΒΤϣ�ϝΎΠϣ�ϲϓ�ΔϤΟήΘϟ�ϝϼΧ�Ϧϣ
�������ϥ�˱ΎѧϣϮϳ�ϰϋ͉Ω�ϱάϟ�Ϛϟάϟ��������ϥϭήѧϘϳ�ϻ�Ώήѧόϟ������ϥϮѧϤϬϔϳ�ϻ�ϭήѧϗ�Ϋ·ϭ���Ϋ·ϭ��

ϥϮϠϤόϳ�ϻ�ϮϤϬϓ��������Ύ˯ϴϟ�ϰϟ·�ϒϟϷ�Ϧϣ�́τΧ�ϪΘϟΎϘϣ�ϥ�ˬ�ϪϟΎΜϣϷϭ���

���������������ϲϓ�˱ΎΒΒγ�ϥΎϛϭ�ϲΗΎϴΣ�ϲϓ�ϯήΒϛ�˳ϝ͋ϮΤΗ�ΔτϘϧ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴η�ˬ�ϰϟΎόΗ�Ϳ�ϞπϔΑ
����������ήѧϣϷ�ˬ�ΔѧϴϠϜϟΎΑ�ΔѧϴϟΎϤϟ�ϕϮѧγϸϟ�ΔϴϨϔϟ�ϲΗήψϧ�ήϴϴϐΗ�ωΎτΘγϭ�ϞΑ�ήϴΜϜϟ�ϲϤ͊˰ϠόΗ

��έ�ϊѧѧϗϮΗ�ϰѧѧϠϋ�ϲϧΪϋΎѧѧγ�ϱάѧѧϟ����ϲѧѧϓ�ΔϳήѧѧμϤϟ�ΔѧѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ϕϮѧѧγ�ήѧѧηΆϣ�ΩΪѧѧΗ
���ήϳΎϨϳ�ήΧϭ����ΓήϴΒϛ�ΔϗΪΑ�������������ΔϳήѧμϤϟ�ϕϮѧδϟ�ϲѧϠϠΤϣ�έΎѧΒϛ�ϥΎѧϛ�Ζѧϗϭ�ϲϓ�

������������ήѧϴϐΗ�ΔѧτϘϧ�ΪѧϳΪΤΗ�ϰѧϠϋ�˱Ύѧπϳ�ϲϧΪϋΎγ�ΎϤϛ�ˬ�ϕϮδϠϟ�ρϮΒϬϟ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�ϥϮόϗϮΘϳ
���ΔϳΩϮόѧѧδϟ�ϕϮѧѧδϠϟ�ςΑΎѧѧϬϟ�ϩΎѧѧΠΗϻ±����ϡΎѧѧόϟ�ϒѧѧμϧϭ�ϡΎѧѧϋ�ΔѧѧΑήϗ�ήϤΘѧѧγ�ϱάѧѧϟϭ���

�ϟ�ϰѧϬΘϨϤΑ���������ΔѧτϳήΧ�ΖϠѧγέ�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�αΩΎѧδϟ�ϲѧϔϓ�ˬ�ΔѧϗΪ����ΕέΎѧη��

                                                 
�����ϖΑΎδϟ�ϲϠϴήγϹ�ωΎϓΪϟ�ήϳίϭ�ϥΎϳΩ�ϲηϮϣ���
�����������ϯΪΘϨϣ�ϰϠϋ�ωϮοϮϣ�ϢΟήΘϤϠϟ�www.egyborsah.com���ϪϤγϭ���ϥΫΈΑ�Ϳ�����ѧμΘϟ��ϴΤ�������ϡϮѧϳ�κϠΨϳΎѧϫ

�����ήϳΎϨϳ������ΪϨϋ����������ϴΤμΗ�ΓϮϳ����έΎϴϬϧ�ζϣ��������ϡϮѧϳ�ωϮѧοϮϤϟ�άϫ�˴ΐ˶Θ˵ϛ����ήϳΎѧϨϳ�������ϼѧΗϭ�
��������ϡϮѧϳ�˱ΩϮόλ�ϱήμϤϟ�ϕϮδϟ�ΩΪΗέ�ϚϟΫ����������ΔѧτϘϧ�Ϧѧϣ�ήϳΎѧϨϳ����������ήΒϤѧδϳΩ�Ϧѧϣ�ϊѧΑήϟ�ˬ�ϡϮѧϴϟϭ�ˬ�������

������ΔτϘϧ�ϑϻ�Γήθϋ�ΪϨϋ�ήηΆϤϟ���ϔϴτϟ�ΔϴΑΩ�ΕΎϛέΎθϣ�ϙΎϨϫ�����ϪϤѧγ�ωϮѧοϮϣ�ϲѧϓ�ΓήѧϜϔϟ�βϔϧ�ϝϮΣ�Δ��κѧμϗ
�ΏΎΘϜϟ�ϡΎΘΧ�ϲϓ�ϪϨϣ�˱˯ΰΟ�ΕΩέϭ�ˬ�ήηΆϤϟ�ϲϓ�ϦϴϬΎΘϠϟ�ΔϳέϭΩ��
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�������ϩάѧѧϫ�ΖѧѧϧΎϛ�ˬ�ΔϳΩϮόѧѧδϟ�ΔѧѧϴΑήόϟ�ΔѧѧϜϠϤϤϟΎΑ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϝΎѧѧΠϤΑ�ϞѧѧϤόϳ�ϖϳΪѧѧμϟ
����������������������ϲѧϓ�ϥϮѧϜΗ�ϑϮѧγ�ΔϳΩϮόѧδϟ�ϕϮѧδϠϟ�ήѧϴΒϜϟ�ρϮѧΒϬϟ�ΔѧϳΎϬϧ�ϥ�ϰѧϟ·�ήϴѧθΗ�ΔτϳήΨϟ

ΚϟΎΜϟ����ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ����������������ϲѧϓ�Ϫѧϧ�˱ΔϓΩΎѧμϣ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�ˬ�˱ΩϮόѧλ�ΪѧΗήϳ�ΎϫΪόΑϭ��ϲϧΎѧΜϟ�
�ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ����˱ΩϮόѧѧλ�ΔϳΩϮόѧѧδϟ�ϕϮѧѧδϟ�Ε͉ΪѧѧΗέ����ϻ�ϲѧѧϧ�ΓέΎѧѧΛ·�ήѧѧϣϷ�Ϊѧѧϳΰϳ�Ύѧѧϣ

���������������ϦϴѧΤϟ�ϚѧϟΫ�ϞѧΒϗ�ΔϳΩϮόδϟ�ϕϮδϠϟ�ςήΧ�ϰϠϋ�ήψϧ�Ϣϟϭ�ΔϳΩϮόδϟ�ϕϮδϟΎΑ�ϞϤϋ
ϦϴΗήϣ�ϭ�Γήϣ�ϯϮγ�����

�ΔϓΎοϹ�ϰϠϋ�ΔϟϻΪϠϟ�ΎϤϧ·�ήΨϔϟ�ϭ�ϲϫΎΒΘϟ�ΏΎΑ�Ϧϣ�ϦϴϘΑΎδϟ�ϦϴϟΎΜϤϟ�ήϛΫ�ϦϜϳ�Ϣϟ
Ϝϟ�ΔϴϨϔϟϩ̈́ήϘϳ�ϦϤϟ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ΎϬϔϴπϳ�ϲΘϟ�ΓήϴΒ��

�������������������������ϻ·�ϲѧΑήόϟ�ΎѧϨϤϟΎϋ�ϲѧϓ�Ϫѧϗήτϧ�Ϣѧϟ�ΪѧϳΪΟ�ϖѧϓ�Θѧϓ�ΏΎѧΘϜϟ�ϝϼѧΧ�Ϧϣ�˱Ύπϳ�ϝϭΎΣ
����������ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ΓάѧΑΎϬΟ�ΪѧΣϷ�ΏΎѧΘϜΑ�ϲѧΑήόϟ�ϝϭΪѧΘϤϟ�ΩΪϣ·�Ϯϫ�ϖϓϷ�άϫ�ˬ�˱έΩΎϧ

���������ΓήϴΒϛ�ΔΤϳήη�ϡΎϣ�ϖϳήτϟ�Ϊ͋˰Ϭ˴Ϥ˵ϳ�Ϊϗ�ΎϤϣ�ˬ�ΔϴΑήόϟ�ΔϐϠϟΎΑϭ�ˬ�ϢϟΎόϟ�ϲϓ���ϚѧΌϟϭ�Ϧѧϣ
����������������ϞѧϴϠΤΘϟ�ϝΎѧΠϣ�ϝϮΧΪѧϟ�Δѧϣίϼϟ�ΕέΎѧϬϤϟ�ϥϮѧϜϠϤϳϭ�ΔѧϳΰϴϠΠϧϹ�ϥϭΪϴΠϳ�ϻ�Ϧϳάϟ

������ΔѧγϭέΪϣ�ΔѧϘϳήτΑ�ϢϬϟϮϣ�αϭ̈́έ�ΓέΩϹ�ϭ�ϑήΘΣϼϟ�˯Ϯγ�ϲϨϔϟ�����ήϋΎѧθϟ�ϝΎѧϗ
��������˵Ϣ˵Ϭ˴ϜϠ˵ϣ�˵αΎϨϟ�ϲϨΒϳ�ϝΎϤϟϭ�ϢϠόϟΎΑ������������˶ϝϼϗ·ϭ�˳ϞϬ˴Ο�Ϧϋ�˲ϚϠϣ�˴ϦΒ˵ϳ�Ϣ˴˰ϟ�����ΚѧϴΣϭ

�������ϪѧΑ�ϥΎϬΘδϳ�ϻ�˱˯ΰΟ�ϥ������������������έϮѧμόϟ�ϰѧϫί�Ϧѧϣ�˱ήѧμϋ�ϡΎѧϳϷ�ϩάѧϫ�ζϴѧόϳ�ΎѧϨΘϣ�Ϧѧϣ
����������������������ϝΎѧϤϟ�άѧϫ�ΔѧϴϤϨΘϟ�ϢѧϠόϟ�˴ή͋˰ѧΨ˴δϧ�ϥ�ΎѧϨϴϠϋ�˴ΐѧΟ˴ϭ�ςϔϨѧϟ�έΎόѧγ�ωΎѧϔΗέ�ΔѧΠϴΘϧ�˱ΎϴϟΎϣ
����ϝϭ�Βѧѧμϳ�ϪѧѧϠόϟ�ˬ�ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϫ�Ρήѧѧτϧ�άѧѧϟ�ˬ�ΔѧѧϣϷ�ϩάѧѧϫ�ϝΎѧѧϣ�ϖѧѧϴϘΤΘϟ�ϪѧѧϬϴΟϮΗϭ

��Κϴϐϟ������������˵ϛ�ˬ�ϦϳήϴΜϜϠϟ�˱ΰϓΎΣ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ΔϤΟήΗ�ΡΎΠϧ�Βμϳ�ΎϤΑέϭ����ϪѧϟΎΠϣ�ϲϓ�͈Ϟ
�ΔϤΟήΘϟ�ˬ�ϲϤϠόϟϢϫΐΘϛ�Ϧϣ�ϢϬϳΪϳ�ΖΤΗ�ϊϘϳ�Ύϣ���

������������ϊϣ�ϖϓϮΘϳ�ΎϤΑ�ΉέΎϘϟ�ϦϫΫ�Ϧϣ�ΎϬΒϳήϘΗϭ�ΕΎΤϠτμϤϟ�ςϴδΒΗ�ϲΘϗΎσ�έΪϗ�ΖϟϭΎΣ
ϲϓΎϘΜϟ�ΎϨϧϭΰΨϣ���

�������ωϮϤѧѧθϟ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑ�ΔѧѧϴϧΎϴΒϟ�ςήѧѧΨϟ�ϞѧѧϴϠΤΗϭ�Ϣѧѧγέ�ΔѧѧϴϨϘΗ�νήѧѧόΑ�ΏΎѧѧΘϜϟ�ϡϮѧѧϘϳ
�ΔϴϧΎΑΎϴϟ��Japanese Candlesticks���������ˬ��ΕϻΩΎѧόϤϠϟ�ΏΎΘϜϟ�νήόΘϳ�ϻ�

                                                 
������ϲϫ�ΔϴϓήΤϟ�ΔϤΟήΘϟ�ΕΎϧΪόϤθϟ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ΔϤΟήΘϟ�ΓήϬθϟ�ϦϜϟ�����ωϮϤθϟ��ϝϮΒϘϤϟ�ήϴϏ�Ϧϣ�Βλ�ΪϘϓ�

ωϮϤθϟ�ΔϤϠϛ�ΖϣΪΨΘγ�άϟ�ˬ�ΎϫήϴϴϐΗ��
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����������������������˱ΎΤϟΎѧλ�ϪѧϠόΠϳ�ΎѧϤϣ�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ΎѧϬΑ�ΰѧϴϤΘϳ�ϯήѧΧ�Γΰѧϴϣ�ϩάϫϭ�˱ϼϴϠϗ�ϻ·�ΔϴοΎϳήϟ
ϦϴϓήΘΤϤϠϟ�ϪΘϴΣϼλ�έΪϗ�βϔϨΑ�ϦϴμμΨΘϤϟ�ήϴϐϟ���

�����������������ϲѧϠϳ�ϢѧΛ�ˬ�ϪΉѧθϧ�Δѧϴϔϴϛϭ�ϲϨϔϟ�ΏϮϠγϷ�άϫ�ΦϳέΎΘϟ�ϦϴϟϭϷ�ϦϴϠμϔϟ�ϲϓ�νήόΘϧ
��ΎΒΗέϭ�ΎϬΗϻϻΩϭ�ΎϬΟΫΎϤϧϭ�ωϮϤθϠϟ�Ρήη�ϚϟΫ��ϯήѧΧϷ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕϭΏΑ�ΎϬσ

����ϰѧϠϋ�ΔσΎδΒΑ�ΎϨϓήόϳ�Ϫϧ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ϲϓ�ϒϴτϠϟ�ˬ�ςήΨϟΎΑ�ϢϋΪϣϭ�ϖϴη�ΏϮϠγ́Α
����ϪѧѧΗΎΣΎΠϧ�ΔѧѧΠϴΘϧ��ϪѧѧϠϛ�ϢϟΎѧѧόϟ�ϪѧѧϣήΘΤϳϭ�ϪѧѧϣήΘΤϧ�ΐόѧѧθϟ�ΔϳΩΎѧѧμΘϗ�ήѧѧϴϜϔΗ�ΔѧѧϴΠϬϨϣ

ϲϧΎΑΎϴϟ�ΐόθϟ�ˬ�ΔϴϟϮΘϤϟ���
���ϑήѧѧόϳ�ϻ�ϦѧѧϤϟ�ϥϮ˰ѧѧδϴϧ�ϒϴΘ˰ѧѧγ����ϧ�ϒѧѧθϜϳ�ϲѧѧΑήϏ�ϝϭ�Ϯѧѧϫ�ϞѧѧΟήϟ�άѧѧϫ�ˬ��ΏΎѧѧϘ

�����������Ϯѧϫϭ�ϝΎѧΠϤϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�Ϊѧήϟ�ϮѧϬϓ�ˬ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�˱ΎѧϣϭΩ�ϰτϏ�ϱάϟ�νϮϤϐϟ
������ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�˱Ύπϳ�ήϴΒΧ�������˱ΎϣΎϋ�����ϰϠϋ�ϮϠμΣ�Ϧϳάϟ�Ϟϭ�Ϧϣ�ϥΎϛ�ˬ

��ΓΩΎϬηCMT��������ϲѧϠϠΤϣ�Ϟѧπϓ́ϛ�ϩέΎѧϴΘΧ�ϢѧΗϭ�ΔϴϜϳήϣϷ�ϕϮδϟ�ϲϠϠΤϣ�ΔϤψϨϣ�Ϧϣ�
������Ϡϟ�˱ϼϴѧϠΤΗϭ�έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΤϟ�˱ΎόϗϮΗ�ΔϤψϨϤϟ�ϩάϫ������ΔѧΟέΩ�ϰѧϠϋ�ϞѧλΎΣ�Ϯѧϫϭ�ˬ�ϕϮѧδ

�����ϝΎϤϋϷ�ΓέΩ·�ϲϓ�ήϴΘδΟΎϤϟMBA���ϲϓ��������έΎϤΜΘѧγϻϭ�ΔϴϟΎϤϟ�ΩέϮϤϟ����ϞѧϤϋϭ
�����������ϕέϭϸѧϟ�ϮѧϳΩ�Δϛήѧθϟ�βϴѧέ�ΐѧΎϨϛ�˱Ύѧπϳ�ϞѧϤϋϭ�ζϨѧϴϟ�ϞϳήϴϤΑ�ϦϴϠϠΤϤϠϟ�˱ήϴΒϛ

�������ϊѧϗϮϣ�ήϳΪϣϭ�βγΆϣ�Ϯϫϭ�ΔϴϟΎϤϟ��com.candlecharts.www������˴α͉έ˴Ω�ΎѧϤϛ
���ΪѧϳΪόϟϭ�ΕΎѧόϣΎΠϟ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟΎΑ������ΕΎѧλέϮΑ�Ϛϟάѧϛϭ�ΔѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ΕΎѧλέϮΑ�Ϧѧϣ�

�ϙέϮϳϮϴϨΑ�ΔϴϟΎϤϟ�ΩέϮϤϟ�ΪϬόϣ�ϲϓ�α͋έ˴Ϊ˵ϳ�ϥϵ�Ϯϫϭ�ϊϠδϟ�The New York 

Institute of Finance�����

����������ϞѧόΠϳ�ϥϭ�ˬ�ΎϨ˴Ϥ͉˰ѧϠ˴ϋ�ΎѧϤΑ�ΎѧϨ˴όϔϨϳ�ϥϭ�ΎѧϨόϔϨϳ�Ύѧϣ�ΎϨ˴Ϥ͋˰Ϡ˴ό˵ϳ�ϥ�ϰϟΎόΗ�Ϳ��ϝ́γ�ˬ�˱ΎϣΎΘΧ
ϰϟΎόΗ�ϪϬΟϮϟϭ�ˬ�˱ΎΤϟΎλ�άϫ�ϲϠϤϋήϴμϨϟ�Ϣόϧϭ�ϰϟϮϤϟ�Ϣόϧ�Ϫϧ·�ˬ�˱ΎμϟΎΧ���

�
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ΔϣΪϘϣ�
ϡ˳Ύѧѧψϧ�Ϣ͊˰ѧѧϠ˴ό˴˰Η�ϲѧѧϓ�ΐѧѧϏήΗ�Ϟѧѧϫ�ϥϭήѧѧϗ�ήѧѧΒϋ�ϪѧѧΤϴϘϨΗ�ϢѧѧΗ�ϲѧѧϠϴϠΤΗ�ϭΑ�ϰѧѧψΤϳ�ϻϟΎΓ˴ήϬѧѧ˵θ�

ΔϴϓΎϜϟ�ϳΪϟ�ˮ�ΎϨ�

Ο˵ϭ�Ϧϣ�ϚϠΘϤϳ�ϡΎψϧ�ϊϣ�ΝΎϣΪϧϻ�Ϧϣ�ϪϨϜϤϳ�Ύϣ�ΔϋήΒϟ�Ϫ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�Ϧϣ�ϱ�

ϲϨϔϟϲΑήϐϟ���Βϳ�ϡΎψϧ�ϪΘϴϟΎόϓ�έΪϗ�βϔϨΑ�έϭήδϟ�Ϛδϔϧ�ϲϓ�Κό���

�ϚϟΫ�ϲϓ�ΐϏήΗ�ΖϨϛ�Ύϣ�Ϋ·����

�Ϣѧѧγέ�ΐϴϟΎѧѧγ�Ϫѧѧϴϓ�ϝϭΎѧѧϨΘϧ�ϱάѧѧϟ�ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϬϓ�ϞѧѧϴϠΤΗϭ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑ�ΔѧѧϴϧΎϴΒϟ�ςήѧѧΨϟ
ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ���Ϛ˴˰ΑΎ˴Α�˵ϕ˵ήτ˴ϳ����

�˱ΎϘΣϻ�ϙέΪΘγ��Γ˯ήϗ�Ϧϣ�ϚϏήϓ�ΪϨϋ��ΏΎΘϜϟ�άϫ��Ϛϧ����

ϰϠϋ�Ζόϗϭ�Ϊϗ�βϴϔϧ�˳ΏΎΘϛ����ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�Ϧϋ�ϚΘϴϔϠΧ�ΖϧΎϛ�ΎϤϬϣ���

��ϥ·�������Ϧѧϣ�ϡΪϗ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�͈Ϟѧϛ��Ϧѧϣ��ϟ�ςήѧΧ�ΞϟΰѧϤ�1���ρΎѧϘϨϟ�ςήѧΧ�ϭ�
ϝΎϜηϷϭ�2��

ϩάϫ�ΰϴϤΘΗϭ��ωϮϤθϟ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ����ΎϬϧ́Αϣϭ�ΔϟΎόϓϭ�ΓήϴΜϣΣή�Δ���

�˴ϙ˵ΪϋΎδ˵ϴγϕϮδϠϟ�ϚϠϴϠΤΗ�ϦϴδΤΗ�ϲϓ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϠϟ�ϚϣΪΨΘγ���

��Ϧѧѧϣ�ϢϏήѧѧϟ�ϰѧѧϠϋ�ϥ��ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϱΰѧѧϴϛήΗ�ϥϮϜϴѧѧγϣ˵μ˴ϨΒ˰ѧѧ͉˰�ϕϮѧѧγϷ�ϰѧѧϠϋ�˱Ύ
ΔѧѧϴϜϳήϣϷ�ϥ�ϻ·���ϲѧѧϓ�ΔѧѧΣϭήτϤϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ΐϴϟΎѧѧγϷϭ�ΕϭΩϷ�άѧѧϫ�Ϝϟ���ΔѧѧϠΑΎϗ�ΏΎѧѧΘ

ϕϮγ�Δϳ�ϰϠϋ�ϖϴΒτΘϠϟ��

�ϡΪΨΘγ�ϦϜϤϳΔϴϨϘΗ�ΔΑέΎπϤϟ�ϲϓ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�3ϟ�ΩϮϘϋ�ϲϓϭ�ρ͊Ϯ˴Τ˴˰Θ�4����

                                                 
1���Bar Charts��Ο�ΞϟΰϤϟ��ϊϤΝϻΰϣ���ϥϮϟΎϛ�ΔϳήμϤϟ�ΔϴϣΎόϟΎΑ����ΔϴΒθΨϟ�ΏϮΑϷ�ϪΑ�ϞϔϘϳ�ϥΎϛ�Ύϣ�Ϯϫϭ

�ϞϜη�ϊϣ�˱ΎϘϓϮΗ�ΩέϮϤϟ�αϮϣΎϗ�ϲϓ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ϲϧΎόϤϟ�Ώήϗ�Ϯϫϭ�ΔϤΨπϟ�έΎόγϷ�ΕΎϛήΤΗ�ϰϠϋ�˷ϝ͉Ϊϟ�˯ΰΠϟ
ςήΨϟ�ϚϠΗ�ϰϠϋ�Ύϣ�ΔϴϨϣί�ΓήΘϓ�ϝϼΧ� 

2���Point & Figure Charts�� 
3��Speculation���
4��Hedging��
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�ΎϬϣΪΨΘѧѧγ�ϦѧѧϜϤϳ�ΎѧѧϤϛϲѧѧϓ��Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϵ�ΩϮѧѧϘόϟΔѧѧϠΟ�5�ΔѧѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷϭ�6ϭ��ΩϮѧѧϘϋ
ΕέΎϴΨϟ�7��ϲϓϭϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�Ϫϴϓ�ϖΒτϳ�ήΧ�ϝΎΠϣ�ϱ���

���������ϓΎѧο�Ϊϗ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ϥ�ϒθΘϜΘγ�ΏΎΘϜϟ�άϬϟ�ϚΗ˯ήϘΑ�������ϲѧϓ�ήѧΧ�˱ΪѧόΑ�Ϛѧϟ�Ζ
�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ��

���������ΔτϳήΧ�Ζϳέ�ϥ�Ϛϟ�ϖΒδϳ�Ϣϟ�ΖϨϛ�Ϋ·Ϡϟ��ωϮϤθϟ��ΔϴϧΎΑΎϴ������ϖϠϘΗ�ϼϓ��ϓ���ΏΎΘϜϟ�άϬ
�Ϛϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ΓΪϳΪΟ�ΎϬϧ�νήΘϔϳ��

��ΔѧѧϘϴϘΤϟ�ϲѧѧϓ�ϞѧѧΜϤΗ�����ΔѧѧϴΒϟΎϐϟ�ΔΒѧѧδϨϟΎΑ�ϰѧѧΘΣ�ΚϳΪѧѧΣ�ϲѧѧϨϘΗ�ΏϮϠѧѧγ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ
ΔϴΑϭέϭϷϭ�ΎϬϨϣ�ΔϴϜϳήϣϷ�ΔϳέΎϤΜΘγϻϭ�ΔϳέΎΠΘϟ�ΕΎόϤΘΠϤϟ��

ϣ�˱ΎϴϨϓ�˱ϼϠΤϣ�ΖϨϛ�Ύϣ�Ϋ·�˱Ύγ͋ή˴ϤΘ���

�ϒѧѧθΘϜΘγϚѧѧϧ�ϚѧѧτΑήΑ�ѧѧϴϨϔϟ�ϚѧѧΗϭΩ�ϊѧѧϣ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϯήѧѧΧϷ�Δ�ϊϴτΘѧѧδΗ�ϥ
�ΔϠϣΎϜΘϣϭ�ΔϟΎόϓ�ΔϴϨϓ�ΐϴϟΎγ�ϚδϔϨϟ�βγΆΗ���

�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ϲϓ����

�������ΔѧѧϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�ϊѧѧϣ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΐϴϟΎѧѧγ�ςΑήѧѧΑ�ΔѧѧλΎΨϟ�ϝϮѧѧμϔϟ�ϥϮϜΘѧѧγ
�ϯήΧϷ�ΔϴΑήϐϟ·�ήΜϛϷ�ϲϫΛΎΓέ���

�˱ΎϳϭΎϫ�˱ΎϴϨϓ�˱ϼϠΤϣ�ΖϨϛ�Ϋ·ϭ���

ϒθΘϜΘδϓ�ϯΪϣ�����ϛ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�Γ˯Ύϔϛ�ϮϠγ́Ώ��ϪΗάΑ�ϢΎϗ��ςήѧΨϟ�Ϣγήϟ
ΎϬϠϴϠΤΗϭ��

���ϙΩΎηέϹ�ϞϴϟΪϛ��ˬ����������ϲѧϓ�ΔϣΪΨΘѧδϤϟ�ΕΎΤϠτѧμϤϟ�ϞѧϜϟ�αήѧϬϓ�ΏΎѧΘϜϟΎΑ�ΖѧϘΤϟ�ΪϘϓ
���˯Ϯѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϲѧѧϓϭ�ϲѧѧΑήϐϟ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ���˵λ˶ϘΖ˴˰ѧѧϠ�Ε˵έΎѧѧϬϣ�

ϠϠΤϤϟϴ��ϴϧΎѧΑΎϴϟ�Ϧϴ��������ϧ�ϞϫάѧϤϟ�Ϧѧϣϭ�έϮѧτΘϟ�Ϧѧϣ�ϡϮѧϋϷ�ΕΎѧΌϣ�ήѧΒϋ�Ϧ�ΎѧϨ��ϑήѧόϧ�ϻ�
��ϥϵ�ϰΘΣϴϛΑΎϴϟ�ϞϠΤϳ�ϒΎ���˵Ϥϟ�ΔѧϳΪϴϠϘΘϟ�ΔѧϴϨϔϟ�ϢѧϬΗΩ�ϡΪΨΘγΎΑ�ΎϨϗϮγ�ϥϮϴϧδ˴�ѧϤ˰͉�ΓΎ

����ωϮϤθϟ����
                                                 

5��Futures��
6��Equities��
7��Options��
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��Ϯѧϫ�ϢѧϛήѧѧϴΤϣ���ΔѧλΎΧ�ήѧѧϣϷ�άѧϫ��Ύѧѧϣ�Ϋ·�����ήѧѧΒϛ�ϦϴѧΑ�ϢϫΪѧѧΟϮΗ�έΎѧΒΘϋϻ�ϲѧѧϓ�˴ΕάѧΧ
ΔϴϟΎϤϟ�ϕϮγϷ�ϲϓ�ϦϴΒϋϼϟ�ϓ�ϲϟΎϋ�ϲϨϓ�ϯϮΘδϣ�ϰϠϋϭ�έΎΒϛ�έΎΠΗ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟΎ���

����ΎΑΎϴϟ�ϡΪΨΘγ�Δϴϔϴϛ�Δϓήόϣ�ϥ·��������������Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ϞѧϴϠΤΗ�ϲѧϓ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ςήΨϟ�ϥϮϴϧ
�ϝΆδϟ�ΔΑΎΟ·�ϰϠϋ�ϙΪϋΎδΘγ�ϢϬϗϮγϭ�ΎϨϗϮγ�ϲΗϵ���

��ΫΎϣϞόϔϴγ��ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ˮ������

�����������ϞѧϴϠΤΘϟ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ΐϴϟΎγϭ�ΔϴΑήϐϟ�ςήΨϟ�Ϧϣ�˱ΎΠϳΰϣ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϡΪΨΘδϳ
�ϕϮγϷˬ�ˮ�Ϫδϔϧ�˯ϲθϟ�Ϟόϔϧ�ϻ�ΫΎϤϠϓ��

ήΧ�ϢϠόΘΗ�Ϣϟ�Ϋ·�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ς���ϴγ�ϙϮδϓΎϨϣϘϮϮϣ�ϥϚϟάΑ���

����μϤϟ�ϲΒΤϣ�Ϧϣ�ΖϨϛ�Ϋ·τ���ΤϟΎΑ�ΔπΑΎϨϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕΎΤϠ��ΔϳϮϴ��ϞΜϣ������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�
8�ϭ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�9Ύ˯δϤϟ�ϡϮΠϧϭ��10�±�ΏΎΘϜϟ�άϬϓ��ϮϫϚϟ��

������ΖϛήΘѧη�Ϊѧϗ�ΖϨϛ�Ϋ·�����ΔѧϴϣΪΨϟ�ϊѧϗϮϤϟ�ΪѧΣ�ϲѧϓ±��ΓήϴϓϮѧϟ�±���ϡΪѧϘΗ�ϲѧΘϟϭ���ςήѧΧ
�����������ςήѧΨϟ�ϩάϫ�ϡΪΨΘγ�Δϴϔϴϛ�ϢϠόΗ�ϲϓ�ΔΒϏήϟ�ϚϳΪϟϭ�ΔϴϧΎϴΑ�������ΏΎѧΘϜϟ�άѧϬϓ��ϊΒѧθϴγ

ΔΒϏήϟ�ϚϠΗ���

�Ϧϣ�ϦϴδϤΨϟ�ϕϮϔϳ�Ύϣ�ήδϔΗϭ�ϢγήΗ�ϒϴϛ�ϢϠόΘΘγ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�Ϧϣ�ϝϭϷ�˯ΰΠϟ�ϲϓ
�ΔΒϠλ�ΓΪϋΎϗ�˯ΎγέϹ�ΡϮοϭϭ�˯ςΒΑ�ΪϬϤϴγ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ΎϬΗϼϴϜθΗϭ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ

όΘΘγ�ϱάϟ�ϲϧΎΜϟ�˯ΰΠϠϟ�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷϭ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ϦϴΑ�ΝΰϤϟ�Δϴϔϴϛ�Ϫϴϓ�ϢϠ
�ΔϴΑήϐϟ�άϫ�Ϛϴτόϳ�Ϧϟ��ΏΎΘϜϟ���ΔϴϠϛ�ΔσΎΣ·�ϢϠϋ����Ϛϟ�Θϔϴγ�ΎϤϧ·ϭ�ϕϮδϟΎΑ

ϳ˵ϭ�ϞϴϠΤΘϠϟ�˱Ύϗήσϳ˴ή˴Ϛ�ϚΗέΎΠΗ�ϖϳήσ�Ϛϟ�ήϴϨΗ�ϥ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϠϟ�ϦϜϤϳ�ϒϴϛ���

                                                 
8���Hanging-man lines���ϊΑήϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ϲΉϴγ��
9��� Dark-cloud covers�ϊΑήϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ϲΉϴγ���

10���Evening stars��βϣΎΨϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ϲΉϴγ�� 
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ϟϞμϔ�ϝϭϷ�

Ϊ˰˰˰ ϴ˰ϬϤΗ�

�ϕϼτϧϻ�ΔτϘϧ�ϢϫϷ�ϲϫ���
ΔΤϤϟ�����

�����ϟ�ϥ�ΐѧѧϠϏϷϭ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�Ϧѧѧϋ�ϊϤѧѧγ�Ϊѧѧϗ�ϢϜϨѧѧϣ�ξόΒѧѧϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎѧѧϤΑέ�ΔѧѧϴΒϟΎϐ
ϰϤψόϟ���Ϣϟ�Η�ΎϬϨϋ�ϊϤδ����������ήΒϤѧδϳΩ�ϲϓ�ΔϳΪϴϬϤΗ�ΔϟΎϘϣ�ΖΒΘϛ�ΪϘϟ��������ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϋ�
��ΔϴϧΎΑΎϴϟ��ˬί��ΕΩ��Ϧϣ�ΔϟΎϘϤϟ�ϚϠΗΓήϴΗϭϊϳήγϭ�ϲΎϘϠΗ�ϞϜθΑ�ωϮοϮϤϟΎΑ�ϡΎϤΘϫϻ���

���������Ϧϣ�˱ΪΣϭ�ΖϨϛ�ϲϨϧ�ΖΘΒΛ�ϲΘϟ�ΔϟΎϘϤϟ�ϲϫϭϜϳήϣϷϴϴ����Ϧϴ͋˰ѧϤϠ˵˰Ϥϟ�ϞѧϼϘϟ�Ϧ�ϙάѧϧ�
�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΔѧѧϴϨϘΘϟ�ϩάѧѧϬΑϥϭήѧѧϗ�άѧѧϨϣ�ΔΌѧѧηΎϨϟ��Α˴ΎΘϣ�ΕϻΎѧѧϘϣ�ΖѧѧΒΘϛ�Ϊѧѧϗϭѧѧ˴ό�ωϮѧѧοϮϤϠϟ�Δ

�͉έΩϭ�ΔϴΤϴѧѧοϮΗ�νϭήѧѧόΑ�ΖѧѧϤϗϭ����ίΎѧѧϔϠΘϟ�ϲѧѧϓ�ϲΘϓΎѧѧπΘγ�ϢѧѧΗϭ�ϝϮѧѧμϓ�ΓΪѧѧόϟ�Ζѧѧγ
��ϦσϮѧѧϟ�˯ΎѧѧΤϧ�Ϟѧѧϛ�ϲѧѧϓ�ϒΤѧѧμϟϭ���Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ������Ϧѧѧϋ�ήϴѧѧμϗ�ϊѧѧΟήϣ�ΖѧѧΒΘϛ�

��ϲΘϳήψϧ����όϤϟ�ϲϨϔϟ�ϞϠΤϤϟ��Ϊ˴ϤΘ����������ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΨΑ�ΔλΎΨϟ�����ΕϮѧΘΣ
��������������ΓΪѧϴΣϮϟ�ΔѧΣΎΘϤϟ�ΕΎѧϣϮϠόϤϟ�ϲѧϫ�ΖѧϧΎϛ�ΔϴѧγΎγ�ΔѧϳΪϴϬϤΗ�ΓΩΎѧϣ�ϰѧϠϋ�ΔϳήψϨϟ�ϩάϫ

�����ϰΘΣ�ΓΪΤΘϤϟ�ΕΎϳϻϮϟ�ϲϓ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϦϋϦϴΤϟ�ϚϟΫ��Β˴λΤ˴�ΔϳήψϨϟ�ϚϠΗ�Ζ
����ζϨѧϴϟ�Ϟϳήϴϣ�ΖϘϠΗ�έϮϬη�ΓΪϋ�ϝϼΧ�Ϫϧ�ΔΟέΪϟ�˱ΪΟ�ΔόΎη±��ήѧηΎϨϟ�±��ѧϣ�ήѧΜϛ��Ϧ

˯ήη�ΐϠσ�ϑϻ�Γήθϋ���

ϋ˴�ϒϴϛϠ˶�ˮΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ήϣ́Α�˵ΖϤ�ˮ
�ˮ�ΫΎϤϟ������˱ΎϤΩ���ϝ˴˯ΎδΗ�ΖϨϛˬ����������Ώήѧϐϟ�ϲϓ�˱ϻϮϬΠϣ�Ϟψϳ�ϥ�ϡ˴Ϊ˶Ϙϟ�άϬΑ�ϡΎψϨϟ�˴ϒϴϛ�

��������������ΕΎѧϣϮϠόϤϟ�κѧϘϧ�ΐΒѧδΑ�Ϟѧϫ�ˮ�ϥΎѧϤΘϜϟ�ϲѧσ�ϪϴϠϋ�υΎϔΤϟ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϝϭΎΣ�Ϟϫ�ˮ
������͉ϦѧϜϟ�ΔѧΑΎΟϹ�ϑήѧϋ�ϻ�ˮ�ΓΪѧΤΘϤϟ�ΕΎϳϻϮϟ�ϲϓ������Ϧѧϣ�ΕϮϨѧγ�ΓΪѧϋ�ϕήϐΘѧγ�ήѧϣϷ�

�ϝΎѧѧϤϛϹ�ΚѧѧΤΒϟΔѧѧτϳήΧ��ΰѧѧϨϜϟ�ϝ˳ΎϜѧѧήΑ�˱ΎѧѧχϮψΤϣ�ΖѧѧϨϛ�Ϊѧѧϗϭ�ΓΪѧѧϋ��ˬ�ΖѧѧϧΎϛ�ΎѧѧϤΑέ�
��������������������ϪѧϜϠϤϳ�ϻϭ�ϪѧϜϠϣ�ϱάѧϟ�Ϊѧϳήϔϟ�ΞϳΰѧϤϟ�ΎѧϤϫ�ΔϓΪѧμϟΎΑ�βΎѧϔϨϠϟ�ϲϓΎѧθΘϛϭ�ϲΗήΑΎΜϣ
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ϥϭήΧϵ�����ϡΎόϟ�ϲϓ����������������ΎѧϤϨϴΑϭ�ϡΎѧϳϷ�ΪѧΣ�ϲѧϓϭ�ΔѧϴϧΎΑΎϳ�ΓέΎѧδϤγ�ϰϠϋ�ΖϓήόΗ�
�������ΎѧϬΒΘϜϣ�ϲѧϓ�ΎϬόϣ�Ύϧ�����ΪѧΣ�ϲѧϓ�ήѧϘΗ�ϲѧϫϭ�����ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ΐѧΘϛϷ��ϢϬѧγ���

�����ΔΌϴϫ�ϰϠϋ�ΐ˴˰ΘϜ˵˰Η�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ςήΨϟ�ΐΘϛ���ωϮϤηςϘϓ��λ˴�ή˴�ѧΧ˰˴��Γ́ѧΠϓ�Ζ�������ήѧψϧ·
�ΓάѧѧѧϓΎϧ�ΎѧѧѧϬϧ·�ˬ���ϓ˴˰˴δѧѧѧΘϟ˰˵́ΎϬ�ϪѧѧѧϨϋ�ΙΪѧѧѧΤΘΗ�ΎѧѧѧϤϋ����ΓάѧѧѧϓΎϨϟ�ϥ�ΓέΎѧѧѧδϤδϟ�ϲѧѧѧϨΗήΒΧ������������

��WWiinnddooww����ΓϮΠϔϟ�ϱϭΎδΗ��GGaapp�����ϲѧΑήϐϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϲѧϓ�˴Ωέ�ϢѧΛ��ѧϓ˰˴���ΎѧϤϨϴΑ�Ϫѧϧ�Ζ
�ΓϮΠϔϟ�˯Ϟϣ�Ϡτμϣ�ϥϮϴΑήϐϟ�ϞϤόΘδϳ�FFiilllliinngg tthhee ggaapp  �����ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϡΪΨΘѧδϳ

�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ϕϼѧѧϏ·�Ϡτѧѧμϣ��CClloossiinngg tthhee wwiinnddooww���Ϊ˴ΨΘѧѧγϭϣ˴�ΖϨϴΣ�˱Ύѧѧπϳ�ΎѧѧϬ
�ϭ�ϲΟϭΩ�ϞΜϣ�ΕήϴΒόΗΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ��

�����ϱΩΎϴτλ�ϢΗ�ΪϘϟ�����������ϟΎΘϟ�ΕϮϨѧδϟ�Ζϴѧπϣ�άѧϟ���άѧϟ�Δѧϴϟ�������ϑΎѧθϜΘγϻ�ϲѧϓ�ϡϮѧϴϟ�Ϛ
ωϮϤθϟ�ςήΧ�Ϧϋ�ϱΪϳ�ΖΤΗ�ϊϗϭ�Ύϣ�ϞϜϟ�ϞϴϠΤΘϟϭ�ΚΤΒϟϭ��

�����˱ϼϬγ�ήϣϷ�ϦϜϳ�Ϣϟ����ϥΎϛϙ˴ΎϨϫκ˲Ϙϧ�Ω͇ΎΣ����Ϧѧϋ�ΔѧϳΰϴϠΠϧϹ�ΔϐϠϟΎΑ�ΕΎϋϮΒτϤϟ�ϲϓ�
ωϮοϮϤϟ����ΖΒδΘϛ����ΔѧϴΪΒϤϟ�ϲΘϓΎϘΛ������������Ϣѧγέ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋϭ�ϲϧΎѧΑΎϳ�έΎѧδϤγ�ΓΪϋΎѧδϤΑ

���������άѧϟ�ϰѧϠϋ�ΩΎѧϤΘϋϻΎΑ�ωϮϤѧη�ςήΧ�ϞϴϠΤΗϭΕ����������ϲѧϠϠΤϣ�ΔѧϴόϤΟ�ΔѧΒΘϜϣ�ϞѧπϔΑϭ�ϢѧΛ�
��ϕϮδϟ�MMTTAA���͋ϴΘϛ�ΖϓΩΎλ����������ϰ͉Ϥѧδ˵ϳ�ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϦϴѧϴϨϔϟ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�ΔϴόϤΟ�˵ϪΗ˴ήθϧ�ΐ�

���όγ�ϞϴϠΤΗΎ�����ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ�ϢϬγϷ�έ��ˬ����������ΔѧϳΰϴϠΠϧϺϟ�ϪΘϤΟήΗ�ϢΗ�˱ΎϴϧΎΑΎϳ�˱ΎΒϴΘϛ�ϥΎϛ�ΪϘϟ
ϋ�ϯϮγ�ΏΎΘϜϟΎΑ�ϦϜϳ�Ϣϟ�φΤϟ�˯Ϯδϟϭ�ϊϣ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ήϴδϔΗ�Ϧϋ�ΕΎΤϔλ�ήθ

ϚϟΫΔϳΰϴϠΠϧϹ�ΔϐϠϟΎΑ�ωϮϤθϠϟ�ΓΩΎϣ�ϰϠϋ�˱ήϴΧ�ΖϠμΣ�ΖϨϛ�ΪϘϓ���

�������������������ΔѧϴϨϬϤϟ�ϲΗΎѧϴΣ�ϰѧϠϋ�ήѧΛϷ�Ϣϴѧψϋ�Ϫѧϟ�ϥΎѧϛ�˱ΎѧΑΎΘϛ�˵Εή˴όΘѧγ�ΔϘΣϻ�έϮϬη�ΓΪϋ�ΪόΑ��
ϋ˴˶ΪϨ�����˵ήϳΪϣ�ήπΣ�ϥΎΑΎϴϟ�Ϧϣ�ϪΗΩϮϋ���������ϕϮѧδϟ�ϲѧϠϠΤϣ�ΔѧϴόϤΟ��MMTTAA���ѧ˶η˶Ϡ�ϟ�ϲ˰˶�ѧΒ˰˶�Ϛ�
��SShheelllleeyy LLeebbeecckk����ϪѧѧѧѧѧѧϧϮϨϋ�˱ΎѧѧѧѧѧѧΑΎΘϛ��ΔѧѧѧѧѧѧτϳήΧ�ςήѧѧѧѧѧѧΨϟ�ΎΑΎϴϟΔѧѧѧѧѧѧϴϧ����������������
�TThhee JJaappaanneessee CChhaarrtt ooff CChhaarrttss����ϭΰϴϤϴѧѧѧѧѧη�ϲϜϳΎѧѧѧѧѧγ�ΐѧѧѧѧѧΗΎϜϠϟ������������������������
��SSeeiikkii SShhiimmiizzuu���Ϥ˵ϟΟ˴ήѧѧΘѧѧϜϴϧ�ΞϳήѧѧΟ�ΔτѧѧγϮΑ�Ϣ˵˵˰δϠ�Ϧ��GGrreegg NNiicckkoollssoonn���
ϭ�ϥΎϛϟήηΎϨ����ϵ�ΩϮѧϘόϟ��ΓέΎѧΠΘϟ�ϮѧϴϛϮσ�Δϛήη�ΔѧϠΟ��ήѧθϨϟϭ���TTookkyyoo FFuuttuurreess 

TTrraaddiinngg PPuubblliisshhiinngg CCoo.�������������ϦϴόΒѧγ�Ϧѧϣ�ΏήѧϘϳ�Ύѧϣ�ϰѧϠϋ�ΏΎѧΘϜϟ�ϚѧϟΫ�ϯϮѧΘΣ
��������ΔѧϳΰϴϠΠϧϹΎΑ�ΔѧΑϮΘϜϣ�ωϮϤѧθϟ�ςήΧ�Ϧϋ�ΔΤϔλ�������ϲΗΩΎόѧγ�ΖѧϧΎϛϭ���ϲѧΗ˯ήϗ�˯ΎѧϨΛ

Γ˴ΩΎόγ�ΏΎΘϜϠϟ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ήΜϋΔ˳Σϭ�˯ήΤμϟ�ϲϓ���
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��ΩήΠϤΑ�������ΪϬ˴˰ѧΠϟ�ξόΒѧϟ�ήϣϷ�ΝΎΘΣ�ΕΎϣϮϠόϤϟΎΑ�˱ήΧί�ΏΎΘϜϟ�ϥϮϛ�ϊϣϭ�ϪϓΎθΘϛ
���ϪϤϴϫΎϔϣ�ϊϣ�ϒ͊˰ϴϜΘϠϟ�ΖϗϮϟϭ��Ύϛ�ΪϘϓ���˱Ύπϳ�ϒ͊˰ϴϜΘϟ�͉ϲϠϋ�ϥΎϛϭ�͉ϲϠϋ�ΓΪϳΪΟ�ΎϬϠϛ�Ζϧ

ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕΎΤϠτμϤϟ�ϢϠϋ�ϊϣ���ΐΒδΑ�ΎϤΑέ�˱ΎϤϬΒϣ�˱ΎϧΎϴΣ�ΏΎΘϜϟ�ΏϮϠγ�ϥΎϛ
��ϓ�ˬ�ΔϤΟήΘϟΪϘ��Ζѧ͉ϤΗ�˶ϛ�ΘΎ˴Α�ϪѧΘ������������ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ�Ϧѧϣ�έϮѧϬϤΠϟ�˱ΎѧϣΎϋ�Ϧϳήѧθϋϭ�ΔѧδϤΨΑ�ΎѧϬϠΒϗ�

�˵ΕΪѧѧΑ�ΎϣΪѧѧϨϋϭ�ςѧѧϘϓϢ˵ΟήѧѧΗ���ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�Ϧѧѧϣ���ϼΘϣ�Ϧѧѧϣ�ϢϏήѧѧϟ�ϰѧѧϠϋϭ���ϊѧѧΟήϤϟ�ϲѧѧϛ
��ΔΑϮΘϜϣ������˱Ύѧπϳ�ΖϔθΘϛ���Ϣѧϛ�����˳ϞϜѧθΑ�ΐόѧλ�Ϯѧϫ��˳ωΰѧϔϣ����������ϰѧϟ·�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�Ϧѧϣ�ΔѧϤΟήΘϟ

ΔѧѧμμΨΘϤϟ�ΕΎϋϮѧѧοϮϤϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϳΰϴϠΠϧϹ���ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϫ�Βѧѧλ�ΪѧѧόΑ�ΎѧѧϤϴϓ�ΔѧѧΑΎΜϤΑ
ϲϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�Ϊϴηέ�ήΠΣ��

Σ˴�ΪѧѧϘϟϤ˴ѧѧϠΖ˵�Ϭѧѧθϟ�ϲѧѧόϣ�ΏΎѧѧΘϜϟ�Ϯ�ΖѧѧΒϫΫ�ΎѧѧϤϨϳ�έ�ˬѧѧΗήϗ˵˵˰Ϫѧѧ˴ϋϭ�Ε˵Ϊ�ΕήѧѧϤϟ�ϪѧѧΗ˯ήϗ�
�˵ΖΒΘϛϭ�ΕήϣϭΣϼϣ�σϭ�Γήϴϓϭ�ΕΎψ˴˰Β˰͉Ζ˵Ϙ��ΓΩϮѧΟϮϤϟ�ϡΎϗέϷ�ϰϠϋ�ωϮϤθϟ�ϕήσ�

��͉ϱΪѧѧѧϴΑ�ΎϬΘϤѧѧѧγέ�ϲѧѧѧΘϟ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ςήѧѧѧΧ�ϰѧѧѧϠϋ��Ε˵ήѧѧѧϜϓ��˱Ύ͉˰ѧѧѧϴ˶˰Ϡ˴ϣ�ϲѧѧѧϓ�˴έΎѧѧѧϜϓϷ�ϚѧѧѧϠΗ
����͉ϲϠϋ�ΓΪϳΪΠϟ�˶ΕΎΤϠτμϤϟϭΘγέΩϭΎϬ��ΩΎѧϬΘΟΎΑ�������������˱ΎѧχϮψΤϣ�ΖѧϨϛ�ϯήѧΧ�ΔѧϬΟ�Ϧѧϣ

���ΏΎѧΘϜϟ�ΐΗΎϛ�ΓΪϋΎδϣ�ϰϠϋ�ΖϠμΣ�ϲϧ����ϲϜϳΎѧγ��ϭΰϴϤϴѧη��Ϫѧδϔϧ�������ΎΟ·�ϲѧϓ��ΔѧΑ
����ϲΘϠΌγ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ��������Ϊϴδϟ�ΙΪΤΗ�ϡΪϋ�Ϧϣ�ϢϏήϟΎΑ���ϭΰϴϤϴѧη�������ΪѧϘϓ�ΔѧϳΰϴϠΠϧϹ�ΔѧϐϠϟ�
��ϢΟήѧѧΘϤϟ�ϡ͊ήѧѧϜΗ����Ϊϴѧѧδϟ��ѧѧϜϴϧ˵˵˰δϠϦ��������ΕΎѧѧδϛΎϔϟ�ΔѧѧϤΟήΘϟ�ςϴѧѧγϮϟ�έϭΪѧѧΑ�ϡΎѧѧϴϘϟΎΑ

ΔϟΩΎΒΘϤϟ���

�ΪѧϘϟ��ϰѧѧγέ�ΏΎѧѧΘϛ��ΔѧѧτϳήΧ�ςήѧѧΨϟ��ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ���β˴ѧѧγϷΑ˴�ϲѧѧΘϟ�ѧѧϨ˰˴Ζ˵ϴ�ΔѧѧϴϘΑ�ΎѧѧϬϴϠϋ�
ΛΎΤΑ����ωϮϤθϟ�Ϧϋ�ϲΔϴϧΎΑΎϴϟ��ϭΫ�ϥϭΪΑϟ������Ύѧϣ�ΎϨϳΪѧϳ�ϦϴѧΑ�ϱάѧϟ�ΏΎѧΘϜϟ�ϥΈϓ�ΏΎΘϜϟ�Ϛ

έϮϨϠϟ�ΝήΨϴϟ�ϥΎϛ��

����������������ΖѧΜΤΑ�ΪѧϘϓ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ΐϴϟΎѧγ�ϲϓ�ϲΗέΪϗ�ήϳϮτΗ�ϲϓ�ήϤΘγ�ϲϜϟϭ
ϟϭ�ΖѧѧϗϮϟ�ϢϬϳΪѧѧϟ�Ϧϳάѧѧϟ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϲѧѧϓήΘΤϣ�ϦѧѧϋΔѧѧϋΰϨ�Ϧѧѧϋ�ϲѧѧόϣ�ΙΪѧѧΤΘϠϟ�

ωϮѧѧοϮϤϟ���ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ�ΏέΎѧѧπϤϟ�ΖѧѧϠΑΎϗϮѧѧϜϴϬϳέϮϣ�ϮѧѧΗϮΟ���MMoorriihhiikkoo GGoottoo���
��������ϪϛέΎѧѧθϳ�Ϧѧϣ�ϲѧѧϓ�ΔѧΒϏήϟ�ϪѧϳΪϟ�ΖѧѧϧΎϛϭ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϰѧϠϋ�ϡϭΩ�ϱάѧϟ

�ΔѧѧΒϗΎΜϟ�ϪѧѧΘϳ̈́έϭ�ϦϴѧѧϤΜϟ�ϪѧѧΘϗϭ����ΔѧѧϳΎϔϜϟ�Ϫѧѧϴϓ�ΎѧѧϤΑ�˱ήѧѧϴΜϣ�άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ���ΪѧѧϘϓ�ϥ�ϲѧѧϧήΒΧ
ΨΘѧѧδΗ�ϪΗήѧѧγ�ϝΎѧѧϴΟ�ΓΪѧѧϋ�άѧѧϨϣ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ϡΪ��Ε˳ΎϋΎѧѧγ�ΎϨϴѧѧπϣ�ζϗΎѧѧϨϧ�ΓΪѧѧϋ�

�����ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ΕΎϣΪΨΘγϭ�ΦϳέΎΗ��ϟ����ϥΎѧϛ�ΪѧϘ�ϮѧΗϮΟ�ϣ�˱ΎϋΩϮΘѧδ���έΪѧϘϳ�ϻ�Δѧϓ˶ήό˴ϤϠϟ�
�ϦϤΜΑ��
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������������������ωϮϤѧθϟΎΑ�ΔѧλΎΨϟ�ΔѧϤΟήΘϤϟ�ΕΎѧϋϮΒτϤϟ�Ϧѧϣ�ΓΪѧϳΰΘϣ�ΔѧϴϤϛ�˱Ύѧ˴πϳ�͉ϱΪϟ�Βλϭ
ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�����ϞѧѧΜϤϳ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϋ�ΔϴϠѧѧλ�ΕΎѧѧϣϮϠόϣ�ϰѧѧϠϋ�ϝϮѧѧμΤϟ�ϥ·

ΎϬΘϤΟήΗ�ϲϫ�ϯήΧϷ�ΔϠϜθϤϟ�ΖϧΎϛϭ�ϞϛΎθϤϟ�ϯΪΣ·���Ε˯ΎμΣϺϟ�˱ΎόΒΘϓϙά˴ϧ�ˬ�
ѧѧѧϛ�ϦϴϤΟήѧѧѧΘϤϟ�ΩΪѧѧѧϋ�ϥΎ���ΓΪѧѧѧΤΘϤϟ�ΕΎѧѧѧϳϻϮϟ�ϝϮѧѧѧσ�ϲѧѧѧϓ�ΔѧѧѧϳΰϴϠΠϧϺϟ�ΔѧѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�Ϧѧѧѧϣ

��˱ϼϴѧѧѧϠϗ�Ϟѧѧѧϗ�ΎϬѧѧѧοήϋϭѧѧѧϣ�ΔѧѧѧΎϤόΑέϷ�Ϧ����ήѧѧѧϴϏ�ϦϴϤΟήѧѧѧΘϤϟ�Ϣϗήѧѧѧϟ�άѧѧѧϫ�˴Ϧ͉ϤѧѧѧπΗ
�ϦϴϏήϔΘϤϟ����

�����������ΔѧϳΪϴϠϘΘϟ�ΩϮѧϤϟ�ΔѧϤΟήΗ�ϪѧΗέΪϗ�ϕϮѧϔΗ�ϱάѧϟ�ϢΟήѧΘϤϟ�Ϧѧϋ�ΚѧΤΒϟ�͉ϲϠϋ�˱Ύϣΰϟ�ϥΎϛ
�ΩϮѧѧϣ�ΔѧѧϤΟήΗ�ϊϴτΘѧѧδϳϭϟΎϋ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΔѧѧϴѧѧμΨΘϟκ�����ΖѧѧϨϛ�ϥ́ѧѧθϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ

�����ΓΪϋΎδϣ�ϰϠϋ�ϲϟϮμΤϟ�˱ΎχϮψΤϣ������������ΓΩϭΪѧΤϤϟ�ήѧϴϏ�ΔѧϳϮϐϠϟ�ΕΎϣΪѧΨϟ�Δϛήη����
LLaanngguuaaggeess SSeerrvviicceess UUnnlliimmiitteedd���ϙέϮϳϮϴϧ�ϲϓ���

ΩέΎѧѧθΘϳέ�ήϳΪѧѧϤϟ�ϡΎѧѧϗίѧѧΒϟϮγ�˶˰�Νή��RRiicchhaarrddss SSoollbbeerrgg����άѧѧϬϟ�ϥϮѧѧόϟ�Ϊѧѧϳ�ϢϳΪѧѧϘΘΑ
�������ϪϧΎϴѧδϧ�ϦѧϜϤϳ�ϻ�ϞϜѧθΑ�ωϭήθϤϟ���������έΩΎѧϧ�ΔѧϟΎΣ�ϥΎѧϛ�ΪѧϘϟ�Γ�������˱ΎѧϨϘΘϣ�˱ΎѧϴϜϳήϣ�ϥΎѧϛ�ΪѧϘϓ

Ϡϟ˰͊��˱ΔϓΎο·�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�Δϐ�������ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϪϣΪΨΘѧγϭ�ϪϤϬϔϟ���ϭ�������ϲѧϓ�ϊѧήϟ�ϩ̈́Ω�ΐѧϧΎΠΑ
���ϲϧΪϋΎγ�ΪϘϓ�ΏΎΘϜϠϟ�ϪΘϤΟήΗϓ�Ϧϋ�ζϴΘϔΘϟ�ϲ����ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ϝϭΎѧϨΘΗ�ΕΎϋϮΒτϣ

�Ϡϋ�ϝϮμΤϟϭΎϬϴ����������������Ϧѧϋ�˱ΎѧΒΘϛ�ϚѧϠϤϳ�Ϧѧϣ�ήѧΜϛ�ϥϮѧϛ�ΎѧϤΑέ�έϮϜѧθϤϟ�ϩΪѧϬΟ�ϞπϔΑϭ
ΑΎϴϟ�ωϮϤθϟΔϴϜϳήϣϷ�ΓΪΤΘϤϟ�ΕΎϳϻϮϟ�ϲϓ�ΔϴϧΎ��ΩέΎθΘϳέ�ϻϮϟί�ΒϟϮγ˶˰�Νήϟ�ΝήΨ

�ϞϜθΑ�ΏΎΘϜϟ�άϫϟ�ϪϠϜη�Ϧϣ�˱ήϴΜϛ�ϞϗθΎϣϲϟΎΤϟ�Ϟ��

��������������ϡΎѧόϟ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�Ϧѧϋ�ΔѧϳΪϴϬϤΘϟ�ϲΘϟΎѧϘϣ�έϮѧϬχ�ϞΒϗ������ϥΎѧϛ�
��������ΕΎѧѧϳϻϮϟ�ϲѧѧϓ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ϡΪѧѧϘΗ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϴϣΪΨϟ�ΕΎϛήѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ϞѧѧϴϠϘϟ�ϙΎѧѧϨϫ

�Ϸ�ΓΪΤΘϤϟΔϴϜϳήϣ������������������ςήѧΨϟ�ϩάѧϫ�ϡΪѧϘΗ�ϲѧΘϟ�ΕΎϛήѧθϟ�ΩΪѧϋ�ϲѧϓ�Γήѧϓϭ�ϙΎϨϫ�ϥϵ�
�ϞΜϣ��

Bloomberg L.P. ( New York, NY );  
Commodity Trend Service Charts (North Palm Beach, FL); 
CompuTracTM ( New Orleans, LA );  

                                                 
��Ϟϴϫ�έϮϜγ�ϲϟϮΟ���ϪΘϠϗ�Ύϣ�άϫ�βϴϟ����ϴϛϮσ�βτδϏ�ϝΎϤϋϸϟ�Ϯ�������ι����±����
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CQG ( Glenwood Springs, CO );  
Ensign Software ( Idaho Falls, ID ); 
FutureSource  ( Lombard, IL );  
and Knight Ridder-Commodity Perspective ( Chicago, IL ). 

��������������������ΩΩί�Ϊѧϗ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ΔѧϣΪΧ�ϲϣΪѧϘϣ�ΩΪѧϋ�ϥϮϜϴѧγ�ˬ�ΏΎΘϜϟ�άϬϟ�ϚΗ˯ήϗ�ΪϨϋ
����ϡϮϳ�Ϟϛ�ΎϬΗϮϗ�ϰϣΎϨΘΗ�ϢϬΘϴΒόθϓ����ϥ·�ΩΎѧϳΩί������ϲϣΪѧϘϣ�ΩΪѧϋ���ϟ�ϩάѧϫ���ΔѧϣΪΨ�ѧ˴Αϫ˴ήϦ˴���ϰѧϠϋ�

ϭ�ωϮϤθϟ�ΔϴΒόηϭΪΟΎϫ��

Ϥϟ����������ϝϮΣ�ϦϳήϤΜΘδϤϟϭ�ϦϴΑέΎπϤϟ�ϩΎΒΘϧ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ΔϴϨϘΗ�ΖΘϔϟ�ΫΎ
�ˮϢϟΎόϟ�

����Ϧѧѧѧϣ�˱Ϊѧѧѧϳΰϣ�ΐѧѧѧϠτΗ�ϢϟΎѧѧѧόϟ�˯ΎѧѧѧΤϧ�ϒѧѧѧϠΘΨϣ�Ϧѧѧѧϣ�ΕΎѧѧѧδϛΎϓϭ�ΕΎѧѧѧϤϟΎϜϣ�ΖѧѧѧϴϘϠΗ�ΪѧѧѧϘϟ
�ˬ�ωϮϤθϟ�ΕΎϴϨϘΗ�Ϧϋ�ΕΎϣϮϠόϤϟϓ˰˴ΎϤ�ΒγΎ�ΏΪϳΰΗ�ϡΎϤΘϫϻ�ΎϬΑ�ˮ�

�ϲϫ�ΎϫξόΑ�ˬ�ΏΎΒγϷ�ςϘϓ�ξϴϓ�Ϧϣ�˲ξϴϏ���

�� �ϢѧѧѧδΘΗϟ�ςήѧѧѧΧ�ωϮϤѧѧѧθϟΎΑήϤϭΔѧѧѧϧ����ΎϬϴϣΪΨΘѧѧѧδϣ�ϞѧѧѧϜϓ�ϥϮόϴτΘѧѧѧδϳ
��˵ϴΑ�ΎϬόϣ�ϞϣΎόΘϟήδ�������ϭ�Γήѧϣ�ϝϭϷ�ςήѧΨϟ�ϊѧϣ�ϥϮϠϣΎόΘϳ�ϮϧΎϛ�˯Ϯγ�

�ϦϴγήϤΘϣ�ϦϴϓήΘΤϣ�������������ѧ˶Σ�ϰѧϠϋ�ΎϬϣΪΨΘѧγ�ϦѧϜϤϳ�ΎѧϬϧϮϜϟ�ϚϟΫ�ϊΟήϳΪ˴�Γ
������ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕΎϴϨϘΗ�ϊϣ�ϭϯήΧϷ�������������ςήѧΧ�ΔѧϴϨϘΗ�ΰѧϴϤϳ�Ύѧϣ�Ϣѧϫ�ϥ·�

�ΎϬϣΪΨΘѧѧγ�ϦѧѧϜϤϳ�ΎѧѧϬϧ�ωϮϤѧѧθϟϊѧѧϣϭΩϷ��ϯήѧѧΧϷ�ΔѧѧϴϨϔϟ�Ε�βϴѧѧϟϭ
ΎѧѧϬϨϋ�˱ϻΪѧѧΑ����ϡΎѧѧψϨϟ�άѧѧϫ�ϥ�ϦϴѧѧϜϨΤϤϟ�ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ�ωΎѧѧϨϗϹ�ϰόѧѧγ�ϻ�Ύѧѧϧ

������������������Ύѧϣ�ϥ·�ˬ��ϱΪѧμϘϣ�άѧϫ�βϴѧϠϓ�ϪϧϮϣΪΨΘѧδϳ�ήѧΧ�ϡΎѧψϧ�ϱ�ϕϮϔϳ��Ϊѧϳέ
ϥ�ϪΤϴοϮΗΗ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ΕΎϴϨϘΗ�Ϩ˴Ϥ˴ΤΎϨϞϴϠΤΘϠϟ�˱ΎϴϓΎο·�˱Ϊό˰˵Α�� 

�� �˯ΎѧѧΟέ�ΐѧѧϠϏ�ϲѧѧϓ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ΕΎѧѧϴϨϘΗ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϡΪѧѧϋ�ΕΎѧѧϳϻϮϟ
ΓΪΤΘϤϟ�������Η�ϝΎϘΘϧΎΑ�ϱήϜϓ�ΞϬϨϤϛ�ίΎΘϤΗ�ωϮϤθϟ�ϥϮϛ�ϢϏέ�όϴϟΎϤΎϬ��Ϧѧϣ�

����������ˬ�ϰμϗϷ�ϕήθϟ�ϲϓ�ΔϠϳϮσ�ϥϭήϘϟ�ήΧ�ϰϟ·�ϞϴΟϚϠΗ�Θϟ��ѧόϴϟΎ���ϲѧΘϟ�Ϣ
ϭ˶˵ο˴όΎϬΗΎϳήψϧ�Ζ�ϯΪϣ�ϰϠϋΎ˯τΧϷϭ�ΕϻϭΎΤϤϟ�Ϧϣ�ϥϭήϗ�� 

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

�� �ϒѧѧѧѧλϮϟ�ϡΪΨΘѧѧѧѧδΗ�ϲѧѧѧѧΘϟ�ϦϫάѧѧѧѧϠϟ�ΓήѧѧѧѧϴΜϤϟϭ�ΔѧѧѧѧϐϴϠΒϟ�ΕΎΤϠτѧѧѧѧμϤϟ
ΝΫΎϤϨϟ����ήϴΒόΘϟ�ϥϮϜϴγ�Ϟϫ������ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ��Μϣ�ѧϴή˱�ϻ���ˮ�ϚѧϫΎΒΘϧ

�����͉Ϟѧϛ�˵ΔϴϧΎΑΎϴϟ�˵ΔϴϨϔϟ�˵ΕΎΤϠτμϤϟ�ϲτόΗ�ϒϴϛ�οϮϳ�ϝΎΜϣ�ΩήΠϣ�άϫ
��ΎϬϗϭάѧѧΗ�ΩήѧѧΠϤΒϓ�άѧѧϟ�ˬ�ωϮϤѧѧθϟ�ϰѧѧϟ·�ΓΰѧѧϴϤϤϟ�ΎѧѧϬΘϬϜϧ�����ϊϴτΘѧѧδΗ�Ϧѧѧϟ

ϧϭΩ�ΓΎϴΤϟ˴˴˰˰Ϭ�Ύ�� 

�� �˱ΎѧѧΒϟΎϏ�ϑήѧѧόϳϴϧΎѧѧΑΎϴϟϮ��ϲѧѧΑήϐϟ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϕήѧѧσ�Ϟѧѧϛ�ϥ�ϻ�ΎѧѧϤϨϴΑ�
��ϑήόϧϦΤϧ�±�Αήϐϟ���ϥϮϴ��ϗήσ�Ϧϋ�˱ΎΒϳήϘΗ�˱ΎΌϴη��ϞѧϴϠΤΘϟ�ϲѧϓ�ϢϬϭ���Ϊѧϗ

�����ϢϬϣϮϠϋ�Ϧϣ�ΓΩΎϔΘγϻ�ϲϓ�ΎϧέϭΩ�ϥΎΣ����Ϧѧϣ�˱ΎѧΠϳΰϣ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϡΪΨΘδϳ
�ΔѧѧѧϴΑήϐϟ�ΔѧѧѧϴϨϔϟ�ΕϭΩϷϭ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ςήѧѧѧΧ�ΔѧѧѧϴϨϘΗ�ˬ�Ϟѧѧѧόϔϧ�ϻ�ΫΎѧѧѧϤϠϓ

�ˮϪδϔϧ�˯ϲθϟ� 

�� ϥ·����βϴήϟ�ΐΒδϟ�ϲϓ����ϊγϮϟ�ϡΎϤΘϫϻ����ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟΎΑ�́θϧ�ϱάϟ
ΪΨΘѧѧγ�ϥϷ�ϊѧѧΟήϳ�ςήѧѧΧ�Ϧѧѧϣ�˱ϻΪѧѧΑ�ΎϬϣΞϟΰѧѧϤϟ�ΎѧѧϬόϣ�ϰѧѧΘΣ�ϭ��Ϯѧѧϫ

ϣ˵�ίϮϓ�ϊοϭϒ˴ϋΎπ� 

�Ϟμϔϟ�ϲϓ�������������ϥ�ϯ˴ή˴Ϩѧ˴γ�ωϮϤѧθϟ�ρϮѧτΧ�ϢѧγήΑ�ιΎѧΨϟ�ΚѧϟΎΜϟ������ΔѧΑϮϠτϤϟ�ΕΎѧϧΎϴΒϟ�
���������������ςήѧΧ�Ϣѧγήϟ�ΔѧΑϮϠτϤϟ�ΎѧϬΗΫ�ϲѧϫ�ωϮϤѧθϟ�ςήΧ�Ϣγήϟ�ΞϟΰѧϤϟ���ϲѧϫϭ��Θѧϔϟ��ˬ

ϕϼϏϹ���ˬ�ϰϠϋ�ήόγ���ˬ�ϰϧΩ�ήόγ������������ΔѧϟϻΩ�ϭΫ�ήѧϣ�Ϫѧϧ�Ϛη�ϻ�ˬ�ϳ�ϮѧϬϓ��ϱ�ϥ�ϲѧϨό
����ςήѧѧΧ�ϊѧѧϣ�ϡΪΨΘѧѧδϣ�ϲѧѧϨϓ�ϞѧѧϴϠΤΗΞϟΰѧѧϤϟ������ρϮѧѧτΧϭ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϞѧѧΜϣ

ϟέΎѧѧδϤ�Δѧѧϳήψϧϭ�ΕϮѧѧϴϟ·�ΕΩΪѧѧΗέϭ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�����Φѧѧϟ·���ϪϣΪΨΘѧѧγ�ϦѧѧϜϤϳ��ϊѧѧϣ�
�ωϮϤθϟ�ςήΧ���

���������������ϲѧϓ�ΕέΎη·�ϝΎγέ·�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ϊϴτΘδΗ�ˬ�ΔϴγΎγϷ�ΎϬΗΰϴϣ�ϲϫ�ϚϠΗϭ�ˬ�ϦϜϟ
�ϲѧѧΘϟ�ϥΎѧѧϴΣϷ�ξѧѧόΑΰѧѧΠόΗ�ΞϟΰѧѧϤϟ��Ϧѧѧϋ�ΎѧѧϬϴϓϚѧѧϟΫ����ξѧѧόΑ�ϙΎѧѧϨϬϓ�Ϛϟάѧѧϟ�ΔϓΎѧѧο·

Ϝ͋ϤΗ�ϲѧѧΘϟ�ΝΫΎѧѧϤϨϟѧѧ˴Ϩ����ϲѧѧΑήϐϟ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�Ϧϳάѧѧϟ�ϚѧѧΌϟϭ�ϖΒѧѧδΗ�ϥ�Ϛ
ϱΪϴϠϘΘϟ���������ςήΧ�Ϧϣ�˱ϻΪΑ�ωϮϤθϟ�ςήΨϟ�ϚϣΪΨΘγΎΑ��ΞϟΰѧϤϟ�����ϡΪΨΘѧγ�ϊϴτΘѧδΗ�

�����ςήѧѧΧ�ϊѧѧϣ�ΎϬϣΪΨΘѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ΕΩϮѧѧόΗ�ϲѧѧΘϟ�ΕϼϴѧѧϠΤΘϟ�ϞѧѧϛΞϟΰѧѧϤϟ����ϰѧѧϘΒΗ�ϦѧѧϜϟ
ΑΎϴϟ�ωϮϤθϟΎϫέΎσ·�ΝέΎΧ�˱ΎΣΎΘϣ�βϴϟ�ϞϴϠΤΘϠϟ�˱Ϊϳήϓ�˱ΎϘϳήσ�Ϛϟ�ΘϔΗ�ΔϴϧΎ��

�
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�ΏΎΘϜϟ�ϪϣΪϘϳ�Ύϣ���
����������������ήϴѧδϔΗϭ�Γ˯ήѧϗϭ�Ϣѧγέ�ΕΎϴѧγΎγ�Ϧѧϋ�˴ΏΎѧϘϨϟ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�Ϧϣ�˵ϝϭϷ�˵˯ΰΠϟ�ϒθϜϳ
���������������ѧοϮϳ�ΎѧϤϨϴΑ�ΝΫΎѧϤϨϟϭ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ρϮѧτΧ�Ϧѧϣ�ϦϴδϤΧ�Ϧϋ�Ϊϳΰϳ�Ύϣ�ϲϧΎόϣ

���ϲϧΎΜϟ�˯ΰΠϟϢ˵ϏΎϨΗ���ΕΎϴϨϘΗ�ϊϣ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϲΑήϐϟ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟϲϫϭ�ΔτϘϨϟ��
����ΎϬϴϓ�ήϬψΗ�ϲΘϟ���ѧϴϘϴϘΤϟ�ΓϮѧϘϟ��ωϮϤѧθϠϟ�Δ����ΔѧϴϠΟ�ΔΤѧοϭ����������άѧϫ�ϝϼϐΘѧγΎΑ�ϡϮѧϗ�άѧϬϟ

ΘϟϨΎϢϏϲϠϤϋ�ϲϓ���

�������ΔϴΤϴѧοϮΗ�˱ΎϣϮѧγέ�ΖϤγέ�ΪϘϟ������������ˬ�ΔѧϴϤϴϠόΘϟ�ΔѧϴϠϤόϟ�ϲѧϓ�ΓΪϋΎѧδϤϠϟ�ωϮϤѧθϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ
�ΔϳΎϬϨϟ�ϲϓ�ΔϴΤϴοϮΘϟ�ϡϮγήϟ�ϰϘΒΗϭ����ΔϴΤϴοϮΗ��

�ΐѧѧΠϳϡϼѧѧϜϟ�ϕΎϴѧѧγ�ϲѧѧϓ��ΔѧѧοϭήόϤϟ�ϡϮѧѧγήϟ�ϥ�έΎѧѧΒΘϋϻ�ϲѧѧϓ�ϊѧѧοϮϳ�ϥ�ѧѧοϮΗ
��Ϫϧϭ�ΓΩΪΤϣ�ΉΩΎΒϣϭ�ΔϳΩΎηέ·�ή˵˰σ˵ϻ�ϢΘΤΘϳ����ΔΤѧοϭ�ΓέΎѧη·�ϰѧϠϋ�ϞμΤϧ�ϲϜϟ��ϥ

���������������ΔѧοϭήόϤϟ�έϮѧμϟ�ϲѧϓ�ΎϬϠϜѧθϟ�˱ΎѧϣΎϤΗ�ΔϬΑΎѧθϣ�ΔѧϴόϗϮϟ�ΝΫΎϤϨϟ�ϲΉΗ�����Ϊѧϴϛ́Θϟ�ϢѧΗ
�������ΔѧϠΜϣϷ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ϲѧϓ�ΏΎѧΘϜϟ�ϝϼΧ�ΪΒϤϟ�άϫ�ϰϠϋ����ϥ�ϯήΘѧγ�ϔτϟ�ϕϭήѧϔϟ��Δѧϔϴ

ΝΫΎϤϨϟ�ϲϓΎϬόϨϤΗ�ϻ��ϻ�ϦϣΣΘϔΎ�υΑίΎϐϟ�Ϛϓ�ϰϠϋ�ΎϬΗέΪϘϕϮδϟ�ϬΘϟΎΣϭ�Ύ��

Ϋ·�ˬ�˱������������������ρϭήѧθϠϟ�ωϮϤѧθϟ�ϝΎϜѧη�˯ΎϔϴΘѧγ�ϱΪѧϣ�ΩΪѧΤΗ�ϲѧΘϟ�ϲѧϫ�ϲѧϨϔϟ�ϞϠΤϤϟ�Δϳ̈́έ�
�����������ςήѧΨϟ�ΔѧϴϨϘΗ�ϑϼΘΧΎѧΑ�ϒϠΘΨΗ�Ϧϟ�Δϳ̈́ήϟ�ϩάϫ�ϦϜϟ�ˬ�Ύϣ�ϞϜη�ϰϠϋ�ΎϬϘϴΒτΗ�ϝΎΣ

ΔϣΪΨΘδϤϟ�������Ϊϟ�ςΧ�ήδϜΑ�͊Ϊ˴˰Θό˵ϳ�Ϟϫ�˱ϼΜϤϓ��������˰ѧϟ�ΪѧϨϋ�ΐϫάϟ�έΎόγϷ�Ϣϋ�����έϻϭΩ�
�������������ˮϪѧΘΤΗ�ΔѧδϠΠϟ�ϕϼϏ·�ήόγ�ϥϮϜϳ�ϥ�ΐΠϳ�ϡ�ΔδϠΠϟ�˯ΎϨΛ��Ϟѧϫ�����ΖѧΤΗ�έϻϭΩ�

���˰ϟ�ςΧ������������������ϚѧϴϠϋ�ˮήѧΒϛ�ϕήѧΘΧϻ�ΝΎѧΘΤϧ�ϡ�ϢϋΪѧϟ�ςѧΨϟ�˱ήδϛ�ΎϨϟ�ΪδΠΗ�έϻϭΩ�
������������ϚѧϠϤΤΗ�ϯΪѧϣϭ�ΓήΟΎѧΘϤϟ�ϲѧϓ�ϲѧμΨθϟ�ϚѧΟΰϣ�ϰѧϠϋ�˱˯ΎѧϨΑ�ΕΎѧΑΎΟϹ�ϩάѧϫ�ΪϳΪΤΗ

ϟ�ϚΘϔѧѧѧδϠϓϭ�ήσΎѧѧѧΨϤϠϟϕϮѧѧѧδϟΎΑ�ΔѧѧѧλΎΨ�����ϡϮѧѧѧγήϟϭ�ΏΎѧѧѧΘϜϟ�κ˴˰ѧѧѧϧ�ϝϼѧѧѧΧ�˱Ύѧѧѧπϳ
�ѧѧγ�ΔѧѧϴϘϴϘΤϟ�ΔѧѧϠΜϣϷϭ�ΔϴΤϴѧѧοϮΘϟΡήσ́��ϰѧѧϠϋ�ϑήѧѧόΘϠϟ�ΕΩΎѧѧηέ·ϭ�ΔѧѧϣΎϋ�ΉΩΎѧѧΒϣ�

�������������������ϝΎϜѧηϷ�ϩάѧϫ�ϊѧϣ�ΔѧϴϘϴϘΤϟ�ςήѧΨϟ�ϪΑΎѧθΘΗ�ϥ�ϊϗϮΘΗ�ϻ�ϦϜϟ�ωϮϤθϟ�ϝΎϜη��ϰѧϟ·
�ϖΑΎτΘϟ�ΪΣ��

ϱ͉Ϊϟ���ΔϋΎϨϗ���ˬ���˳ήηΆϣ�ΕέΪϗ�ϰϠϋ�ϢϜΤϠϟ�ϕήτϟ�Ϟπϓ�ϥ�ϲϫϭΉΗ�Ύϣ��ϲ��ϝϼѧΧ�Ϧϣ
�˴ο�ΪϘϓ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ϕϮδϟ�Ϧϣ�ΔϴϘϴϘΣ�ΔϠΜϣϤ͉�����ΔѧϠΜϣϷ�ϩάѧϫ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ΏΎѧΘϜϟ�άϫ�ΖϨ��

���ϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�Ϧѧѧϣ�ΔϳέΎϤΜΘѧѧγϻ�ΕϻΎѧѧΠϤϟ�Ϟѧѧϛ�ϞϤѧѧθΘϟ�ΖόѧѧδΗ�ΔѧѧϠΜϣϷ�ϩάѧѧϫΔѧѧϠΟ��������ϰѧѧϟ·�
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ϻ�ΕέΎϤΜΘγ�ΕΫΖΑΎΜϟ�ϞΧΪϟ�ΔϴϧΪϨϠϟ�ϥΩΎόϤϟ�ϕϮγ�ϰΘΣϭ�ΔϳΩΎόϟ�ϢϬγϷ�ϰϟ·�
��ϤϟΎόϟ�ΕϼϤόϟ�ϕϮγϭϲ���ϧ�ΚϴΣϭϲ�ϣκμΨΘ�ϲϓ������ϵ�ΩϮѧϘόϟ�ϕϮѧγ��ΔѧϠΟ���ϑϮѧδϓ�

�������ϟ�άѧϫ�Ϧϣ�ΔϴΤϴοϮΘϟ�ϡϮγήϟ�Ϣψόϣ�ϲΉΗ�ϝΎѧΠϤ�����������ΎѧΒΘϋϻ�ϲѧϓ�ϊѧο�ϲϧΈѧϓ�Ϛϟάѧϛέ�
�ϟ�ϞϛϗΎτϨ����������������ϭ�ΔѧδϠΠϟ�ϞѧΧΩ�ςήѧΧ�˯Ϯѧγ�ˬ�ωϮϤѧθϟ�ςήΨϟ�ΔϨϜϤϤϟ�ΔϴϨϣΰϟ�ΕΎ

�ςήΨϟϴϣϮϴϟΔϴϋϮΒγϷ�ϭ�ΔϳήϬθϟ�ϭ�Δ���

�������ρϮѧτΧ�ϒ˶˰ѧλ�ΎϣΪѧϨϋ�ΏΎΘϜϟ�έΪϣ�ϰϠϋ������ΕΎѧϧΎϴΑ�ϰѧϟ·�ήϴѧήγ�ΎѧϬΟΫΎϤϧϭ�ωϮϤѧθϟ�
��ϝϮϗ�Ϊϗ�˱ϼΜϤϓ�ΔϴϣϮϳ�����ϥ�ΐѧΠϳ�ωϮϤѧθϟ�ΝΫϮϤϧ�ϝΎϤϛϹ��ήόѧγ�ϥϮѧϜϳ����ϕϮѧδϟ�Θѧϓ�
��ήόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ϕϮѧѧϓϡϮѧѧϴϠϟ�ϖΑΎѧѧδϟ������Ϫѧѧϧ�ϡϼѧѧϜϟ�Ϧѧѧϣ�Ϣѧѧ˴Ϭϔ˵ϳ�ϦѧѧϜϟ����ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧΒτϨϳϞѧѧϛ�
��ΔѧϴϨϣΰϟ�ΕΎϗΎτϨϟ����ήϐѧλϷϭ�ήѧΒϛϷ��ˬ�������ϥ�ϱ�����ήόѧγ�ϥϮѧϜϳ������ΔѧϣΩΎϘϟ�ΔόϤѧθϟ�Θѧϓ

ήόγ�ϰϠϋ�Ϧϣ�ϰϠϋΔϴϟΎΤϟ�ΔόϤθϟ�ϲϓ�����

������ωϮϤѧѧѧθϟ�ΕΎΤϠτѧѧѧμϣ�ϦϤѧѧѧπΘϳ�ϝϭϷ�˭�ΏΎѧѧѧΘϜϟ�ΔѧѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧѧϓ�ϦϴѧѧѧγήϬϓ�Ζόѧѧѧοϭ
������ϲϧΎΜϟ�ϭ�ΏΎΘϜϟ�ϲϓ�ΔϣΪΨΘδϤϟ��ϦϤπΘϳ��ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕΎΤϠτμϣ�ΎϤϛ����ϦϤѧπΘϳ�

ϪΑ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ΝΫΎϤϨϟ�ϞϜϟ�ΔϴΤϴοϮΗ�˱έϮλ�ωϮϤθϟ�αήϬϓ��

����ϥΎϴΣϷ�ξόΑ�ϲϓγ˴˴Ϩ˶Π��Ϊ��������ϰѧϠϋ�ΎѧϬϔϳήόΗ�ϲѧϓ�ΪϤΘόΗ�ΓΩΪόΘϣ�ΕΎϔϳήόΗ�����ΔѧϴϔϠΧϭ�ΓήѧΒΧ�
�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϝΎϜѧѧη�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ�ΎѧѧϬϠΜϣ�ˬ�ϡΪΨΘѧѧδϤϟΔѧѧτΒΗήϤϟ�ѧѧΑΔϴѧѧμΨθϟ�ϯ̈́ήϟΎ��

ωϮϤθϟ�ΝΫΎϤϧ�ξόΑ�ϰϠϋ�˱Ύπϳ�άϫ�ϖΒτϨϳ��

����������ΕΎѧϓϼΘΧ�˱ΎѧϧΎϴΣ�ΪѧΟ�ΖѧϨϛ�ϱέΩΎѧμϤϟ�ϲϋϮΟέ�ΪϨϋ±���ΔѧϳϮϧΎΛ�ΖѧϧΎϛ�ϥ·ϭ����ϲѧϓ��
����Ύϣ�˳ΝΫϮϤϧ�ρϭήη�ΩΪΤΗ�ϲΘϟ�ΕΎϔϳήόΘϟ����˵Ϝϟ�ΪѧΣ�ρήΘѧη�ˬ�ϝΎΜϤϟ�ϞϴΒγ�ϰϠϋ�ѧΘ˰͉�ΏΎ

�������ϞѧѧϤΘϜΗ�ϰѧѧΘΣ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϕϼѧѧϏϹ�ήόѧѧγ�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�Θѧѧϔϟ�ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϟ
���ΝΫϮϤϧ�ρϭήη�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ����ϊΑήϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�ϲΉϴγ����ΎѧϤϨϴΑ��ΐѧΘϛ

�ϭ�ϥϭήΧ���������Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϥϮϜϳ�ϥ�ρήθϟ�ϥ�ϥϭήΧ�ϲϟ�ϝΎϗ���ήόѧγ�ϰѧϠϋ�
ΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ��ϗϼϏ·�ήόγ�βϴϟϭΎϬ��

ϲѧѧϓ�˵ΕΪѧѧΟϭ�ϲѧѧΘϟ�ΕϻΎѧѧΤϟ������έΎѧѧϴΘΧΎΑ�ΖѧѧϤϗ�ΪѧѧΣϭ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΔѧѧϨϳΎΒΘϣ�ΕΎѧѧϔϳήόΗ�ΎѧѧϬϴϓ�
������ΝΫϮϤϨϟ�ϊϗϮΗ�ΔΤλ�ΔΒδϧ�Ϧϣ�ΪϳΰΗ�ϲΘϟ�ρϭήθϟ���˱ϼΜϤϓ���ϲѧϓ�Ϫѧϴϟ·�έΎθϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ

�����ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ΔϘΑΎδϟ�ΓήϘϔϟή͋ϴ˴˰ϐ˵ϣ�ϩΎΠΗϼϟ�˴ϳ�ή˵Ϭψ����ϢϤϘϟ�ΪϨϋ�����ϒѧϳήόΘϟ�ΕήΘΧ�ΪϘϓ�άϟ
��Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�Θѧѧϔϟ�ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ρήΘѧѧθϳ�ϱάѧѧϟ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϲѧѧϓ�ήόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ��
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�γ�ϕϮδϟΘ���Δ͉˰ѧϴ˶˰Β˴˰Α˶Ω�ήΜϛ�ϥϮϜ��������������ϲѧϓ�ήόѧγ�ϰѧϠϋ�Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϥΎѧϛ�Ϋ·�
�����ϊΟήΗ�ϢΛ�ΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ������ѧϨϣ�ήѧΜϛ�ϞϜθΑ�Ϫ��������������ήόѧγ�Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϥΎѧϛ�Ϋ·�

ϊΟήΗ�ϢΛ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·���

������ѧΘϤΟήΗ�ϲѧΘϟ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΕΎϋϮΒτϤϟ�Ϧϣ�˱ήϴΜϛ˵˰��ϋ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�ΎϬ����ΏϮѧϠτϤϟ�ϯϮΘѧδϤϟ�ϰѧϠ
��ϦϣΡϮοϮϟ������˴Ϯϟ�ήϴΒϛ�ΐϧΎΟ�ϊΟήϳ�ΎϤΑέϟ˰˴�����������Ϧѧϣ�ΔѧϟΎϬΑ�ϢϬѧδϔϧ�ΔѧσΎΣΈΑ�ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϊ

νϮϤϐϟ��������Ϊϗ�ϊϟϮϟ�άϫ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ������ϥΎѧϛ�ϲѧΘϟ�ΔϴϋΎτϗϹ�έϮμόϟ�Ϧϣ�ϩέϭάΟ�ΪϤΘγ
����˴αέ�ϮότϘϳ�ϥ�ϱέϮϣΎδϠϟ�ΎϬϴϓ�˱ϻϮΒϘϣϱ͈��������άѧϫ�ϪѧϠϣΎόϳ�Ϣѧϟ�Ϋ·�ΐόѧθϟ�ΔѧϣΎϋ�Ϧѧϣ�

�Ϥϟ�ϞϜѧѧθϟΎΑ�ϲ͋ϣΎѧѧόϟ�ΏϮѧѧϠτ�������ϞϜѧѧθϟ�Ϯѧѧϫ�Ύѧѧϣ�˱ΎѧѧΒϟΎϏ�ϥϮѧѧϓήόϳ�ϻ�ϡϮѧѧόϟ�ϥΎѧѧϛ�ΎѧѧϤϟϭ
�����ϭ�ΔπϣΎϐϟ�ΕΎϤϠϜϟ�ϮϣΪΨΘγ�ΪϘϓ�Ωήϟ�ϭ�ϞϣΎόΘϟ�ϲϓ�ΏϮϠτϤϟϲϓ�˱ΎΒΒγ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�

���ϦϳήѧѧϴΜϜϟ�ΓΎѧѧϴΣ�ΫΎѧѧϘϧ·�����ϚѧѧϟΫ�ϢѧѧϏέϭ�ˬ������ϢѧѧϫϷ�ΐΒѧѧδϟ�ϥ�ΪѧѧϘΘϋ�ϲϧΈѧѧϓ��ϲѧѧϓ���άѧѧϫ
��αΎΒΘϟϻϲΣϼτλϻ�������Ϯѧϫ�Ϯѧϛ������ϢѧϠϋ�ϪѧϨϣ�ήѧΜϛ�Ϧѧϓ�ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϥ���ϼѧϓ��ϊѧϗϮΘΗ�

�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϝΎϜη�Ϣψόϣ�ϊϣ�ΔϣέΎλ�ΪϋϮϗ���ϞΑϖϳήτϟ�ϰϠϋ�ΕΎϣϼϋ���

���������έΎѧѧϜϓϷ�ξѧόΑ�ϙΎѧϨϬϓ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�νϮѧϤϏ�ΎϬΒΒѧγ�ϲѧΘϟ�ΓήѧѧϴΤϟ�ϩάѧϫ�ΐΒѧδΑϭ�˱Ύѧπϳ
����ΏΎΘϜϟ�ϲϓ�ΔΣϭήτϤϟ������ΎѧϬΒΗΎϜΑ�ΔѧλΎΨϟ�ΓήΟΎѧΘϤϟ�ΔϔδϠϔϟ�˱ΎόΒΗ�ΎϬϴϠϋ�Ϣ˴˰ϜΤ˵ϳ�ϑϮγ��

�������ϢΘϳ�ϥ�ΐΠϳ�Ϫϧ�ϲϧΎΑΎϳ�ΐΗΎϛ�ϝΎϗ�Ϋ·�˱ϼΜϤϓ��ΔѧϛήΣ�ΓέΎη·�ήϬψΗ�ϲϜϟ�ΔόϤη�ίΎϴΘΟ�
����ϥΈϓ�ΔϣΩΎϘϟ�ΩϮόμϟ���ίΎѧϴΘΟ��������ϲѧϨόΗ�ϱΪѧϨϋ���ΪѧϨϋ��ϕϼѧϏ·��ϰѧϠϋ�������ϲѧϧϷ�άѧϫϭ

�����������ΘΗ�ϲѧΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϞΧΩ�ΕΎϛήΤΗ�Ϧϣ�Ϣϫ�ϕϼϏϹ�ϥ�ΪϘΘϋ�ίϭΎѧΠ����ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤѧθϟ���
Η�ϲѧѧϓ�ήѧѧΧ�ϝΎѧѧΜϣ˴˴˰ΪѧѧΧ˰͊�ϢѧѧϜΤϟ�ϲѧѧϓ�ΔϴѧѧμΨθϟ�ϯ̈́ήѧѧϟ�Ϟ���ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΕΎѧѧϋϮΒτϤϟ�ϲѧѧϓ
�ήѧѧϴΜϜϟ�ϙΎѧѧϨϫ�����έΎόѧѧγϷ�ΔѧѧϘτϨϣ�ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϬΘϴϤϫ́Α�Ζϔѧѧλϭ�ϲѧѧΘϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�Ϧѧѧϣ

����ΔϴϧΪΘϤϟ�έΎόγϷ�ΔϘτϨϣ�ϭ�ΔόϔΗήϤϟ��������ΔόϔΗήϣ�έΎόγ�ϲ˴ΤϠτμϣ�ϥ�οϮϟ�Ϧϣϭ
ϭ�έΎόγΓΪϋ�ΕήϴδϔΗ�ΎϤϬϟ�ΔϴϧΪΘϣ��

�ήϴδϔΗ�ϲϓ�ΩΎϬΘΟϻ�ΩϭΪΣ�ωϮϤθϟ�ΕϻϻΩ���
�������ήϴѧѧδϔΘϟ�ϊѧѧπΨΗ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ΝΫΎѧѧϤϨϓ�ςήѧѧΨϟ�Ϣѧѧγέ�ϕήѧѧσ�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ�ΎѧѧϬϠΜϣ�

ΎϬϣΪΨΘδϣ��������������ωϮѧοϮϤϟ�ϲѧϓ�ϞλΎϓ�ΪΣ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ϡΪΨΘδϤϟ�ΓήΒΨϟ�ήψϨϟ�ϦϜϤϳ�άϟ��
                                                 

����ϲϓ�Δϴήθϟ�ΓϮϘϟ�ϞΜϤϳ�έϮΜϟϭ�ΔϴόϴΒϟ�ΓϮϘϟ�ϞΜϤϳ�ΏΪϟ�ϥϮϛ�ϰϠϋ�ϢϟΎόϟ�ΕΎλέϮΑ�Ϟϛ�ϲϓ�ϥϮϠϣΎόΘϤϟ�Ϡτλ�
ϕϮδϟ���ρϮΒϫ�ΕέΎη·�ϲτόϳ�Ϫϧ�ϲϨόϧ�ΔϴΒΑΩ�ήΜϛ�ΝΫϮϤϧ�ϝϮϘϧ�ΎϣΪϨόϓ��ήΧϵ�ΝΫϮϤϨϟ�Ϧϣ�ήΒϛ�ϞϜθΑ���ΔΠϴΘϧ�

ϊΎΒϟ�ςϐο� 
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���������˴γ�ϚϗϮѧγ�ϲѧϓ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�Ϧϋ�ΓΪϳΰΘϤϟ�ϚΗήΒΨϓ�ѧΘ˰˵��ѧϟ�˶μϔ��Ϛ���Ϧѧϋϱ͉�ϟ��ΝΫΎѧϤϨ
ϭΔ͉ϳ���ΝΫΎϤϨϟ�ϦϴΑ�ϕϭήϓ���Ϟѧπϓ�ΞΎѧΘϧ�ϲτόΗ���������Δѧϳ̈́ήϟ�ϥϮѧϜΗ�Ϧѧϟ�ϖ˴δ˴˰ѧϨϟ�άѧϫ�ϰѧϠϋ

��ΔϴμΨθϟΎ˱ϘΎϋ�����������ΔѧϴϨϘΗ�ϲѧϓ�ΓήѧΒΧ�ΖΒδΘϛ�ΎϤϠϜϓ�������ΐѧϴϛήΘϟ�͉ϱ�ϒѧθΘϜΘγ�ωϮϤѧθϟ
��������ϚϗϮѧγ�ϲѧϓ�Ϟπϓ�ΞΎΘϧ�ϲτόΗ�ωϮϤθϟ�ϦϴΑ�����������Ϣѧϟ�Ϧϳάѧϟ�ϚѧΌϟϭ�Ϧѧϋ�άѧϫ�ϙΰѧϴϤϳ�Ϊѧϗ

Ζϧ�ΖϠόϓ�ΎϤϠΜϣ�ϕϮδϟ�ΕΎϛήΣ�ΐ͊˰ϘόΘϟ�ΪϬ˴˰Πϟϭ�ΖϗϮϟ�ϮϟάΒϳ��

����ϕϼϏϺϟ�ήόγ�ΩϮΟϭ�ϡΰϠΘδϳ�ΔόϤη�ϱ�Ϣγέ�ϥΈϓ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ϯήϨγ�ΎϤϛ�
����ϼѧϏϹ�ϰΘΣ�έΎψΘϧϼϟ�ήτπΗ�Ϊϗ�Ϛϟάϟ������ϭ�ϊѧϴΒϠϟ�ΔΤѧοϭ�ΓέΎѧη·�ϰѧϠϋ�ϝϮѧμΤϠϟ�ϕ

˯ήθϠϟ�������������ΔѧϟϭΎΤϤϟ�ϚѧϴϠϋ�ΐѧΟϮΘϳ�Ϊѧϗϭ�ΔδϠΠϟ�ΔϳΎϬϧ�ήϣϭϷ�ϚΟΎϴΘΣ�άϫ�ϲϨόϳ�Ϊϗ�
��������������ϕϼѧϏϺϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔѧϠϴϠϘϟ�ϖΎϗΪѧϟ�ϲѧϓ�ϙήѧϣϭ�ϊѧοϮϟ�ϕϼϏϹ�ήόγ�ϊ͊˰ϗϮΗϭ����Ϊѧϗϭ

Η˴˵ϔѧѧ͋π����ϭ�ϊϴΒϟΎѧѧΑ�ϙήѧѧϣϭ�˯Ύѧѧτϋ·�ϞѧѧΒϗ�ϲϟΎѧѧΘϟ�ϡϮѧѧϴϟ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγ�ΔѧѧϓήόϤϟ�έΎѧѧψΘϧϻ�Ϟ
ήθϟ˯��

�����ϕϼѧѧϏϹ�ήόѧѧγ�ΐѧѧϠτΘΗ�ΔѧϴϨϔϟ�ϢψϨѧѧϟ�Ϧѧѧϣ�ήѧϴΜϜϟ�ϙΎѧѧϨϫ�ϦѧѧϜϟ�ΔϠϜѧθϣ�ϚѧѧϠΗ�ϥϮѧѧϜΗ�Ϊѧϗ
���ΓέΎη·�ϰϠϋ�ϝϮμΤϠϟˬ�ΕΎτγϮΘϤϟ�ϰϠϋ�ΓΪϤΘόϤϟ�ϚϠΗ�ΔλΎΧ����έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΤΘϤϟ

��ϕϼϏϹ����������������Ϧѧϣ�ΓήѧϴΧϷ�ϖΎϗΪѧϟ�ϝϼѧΧ�ϝϭΪѧΘϟ�ϲѧϓ�˱ήϴΒϛ�˱ΪϳΰΗ�˱ΎϣϭΩ�φΣϼϧ�άϬϟ
�έΎѧѧηϹ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤΗ�ϲѧѧΘϟ�ϢψϨѧѧϟ�ϝϮΧΪѧѧϟ�ΔѧѧδϠΟ�ϱϟΎΑ�ΕΏϮѧѧγΎΤ�ϰѧѧϠϋ�˱ΩΎѧѧϤΘϋ�
ΕΎψΤϠϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ϝϭΪΘϟ�ΔΒϠΣ�ϰϟ·�ϕϼϏϹ�έΎόγ��

��������������άѧϟ�˯ήѧη�ΓέΎѧηΈϛ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ςѧΧ�ϕϮѧϓ�ϕϼѧϏ·�ϰѧϠϋ�ΪѧϤΘόϳ�ϦϴѧϴϨϔϟ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�ξόΑ
������ΓέΎѧѧηϹ�ΔΤѧѧλ�Ϧѧѧϣ�Ϊѧѧϛ́ΘϠϟ�ϕϼѧѧϏϹ�έΎѧѧψΘϧ�ϢϬϴѧѧϠϋ�ΐѧѧΟϮΘϳ����ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ�έΎѧѧψΘϧ
������ϟ�ςήѧΧ�ϊѧϣ�ϢϬϠϣΎόΗ�ϰϠϋ�ήμΘϘϳ�ϻ�ϞϜθϟ�άϬΑ�ϕϼϏϺϟ�����ϞϤѧθϳ�ϞѧΑ�ςѧϘϓ�ωϮϤѧθ

ςήΨϟ�ωϮϧ�ϲϗΎΑ��

�ΔΒѧѧγΎϨϤϟΎΑ�ˬ��ΕέΎѧѧη·�ϰѧѧϠϋ�ϝϮѧѧμΤϠϟ�ΕΎϋΎѧѧδϟ�ωϮϤѧѧη�ςήѧѧΧ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϊϴτΘѧѧγ
������ϡϮϴϟ�ϚϟΫ�ϕϼϏ·�ϰΘΣϭ�έΎψΘϧϻ�Ϧϣ�˱ϻΪΑ����������ωϮϤѧθϠϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϙΎѧϨϫ�ϥϮѧϜϳ�Ϊϗ�˱ϼΜϤϓ

�ΔѧѧϟϻΩ�ϪѧѧϟΩϮόѧѧλ��ϰѧѧϠϋ�Ζѧѧϓϻ�ϞϜѧѧθΑϟΔѧѧτϳήΨ�͉ϲѧѧϠϋ�ϥϮϜϴѧѧγ�ϚѧѧϟΫ�ϢѧѧϏέϭ�ΔѧѧϴϣϮϴϟ�
�ѧѧϏϹ�ϰѧѧΘΣ�έΎѧѧψΘϧϻ�ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϞѧѧϤΘϜϳ�ϰѧѧΘΣ�ϕϼ����ςήѧѧΧ�ϲѧѧϨΘτϋ�Ύѧѧϣ�Ϋ·

�����ΔόϤη�ΕήηΆϣ�˱Ύπϳ�ΕΎϋΎδϟΑΎΠϳ·����˯ήθϟΎΑ�μϧ�ϲϧΈϓ�ϡϮϴϟ�Ϛϟάϟ�Δϴ���ϥΎϛ�Ϋ·
ϟέΎδϤ�˱ΪϋΎλ�ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ���ϕϼϏϹ�ϞΒϗ�ϰΘΣ��
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�����ωϮϤѧѧθϠϟ�ΔΒѧδϨϟΎΑ�ϥΎѧѧϜϤΑ�ΔѧϴϤϫϷ�Ϧѧѧϣ�˱Ύѧπϳ�Θѧѧϔϟ�ήόѧγ�ϥ·�ˬ�ϕέϭϷ�ϲΑέΎѧѧπϤϓ
���ϳΪϟ�βϴϟ�Ϧϳάϟ�ΔϴϟΎϤϟ���������������Δѧϓήόϣ�ϥϮόϴτΘѧδϳ�ϻ�Ϊѧϗ�˱ΎѧϴψΤϟ�έΎόѧγϷ�ΔѧόΑΎΘϤϟ�ΓΰϬΟ�ϢϬ

����ϒΤμϟ�Ϧϣ�ϢϬγϸϟ�Θϔϟ�έΎόγ��ϮΟέ�������������Ϊѧϳΰϳ�ϑϮѧγ�ωϮϤѧθϟ�ΔϴΒόѧη�ΓΩΎѧϳΰΑ�Ϫѧϧ�
ϢϬγϸϟ�Θϔϟ�έΎόγ�νήόΗ�ϲΘϟ�ϒΤμϟ�ΩΪϋ��

�����ΎѧѧѧϬϧ�ϻ·�ΔѧѧѧϴϠϴϠΤΘϟ�ΕέΎѧѧѧηϹ�Ϧѧѧѧϣ�ΪѧѧѧϳΪόϟΎΑ�ΎϧΪѧѧѧϤΗ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ϥ�ϢѧѧѧϏέϻ�ΎϧΪѧѧѧϤΗ�
ϷΎΑϑΪϫ�Δϳήόδϟ���˲ϕήσ�ϙΎϨϫ���Δϳήόδϟ�ϑΪϫϷ�ΪϳΪΤΘϟ�ϯήΧˬ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϞΜϣ�

��Οέ́ѧѧѧΘϟ�ΏϮϠѧѧѧγ�ϑΪѧѧѧϫϭ�ˬ�ΕΩΪѧѧѧΗέϻϭ�ˬ�ΔѧѧѧϣϭΎϘϤϟϭ�ϢϋΪѧѧѧϟ����Φѧѧѧϟ·���ξѧѧѧόΑ
��������ϊѧϣ�ϥϭήϤΘѧδϳϭ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΓέΎη·�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ�ϢϬΗΎϴϠϤϋ�ϥϭΪΒϳ�ωϮϤθϟ�ϲϓήΘΤϣ
��������������ΓέΎѧηϺϟ�ΓΩΎѧπϤϟ�ΓέΎѧηϹ�ϢϬΎѧτϋΈΑ�ωϮϤθϠϟ�ήΧ�ΝΫϮϤϧ�ϡϮϘϳ�ϰΘΣ�ΔϴϠϤόϟ�ϚϠΗ

ϓ�ϰϟϭϷΔϴϠϤόϟ�ϥϮϘϠϐϴ��

��������������ϥ�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ϲѧϓ��ωϮϤѧθϟ�ΝΫΎѧϤϧ�ϰѧϟ·�ή˴˰ѧψϨ˵ϳ�ϦϴѧΣ�ΐΠϳϮϳ��ϲѧϓ�ϊѧοϻ��έΎѧΒΘϋ�
σΎΒΗέΎϬ��ΎϬϠΒϗ�ΙΪΣ�ΎϤΑ�ΎϬΘϗϼϋϭ�ϯήѧΧϷ�ΔϴϨϔϟ�ΔϟΩϷΎΑ��������Ϧѧϣ�ΕΎѧΌϤϟ�ΩϮѧΟϭ�ϊѧϣ

���˴ΝΫΎѧѧϤϧ�˴ϚѧѧϣΎϣ�˴ΕΪѧѧΟϭ�Ϋ·�ζϫΪѧѧϨΗ�ϻ�ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ςήѧѧΨϟ��ϲѧѧϓ�ΎѧѧϬψΣϻ�Ϣѧѧϟ�
ςήΨϟ���ΫΎϤϨϟ�ξόΑ�˱Ύπϳ�ϙΎϨϫΖϠθϓ�ϲΘϟ�Ν�Ύ˱ϧΎϴΣ����ΕϭΏѧΑ�ωϮϤθϟ�ϙΪϤΗ�Ϧϟ

Ϝϟ�ΊτΨΗ�ϻ�ΔϴϨϓϚ˴˶ϔϴ˴˰τ˶ϟ�ΓΎϴΤϟΎΑ�˱ΎπΑΎϧ�˱ΎϧϮϟ�ϒϴπΘγ�ΎϬϨ�ϲϠϴϠΤΘϟ��

����ΎѧϬϧϮϛ�ϊϣ�����βѧϔϧ�ϡΪΨΘѧδΗ�ϥ�Ϛѧϟ�ϴѧΘΗ��ΔѧϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�����ςήѧΧ�ϊѧϣ�ΎϬϣΪΨΘѧδΗ�ϲѧΘϟ
ΞϟΰѧѧϤϟ��ςήѧѧΧ�ϰѧѧϠϋ�ΎϫΪѧѧΠΗ�Ϧѧѧϟ�ΕέΎѧѧη·�˱Ύѧѧπϳ�ϚѧѧΤϨϤΗ�ωϮϤѧѧθϟ�ϥΈѧѧϓ�ΞϟΰѧѧϤϟ�ˬ�

����ϡΪΨΘγ�ϥΫ·�ΫΎϤϠϓΞϟΰϤϟ�����������ΔѧϳέΎϴόϣ�βϔϨѧΑ�ωϮϤѧθϟ�ςήΧ�ΒμΘγ�ΐϳήϗ�ΎϤϋ�ˮ
�ςήѧѧΧΞϟΰѧѧϤϟ���˯ϱήѧѧΟ�ϊѧѧϗϮΗ�ϰѧѧϠϋ�ϢϜόϠσ́ѧѧγ�ΔѧѧϴϘϴϘΤϟ�ϲѧѧϓ���ϊѧѧϣίѧѧϳΩΎΓ��ΩΎѧѧϴΘϋ

�ςήΨϟ�ΔΟΎΣ�ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ϦϠϓ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϰϠϋ�ϦϴϠϠΤϤϟΞϟΰϤϟ����

���ϲϟϮΣ�άϨϣ�ϲϨϓ�ϞϠΤϣ�Ύϧ��ϓ�Ϟϛ�ϑΎθΘϛ�ΪόΑϭ�ϥϵϭ�˱ΎϣΎϋ���ϡΪΨΘѧγ�ϲϧΈϓ�ΎϫΪϮ
�ςϘϓ�ωϮϤθϟ�������ωϮϤѧθϟ�ϦϜϟ�ΔϳΪϴϠϘΘϟ�ϲΑήϐϟ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�ϡΪΨΘγ�Ζϟί�Ύϣ

ϕϮγϸϟ�ΓΰϴϤϣ�ΔΒϗΎΛ�Δϳ̈́έ�ϲϨΘΤϨϣ��

������������������ϞѧϴϠΤΘϟ�ΔѧϴϤϫ�έΎѧμΘΧΎΑ�ζϗΎϧ́ѧγ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ωϮѧοϮϣ�ϲѧϓ�ϖϤόΘϧ�ϥ�ϞΒϗ
��ϞϘΘδϣ�ϡΎψϨϛ�ϲϨϔϟ�����Ϧѧϣ�ωϮοϮϤϟ�άϫ�ϞΜϤϟ�ϮοήόΘϳ�Ϣϟ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭϷ��ϞѧΒϗ���ϥΈѧϓ
��˶Ϩό˴ϣ�ϲϟΎΘϟ�ϢδϘϟϲ͇������˱ΎѧϘϤόΘϣ�˱ΎѧηΎϘϧ�βϴѧϟ�ΔΒγΎϨϤϟΎΑ�Ϯϫϭ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΔϴϤϫ�ίήΑΈΑ���
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����������������ϲѧϓήϴϣ�ϥϮѧΟ�ΏΎѧΘϛ�Γ˯ήϘΑ�ϚΤμϧ�ϲϧΈϓ�ωϮοϮϤϟ�άϫ�ϲϓ�ϊγϮΘΗ�ϥ�ΕΩέ�Ϋ·
��ίΎΘϤϤϟ����������ϵ�ΩϮѧϘόϟ�ϕϮѧγϷ�ϲѧϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΔѧϠΟ����������ϙέϮѧϳϮϴϧ�ΪѧϬόϣ�ϩήѧθϧ�ϱάѧϟ
ϲϟΎϤϟ�������ΪϮϓ�ϑήόΗ�ΖϨϛ�Ϋ·ϢδϘϟ�άϫ�ϲτ˴˰Ψ˴˰Η�ϚϨϜϤϳ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ����Ϋ·�ϖѧϠϘΗ�ϻ

�����ϲϟΎΘϟ�ϢδϘϟ�ήϘΗ�Ϣϟ������������������ςήѧΧ�Ϧѧϋ�ΎϫΎϘϠΘΘѧγ�ϲѧΘϟ�ΕΎѧϣϮϠόϤϟ�ϊѧϣ�ϚѧϟΫ�ϞΧΪѧΘϳ�ϦѧϠϓ
ΪόΑ�ΎϤϴϓ�ωϮϤθϟ��

�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΔϴϤϫ���
�ΔϴγΎϤΧ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΔϴϤϫϪ˵˰ΟϭϷ���

�˱ϻϭ���ωΎѧѧοϭϷ�˱ΎѧѧγΎϴϘϣ�ϲѧѧγΎγϷ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΎѧѧϨϴτόϳ�ϦϴѧѧΣ�ϲѧѧϓ�ϭ�ΐѧѧϠτϟϭ�νήѧѧόϟ
ϟέήѧѧѧϜϤ��ΔѧѧѧϴΤΑήϟ��ϦϤΜѧѧѧϟ�ΪѧѧѧΎόϟ����ϚѧѧѧϠΗ�ήѧѧѧΧ�ϰѧѧѧϟ·�ΔϳΩΎѧѧѧμΘϗϻ�Ε˯ΎѧѧѧμΣϹ�ϭ

����������ϞѧϴϠΤΘϟ�άϫ�ϲϓ�ϲδϔϨϟ�ϞϣΎόϠϟ�ΩϮΟϭ�ϙΎϨϫ�βϴϟ�ˬ�ΕΎϴτόϤϟ�������ϕϮѧγϷ�ϥ�ΚѧϴΣ
����ϥΎѧϴΣϷ�ξѧѧόΑ�ϲѧϓ�ήΛ́ѧΘΗ��ϦϴϠϣΎѧѧόΘϤϟ�ϒѧσϮόΑ�ήѧϴΒϛ�ϞϜѧѧθΑ����ϻϭ�ϒѧѧσϮϋ�Δѧϴϗϭ

�ϖΎϘΣ�Ϟσέ��ΰϨϴϛ�ΩέΎϴϧΎϣ�ϥϮΟ�ϝΎϗ�����

��Ϧϣ�ΔϴΛέΎϛ�ήΜϛ�ϙΎϨϫ�βϴϟ�ΔϳέΎϤΜΘγ�ΔγΎϴγΔϴϘτϨϣ�ϣ˴�ϻ�ϢϟΎϋ�ϲϓ�τ˶Ϩ�ϲϘ����

��������ϼѧϟ�ήμϨόϟ�αΎϴϘϟ�ΓΪϴΣϮϟ�Δϴϟϵ�ΎϨϴτόϳ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�˴ϣ���ϲѧϘτϨ�����ϲϔσΎѧόϟ����ϲѧϓ
ϕϮγϷ�Ϟϛ��

���ϟ�ΔμϘϟ�ϩάϫ�ϢϜϴϟ·Ϙϴθ������ϕϮγϷ�ϲϓ�ϲδϔϨϟ�ϞϣΎόϟ�ήϴΛ́Η�ϯΪϣ�ϦϴΒΗ�ϲΘϟ�Δ���ΔδΒΘϘϣ
�ΏΎΘϛ�Ϧϣ��The New Gatsbys��ϮϏΎϜϴη�ΔλέϮΑ�ϲϓ�ΖΛΪΣ�Ϊϗϭ��

��ѧѧϧΎϛΖ��ΔѧѧϴϟΎϋ�ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�ϲѧѧϓ�ΎϳϮѧѧμϟ�ϝϮѧѧϓ�έΎόѧѧγ�����Ϊѧѧϗ�ϑΎѧѧϔΠϟ�ϥΎѧѧϛ�ΪѧѧϘϓ
������άѧѧϫ�˶ϪѧѧΘϨϳ�Ϣѧѧϟ�Ϯѧѧϟϭ�ϱϮѧѧϨϴϟ·�Δѧѧϳϻϭ�ϲѧѧϓ�ΎϳϮѧѧμϟ�ϝϮѧѧϓ�Δѧѧϋέί�ϡΰѧѧΣ�Ώήѧѧο

��˱Ύόϳήѧѧγ�ϑΎѧϔΠϟ�ϴѧδϓκ˲ѧѧϘϧ�ΙΪΤΪ˲ϳΪѧѧη���ϲѧϓ���Γ́ѧѧΠϓϭ�ΎϳϮѧμϟ�ϝϮѧѧϓ����ΖѧѧϘϟΰϧ
��ѧϓϮϨϟ�ϯΪΣ·�τγ�ϰϠϋ�˯ΎϤϟ�Ϧϣ�ΔϠϴϠϗ�Εήτϗ�ά����ήѧψϧ·�������ϢϫΪѧΣ�Υήѧλ

�����ή˴˰τ˴ϣ�������������ΓήѧϴΒϜϟ�άѧϓϮϨϟΎΑ�κΨη�ΔΎϤδϤΧ�έΎψϧ�ΖϘϠόΗ�ΎϬϨϴΣϭ�����ϢѧΛ

                                                 
�Ϥγ�ϡΩ�Κϴ���ϝΎϤϟ�ΔΒόϟ���ϙέϮϳϮϴϧ±�ϲϮθϋ�ϝΰϨϣ������±�ι����� 
��ϦϴϛέΎϣΎΗ�ΏϮΑ��The New Gatsbys����ϮϏΎϜϴη±�ϱϮϨϴϟ·�±������±�ι������±���� 
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��������˱έΎѧϤϬϧ�ϚϟΫ�ΪόΑ�ήϤϬϨϴϟ�˱ΎΌϴθϓ�˱ΎΌϴη�ήτϤϟ�ΩΩΰϳ�����ѧτϣ�ΪѧϘϟ˴˴˰ή�����ΔѧϨϳΪϣ�ϲѧϓ�Ε
ϮϏΎϜϴη��

��ѧѧ˴λ�ϊѧѧϣ�ϦϴϠϣΎѧѧόΘϤϟ�ϩΎϔѧѧη�Ϧѧѧϣ�˯ήѧѧθϟϭ�ϊѧѧϴΒϟ�ΕΎΧήѧѧλ�ΎѧѧϬϨϴΣ�ΖѧѧϟϮΗΨ˳˴ΐ�
�˴ϫ�ϰ˴ϫΎοϢ˴ϳΰ�˶Ϊϋήϟ��ΑΨϟΎΝέΎ����������ϞϔѧγϷ�ϙήѧΤΘϟ�ϲѧϓ�ΎϳϮѧμϟ�ϝϮϓ�ήόγ�ΪΑϭ�

�����ϰѧѧѧϤΤϟ�ωϮѧѧѧϧ�ξѧѧѧόΑ�ΓϮѧѧѧϗ�βϔϨѧѧѧΑ�ΎϳϮѧѧѧμϟ�ϝϮѧѧѧϓ�ήόѧѧѧγ�έΎѧѧѧϬϧ�ϢѧѧѧΛ�˯ςΒѧѧѧΑ
ΔϴϮΘγϻ��

��������������ϮϏΎϜϴѧη�ϲѧϓ�ΓΪѧθΑ�ήѧϤϬϨϳ�ϥΎѧϛ�ήτϤϟ�ϥ�ϴΤλ����������ϻ�ΎϳϮѧμϟ�ϝϮѧϓ�ϦѧϜϟ
��ϮϏΎϜϴη�ϲϓ�ω˴έΰ˵ϳ��������ΔΎϤΛϼΛ�ϲϟϮΣ�ΪόΑ�ϰϠϋ�ΎϳϮμϟ�ϝϮϓ�ϡΰΣ�ΐϠϗ�ϲϓϭ�

����δϟ�ΖϧΎϛ�ϮϏΎϜϴη�ΏϮϨΟ�Ϟϴϣ���������ϑΎѧΟ�ϮѧΠϟϭ�ΔόσΎγ�βϤθϟϭ�ΔϴϓΎλ�˯ΎϤ��
����ΎϳϮѧμϟ�ϝϮϓ�ϝϮϘΣ�ϲϓ�ήτϣ�ϙΎϨϫ�ϦϜϳ�Ϣϟ�Ϯϟϭ�ϰΘΣ�ϦϜϟ������ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�ϪѧϨϜϟ

�������ϦϴϠϣΎόΘϤϟ�ϝϮϘϋ�ϲϓ������ϢϬϤϟ�Ϯϫ�άϫϭ�����ϢϬϳ�˯ϲη�ϻ�ϕϮδϠϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ϻ·�
Ϯϟ�ΑϭΎΠΗΖ�Ϫόϣ�ϕϮδϟ����

ϞϘόϟΎΑ�ΔΒόϠϟ�ΐ˴όϠ˵˰Η����ϒσϮόϟϭ�����

�����ϔϨѧѧϟ�ϢѧϠϋ�ΔѧϴϤϫ�ΔѧτϘϨϟ�ΩϮѧόϧ�ϲѧϜϟ��ϲϋΎѧϤΠϟ�β�ˬϓ˰˴�ѧϜ˰͋����ϝΪΒΘѧѧδΗ�ϦϴѧΣ�ΙΪѧΤϳ�ΎѧϤϴϓ�ή
��������ϰϤδΗ�ϕέϮϟ�Ϧϣ�ΔότϘΑ�˱ΎδΒϠϣ�ϭ�˱ΎϣΎόσ���ΩϮѧϘϧ����������ΔѧϗέϮϟ�ϚѧϠΗ�ΖΤΒѧλ�ΫΎѧϤϟ�ˮ�

��ΪϋϳΔϤ�ΔϤϴϘϟ�ΔϴΗάϟ��������ˮ�ΔγϮϤϠϣ�˯ΎϴηϷ�˱ϼϳΪΑΩϮΟϮϟ��ΔϛήΘθϤϟ�ΔϴδϔϨϟ���ϲϓήτϟ�
ΔϴϠϤόϟ�ˬ����������������άѧϟ�ΔѧϟϮΒϘϣ�ϩάѧϫ�ϞϳΪѧΒΘϟ�ΔѧϴϠϤϋ�ϥ�ϊѧϨΘϘϣ�ϞѧϜϟΎϓ�����ϮΒϘϣ�ϲѧϬϓ��Δѧϟ���ΎѧϤϨϴΣ�

�����ΔϛήΘθϤϟ�ΔϴδϔϨϟ�ϩάϫ�ϰηϼΘΗ±���ΩϮϘϨϟ�ΔϤϴϘΑ�ωΎϨΘϗϻ�Ϧϋ�αΎϨϟ�ϒϗϮΘϳ�ΎϣΪϨϋ�±�
ΔϤϴϗ�ϼΑ�ΩϮϘϨϟ�ϥϮϜΘδϓ���

��˱ΎϴϧΎΛ�����ΔϤψϨϤϟ�ΓέΎΠΘϟ�Ϧϣ�ϢϬϣ�˯ΰΟ�˱Ύπϳ�ϦϴϴϨϔϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ���ΩϮΟϭ�ϥ·�ϞϠϘϳ�ϡΎψϧ
��˵Ϥϟ�ϦϴϠϣΎόΘϤϟ�Ϟϛ�ΩέΎτΗ�ϲΘϟ�ΔϨόϠϟ�ήΛδ͉˴Ϥ�ΓΎ���ΔϔσΎόϟ����ΩήѧΠϤΑ����ϚѧϟϮϣ�ϝϮѧΧΩ

���ϭ�ΓΩΎѧѧϴϘϟ�ΔѧѧϔσΎόϟ�ϰϟϮѧѧΘΗ�ϕϮѧѧδϠϟΗ�����ΏΎѧѧϛέ�ΩΎѧѧϜϟΎΑ�ΔϴϋϮѧѧοϮϤϟϭ�ΔѧѧϴϧϼϘόϟ�Βѧѧμ
��ϦϳήϓΎδϣ�������������ΓέΎѧΠΘϟ�ΏήѧΟ�ϢѧΛ�ΔϴѧοήΘϓϻ�ΓέΎѧΠΘϟ�Ώ͋ήѧ˴Ο�ϚѧϟΫ�ϲϓ�ϚθΗ�ΖϨϛ�Ϋ·

�ΔϋήѧѧѧδΑ�ϒѧѧѧθΘϜΘγ�ϚѧѧѧϟϮϣ́ΑϖѧѧѧϠϘϟϭ�ϊѧѧѧϗϮΘϟϭ�ϲΒѧѧѧμόϟ�Ϊѧѧѧθϟ�˵ϝΎϜѧѧѧη�ϥ��ΔѧѧѧτΒΜϣ
����ήϴΒϛ�ϞϜθΑ�ϚΘϴΟΎΘϧϹ��Ϙϳήτϟ�˱ΎϣΎϤΗ�ή͋˰ϴϐ˵Ηϭ��Η�ϲΘϟ�Δϯή����ΎѧϬΑ�������ΎѧϬΑ�ήΟΎѧΘΗϭ�ϕϮѧδϟ�ˬ

�ϚϟΫ�ϞόϔΗ�ϲϫϭ�˱ΎΒϟΎϏϕϮδϟ�ϲϓ�ϲΘϟ�ϝϮϣ�ϢΠΣ�ϊϣ�˱ΎϳΩήσ�ΐγΎϨΘϟΎΑ���
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��������ϥϮόѧπϳ�ϢѧϬϓ�ΓΩΎѧϴϘϟ�ΔѧϠΠϋ�ϰϠϋ�ΔϴϋϮοϮϤϟ�ϊοϭ�ΓΩΎϋ·�ϦϴϴϨϔϟ�ϦϴϠϠΤϤϠϟ�ϦϜϤϳ
������������������ϊѧοϭϭ�Αήѧϟ�ϰѧϟ·�ΓήσΎѧΨϤϟ�ΐѧδϧ�ϊѧοϭϭ�ΝϭήѧΨϟϭ�ϝϮΧΪϟ�ρΎϘϧ�ΪϳΪΤΘϟ�Δϴϟ

���ϕϮδϟ�Ϧϣ�ΝϭήΨϠϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�˱ΎϴϠϛ������ϚѧΗέΎΠΘϟ�ϊπΗ�ϚϧΈϓ�ΕΎϴϟϵ�ϚϠΘϟ�ϚϣΪΨΘγΎΑ
ήσΎΨϤϟϭ�ϝϮϣϷ�ΓέΩϹ�ΔϘϳήσ��

��ϥΈѧѧϓ�ϖΑΎѧѧδϟ�εΎѧѧϘϨϟ�ϲѧѧϓ�αϮѧѧϤϠϣ�Ϯѧѧϫ�ΎѧѧϤϛ��ϞѧѧόΟ�ϲѧѧϓ�ϥϮϤϫΎѧѧδϳ�ϦϴѧѧϴϨϔϟ�ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ
ϕϮγϷ�ήΜϛ��ΔϴϋϮοϮϣ����������ΔϳήѧθΑ�ΔѧόϴΒσ�ϒѧγϸϟϭ�ΎϬϨϜϟ�������ΎѧϤϛ�ϕϮѧδϟ�ϯήѧϧ�ϥ

ϫήϧ�ϥ�ΪϳήϧΎϬϟΎΣ�Ϯϫ�ΎϤϛ�ϻ�ˬ�Ύ������

���Ϧϣ�Ϣϛ�����ˮ�ϲϟΎѧΘϟ�ΙΪѧΤϳ�ΕήϤϟ����������������Ϫήѧη�ΩήѧΠϤΑϭ�˯ήѧη�ΔѧϴϠϤόΑ�ϢϫΪѧΣ�ϡϮѧϘϳ�ϥ
Η�ϕϮδϟ�έΎϬϨ�ˮ�ϩήΎδΧ�ϒϗϮϴγ�Ϟϫ�ˮ�ϻ�˱ΎΒϟΎϏ�ˬ�ΩϮΟϭ�ϡΪϋ�ϢϏέϥΎϜϣ�ϲϓ�Ϟϣϸϟ�

��ϕϮδϟ���������ϝ̈́ΎϔΘϟΎΑ�ΎϬόϣ�ήόθϳ�ϲΘϟ�έΎΒΧϷ�Ϟϛ�ρΎϘΘϟ�ϪΘϋΎτΘγ�έΪϗ�ϝϭΎΤϳ�ϩΪΠΘγ
������ϥ�ϪѧѧΒϋΪϳ�ϱάѧϟ�ϞѧϣϷ�ϰѧϠϋ�φϓΎѧΤϳ�ϲѧϜϟΗ���Γήѧϣ�ϕϮѧδϟ�ϝϮѧΤΘ�ϪΘΤϠѧѧμϤϟ�ϯήѧΧ���

����������ѧϧΎϛ�ΎѧϤΑήϓ�ρϮΒϬϟ�ϲϓ�έΎόγϷ�ήϤΘδΗ�ΖϗϮϟ�βϔϧ�ϲϓϭΖ����ϕϮѧδϟ�Η����ϩέΎѧΒΧ·�ϝϭΎѧΤ
���Ύϣ�˳˯ϲθΑ��ˬ����ΎϨόϣ�ΐσΎΨΘΗ�ϕϮγϷΎϓ�����ϊϴτΘѧδϧϭ�˯ήѧϗ��������ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϞΎѧγήϟ�ϩάѧϫ�Γ

ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΕΎѧѧϴϨϓ��ϟ�άѧѧϫϝϭΪѧѧΘϤ��ϰѧѧϘϠΗ�Ϧѧѧϋ�ϪѧѧϴϧΫϭ�ϪѧѧϴϨϴϋ�ϖѧѧϠϏ�ϩήѧѧϧ�ϯήΘѧѧη�ϱάѧѧϟ�
ϕϮδϟ�Ϧϣ�ΔϠγήϤϟ�ϞΎγήϟ��

��τΧ�ΎτΧ�Ϯϟ�����ϞϜѧθΑ�ϕϮѧδϟΎΑ�βѧΣϷ�ΔϴϋϮοϮϤΑ�έΎόγϷ�ΔϛήΣ�ΐϗέϭ�ϒϠΨϠϟ�ΓϮ
Ϟπϓ����˶Ϡσ�Ϋ·�ΫΎϣϘ˰˴����������������Ϣѧϟ�ϚѧϟΫ�ϢѧϏέϭ�ϰѧϠϋϷ�ϕϮѧδϟ�ϊϓΪѧϟ�ΓΰϔΤϣ�Δμϗ�ΖΗ��ϙήѧΤΘ

�����ѧόΟήΗ�ΎϤΑέ�ϞΑ�ϰϠϋϷ�ϕϮδϟΖ��������˱ΎѧϤΧί�ΎѧϨϴτόϳ�έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΣ�Ϧѧϣ�ωϮѧϨϟ�άѧϫ�ˮ�
Ϭϴϓ�ήΟΎΘϳ�ϥ�˯ήϤϠϟ�ϒϴϛϭ�ϕϮδϟ�Δϴδϔϧ�Ϧϋ�ΕΎϣϮϠόϤϟ�ϦϣΎ��

ϟ�ϥ�ΪѧѧϘΘϋ�ΓήѧѧϜϓ�ϖѧѧϠσ�Ϧѧѧϣ�Ϯѧѧϫ�έϮѧѧϣήϔϴϟ�ϲѧѧδϴΟ�έϮϬѧѧθϤϟ�ΏέΎѧѧπϤ���˯ήѧѧϤϟ�ϥ
����ϯήϳ�ϥ�ϊϴτΘδϳϞϜθϟ������ΪѧόΑ�ΔϓΎѧδϣ�Ϧϣ�ήψϨϳ�ϥΎϛ�Ύϣ�Ϋ·�Ϟπϓ�ϞϜθΑ��ϓ�˰˴Ϩ˰͋�ѧϴ˰͉�ΕΎ

���ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ����������������ѧοϭ�ΎѧϤΑέϭ�ΔѧϔϠΘΨϣ�ΓέϮѧλ�ϰѧϠϋ�ϞѧμΤϨϟ�ϒѧϠΨϠϟ�ϮτΨϧ�ΎϨϠόΠΗ
ϕϮδϟ�Ϧϋ��

Ύ˱ΜϟΎΛ����ϟ�ϥ�ϔ˰˴Ϩ˰͋ϴ˰͉ΕΎ����ΔϤϬϣ�ΔϴϟΎΘϟ�����Ϣϟ�Ϯϟϭ�ϰΘΣ��ΎϬΘϴϤϫ́Α�˱ΎόϨΘϘϣ�ϦϜΗ�����ξѧόΑ�ϲѧϓ�ϪϧϷ�
��ϟ�ϥϮϜΗ�ϥΎϴΣϷϔ˰˴Ϩ˰͋ϴ˰͉ΕΎ��ϕϮδϟ�ϙήΤΗ�ϲϓ�βϴήϟ�ΐΒδϟ�ϲϫ���ϟ�ϥ�ΎϤΑϭϔ˰˴Ϩ˰͋ϴ˰͉ΕΎ�

ΔΒϗήϤϟ�ΖΤΗ�ΎϬόοϭ�ΐΠϴϓ�ϕϮδϟ�ϙήΤΗ�ϞϣϮϋ�Ϧϣ��
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Ύ˱όΑέ������Ύѧϣ�ϡϮѧϳ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�έΎόѧγ�ϥ�νήѧΘϔΗ�ϕϮѧγϸϟ�ϲϮѧθόϟ�ήϴδϟ�Δϳήψϧ
���ϕϮѧδϟ�ϰѧϠϋ�ήѧΛ�ϱ�ΎϬϟ�βϴϟ���ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ�����ϞѧϤϬϳ�ϱήѧψϨϟ�ϝϭΎѧϨΘϟ�άѧϫ�ϦѧϜϟ

�ήѧѧѧθΒϟ�Ϯѧѧѧϫϭ�˱ΎѧѧѧϤϬϣ�˱ϼϣΎѧѧѧϋ�����ϪѧѧѧϴϠϳ�ϱάѧѧѧϟ�ϡϮѧѧѧϴϠϟ�ϡϮѧѧѧϳ�Ϧѧѧѧϣ�έΎόѧѧѧγϷ�ϥϭήϛάѧѧѧΘϳ�αΎѧѧѧϨϟΎϓ
���ϚѧϟΫ�ϰѧϠϋ�˱˯ΎѧϨΑ�ϥϮϓήѧμΘϳϭ��Ϡϟ���˷ϖѧ˴Τ�ϥΈѧϓ���έΎόѧѧѧγϷ�ϰѧϠϋ�ήΛΆѧΗ�ήѧθΒϟ�ϝΎѧόϓ�ΩϭΩέ�

���ήθΒϟ�ϝΎόϓ�ΩϭΩέ�ϰϠϋ�ήΛΆΗ�˱Ύπϳ�έΎόγϷϭ�����ϞѧϣΎϋ�Ϫѧδϔϧ�ήόδϟ�ϥ�ΪΠϧ�άϜϫ�
���ϕϮδϟ�ϞϴϠΤΗ�ϲϓ�ϢϬϣ�����ϩάѧϫ�ϥϮѧδϨϳ�ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�έΪѧϗ�Ϧѧϣ�ϥϮѧτΤϳ�Ϧϳάѧϟ�ϚΌϟϭ

ΓήϴΧϷ�ΔτϘϨϟ��

Ύ˱ѧѧѧδϣΎΧ���˱ήѧѧѧϴΧϭ������ΎѧѧѧϫήΜϛϭ�ΔϣΪΨΘѧѧѧδϤϟ�ϕήѧѧѧτϟ�ϞϬѧѧѧγ�ϲѧѧѧϫ�ήόѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧϛήΣ�ϥ·
���ΔѧϴϟΎϤΟϹ�ΐѧϠτϟϭ�νήѧόϟ�ΕΎѧϗϼϋ�Δϳ̈́έ�ϲϓ�ΔΣήλ�����έΎѧΒΧ�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�ΎѧϤΑέ

���ϦϴϠϣΎόΘϤϟ�ΔϣΎόϟ�Δϓϭήόϣ�ήϴϏ�ΔϴγΎγϦϜϟ��ϳ�έΎόѧγϷ�ΔϛήΣ�Ϧϣ�ΎϬΘψΣϼϣ�ϚϨϜϤ��
���ѧγ�ϲѧΘϟ�ΔѧϛήΤϟΎΑ�ΔϘΑΎѧγ�Δѧϓήόϣ�ϢϬϳΪϟ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭΘ���ϥϮϣϮϘϴѧγ�ˬ�Ύѧϣ�ϕϮѧγ�ΎѧϬΑ�ϡϮϘ

�ΕΎϣϮϠόϤϟ�ϚϠΗ�ΔϴϟΎΤϟ�έΎόγϷ�βϜόΗ�ϰΘΣ�˯ήθϟ�ϭ�ϊϴΒϟΎΑ�˱ΎΒϟΎϏ����ΔѧϓήόϤϟ�ϩάѧϫ�
���ΙΪѧΤϟ�ϊѧϘϳ�ΎѧϤϨϴΣ�έΎѧΒΘϋϻ�Ϧѧϣ�ςϘѧδΗ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ΔϴόΒΘϟΎΑ�ϥΎϴΣϷ�ξόΑ�ϲϓ���ϥΫ·

όΗ�ϥ�ΐѧѧѧΠϳ���ΔѧѧѧϓϭήόϤϟ�ϚѧѧѧϠΗ�˯Ϯѧѧѧγ�ΔѧѧѧΣΎΘϤϟ�ΕΎѧѧѧϣϮϠόϤϟ�Ϟѧѧѧϛ�ΔѧѧѧϴϟΎΤϟ�έΎόѧѧѧγϷ�βѧѧѧϜ
ΓέΎΘΨϣ�ΔϔΎσ�ϞΒϗ�Ϧϣ�ϭ�ΔϣΎόϠϟ��
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ϟϞμϔϲϧΎΜϟ��

ϟ�ΔϴϔϠΨϟΨϳέΎΘΔϴωϮϤθϟ��
���Ϧϣ�ϲοΎϤϟ�ϡΎϬϠΘγϢϠόΘϧ�Ϧϋ�ήϴΜϜϟ�ήοΎΤϟ���

���������ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϪѧѧϨϣ�ϖѧѧΜΒϧ�ϱάѧѧϟ�έΎѧѧσϹ�ϝϭΎѧѧϨΘϳ�Ϟѧѧμϔϟ�άѧѧϫ���ϚѧѧΌϟϭϷ
��ϲѧѧѧϓ�ϦϴΒϏήѧѧѧϟ���ΏΎѧѧѧΘϜϠϟ�Δϴѧѧѧδϴήϟ�ΔѧѧѧΒΟϮϟ�ϰѧѧѧϠϋ�ϝϮѧѧѧμΤϟ±��ΕΎѧѧѧϴϨϘΗ�ϲѧѧѧϫϭ�ϻ�

���ωϮϤθϟ�ΕΎϣΪΨΘγϭ±������������������ϚѧΎϬΘϧ�ΪѧόΑ�Ϫѧϟ�ωϮѧΟήϟ�ϭ�Ϟѧμϔϟ�άѧϫ�ϲѧτΨΗ�ϚϨϜϤϳ
ΏΎΘϜϠϟ�ϲϗΎΑ�Γ˯ήϗ�Ϧϣ��ϝϮπϔϠϟ�˱ήϴΜϣ�˱ΎΨϳέΎΗ�ϲϜΤϳ�Ϟμϔϟ�άϫ�����

���ΕΎѧѧϛήΤϟ�ϊѧѧϗϮΘϟ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�έΎόѧѧγϷ�ϮϣΪΨΘѧѧγ�Ϧϳάѧѧϟ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ήϬѧѧηϭ�Ϟѧѧϭ�Ϧѧѧϣ
όδϟ�ϟ�ΔϳήΔϴϠΒϘΘδϤ�����ΓέϮτѧγϷ�ϥΎѧϛ���ΎѧϣϮϫ�ΎѧδϴϬϴϧϮϣ��������Ϧѧϣ�ΔѧϠΎσ�ΓϭήѧΛ�ϊѧϤΟ�ΪѧϘϟ

�����ήθϋ�ϦϣΎΜϟ�ϥήϘϟ�ϲϓ�ίέϷ�ΓέΎΠΗ�������������Γήѧψϧ�ϲѧϘϠϧ�ϥ�Ωϭ�ΎѧϣϮϫ�ϊѧϣ�ϞѧϤϜϧ�ϥ�ϞѧΒϗ�
�������������������ΓέΎѧΠΗ�έΎѧϫΩί�ΕΪϬѧη�ϲѧΘϟ�ΓήѧΘϔϟ�ϲѧϓ�ΔϳΩΎѧμΘϗϻ�ωΎѧοϭϷ�ϰϠϋ�ΔϣΎϋ�ΎѧϣϮϫ��

��ΕΪΘϣϚϠΗ��������������ϒѧμΘϨϣ�ϰѧΘΣϭ�ήѧθϋ�αΩΎѧδϟ�ϥήѧϘϟ�Ϟϭ�Ϧϣ�ΓήΘϔϟ����ϦϣΎѧΜϟ�ϥήѧϘϟ
ήθϋ������������ΔѧόσΎϘϣ�ϦϴΘѧγ�Ϧѧϋ�ΓέΎΒϋ�ΖϧΎϛ�ΎϣΪόΑ�ϥΎΑΎϴϟ�ΕΪΣϮΗ�ήμόϟ�άϫ�ϝϼΧ�ˬ

έΎϫΩίϻΎΑ�ΓέΎΠΘϠϟ�ΖΤϤγ�ΓΪΣϮϟ�ϩάϫ��

������˯ήѧϣ�ϰόγ�ΚϴΣ�ΓήϤΘδϣ�ΏϭήΣ�ϲϓ�ϪϠϤϛ́Α�ήθϋ�αΩΎδϟ�ϥήϘϟ�ϥΎΑΎϴϟ�ΖηΎϋ
��ωΎτϗϹ��ϮϴϣΎϳΪϟ��������ΓϮϘϟΎΑ�ΓέϭΎΠϤϟ�ϖσΎϨϤϟ�ϰϠϋ�ϢϬΗϮτγ�νήϔϟ�����˱ΎϤΩ�έΎθϳ

����˰Α�ΓήΘϔϟ�ϩάϬϟ��ή˵μϋ��ΔϴϠϫϷ�ΏήΤϟ����ϞѧϗϼϘϠϟ�ΓήΘϓ�ΖϧΎϛ�ΪϘϓ������ϥήѧϘϟ�Ϟѧϭ�ϲѧϓ
���Ϧѧѧϣ�ΔѧѧΛϼΛ�ϡΎѧѧϗ�ήѧѧθϋ�ϊΑΎѧѧδϟΓΩΎѧѧϘϟϧΎѧѧΑΎϴϟ�Ϧϴϴ����ΎѧѧΟΎϧϮΑϮϧ�Ωϭ�ϭ�ϱΪѧѧϴϫ�ϲѧѧηϮϳ�

�ϲϣϮѧΗϮϳϮΗ�ϭ�ϮѧѧγΎϳ·��ϭΎѧΟϮϛϮΗ���ϴϟ�ΪѧѧϴΣϮΘΑ���˱ΎѧѧϣΎϋ�ϦϴѧόΑέϷ�Ϧѧѧϋ�Ϊѧϳΰϳ�ΎѧѧϤϟ�ϥΎѧΑΎ��
ϣ˴�ϢϬΗίΎΠϧ·ϭ�ΔΛϼΜϟ�˯ϻΆϫ�ΔϟΎδΑΠ˴͉ΪϲϧΎΑΎϴϟ�ϲΒόθϟ�Ϧϔϟϭ�ΦϳέΎΘϟ�Ύϫ��

�ϝϮϘΗ�ΔϴϧΎΑΎϳ�ΓέϮΛ́ϣ�ϙΎϨϫ����ΎΟΎϧϮΑϮϧϋ˴ϭ�ίέϷ�ωέί�Π˴˴Ϧ�ϱΪϴϫ�ϲηϮϳ�ϦϴΠόϟ�
�ϞѧѧϛϭϛϮΗϮϭΎѧѧΟ�ΔѧѧϜόϜϟ������ϟ�ϥ�ήѧѧΧ�ϰѧѧϨόϤΑΓΩΎѧѧϘ���ΪѧѧϴΣϮΗ�ϲѧѧϓ�ϮϛέΎѧѧη�ΔѧѧΛϼΜϟ�

�ϦѧѧϜϟ�ϥΎѧѧΑΎϴϟϮϛϮΗϭΎѧѧΟήѧѧΧ�ϪѧѧϧϷϭ�ΓΩΎѧѧϘϟ�˯ϻΆѧѧϫ���ΪѧѧΎϘϟ�Βѧѧλ���ΪѧѧϴϘόϟ��ϱάѧѧϟ�
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ήγ�ΖϤϜΣ�άϨϣ�ϥΎΑΎϴϟ�ϪΗ�����ϰΘΣϭ���������Γήγ�ήμϋ�ήμόϟ�άϫ�˴ϲ͋Ϥ˵γϭ
�ΪϴϘόϟϭΎΟϮϛϮΗ��

����˴ϋ�ϱάϟ�ϱήϜδόϟ�ϊοϮϟ�ΒλϢ͉���˱Γΰϴϛέ�ϥϭήϘϟ�ϥΎΑΎϴϟ���˱ΔϴѧγΎγ������ΕΎΤϠτѧμϣ�ϲѧϓ�
ωϮϤθϟ��������������ξόΒѧϟ�ήΧѧΑ�ϭ�ϞϜѧθΑ�ΝΎѧΘΤΗ�ΓέΎѧΠΘϟ�ϥ�ΪΠΘѧγ�ήѧϣϷ�ϲѧϓ�ΕήϜϓ�Ϋ·ϭ

����Δϛήόϣ�ϲϓ�έΎμΘϧϼϟ�ΔΑϮϠτϤϟ�ΕέΎϬϤϟ���άϫ�Ϧϣ���������ϊѧοϭ�ϰѧϠϋ�ΓέΪѧϘϟ�ΕέΎѧϬϤϟ�ϩ
���ΎϫάѧѧϴϔϨΗϭ�ΔѧѧϴΑήΤϟ�ςѧѧτΨϟ�ˬ�βϔϨѧѧϟ�ϢѧѧϠϋϭ�ˬβϓΎѧѧϨΘϟϭ��ˬϟϭ�ѧѧόΟήΘϟ�ΕΎϤ˵�Δѧѧ˴Ϥ͉ψϨ�

��ϖѧϴϓϮΘϟ�ϞϣΎϋ�˱Ύπϳϭ������������ΕΎѧϔϳήόΘΑ�ήѧϤΗ�ϥ�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ήѧΒϋ�˱ΎѧΌΟΎϔϣ�ϥϮѧϜϳ�Ϧѧϟ�άѧϟ
�����ϟ�ΔΣΎγ�ΕΎΤϠτμϣ�ϰϠϋ�ΔϴϨΒϣ�ωϮϤθϠϟϝΎΘϘ����ϙΎϨϬϓ�����ΕΎϤΠϫϭ�ΔϴϠϴϠϟ�ΕΎϤΠϬϟ

ϟΡΎΒѧѧѧμ���ѧѧѧμϣ�ϙΎѧѧѧϨϫϭ�Ϡτ��ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϦϴϴΪѧѧѧϔϟ�ΔѧѧѧΛϼΜϟ����ϙΎѧѧѧϨϫϭ��ρϮѧѧѧτΧ�
ϡϮΠϬϟ�ΩΎπϤϟ����ϙΎϨϫϭ��ΎηϫΪ�ήΒϘϟ������Φϟ·��

����������ϩΩΎѧϗ�ϱάѧϟ�ϱΰѧϛήϤϟ�ϲϋΎѧτϗϹ�ϡΎѧψϨϟ�Ϧѧϋ�ΊηΎϨϟ�ϲΒδϨϟ�έήϘΘγϻ�ϭΎѧΟϮϛϮΗ�
������ΓΪѧϳΪΟ�˱Ύѧλήϓ�ήѧϬχ�ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ�ˬ�����όѧγϮΗϭ�ϲѧϋέΰϟ�ΩΎѧμΘϗϻ�ΎѧϤϧ�ΪѧϘϓΖ��ΓέΎѧΠΘϟ�

ΔϴϠΧΪϟ��ϞϬγ�ΖΤΒλϭ����Α�ϊϣ����������ϞѧΤΘϟ�ΔѧϴϨσϭ�ϕϮγ�Έθϧ�ήθϋ�ϊΑΎδϟ�ϥήϘϟ�ΔϳΪ
����ΔѧϟϭΰόϤϟ�ΔѧϴϠΤϤϟ�ϕϮѧγϷ�ϞѧΤϣ������ήѧѧϴϏ�ϞϜѧθΑ�ΔѧϳΰϛήϤϟ�ϕϮѧδϟ�ϩάѧϫ�ΩϮѧѧΟϭ�ϯΩ
ϲϧΎΑΎϴϟ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�Γ́θϨϟ�ήηΎΒϣ��

�ήѧѧΒΘϋϱΪѧѧϴϫ�ϲѧѧηϮϳ�ϲϣϮѧѧΗϮϳϮΗ���͉ϮϤϧ�ϊΠѧѧηϭ�ϥΎѧѧΑΎϴϠϟ�˱ΔϤѧѧλΎϋ�ΎϛΎѧѧγϭ�ΔѧѧϨϳΪϣ�Ύѧѧϫ
�ΓέΎΠΘϠϟ�ΰϛήϤϛ�����ήΤΒϟ�Ϧϣ�ΎϛΎγϭ�Ώήϗ��˳Ζϗϭ�ϲϓ��˴ϥΎϛ��������ήѧΒϟ�ϖϳήσ�Ϧϋ�ήϔδϟ�Ϫϴϓ�

�˴Χϭ�˱ΎΌϴτΑτ˶��ϞόΟ�˱ΎϔϠϜϣϭ�˱ή�Ϩϣ������ϥ˴Ά˵Ϥϟ�ϊϳίϮΗϭ�ϊϴϤΠΘϟ�Δϴδϴήϟ�ΔϴϨσϮϟ�ΔτΤϤϟ�ΎϬ
�ѧѧΛ�Ϧѧѧϣϭ˴͉˰Ϣ����ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ϝΎѧѧϤϟϭ�ΓέΎѧѧΠΘϟ�ΰѧѧϛήϣ�ϢѧѧψϋϷ�ΖѧѧϟϮΤΗ�����ϥίΎѧѧΨϤϟϭ�ΓϭήѧѧΜϟ

�ΐϘϟ�ΎϬΘΤϨϣ�ΎϛΎγϭ�ϲϓ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ΔόγϮϟ���ϥΎΑΎϴϟ�ΦΒτϣ����

�����ϲϓ�˱ήϴΜϛ�ΎϛΎγϭ�ΖϤϫΎγ�����������ѧϳΰϛήϣ�ϕϮѧδϛ�ΎѧϫΩϮΟϭ�ϞѧϠϗ�ΚѧϴΣ�έΎόѧγϷ�έήϘΘѧγΔ�
ή˴ѧѧΛ�ΕΩΪѧѧϣϹ�ΔѧѧϴϧΎϜϤϟ�ϕϭήѧѧϔϟ�ϥ˴Άѧѧ˵Ϥϟ�����ΖϐΒτѧѧλ�Ϊѧѧϗ�ΎϛΎѧѧγϭ�ϲѧѧϓ�ΓΎѧѧϴΤϟ�ΖѧѧϧΎϛ

�����������������ϖѧϴϘΤΗ�ϥΎѧϛ�ϲѧΘϟ�ϯήѧΧϷ�ϥΪѧϤϟ�βϜϋ�ϰϠϋ�ΐδϜϟ�ϲϓ�ΎϬϠϫ�ΔΒϏήΑ�ΓϭήѧΛ��ΎѧϬϴϓ�
�ΓέΎΠΘϟ�ϖϳήσ�Ϧϋ�˯ϲη˯έΩίϼϟ�ϮϋΪϳ����

���������ΎѧϘΒσ�ϊѧΑέ�ϰѧϟ·�˱ΎϤδϘϣ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ΐόθϟ�ϥΎϛ�������ϲΉѧϳ�ΔѧϣΪϘϤϟ�ϲѧϓ�ˬ�Ε��˯ήѧϣ���ΏήѧΤϟ�����
��ϱέϮϣΎδϟ�����������έΎΠΘϟ�ΔϳΎϬϨϟ�ϲϓ�ϢΛ�ϥϮϴϓήΤϟ�ϢΛ�ϥϮΣϼϔϟ�ϢϬϴϠϳ�ϢΛ������ϊτΘѧδϳ�Ϣѧϟ�
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�����������ήѧθϋ�ϦϣΎѧΜϟ�ϥήѧϘϟ�ϲѧϓ�ϯϮѧγ�ϲϋΎѧϤΘΟϻ�ΰΟΎѧΤϟ�άϫ�ήδϛ�έΎΠΘϟ�����ϰѧϟ·�ϰѧΘΣϭ
�ϲϫ�ΔϳΪϴϠϘΘϟ�ΎϛΎγϭ�Ϟϫ�ΔϴΤΗ�ϥΈϓ�ϡϮϴϟˬ�ˮ�ΡΎΑέ�ϖϴϘΤΗ�ϊϴτΘδΗ�Ϟϫ��

ѧѧλ�ˬ�ΎϛΎѧѧγϭ�ϲѧѧϓ�ΒΎѧѧϳϭΩϮϳ�ϲѧѧϛ�ϥΎѧѧϳ�ϟΎѧѧμϟ�ϞѧѧϤόϳ�ΏήѧѧΣ�ήΟΎѧѧΗ�ϱΪѧѧϴϫ�ϲѧѧηϮϳ�������
�������ϥΎѧΑΎϴϟ�ϭΪѧΣϭ�Ϧϳάϟ�ΔΛϼΜϟ�ΪΣ�����ϥΎѧϛ�ΎѧϳϭΩϮϳ������ϞѧϘϧ�ϲѧϓ�ΔѧϗέΎΧ�ΕέΪѧϗ�ϚѧϠΘϤϳ�

��ίέϷ�ήϴόδΗϭ�ϊϳίϮΗϭ�������ϥίΎΨϤϟ�ϲϣΎϣϷ�˯ΎϨϔϟ�έΎλΎϳϭΩϮϳ����ϥΎѧϜϤΑ�ΔѧϴϤϫϷ�Ϧϣ�
����Ϫϴϓ�ίέϸϟ�ΔλέϮΑ�ϝϭ�Γ́θϨϟ���ΒλΎϳϭΩϮϳ���������ϟ�ϩ̈́ήѧΛ�ϝϮѧΤΗ�ϢѧΛ�˱ΎѧϳήΛ����˳ζΣΎѧϓ�˳˯ήѧΜ��

���ϡΎόϟ�ϲϓϭ�������ΕέΩΎλϮϓϮϛΎΒϟ����ΓϭήΛΎϳϭΩϮϳ���������ζϴѧόϳ�Ϫѧϧ́Α�ϪѧΘϤϬΗϭ�ϞѧϣΎϜϟΎΑ�
���������ΔϴϋΎϤΘΟϻ�ϪΘϘΒσ�˯ΎϨΑ�ϊϣ�ΐγΎϨΘΗ�ϻ�ΔϴϫΎϓέ�ϲϓ����ΖϧΎϛ�ϮϓϮϛΎΒϟ����ΔѧϔϴΧ�βΟϮΘΗ�

��������έΎΠΘϟ�ξόΑ�ΎϬΒδΘϛ�ϲΘϟ�ϯϮϘϟ�ϢχΎόΗ�Ϧϣ��ˬ���ϡΎόϟ�ϲϔϓ��������έΎΠΘϟ�ξόΑ�ϡΎϗ�
����γ�έΎϜΘΣ�ΔϟϭΎΤϤΑ�ΔϟϭΪϟ�ϝΎΟέϭ�ίέϷ�ϕϮ����������ϰѧϬΘϨϣ�ϲѧϓ�ΕΎѧΑϮϘόϟ�ΖϧΎϛ��ΓϮѧδϘϟ

�ΪϘϓ·�ϢΗΪϋΎϨΑ�ϡ�ϞϣΎϜϟΎΑ�ϢϬΗϭήΛ�ΓέΩΎμϣϭ�ϢϬδϔϧ�έΎΠΘϟ�ϲϔϧ�ϢΗϭ�ϢϬ���

���˯ΎѧѧϨϓ�ϲѧѧϓ�Έѧѧθϧ�ϲѧѧΘϟ�ίέϷ�ϕϮѧѧγΎѧѧϳϭΩϮϳ���ϲѧѧϤϴψϨΘϟ�ϞϜѧѧθϠϟ�ΎѧѧϬΗήϜϓ�ήϳϮѧѧτΗ�ϢѧѧΗ�
��˶θϧ�ΎϣΪϨϋ�ΏϮϠτϤϟΌ��ΖΔλέϮΑ�ΎϤϴΟϭΩ��ίέϸѧϟ���������ϊΑΎѧδϟ�ϥήѧϘϟ�ήѧΧϭ�ΎϛΎѧγϭ�ϲѧϓ�

ήθϋ����ΪΑΠΗ���˴ίέϷ�˵έΎ��Ϫ˴ϧϮ˵˰ϔ͉˰Ϩμ˵ϳ��ϭ�ΔλέϮΒϟ�ϲϓΘϳϣϭΎδϥϮ����ήόδϟ�ϝϮλϮϟ�ϰΘΣ�
ϪѧѧѧϴϠϋ�ϖѧѧѧϔΘϣ���ϡΎѧѧѧόϟ�ϰѧѧѧΘΣϭ�ϦϴѧѧѧΤϟ�ϚѧѧѧϟΫ�άѧѧѧϨϣ�����ίέϷΎѧѧѧΑ�ΔѧѧѧλέϮΒϟ�ΖѧѧѧϠϣΎόΗ�
ϲѧѧѧϘϴϘΤϟ����ϞѧѧѧϣΎόΘϟ�ϝϮѧѧѧΒϗϭ�Ρήѧѧѧσ�ϲѧѧѧϓ�ίέϷ�ΔѧѧѧλέϮΑ�ΕΪѧѧѧΑ�ΦϳέΎѧѧѧΘϟ�ϚѧѧѧϟΫ�ΪѧѧѧόΑ

���ίέϷ�ϥίΎѧΨϤΑ�ΔλΎΨϟ�ϡϼΘγϻ�ΕϻΎμϳΈΑ�������Ύѧδϗ�ΕϻΎѧμϳϹ�ϩάѧϫ�ϰѧϠϋ�˴ϖѧ˶ϠσϢ˴�
ίέϷ��ΩϮϘϋ�ϝϭ�ϚϟάΑ�ΕϻΎμϳϹ�ϚϠΗ�ΖΤΒλ�ΔϠΟΦϳέΎΘϟ�ϲϓ���

��������������ΎϛΎѧγϭ�ϲѧϓ�ϱΩΎѧμΘϗϻ�˯ΎѧΧήϠϟ�˱ΎѧγΎγ�ίέϷ�ϲѧϓ�ΓήδϤδϟ�ΖΤΒλ����ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�
���ίέ�ήΟΎΗ�ΔΎϤΛϼΛϭ�ϒϟ�Ϧϣ�ήΜϛ�����ΎѧϬΑ�ϞѧϣΎόΘϳ�ΔϳέΎϴόϣ�ΔϠϤϋ�ΎϬΘϗϭ�ϙΎϨϫ�ϦϜϳ�Ϣϟ

�����������ΔΒόѧμϟ�ΕϼѧϤόϟ�ϡΪΨΘѧγϻ�ΕϻϭΎѧΤϤϟ�ξѧόΑ�Ϟѧθϓ�ΪόΑ�αΎϨϟ���ωίΎѧϨΘϟ�ΐΒѧδΑ�ˬ
�ίέϷ�Βλ�ΪϘϓ�άϟ�ˬ�ΔϴϧΪόϤϟ�ΕϼϤόϟ�ΔϤϴϗ�ϝϮΣϲϠόϔϟ�ϝΩΎΒΘϟ�ςϴγϭ��

�ϋΎτϗϹ�ϥΎϛϭϲ���ϟϮϴϣΎϳΪ�����ϪΘΟΎΣ�Ϧϋ�ξΎϔϟ�ίέϷ�Ϟγήϳ�ϝΎϤϠϟ�ΝΎΘΤϳ�ϱάϟ
���ΎϛΎγϭ�ϰϟ·������������ϰѧτόϳϭ�ϪΘΤϠѧμϤϟ�ϥίΎѧΨϣ�ϲѧϓ�ϊѧοϮΗ�ΚϴΣ�ΔϤϴѧδϗ�����ίέϸѧϟ�ϝΎѧμϳΈϛ�

                                                 
��ΪϴϘόϟ�ΎϫΩϮϘϳ�ϲΘϟ�ΔϳήϜδόϟ�ΔϣϮϜΤϟ 
�ΕΎϧϮΑϮϛ 

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

������άѧϫ�ϊѧϴΑ�ϚϟΫ�ΪόΑ�ϪϨϜϤϳ�ϪΑ�ιΎΨϟϩϟ��ΔϤϴѧδϘϣ���˯Ύѧη�ϰѧΘ�������ϲѧΘϟ�ϞϛΎѧθϤϟ�ξѧόΑ�ϊѧϣ
���������ϊϴΒϟ�ϥϭήτπϳ�ϮϧΎϛ�ϦϴϴϋΎτϗϹ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϪΟϮΗ�ΖϧΎϛ�ϢΎѧδϗ���ϊѧϤΟ�ϢѧγϮϣ�ίέ�

���ϞΒϘϤϟ�ΐήπϟˬ������������ίέ�ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�ϦϴѧΣϼϔϟ�Ϧѧϣ�ΐήѧπϟ�ϥϮόϤΠϳ�ϮϧΎϛ�ΚϴΣ�
�ϦϴѧѧΑ�ΡϭήѧѧΘΗ�ΔΒѧѧδϨϟ�ΖѧѧϧΎϛϭ���ϰѧѧϟ·�������ϝϮѧѧμΤϤϟ�Ϧѧѧϣ���ήѧѧϣϷ�ϥΎѧѧϛ�˱ΎѧѧϧΎϴΣ

ϟ�ίέϷ�ϝϮμΤϣ�Ϧϫέ�ϰϟ·�Ϟμϳ�ΔϣΩΎϗ�ΕϮϨγ�ΓΪό���

ϧΎϛΖ���ϟ�ϩάϫ�ϕϮγ�ϢΎδϘ�Πέ�Δ˱���ΖΤΒλϭ���ϢΎδϗ�����ΔѧϋΎΒϤϟ�ΔϣΩΎϘϟ�ϢγϮϤϟ�ίέ�
���˱ΎϘΣϻ�ίέϷ�ϢϴϠδΗ�ϞΑΎϘϣ���ϲϫ����ΩϮϘϋ�ϝϭΔϠΟ��ΦϳέΎΘϟ�ϲϓ����ΖΤΒѧλϭ����ΔѧλέϮΑ

�ίέϸϟ�ΎϤϴΟϭΩ�ϵ�ΩϮѧϘόϠϟ�ΔλέϮΑ�ϝϭ��ΔѧϠΟ��ΦϳέΎѧΘϟ�ϲѧϓ�����ϰѧϠϋ�ϖѧϠσ��ϢΎѧδϗ�ίέϷ�
�ΎѧѧϬϨϴΣϢΎѧѧδϗύέΎѧѧϔϟ�ίέϷ���ϳ˵�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ίέϷ�ϥ�ΚѧѧϴΣ�ϲѧѧϠόϓ�ϞϜѧѧθΑ�ϰѧѧϨΘϘ���ϲѧѧϜϟϭ

�����ϵ�ίέϷ�ΩϮϘϋ�ΓέΎΠΗ�ΔϴΒόη�Ϧϋ�ΓήϜϓ�˴ϚϴτϋΔϠΟ�����ϝΎѧΜϤϟ�άѧϫ�Ϛѧϟ�Ώήѧο�����ϲѧϓ
��ϡΎόϟ��������ϵ�ΩϮϘόϟ�ΕΎϧϮΑϮϛ��ϢΠΣ�ϥΎϛ��ΔѧϠΟ��ίέϸѧϟ�������ΎϛΎѧγϭ�ϲѧϓ�ΓΩϮѧϘόϤϟ��

�����������������ϥϮѧΛϼΛ�ϯϮѧγ�ΎϬѧοήϋϭ�ϥΎѧΑΎϴϟ�ϝϮѧσ�ϲѧϓ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�ΎѧϤϨϴΑ�ΔϟΎΑ�ϑϻ�Γήθϋϭ�ΔΎϣ
Α�ϒϟ�ΔϟΎ����

�����ήѧѧϬχ�ϮѧѧΠϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϣϮϫ������ϕϮѧѧγϷ�Ώέ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϪѧѧϴϠϋ�ϖѧѧϠτϳ�ϱάѧѧϟ�����Ϊѧѧϟϭ
ΎδϴϬϴϧϮϣ�ΎϣϮϫ������ϡΎѧόϟ�ϲѧϓ��������ΔѧϳήΛ�ΓήѧγϷ������ήѧγ�˯ήѧΛ�ϥΎѧϛϪΗ���ΔѧΟέΪϟ�˱Ύόѧγϭ�
�ϣ�ΩϮΟϭ˴˰Μ˰˴������ϝϮѧϘϳ�ΓήѧΘϔϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ϪϧϮΑήπϳ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϥΎϛ�Ϟ������ϥ�˱ΪѧΑ�ϊϴτΘѧγ�Ϧѧϟ

�ϝ�ϞѧѧΜϣ�˱ΎѧѧϴϨϏ�ΒѧѧλΎѧѧϣϮϫϋ�ϲѧѧδϔϧ�Ϧσϭ́ѧѧγ�ϲѧѧϨϜϟ��˱ΎѧѧϣϮϳ�Βѧѧλ�ϥ�ϰѧѧϠ�Ύѧѧϣ�˱ήѧѧϴϣ
��ΔϴϋΎτϗϹ������ϰϟ·�˴Ϟ˶ϛϭ�ΎϤϨϴΣΎϣϮϫ��ϡΎόϟ�ϲϓ�ϪΘϠΎϋ�ΓέΎΠΗ�ΓέΩ·�������ήΟΎѧΘϳ�ΪΑ�

����������������ΔѧϘτϨϣ�ΖѧϧΎϛ�ϲѧΘϟ�ΔϴϠΣΎѧδϟ�ΎΗΎϛΎѧγ�ΔѧϨϳΪϣ�ϲϓ�ΔϴϠΤϤϟ�ίέϷ�ΔλέϮΑ�ϲϓ�ϊѧϴϤΠΗ�
ΗϭϊѧѧϳίϮ�ίέϸѧѧϟ���ϭ����ϦσϮѧѧϣ�ϲѧѧϫ�ΎΗΎϛΎѧѧγ�ϥ�ΚѧѧϴΣ�ΎѧѧϣϮϫ������ήϴΒόΘϟΎѧѧΑ�˱ήѧѧϴΜϛ�ήϤϨѧѧδϓ�������
��Ύγ�ϦϴϧϮϗ�ΎΗΎϛ���ϰϟ·�ϊΟήΗ�ϦϴϧϮϘϟ�ϩάϫ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ΕΎϋϮΒτϣ�ϲϓΎϣϮϫ��

���Ϊѧѧϟϭ�ϲϓϮѧѧΗ�ΎϣΪѧѧϨϋΎѧѧδϴϬϴϧϮϣ�ΎѧѧϣϮϫ�ϞѧѧϤΤΗ�ΎѧѧδϴϬϴϧϮϣ��ϝϮѧѧλ�ΓέΩ·�ΔϴϟϭΆѧѧδϣ�
ΔϠΎόϟ��������������������ϲѧπϘΗ�ΖѧϧΎϛ�˳άѧΌϨϴΣ�ΪѧϴϟΎϘΘϟ�ϥ�ϢѧϏέϭ�ϪѧΗϮΧ�ήϐλ�ϪϧϮϛ�ϢϏέ�άϫ�ϥΎϛ

������������ΔϴϟϭΆѧδϤϟ�ϝΎѧϘΘϧ�ϥ�ϻ·�˯ΎϨΑϷ�ήΒϛ�ϰϟ·�ΔτϠδϟ�ϝΎϘΘϧΎΑϮϤϟ�ΎѧδϴϬϴϧ�����˱ΎѧΒϟΎϏ�ΖѧϧΎϛ�
��ΔϳέΎΠΘϟ�ϪΘϳήϘΒϋ�ΐΒδΑ�����ΐѧϫΫ�������ΔѧϠΎόϟ�ϝϮѧϣ�˱ϼϣΎѧΣ�������ίέϷ�ΕΎѧλέϮΑ�ήѧΒϛ�ϰѧϟ·

ΑΎϴϟΎ�ϙάѧѧϧ�Δѧѧϴϧ�ˬΔѧѧλέϮΑ�ΎѧѧϤϴΟϭΩ�ίέϸѧѧϟ�ίέϷ�ΩϮѧѧϘϋ�ΓέΎѧѧΠΗ�ΪѧѧΑϭ�ˬ�ΎϛΎѧѧγϭ�ϲѧѧϓ�
ϵΔϠΟ���
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����ΔϠΎϋ�ϯΪϟ�ϥΎϛΎϣϮϫ�˳νέ�����ΖϧΎϛϭ�ίέϷΎΑ�Δϋϭέΰϣ�ϑήσϷ�ΔϴϣήΘϣ�Δϴϋέί�
����ϴΘΗ�ΔϠΎόϟ�ΔϧΎϜϣ�����������ίέϷ�ϕϮѧγ�έΎѧΒΧ�ϰѧϠϋ�ωϼѧσϹ�˱ΎѧϣϭΩ�ΎϬϟ�����ΔϓΎѧο·����ϡΎѧϗ�Ϛϟάѧϟ

ΎϣϮϫ�������βѧϘτϟ�ϝϮѧΣϷ�ΔϳϮϨγ�ΕϼΠγ�ϞϤόΑ�������������ϲѧϓ�ϦϳήϤΜΘѧδϤϟ�Δϴѧδϔϧ�ϢѧϬϔϳ�ϲѧϜϟϭ
�����������ΖѧѧϧΎϛ�ϲѧΘϟ�ΓήѧΘϔϟ�ϰѧΘΣ�˱ΎѧϋϮΟέ�ˬ�˱ΎѧϴΨϳέΎΗ�ίέϷ�έΎόѧγ�ϞѧϴϠΤΘΑ�ϡΎѧϗ�ΪѧϘϓ�ϕϮѧδϟ

������˯ΎϨϓ�ϲϓ�ΓΩϮΟϮϣ�ίέϷ�ΔλέϮΑΎϳϭΩϮϳ����ϡΎϗ��ϝΎμΗϻ�ϡΎψϧ�˯ΎθϧΈΑ�˱Ύπϳ��ιΎѧΨϟ�
ϪѧѧΑ�����ϮϠѧѧγήϳϭ�ϝίΎѧѧϨϤϟ�τѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ϥϮѧѧϔϘϳ�ϪѧѧϟΎΟέ�ϥΎѧѧϛ�˱ΎϔϠѧѧγ�ΓΩΪѧѧΤϣ�ΕΎѧѧϗϭ�ϲѧѧϔϓ

������������ϰѧϟ·�ΎϛΎѧγϭ�Ϧѧϣ�ΔϓΎѧδϤϟ�ϥϮτϐϳ�ϝΎΟήϟ�˯ϻΆϫ�ϥΎϛϭ�ϡϼϋϷ�ϡΪΨΘγΎΑ�ΕέΎη·
�ΎΗΎϛΎγ����

�������ΎϛΎγϭ�ϕϮγ�ϰϠϋ�˴Ϧ˴Ϥϴ˴ϫ�ϥ�ΪόΑ�ϪѧΠΗ������ϲѧϓ�ΓέΎѧΠΘϠϟ���ϭΩ·�ΔѧλέϮΑ����ΔѧϴϤϴϠϗϹ����ϭΩ·
�����ϮϴϛϮτϟ�ϢϳΪϘϟ�Ϣγϻ�Ϯϫ��ϭ���������ϰѧΘΣ�ΔѧϠΎϫ�ΓϭήѧΛ�ϦϳϮϜΗ�ϲϓ�ϪΗήϴμΑ�ΫΎϔϧ�Ϧϣ�ΩΎϔΘγ

�ΔόΑΎΘΘϣ�ΔΤΑέ�ΔϘϔλ�ΔΎϣ�ΪϘϋ��Ϫϧ�ϝΎϘϴϟ�Ϫϧ·���

��Ϟλϭ��ϡήΘΣ����Ϫϟ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�Η�ϥ˴˰ϐ˰˴ϨϮ͉˰�ϪΑ���ϭΩ·�ϲѧϓ�ΔϴϨϏ�ϙΎϨϫ�ΖϧΎϛ�ˬ�ϢϬΛήΗ�ϲϓ
�ϝϮѧѧϘΗ�������ΎΗΎϛΎѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧδϤθϣ�ϮѧѧΠϟ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·��ϦσϮѧѧϣ�ΎѧѧϣϮϫ�����˱ΪѧѧΒϠϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϪѧѧϧΈϓ�

Α�ϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟΎΔ͉˰ϴ˶ϣΎ�����ΎѧϤϴΟϭΩ�ϲϓ����ΔѧλέϮΑ��ΎѧϤϴΟϭΩ��ίέϸѧϟ������ΎϛΎѧγϭ�ϲѧϓ���˶τ˴ϣϭ��˴ήѧϴ�˱
���ϱΎϣέϮϛ�ϲϓ��ΔλέϮΑ�ϱΎϣέϮϛ��ϭΩ·�ϲϓ�������������ϝϮѧμΤϣ�ϥΎѧϛ�Ύѧϣ�Ϋ·�ήѧΧ�ϲϨόϤΑ

������έΎѧѧϬϨΗϭ�ΎѧѧϤϴΟϭΩ�ΔѧѧλέϮΑ�ϲѧѧϓ�ίέϷ�έΎόѧѧγ�ξϔΨϨΘѧѧδϓ�ΎΗΎϛΎѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱ΪѧѧϴΟ�ίέϷ
�ϭΩ·�ΔѧѧλέϮΑ�ϲѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ����Γήτϴѧѧγ�ΡϮѧѧοϮΑ�ΔѧѧϴϨϏϷ�βѧѧϜόΗΎѧѧϣϮϫ�ϕϮѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�

Ϸίέ��

���Βѧѧλ�ΕϮϨѧѧγ�ΓΪѧѧϋ�ΪѧѧόΑΎѧѧϣϮϫ�����ΐѧѧϘϟ�˶Ϩ˵˰ѧѧϣϭ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΔѧѧϣϮϜΤϠϟ�˱ΎѧѧϴϟΎϣ�˱έΎѧѧθΘδϣ�
ϱέϮϣΎγ������ΏήΣ�ήϴϣ�������ϡΎόϟ�ϲϓ�ϲϓϮΗϭ����������ΐ˵˰ѧΘ˵˰ϛ�ΎѧϣϮϫ�����ϕϮѧγϷ�Ϧѧϋ���

Sakata Senho and Soba Sani No Den��������ϦϣΎѧΜϟ�ϥήѧϘϟ�ϲѧϓ�ΖѧΒΘϛ
ήѧѧθϋ����ϨϤΘϟ�ΕέϮѧѧτΘΗ�ίέϷ�ϕϮѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϘΒτϤϟ�ΔѧѧϳέΎΠΘϟ�ϪѧѧΩΎΒϣ�ΏϮϠѧѧγ�ΎѧѧϨΤ

ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ�˱ΎϴϟΎΣ�ϡΪΨΘδϤϟ�ωϮϤθϟ��
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ϟϞμϔΚϟΎΜϟ��

�ˮωϮϤθϟ�Ϣ˴γή˵˰Η�ϒϴϛ�
���έΎΤΑϹ�ϚϨϜϤϳ�ϻ�ϲϓ�ϕ˴έϭ˴ί����ϒϳΩΎΠϣ�˴ϥϭ˴Ω����

������ѧѧΧ�ϦϴѧѧΑ�ϕϭήѧѧϔϟ�ϰѧѧϠϋ�ϑήѧѧόΘϟ�ΔτϴѧѧδΑ�ΔѧѧϧέΎϘϤΑ�ΎѧѧϨϨϜϤϳ�ςήΞϟΰѧѧϤϟ�ςήѧѧΧϭ�
ωϮϤѧѧθϟ��ϳ�ΎѧѧϨϟ�νήѧѧόϟϞϜѧѧθ����������Ξϟΰѧѧϣ�ΔѧѧϳΪϴϠϘΗ�ΔѧѧϴΑήϏ���ϭϳ�νήѧѧόϞϜѧѧθϟ�����

�����������ΞϟΰѧѧϤϟ�ΔѧѧτϳήΧ�ϲѧѧϓ�ΓΩϮѧѧΟϮϤϟ�ΕΎѧѧϧΎϴΒϟ�βϔϨѧѧϟ�ωϮϤѧѧθϠϟ�ΔѧѧτϳήΧ����ϲѧѧϓ
��������ΔΤϔμϟ�Ϧϣ�ΰϔϘΘγ�ΎϬϧ́ϛϭ�έΎόγϷ�ϭΪΒΗ�ωϮϤθϟ�ΔτϳήΧ�����ϕϮѧδϟ�ΎѧϨϟ�ΖϣΪѧϗ�ΪϘϓ�

���Ϣ͉δΠϣ�ϞϜθΑΚϴΣ������ѧϤϟ�ΔѧτϳήΧ�ΖѧϟϮΣ������������ΔѧτϳήΧ�ϰѧϟ·�ΩΎѧόΑϷ�˴ΔѧϴΎϨΛ�˴Δτѧ͉δ˴Β˵Ϥϟ�Ξϟΰ
ΩΎόΑϷ�ΔϴΛϼΛ��Ύ˱ϳήμΑ�ΓήϴΜϣ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϥΈϓ��ˬ�Δϳϭΰϟ�ϩάϫ�Ϧϣ��

�ωϮϤθϟ�Ϣγέ���
��������ϲѧϓ�ϡΪΨΘδϧ�ϑϮδϓ�ϦϴϴΑήϐϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ϢψόϤϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ΔΛΪΤϟ�ѧϫά�

οϮΘϟ�ΔϠϴγϮϛ�ˬ�ΞϟΰϤϟ�ςήΧ�ˬ�Ώήϐϟ�ϲϓ�˴ή˴ϬηϷ�˴ςήΨϟ�ϞμϔϟΔϴϔϴϛ�ϴ�

�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

�
�ωϮϤѧѧθϟ�Ϣѧѧγέ�����ςήѧѧΧ�Ϣѧѧγέ�ΝΎѧѧΘΤϳΞϟΰѧѧϤϟ�����ϰѧѧϧΩϷϭ�ϰѧѧϠϋϷϭ�Θѧѧϔϟ�έΎόѧѧγ

�ϕϼѧϏϹϭ���������ΔѧτϳήΧ�ϲѧϓ�ϱΩϮѧϤόϟ�ςѧΨϟ�ΎѧϨϟ�ϒѧ˶μϳ�ΞϟΰѧϤϟ���έΎόѧѧγ�ϰѧϧΩϭ�ϰѧϠϋ�
���������������������ϞѧΜϤϳϭ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϱΩϮѧϤόϟ�ςѧΨϟ�έΎѧδϳ�ϰѧϠϋ�ϲѧϘϓϷ�ςѧΨϟ�ϞΜϤϳϭ�ΔδϠΠϟ�˯ΎϨΛ

ϼϏϹ�ήόγ�ϱΩϮϤόϟ�ςΨϟ�ϦϴϤϳ�ϰϠϋ�ϲϘϓϷ�ςΨϟϕ��

ϳ���ΎϨϟ�ϦϴΒϟϞϜθ����������������ΕέΎѧΑ�ΔѧτϳήΧ�Ϣγήϟ�ΕΎϧΎϴΒϟ�βϔϧ�ϡΪΨΘγ�ϦϜϤϳ�ϒϴϛ�
ωϮϤѧѧη�ΔѧѧτϳήΧ�ϭ�����ΔѧѧψΣϼϣ�ΔϟϮϬѧѧδϟ�Ϧѧѧϣ�Ϫѧѧϧ�ϻ·�ΕΎѧѧϧΎϴΒϟ�βѧѧϔϧ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϢѧѧϏέ

��ΎѧѧϤϬϨϣ�ϞѧѧϜϟ�Ϣѧγήϟ�ΔѧѧϘϳήσ�ϑϼΘѧΧ�����ΔόϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ξϳήѧόϟ�˯ΰѧѧΠϟ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧϠτϳ���
Ϣ˵ѧѧδΟ�ΔόϤѧѧθϟ������ϦϴѧѧΑ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϞѧѧΜϤΗϭ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϕϼѧѧϏ·ϭ�Θѧѧϓ����ϢѧѧδΟ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ
ΔόϤθϟ���ϥϮϠϟ�ΩϮγ���������ΔѧδϠΠϟ�ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�άѧϬϓ����Ϟѧϗ����ˬ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�Ϧѧϣ�

��ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϥΎϛ�Ϋ·ϭ���ξϴѧΑ��ϥϮѧϠϟ�����ΔѧδϠΠϟ�ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�άѧϬϓ����ϰѧϠϋ�
����ήόѧγ�Ϧϣ�Θѧϔϟ��������������ϢѧδΟ�ΖѧΤΗ�ϭ�ϕϮѧϓ�˱ΎѧϧΎϴΣ�ΪѧΟϮΗ�ϲѧΘϟ�Δѧόϴϓήϟ�ρϮѧτΨϟ�ϰϤѧδΗ
�ΔόϤѧѧθϟ���ϝϼѧѧψϟ���ϝϼѧѧψϟ�ϩάѧѧϫ�ϞѧѧΜϤΗϭ��ΔѧѧδϠΠϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΛΩΎΤϟ�ϯϮѧѧμϘϟ�έΎόѧѧγϷ�����

����ήόѧѧγ�ϰѧѧϧΩϭ�ϰѧѧϠϋ��������ήόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧΜϤϳ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϰѧѧϠϋ�ΩϮѧѧΟϮϤϟ�Ϟѧѧψϟ
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�Ϟѧѧψϟ�ϰϤѧѧδϳϭ������ήόѧѧγ�ϰѧѧϧΩ�ϞѧѧΜϤϳ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�Ϟϔѧѧγ�ΩϮѧѧΟϮϤϟ�Ϟѧѧψϟϭ�ϱϮѧѧϠόϟ
��ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϰϤδϳϭ�������������������ϲѧϓ�ϰѧϠϋϷ�ήόѧδϟ�ϞѧΜϤΗ�ϱϮѧϠόϟ�Ϟѧψϟ�ΔѧϤϗ�ϥΈϓ�Ϛϟάϟ�˱ΎϘϓϭ

ωΎϗϭ�ΔδϠΠϟ�ϔδϟ�ϞψϟΔδϠΠϟ�ϲϓ�ϰϧΩϷ�ήόδϟ�ϞΜϤϳ�ϲϠ���Δϓήόϣ�ϥϵ�ϞϬδϟ�Ϧϣ
���������ΎϬϠϴΘ˴˰ѧϓϭ�ΔόϤѧθϟ�ϞϜѧη�ϊѧϣ�ϞΛΎϤΘΗ�ΚϴΣ�ωϮϤθϟΎΑ�ϝΎϜηϷ�ϩάϫ�ΖϴϤγ�ΫΎϤϟ���Ϣѧϟ�Ϋ·

���ϲϠϔѧѧγ�Ϟѧѧχ�ΎѧѧϬϟ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�Ϋ·ϭ�αήѧѧϟ�ΔѧϘϴϠΣ�ϰϤѧѧδΗ�ΎѧѧϬϧΈϓ�ϱϮѧѧϠϋ�Ϟѧѧχ�ΔόϤѧѧθϠϟ�ϦѧϜϳ
��ϰϤδΗ�ϟ�ΔϘϴϠΣή˵Α͊Ϊ���������ѧγϸϟ�ΔϴѧγΎγϷ�ΔѧϛήΤϟ�ϞѧΜϤϳ�ϱάѧϟ�Ϯϫ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ��ΪѧϨϋ�έΎό

έΎόγϸϟ�ΔϳήϫϮΟ�ήϴϏ�ΕΎΟ͊ϮϤΗ�ϝϼψϟ�ϞΜϤΗ�ΎϤϨϴΑ�ϦϴϴϧΎΑΎϴϟ��

�
Ϸ�ϝΎϜѧѧѧη���������ϰѧѧѧϟ·����������ΓήϴϬѧѧѧθϟ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ωϮѧѧѧϧ�ξѧѧѧόΑ�ΎѧѧѧϨϟ�ѧѧѧοϮΗ���

��ϞϜθϟΎϓ���������ϳ���������ΓήѧΘϓ�ΎϨϟ�βϜόΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ϦϴΒ�ѧϴόΟήΗ�����ΕΪѧΑ�ΚѧϴΣ�Δ
���������ϧΩ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΖϬΘϧϭ�ΔδϠΠϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΔδϠΠϟ�ΎϬσΎϘϧ�ϰ��ϭϳ�οϮ

ΎϨϟ���ϞϜθϟ�����������ΩΎπϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ����������ωΎѧΒτϧϻ�ΎѧϨϴτόΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤθϟ�Ϯϫϭ
ϹϲΑΎѧѧΠϳ��ϰѧѧϠϋ�Ώήѧѧϗ�ˬ�˱ΪѧѧϴόΑ�Ζѧѧ˴Ϭϧϭ�έΎόѧѧγϷ�ϰѧѧϧΩ�Ώήѧѧϗ�έΎόѧѧγϷ�ΕΪѧѧΑ�ΚѧѧϴΣ�
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ήόѧѧγ��ϞϜѧѧθϟ����������ϳ������ΩϮѧѧΟϭ�ΎѧѧϬϨϣ�ϦϴѧѧΒΘϳ�ϢѧѧδΠϟ�Γήϴϐѧѧλ�˱ΎϋϮϤѧѧη�ΎѧѧϨϟ�ѧѧοϮ
�������ΚѧϴΣ�ϦϴόΎѧΒϟϭ�ϦϳήΘθϤϟ�ϦϴΑ�ϒϴϨϋ�ωήλ�������������ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ϊѧϓΩ�ΎѧϤϬϨϣ�Ϟѧϛ�ϝϭΎѧΤϳ�

ϪΘΤϠμϣ�ϖϘΤϳ�ϱάϟ�ϩΎΠΗϻ���

�
�

��

�ϩάϫ�ϰϤδΗ���ωϮϤθϟ���˶ΐό͊Ϡϟ�˵Ϟ˶Αϼ˴Α���Γέ͉ϭΪϟ������ωϮϤη�ϲϫϭ�ΔϳΩΎϴΣ����ϙήѧΤΘΗ�ΎϣΪϨϋ
ϲοήϋ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�έΎόγϷ���

                                                 
����ΎϬϴϠϋ�ϖϠτϳ�ξόΒϟ���ΔϴϟΰϐϤϟ�ϢϤϘϟ���ΝΫϮϤϨϟ�ΔϟϻΩ�ϊϣ�ϰηΎϤΘΗ�ϻ�́τΧ�ΔϤΟήΗ�ϲϫϭ���ϯήѧΧ�ΔѧϟϻΩ�ϪϴτόΗϭ�ϞΑ

���Ϫϴϓ�Ζδϴϟ����ΔϤϠϜϓ���ΔϤϗ����������Ύѧϣ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ρΎѧϘϨϟ�ϰϠϋ�ϲϫ�ΔϤϘϟΎϓ�ΙϭΪΤϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�ςΑΎϫ�ϙήΤΘΑ�ϰΣϮΗ�ˬ�Δϴϟΰϐϣ
��ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϬϟ�Ζѧѧδϴϟ�ΔѧѧϟϻΪϟ�ϩάѧѧϫϭ�ˬ�ΎѧѧϬϨϣ�Ϟѧѧϗ�ΎϫΪѧѧόΑϱΩΎѧѧϴΤϟ����ΔѧѧϟϻΩ�Ϧѧѧϋ�ήѧѧΒόϣ�ϮѧѧϬϓ�ϪѧѧΘΣήσ�ϱάѧѧϟ�ϰѧѧϨόϤϟ�Ύѧѧϣ�

��ΔόϤθϟϓ��˴˰���ΓέϭΪϟ�ϞΑϼΒϟ������ϚϠΗ�ϲϫ�������ΓΪϳΪѧη�ΔϋήѧδΑ�ΎϬѧδϔϧ�ϝϮѧΣ�έϭΪѧΗ�ϲΘϟ�ΔΒόϠϟ�������ϥΎѧϜϤϟ�βѧϔϧ�ϲѧϓ�����ϚϟάѧΑϭ
�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�ΔѧѧϬΟ�ϱϷ�ίΎѧѧΤϨΗ�ϻ�ϲѧѧϬϓ����ϲѧѧϬϓΔѧѧϳΩΎϴΣ�����ΎѧѧϫΩήϔϣ�ˬ�ϞѧѧΤ͉Ϩϟ�ΐѧѧ˴ό͊Ϡϟ�ϩάѧѧϫ�ϰѧѧϠϋ�ήѧѧμϣ�ϲѧѧϓ�ϝΎѧѧϔσϷ�ϖѧѧϠτϳ

�������������ѧΟϭ�ϲѧϓ�ϥϮѧϜϳ�ΐѧόϠϟ�ϥ�ϱ�ˬ�ϢϬϨѧϴΑ�ϥϭέΎѧΒΘϳ�ϝΎѧϔσϷ�Ϧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΩϮΟϭ�ϲϓ�ϥϮϜϳ�ΎϬΑ�ΐόϠϟϭ�ˬ�Δ˴˰ϠΤ˴˰ϧ�ΩϮ��ΩΪѧϋ
ϞΑϼΒϟ�Ϧϣ�ΓέϭΎΠΘϤϟ�ϕϮδϠϟ�ϲοήόϟ�ϙήΤΘϟ�ΔϘτϨϣ�ΊϓΎϜϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�±�ΓέϭΎΠΘϤϟ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΩΪϋ���� 

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

ϤϛΎ����˱ΎϘΣϻ�ϲΉϴγ�����������ϞѧϣϮΤϟ�˯ΎѧδϨϟ�ΝΫΎϤϧϭ�ϡϮΠϨϟΎΑ�ΔλΎΨϟ�ϝϮμϔϟ�ϲϓ�����ϥΈѧϓ�
��ϩάϫϟϞΑϼΒ�ϭΪϟΓέ����������������ΝΫϮѧϤϧ�Ϧѧϣ�˱˯ΰѧΟ�ϥϮѧϜΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ΔѧϴϤϫ�ΎѧϬϟ�Βѧμϳ�����ϥ�ϦѧϜϤϳ

�ϩάѧѧϫ�ϥϮѧѧϜΗϞѧѧΑϼΒϟ�Γέ͉ϭΪѧѧϟ˯ΩϮѧѧγ�ϭ�˯ΎѧѧπϴΑ����ϲѧѧΘϟ�ωϮϤѧѧθϟΎϓϳΎϬΤѧѧοϮ�ϟϞϜѧѧθ������
�������������������ϢѧϬϳ�ϻ�ϚѧϟΫ�ϦѧϜϟ�Γήϴϐѧλ�ϰϠϔѧγϭ�ΎϴϠϋ�ϝϼχ�ΎϬϟ�ˬ����ϝϼѧψϟ�ϝϮѧσ�βϴѧϠϓ�

����ΎϬϠόΠϳ�ϱάϟ�Ϯϫ��ΓέϭΩ�˱ϼѧΑϼΑ������ϢѧδΟ�ϥϮ˴˰ѧϛ�ΎѧϤϧ·ϭ�������ѧϓ�˳ϩΎѧϨΘϣ�ΔόϤѧθϟ�ϲ�����Ϯѧϫ�ή˴˰ѧϐ͋˰μϟ�
��ϚϟΫ�ΩΪΤϳ�ϱάϟ��ϟϞϜθ����������ϳ���ΔόϤη�ϢδΟ�ϼΑ�˱ΎϋϮϤη�ΎϨϟ�οϮˬ���ΩήѧΠϣ�ςѧϘϓ�

ϲϘϓ�ςΧ��ϲΟϭΩ�ϰϤδΗ�ϲΘϟ�ΔόϤθϟ�ϲϫ�ΔσΎδΒΑ�ϚϠΗ���

���ѧѧ˶γ�ϖΑΎѧѧτΘϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΙΪѧѧΤΗή˴ό���ΏήѧѧϘϟ�Ϧѧѧϣ�ϥΎѧѧϧϮϜϳ�ϭ�ϕϼѧѧϏϹϭ�Θѧѧϔϟ����
����ΎϤϬϨϴΑ�ϕήϔϟ�φ˴ΤϠ˵ϳ�ϻ�ΚϴΤΑ���������ϭΎѧϔΘΗ�ϥ�ϲΟϭΪѧϟ�ϝϼѧψϟ�ϦѧϜϤϳΕ�����Ϧѧϣ�ϲΟϭΪѧϟ�ϥ·

���������˱ϼϘΘδϣ�˱ϼϣΎϛ�˱ϼμϓ�ΎϬϟ�ΖμμΧ�ϲϧ�ϥΎϜϤΑ�ΔϴϤϫϷ���ϦϣΎѧΜϟ�Ϟμϔϟ�����ϲΟϭΪѧϟ
�ΔϳήΤδϟ���

����ωϮϤѧθϟ�ϥϮϟ�ΖϣΪΨΘγ�Ύϣ�Ϋ·�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϰϠϋ�ϥϮϟϷ�Ρϭέ�˯Ύϔο·�ϚϨϜϤϳ
����ΩϮѧѧγϷϭ�ήѧѧϤΣϷ�ϲѧѧϫϭ�ΔѧѧϳΪϴϠϘΘϟ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ��������Ϧѧѧϣ�˱ϻΪѧѧΑ�ήѧѧϤΣϷ�ϥϮѧѧϠϟ�ϊѧѧο�ςѧѧϘϓ

ξϴΑϷ����ϣ�άϫ�ϥϮϜϴγ�ϟ�ΕΎѧηΎη�ϰϠϋ�ΔοϭήόϤϟ�ωϮϤθϟ�ςήΨϟ�˱Ϊϴϔ�ΏϮѧγΎΤ��
����������������Ϣѧψόϣϭ�ΔϴϮѧπϟ�έ˴Ϯѧμϟ�ϥ�ΓήѧϜϔϟ�ϩάѧϫ�ϊѧϣ�ϊѧϴϤΠϟ�ϪΟϮΘѧγ�ϲΘϟ�ΔϠϜθϤϟ�ϦϜϟ

ϟ�ΕΎϋϮΒτϣΏϮγΎΤΩϮγϷ�ϥϮϠϟΎΑ�ωϮϤθϟ�Ϟϛ�ήϬψΘγ�ΚϴΣ�ΓΪϴϔϣ�ϥϮϜΗ�Ϧϟ���

������ϦϳήѧѧϴΒόΘϟ�ϮόϤѧѧγ�Ϧϳάѧѧϟ�˯ήѧѧϘϟ�ξѧѧόΑ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥϮѧѧϜϳ�ΪѧѧϗϦ˶˰ѧѧϳ�ϭ�ΞϧΎѧѧϳ����ϲѧѧϫ�ϚѧѧϠΗ
ήϴΒόΘϟ��ωϮϤθϠϟ�ΔϴϨϴμϟ�Ε����˰ϟ���Ϧ˶˰ѧϳ�������������˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ϲϨϴѧμϟ�ϑΩήѧϤϟ�Ϯѧϫ
��˰ϟϭ��ΞϧΎϳ�������˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθϠϟ�ϑΩήϤϟ�Ϯϫ������������˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϰϤѧδΗ�ϥΎѧΑΎϴϟ�ϲѧϓ�
ϥ·�Ϧ˶˰γ����ΩϮγ�ςΧ���˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϰϤδΗϭϮϳ�Ϧ˶˰γ����ξϴΑ�ςΧ���

�������Ϲϭ�Θϔϟ�ϱ˴ήό˶γ�ϦϴΑ�Δϗϼόϟ�ϰϠϋ�ήϴΒϛ�ϞϜθΑ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ΰϛέ���ήѧΜϛ�ΎѧϤϬϧϷ�ϕϼϏ
���ϡϮѧѧϴϟ�ϝϼѧѧΧ�ϒσϮόϟΎѧѧΑ�ϥΎΘϧϮΤѧѧθϣ�ϥΎѧѧΘτϘϧ�����ϝϮѧѧϘϳ�˱ϼΜѧѧϣ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϯΪѧѧϟ���ϝϭ

��ϡϮѧѧϴϟ�Δ͉˰ѧѧ˰ϓ˴Ω�ϲѧѧϫ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΕΎϋΎѧѧγ�����Δ͉˰ѧѧ˰ϓ˴Ω�ϲѧѧϫ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ΕΎϋΎѧѧγ�ϝϭ�ϥΈѧѧϓ�Ϛϟάѧѧϛ
ΔδϠΠϟ������ϡϮѧϴϟ�Ϛϟάѧϟ�ϕϮѧδϟ�ϩΎΠΗ�ΔϟΩ�ϝϭ�ΎϨϴτόΗ�ΎϬϧ·�ˬ��������ϲѧΘϟ�ΓήѧΘϔϟ�˱Ύѧπϳ�ϲѧϫϭ

���Ϸ�ϦϴΑ�ΎϬϴϓ�ΰ͉˰ϴ˴Ϥ˵ϳ���ΔѧδϠΠϟ�ϞѧΒϗ�ΖΟέ�ϲΘϟ�ΕΎϋΎηϹϭ�έΎΒΧ�����ήѧΛ�ήѧϬψϳ�͉Ϣ˴˰ѧΛ�Ϧѧϣϭ
ΎϬΑ�ΔτΒΗήϤϟ�ϕέϭϷ�ϰϠϋ�ΎϬϣΪϋ�Ϧϣ�έΎΒΧϷ�ΔΤλ��
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��������ΓήΟΎѧΘϤϠϟ�˱ΎѧϔϬϠΘϣ�ήΟΎΘϟ�ϥΎϛ�ΎϤϠϛ������ϲѧϓ�ϪѧΘΒϏέ�ΕΩί���˱ήѧϜΒϣ�ΓήΟΎѧΘϤϟ������ϯήѧϧ�Ϛϟάѧϟ
��Θѧѧѧϔϟ�ΪѧѧѧϨϋϟϑϮѧѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧѧϠϋ�ϦϴόΎѧѧѧΒϭ�ϢϬΗΎѧѧѧϴϠϤϋ�ΔѧѧѧϴτϐΗ�ϥϭΪѧѧѧϳήϳ��ϥϭήΘѧѧѧθϤϟ
��υΎϔΘΣϼϟϥϭΪϳήϳ����˯ήѧθϟ���������ϟ�ΩϮѧϘϋ�ΏΎΤѧλϭ�ϢѧγΎΣ�ϞϜѧθΑ�ρ͊Ϯ˴Τ˴˰ѧΘ�����ϥϭΪѧϳήϳ�ΎѧϤΑέ�

����ΔѧϤϳΪϗ�ΔѧϴϠϤϋ�Ϧϣ�ΝϭήΨϟ�ϭ�ΓΪϳΪΟ�ΔϴϠϤϋ�ϲϓ�ϝϮΧΪϟ����άѧϜϫϭ����ϥ˴έ˴Ϯ˴˰ѧϓ�˯ΎѧϬΘϧΎΑ�
ϳ�ΔѧѧѧϳΪΒϟΘѧѧѧϠΨϰ��ϥϮόΎѧѧѧΒϟϭ�ϥϭήΘѧѧѧθϤϟ��ϦѧѧѧϋϟΐѧѧѧϗήΘ����ΕΎѧѧѧϣϼϋ�έϮѧѧѧϬχ�ΐΒѧѧѧδΑ

˯ήθϟϭ�ϊϴΒϟΎΑ�ϕϮδϟ�ϲϓ�ϙήΤΘϟ�ΎϬϴϠϋ�ϢϜΤϟ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϥϮόϴτΘδϳ���

��ϙΎϨϫΩ�˲ϪΑΎθΗ�˱ΎϤ�������ΔѧϴΑήΤϟ�ΔѧϛήόϤϟϭ�ΓέΎѧΠΘϟ�ϦϴΑ������������ήόѧγ�ϥ�ϝϮѧϘϧ�ϥ�ϥΫ·�ΎѧϨϨϜϤϳ
���ϡϮѧѧϳ�ΡΎΒѧѧμϟ�ήϴѧѧηΎΒΗ�ϞѧѧΜϤϳ�Θѧѧϔϟ����ΔѧѧΒϫ�ϰѧѧϠϋ�ϥΎѧѧθϴΠϟ�ϒτѧѧμϳ�ΚѧѧϴΣ�ΔѧѧϛήόϤϟ

ΩΪόΘγϻ�ϝΰϨϠϟ�����������ΪѧϨϋ�ϕϮδϟ�ϩΎΠΗ�ϲϓ�ϢϜΤΘϟ�ΔϟϭΎΤϤΑ�έΎΒϜϟ�έΎΠΘϟ�ϡϮϘϳ�˱ΎϧΎϴΣ
�����������ΓήѧϴΒϛ�ϊѧϴΑ�ϭ�˯ήѧη�ΔѧϴϠϤϋ�άѧϴϔϨΘΑ�Θϔϟ�����ϰϤѧδϳ�������ϑήѧμΘϟ�άѧϫ�ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ΔѧϤΠϫ�

�ΡΎΒѧμϟ��ήѧΧ�ϲѧѧΑήΣ�ήѧѧϴΒόΗ�ˬ�����ΏΎѧѧΘϜϟ�ϝϮѧσ�ϯήϨѧѧγ�ΎѧѧϤϛ�ˬ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϡΪΨΘѧѧδϳ�
ϠΛΎϤϣ�ΔϴΑήΣ�ΕΎϧέΎϘϣΔ��

�ϕϮδϟ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ�ϒσϮϋ�ϭ�ωϮϤθϟ�ΕΎΤϠτμϣ��
����������������ϲϔσΎѧόϟ�ϞѧϣΎόϟ�αΎѧϴϘϟ�ΓΪѧϴΣϮϟ�ΔѧϘϳήτϟ�ϲϫ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕΎ͉ϴϨϓ�ϡΪΨΘγ�ϥ·

�ϕϮδϟ�ϲϓ������ωϮϤѧθϟ�ςήΧ�˯ΎϤγ�ϥ·����������Δѧόϗϭ�ΔѧϘϴϘΣ�άѧϫ�ϞѧόΠΗ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ���
���������ΎϬϣΪΨΘѧѧδϧ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϳϮϴΤϟΎΑ�ΔѧѧπΑΎϨϟ�ΕΎѧѧϴϟϵ��ϯΪѧѧΣ·�ϲѧѧϫ�˯ΎϤѧѧγϷ�ϩάѧѧϫ

����ΔϴϔσΎόϟ�ΔϟΎΤϟ�ϒλϮϟ����ΔϟΎΤϟΔϴϟΎόϔϧϻ����Ζϗϭ�ϕϮδϟ�ϲϓ�ϦϴϠϣΎόΘϤϠϟ
��ΝΫΎѧѧϤϨϟ�ϩάѧѧϫ�ϥ͊Ϯ˴˰ѧѧϜ˴˰Η�������ϭ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�ήѧѧϴΒόΗ�ωΎϤѧѧγ�ΪѧѧϨόϓ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ

�ΔϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ��όΘγ�Ϟϫ����������ϊΒτϟΎѧΑ�ˬ�ΔϴΤλ�ϕϮδϠϟ�ΔϴϔσΎόϟ�ΔϟΎΤϟ�ϥ�ΪϘΘ
��ϻ������������ΔѧϟΎΣ�ΔѧϗΪΑ�ϥΎϔѧμϳ�ϦϴϤѧγϻ�ϥ�ѧοϮϟ�Ϧѧϣϭ�ϲΒΑΩ�ΝΫϮϤϧ�ΎϤϫϼϜϓ

ΔϳΩήΘϤϟ�ϕϮδϟ��

���������ϻ�Ϊѧϗ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ϩάѧϫ�ϥ͊Ϯ˴˰ϜΗ�Ζϗϭ�ϕϮδϟ�ϊοϭ�ϥ�ϢϏέΗ��ΪѧϴΟ�ϥϮѧϜΓ˱�ϥ�ϻ·�
Ϯ͊ϜΗϧ˴�������ϬΘϟΎΤϟ�ϕϮδϟ�ΓΩΎόΘγ�ϝΎϤΘΣ�ϥϭΩ�ϝϮΤϳ�ϻ�ΎϬΎ�ΔϴΤμϟ����ΪѧϨϋ�˱ϼΜϤϓ�

��έϮϬχ��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ������������υΎѧϔΘΣϻ�ΔѧγΎϴγ�ΏΎΤѧλ�ϰѧϠϋ�ΐѧΠϳ���
��LLoonnggss�������ϟ�ϰϠϋ�˱ΩΎϤΘϋϭ�ΔϴϋΎϓΩ�Ε˯ήΟ·�ΫΎΨΗ�έΎѧδϤ�����ϞѧϣϮϋϭ�ϡΎѧόϟ�

�ΕΎϴϠϤόΑ�ϥϭήΧ�ϡϮϘϴγ�ϯήΧϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΑ�ΓΪϳΪΟ��SShhoorrttss���
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������������ϻ·�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�ΔΣϭήτϤϟ�ΓΪϳΪΠϟ�έΎϜϓϷϭ�ΝΫΎϤϨϟ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ�
��ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ϞѧѧόΠΗ�Ϣѧѧϟ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ΎϬϣΪΨΘѧѧγ�ϲѧѧΘϟ�Γή͋˰ѧѧΒ˴˰ό˵˰Ϥϟ�˯ΎϤѧѧγϷ�ϥ

����������ΝΫΎϤϨϟ�ΖϧΎϛ�Ϋ·�Ύϣ�ή͊˰ϛ˴ά˴˰Η�ΖϠόΟ�ΎϤϧ·ϭ�ςϘϓ�˱ΎόΘϤϣ�˱ΎΌϴηΑΎΠϳ·�ϡ�Δϴ�ΒϠѧγϴ�Δ
ϞϬγ���

��ΔѧѧϤΠϧ�ΝΫϮѧѧϤϧϭ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϢϠόΘΘѧѧγ�βϣΎѧѧΨϟ�ΏΎѧѧΒϟ�ϲѧѧϓ�˱ϼΜѧѧϤϓ
Ύ˯δϤϟ��������Ϊϟ�ϭ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�ϞϜθϟ�ΎϨΘϓήόϣ�ϥϭΩ������ϲѧϓ�ΙΪΤϴѧγ�Ύϣ�ϰϠϋ�ϢϬΘϟϻ

��ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ϊѧѧϗϮΘΗ�ΎѧѧϤϬϳ�ϦϴϤѧѧγϻ�ωΎϤѧѧγ�ΩήѧѧΠϤΒϓ�ˬ�ϕϮѧѧδϟѧѧϴΑΎΠϳ·�ΎѧѧϤϬϳϭ�˱Ύ
ϲ˷ΒϠγ�������˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΎϨϴτόΗ�Ϊϴϛ́ΘϟΎΑ�ˮ��������ϡϼψϟ�ϝϮϠΣ�ϞΒϗ�ΎϫΪϫΎθϧ�ϲΘϟ�±�

ωΎΒτϧϻ��ϟ�ϲѧόΟήΘ����ϕϮѧδϠϟ������������������ϩάѧϫ�ΎѧϨϟ�ΎѧϬϴτόΗ�ϲѧΘϟ�ΎϬΗέΎѧη·�ϲѧϫ�ϚѧϠΗϭ
��ϞѧόϔϟΎΑ�ΔϤΠϨϟ���������ΔѧϤΠϧ�ϲѧϫ�ΡΎΒѧμϟ�ΔѧϤΠϧϭ���ΩϮόѧμϟ�����ΔѧϤΠϧ�ήѧϬψΗ�ΚѧϴΣ�

βϤθϟ�ϕϭήη�ϞΒϗ�ΡΎΒμϟ��

�ΔѧѧτϘϨϟ�Δϳήόѧѧδϟ�ϯήѧѧΧϷ�ΔѧѧϳέϮΤϤϟ�ϲѧѧϫ�ϕϼѧѧϏϹ���ϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓΔѧѧϠΟ�ˬ��
ΪϤΘόΗ���ήϣϭ�Ϲ��ϕϼϏϱέΎΒΟϹ�ϟ���ϞϜϭ��ΕΎϴϠϤόϟ�ξόΑ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ϞϴϤόϠϟ�ΔΠϴΘϧ�
�ѧϠϗΔ�ѧδϟ�ϴϟϮΔ��ΑΎѧδΣ�ϲѧϓ�Ϫ��Ϧѧϋ�ΎѧϫΰΠϋϭ� �ѧϴτϐΗΔ��ѧΗΎϴϠϤϋ�Ϟѧϛ�Ϫ��ΔѧΣϮΘϔϤϟ����ϰѧϠϋ�

�Ϲ�ήόγϕϼϏ�����ΎϨϨϜϤϳ�άϟ�ϧ�ϥ����Α�˱ΎϤϴϤΣ�˱ΎϴϔσΎϋ�˱ΎσΎΒΗέ�ϊϗϮΘ�ΔѧϴϔϴϜ����ϕϮѧδϟ�ϕϼѧϏ·���
�������������������ϕϼѧϏϹ�ϥϭήѧψΘϨϳ�ΪѧϘϓ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϠϟ�˱Ύѧπϳ�˱ΎѧϳέϮΤϣ�ϕϼϏϹ�ήόγ�ήΒΘόϳ

�ϰϠϋ�Ϊϴϛ́ΘϠϟέ͊ή˴Τ˴˰Η�ϰϠϋ�ΓΩΪΤϣ�ΔτϘϧ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ϞϜθϟ���BBrreeaakk-oouutt�����

���Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ΔϳέΎΠΘϟ�ΐϴγϮΤϟ�Ϣψϧ���ςγϮΘϤϟ�ϢψϨϛ�˱ϼΜϣ�ϙήΤΘϤϟ�����ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϣ
�ϕϼϏϹ�ήόγ������������������ΎѧϬΘϳΎϬϧ�Ώήѧϗ�ϭ�ΔѧδϠΠϟ�ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�˯ήη�ϭ�ϊϴΑ�ΔϴϠϤϋ�άϴϔϨΗ�ϢΗ�Ϋ·

����������������ϑήѧμΘϟ�άѧϫ�ϥϮϤѧδϳ�ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϥΈѧϓ�ϕϼϏϹ�ήόγ�ϰϠϋ�ήϴΛ́Θϟ�νήϐΑ�ΔѧϤΠϫ�
ΔϴϠϴϟ��

Ϸ�ϝΎϜѧη��Ϧѧϣ�����������ϰѧϟ·��������������ϰѧѧϠϋϭ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϦϴѧΑ�Δѧѧϗϼόϟ�ϥ�ѧοϮΗ�
�ήόѧѧγ�ϰѧѧϧΩϭ�ήόѧγ��ΔόϤѧѧθϟ�ϞϜѧѧη�Ϧѧϣ�˱ΎѧѧϣΎϤΗ�ήѧѧϴϐΗ�ϕϼѧѧϏϹ�ήόѧγϭ����ϪѧѧΟϮϨϟ�ϥϵϭ

��������ωϮϤѧθϟ�ΎϧΪѧϤΗ�ϒϴϛ�ϮΤϧ�ΎϧέΎψϧ������������ΝΫΎѧϤϧ�ϲѧϓ�ϭ�ΓΩήѧϔϨϣ�˯Ϯѧγ�������Ϧѧϋ�ΕέΎѧηΈΑ�
ϩΎΠΗϕϮδϟ���

                                                 
��˰ϟ�ϒϳήόΗ�ϲϫ�ϦϴγϮϘϟ�ϦϴΑ�ΔϠϤΠϟ�ϩάϫ���Margin calls�� 
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ϟϞμϔϊΑήϟ��

�ΝΫΎϤϨϟΔ͉˰ϴ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰Ϥϟ���ΔϴγΎϜόϧϻ���
���ΎϨϓϮϧ�ϑήσ�ϰϠϋ�ϡϼψϟ����

�ΐѧѧϗήϳ�ϥϮѧѧϠϠΤϤϟ���ΩϮѧѧΟϮΑ�ϢϫέάѧѧϨΗ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϟΩϷ�Ϧѧѧϋ�˱ΎѧѧΜΤΑ�έΎόѧѧγϷ�˱ΎѧѧϤΩ�ϥϮѧѧϴϨϔϟ
�����ϟϭ�ϕϮѧδϟ�Δϴδϔϧ�ϲϓ�ϝϮΤΗ�έΎѧδϤ��ϡΎѧόϟ������ΝΫΎѧϤϨϟ���Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ�����ΔϴѧγΎϜόϧϻ�����ϲѧϫ

ΔѧѧѧϟΩϷ�ϚѧѧѧϠΗ��όϟ�ΕήѧѧѧηΆϤϟ�ϥΎѧѧѧόϴϘϟϭ�ΔѧѧѧΟϭΩΰϤϟ�ϢѧѧѧϤϘϟ�ϦϤѧѧѧπΘΗ�ΔѧѧѧϴΑήϐϟ�ΔѧѧѧδϛΎ
�ϡΎѧѧѧѧϳϷϭ�ΔѧѧѧѧΟϭΩΰϤϟ�Δ͉˰ѧѧѧѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ���ΔϴѧѧѧѧγΎϜόϧϻ���έ˵ΰ˵˰ѧѧѧѧΠϟϭ�ϦϴѧѧѧѧϔΘϜϟϭ�αήѧѧѧѧϟϭ

ΔϟΰόϨϤϟ���

�ΔϴϤδΘϟ�ϥΈϓ�ˬ�Ύϣ�ϞϜθΑ��ϻ�ΝΫΎϤϨϟ�ΔϴγΎϜόϧ���ΔσϮϠϐϣ�ΔϴϤδΗ�ϲϫ����άϫ�ωΎϤδϓ
ϟ�ϥ�Ϛѧѧϟ�ϲΣϮѧѧϳ�Ϊѧѧϗ�ήѧѧϴΒόΘϟέΎѧѧδϤϣ�ϞϜѧѧθΑ�ϲϬΘϨϴѧѧγ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϡΎѧѧόϟ��ϝϭΆϴѧѧγϭ�ΊΟΎѧѧϔ

��ήѧϣϷϟ�έΎѧδϤ��ϖΑΎѧѧδϟ�ϩΎѧΠΗϻ�βѧѧϜϋ�ΪѧϳΪΟ�ϡΎѧѧϋ�����˱έΩΎѧϧ�άѧѧϫ�ΙΪѧΤϳ�Ύѧѧϣ�ϓ���ϢΘѧѧϳ�ϲѧϜϠ
�ϟ�βϜϋέΎδϤ���ΔϣΎόϟ�Ε���ϥ�ϲϐΒϨϳϳ��ΙΪΤάϫ�����������ΔѧΌϴϬΗ�ΎѧϬϴϓ�ϢΘѧϳ�ϞѧΣήϣ�ϰϠϋϭ�˯ςΒΑ�

ϕϮδϟ�ϲϓ�ΔΛΩΎΤϟ�ΕήϴϐΘϠϟ�ϦϴϠϣΎόΘϤϟ�ΕΎϴδϔϧ��

��ρΎϘϧ���ϡΎόϟ�έΎδϤϟΔϴϠμϔϤϟ�Η���ϟ�ϥ�ΓέΎη·�ΎϨϴτόέΎδϤ��Θϴγ�ϖΑΎδϟ���ήϴϐ������βϴѧϟ�ϦϜϟ
�βϜόϨϴγ�ΓέϭήπϟΎΑ��ϫΎ�˱ΪΟ�ϡ���άϫ�ϢϬϔϧ�ϥ����ϥέΎϗέΎδϣ������ΓέΎϴѧδΑ�ΪϋΎѧμϟ�ϕϮδϟ�
��ΔϋήѧѧδΑ�ήϓΎѧѧδΗ��������˯ήѧѧϤΤϟ�ΔѧѧϴϔϠΨϟ�ΎϬΤϴΑΎѧѧμϣ�Ε˯Ύѧѧο�ϢѧѧΛ�ΔϋΎѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�Ϟѧѧϴϣ��������

���ΑΎѧѧϜϟ�ϞѧѧϤϋ�ΓέΎѧѧη·��ΓέΎϴѧѧδϟ�ΖѧѧϔϗϮΗ�ϢѧѧΛ���ΓέΎѧѧηϹ�Ϯѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ�ϴΑΎѧѧμϤϟ�˯Ϯѧѧο
�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ���ΔϴѧѧγΎϜόϧϻ���ϲѧѧΘϟϟ�ϥ�ΎѧѧϨΘϬΒϧέΎѧѧδϤ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϡΎѧѧόϟ���ϙήѧѧΤΘϟ�Ϯѧѧϫϭ�

                                                 
���������������ϥ�ΚѧϴΣ�ˬ�ϪѧϴϠϋ�ΎϨϟΪѧϳ�ϥ��ΝΫϮѧϤϨϠϟ�ϦѧϜϤϳ�ΎѧϤϋ�˱ήѧϴΒόΗ�ήΜϛ�ϞλΎϔϤϟ�ΔϛήΤϓ�ϞλΎϔϤϠϟ�˱ΔΒδϧ�ΔϴϠ˴μϔ˶Ϥϟ��˶ϣ�ѧ˴μϔϞ�
˵ΔΒϛέ�ϥΎδϧϹ�˱ϼΜϣ���Ϫϟ�ωΎοϭ�ΙϼΛ���

�� ��ϦϴΣ���������ΔϣΎϘΘѧγϻ�ςѧΧ�βѧϔϧ�ϰѧϠϋ�άѧΨϔϟϭ�ϕΎѧδϟ�ϲ˴˰ѧΘϤψϋ�ϞόΠΑ�Ϥδϳ�ϪѧϧΈϓ�Σ�ϞѧΛΎϤϳ�����ήѧϣ�Ϋ·�ϕϮѧδϟ�ΔѧϟΎ
�˱ΪϋΎλ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϬΑ���˱ΎτΑΎϫ�ϭ��ϖΑΎδϟ�ϪϫΎΠΗ�ϒϧ́Θγ�ϢΛ�˱ϼϴϠϗ�Οέ́Θϓ� 

�� ϭϦϴΣ������ϦϴѧΑ�ΔѧϳϭΰΑ�˱Ύόѧοϭ�ϕΎѧδϟ�άΨΘϳ��ΔϣΎϘΘѧγ����ϦϴѧΑϭ�ϦϴΘϘΑΎѧδϟ�ϦϴѧΘϤψόϟ��ѧ˵ϣΎόΗΪ˵˴ϫΎϤ��ϪѧϧΈϓ���ΔѧϟΎΣ�ϞѧΛΎϤϳ�
�ΪϋΎλ�ϕϮγ�Ϧϣ�ϝϮΤΘϓ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϬΑ�ήϣ�Ϋ·�ϕϮδϟ���ςΑΎϫ�ϭ��οήϋ�ϙήΤΘϳ�ϕϮγ�ϰϟ·Ύ˱ϴ� 

�� ϭϦϴΣ���������ΪѧϣΎόΘϟ�Δѧϳϭί�Ϧѧϋ�ϦϴѧΘϤψόϟ�ϦϴΑ�Δϳϭΰϟ�ΩΩΰΗ��ϪѧϧΈϓ�������ΝΫΎѧϤϨϟ�ϩάѧϬΑ�ήѧϣ�Ϋ·�ϕϮѧδϟ�ΔѧϟΎΣ�ϞѧΛΎϤϳ�
�Ϫ˴ϫΎΠΗ�˴β˴˰Ϝ˴˰ό˴˰ϓ���βϜόϟ�ϭ�ςΑΎϫ�ϰϟ·�ΪϋΎλ�Ϧϣ�ϝ͉ϮΤΗ�� 

�Ϡτμϣ�ΎϣΔϴγΎϜόϧϻ�Ϡτμϣ�ϡΪΨΘγ�Ϟ͋π˴ϓ�άϬϟ�ˬ�ςϘϓ�ήϴΧϷ�ϰϨόϤϟ�ϻ·�ΎϨϴτόϳ�ϼϓ���ΔϴϠμϔϤϟ��� 
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��ΓέΎϴѧѧδϟ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓ�ϡΎѧѧϣϸϟ��˯ΎѧѧϬΘϧϻ�Ϛѧѧηϭ�ϰѧѧϠϋ�����ΔѧѧϔϗϮΘϣ�ΓέΎϴѧѧδϟϭ�ϥϵ�ϦѧѧϜϟ������
���������������������Ϟψϴѧγ�Ϟѧϫ�ˮ�ϖΑΎѧδϟ�ϪѧϫΎΠΗϻ�βϛΎѧόϤϟ�ϩΎѧΠΗϻ�ϲѧϓ�ϙήѧΤΘϟ�ϖΎδϟ�έήϘϴγ�Ϟϫ
�������������������ΔѧϟΩ�ϥϭΩ�ˮϯήѧΧ�Γήѧϣ�ϲϠѧλϷ�ϩΎѧΠΗϻ�ϲѧϓ�ΔϠΣήϟ�ϝΎϤϜΘγ�έήϘϴγ�ϡ�ˮ�˱ΎϔϗϮΘϣ

·ΔΑΎΟϹ�Δϓήόϣ�ΎϨϨϜϤϳ�ϻ�ΎϨϧΈϓ�ΔϴϓΎο��

�
ϷϝΎϜη�����������ϟ·��ϰ����������������ΓέΎѧη·�έϮѧϬχ�ΪόΑ�ΙΪΤϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ΎϤϟ�ΔϠΜϣ�ϲϫ
�ΔѧѧϤϗ�Δ͉˰ѧѧϴ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰ϣ���ΔϴѧѧγΎϜόϧ���ϟΎϓέΎѧѧδϤ����ϰѧѧϟ·�ϝϮѧѧΤΘϳ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�ϖΑΎѧѧδϟ�ΪϋΎѧѧμϟ�

������ΪΒϳ�ϢΛ�Δϳήόγ�ξϳήόΗ�ΔϘτϨϣ�έΎѧδϣ����ςΑΎѧϫ�ΪѧϳΪΟ�ΚѧϟΎΛ�����ϊѧΟέ�ϞϜѧθϟ�����������
ϜѧѧθϟϞ����������ϳ�ϟ�ϒѧѧϴϛ�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒέΎѧѧδϤ���ϪѧѧΘϠΑΎϘϣ�ΪѧѧόΑ�ϪѧѧϘϳήσ�ϒϧ́Θѧѧδϳ�ϥ�ΪϋΎѧѧλ�

�ΔѧѧϤϗ�ΓέΎѧѧηϹ�Δ͉˰ѧѧϴ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰ϣ��ΔϴѧѧγΎϜόϧ����ϞϜѧѧθϟ����������ϳ��ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒ
��ϝϮΤΘϳέΎδϣ�ΪϋΎλ��ˬ����ΔѧϤϗ�ΓέΎѧηϹ�ϪѧΘϠΑΎϘϣ�ΪϨϋ��Δ͉˰ѧϴ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰ϣϟˬ��έΎѧδϤ���ϞϜѧθΑ�ςΑΎѧϫ�
ΖϏΎΒϣ��

����������ΝΫΎѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ήѧϴϜϔΘϟ�ΔѧϤϜΤϟ�Ϧϣμ˴ϔ˶˰Ϥϟ���Δ͉˰ѧϴ˶˰Ϡ���ϩΎѧΠΗ�ήϴϴϐ˴˰ѧΗ�ΝΫΎѧϤϨϛ����ϲѧδϔϧ�ΖѧϧΎϛ�
��ήѧѧѧϴΒόΘϟ�ϡΪΨΘѧѧѧγ�ϥ�ϲϨΛΪѧѧѧΤΗ���ϩΎѧѧѧΠΗϻ�Γ˴ή͋˰ѧѧѧϴ˴˰ϐϣ�ΝΫΎѧѧѧϤϨϟ�����ΝΫΎѧѧѧϤϨϟ�Ϧѧѧѧϣ�˱ϻΪѧѧѧΑ

ΔϴѧѧѧγΎϜόϧϻ������ϲѧѧѧϨϔϟ�ϞѧѧѧϴϠΤΘϟ�ΕΎѧѧѧϋϮΒτϣ�ϲϗΎѧѧѧΑ�ϊѧѧѧϣ�ϦϴϘϓϮѧѧѧΘϣ�ϥϮѧѧѧϜϧ�ϲѧѧѧϜϟ�ϦѧѧѧϜϟ
���ήϴΒόΘϟ�ϡΪΨΘγ́δϓ���ϻ�ΝΫΎϤϨϟ��ΔϴγΎϜόϧ�������������Ω˶έϭ�ϦϴѧΣ�ϲѧϨϧ�ήϛάѧΘΗ�ϥ�ϰϘΒϳ�ϦϜϟ

ϫ���ϝϮϗ�ά�����ϲγΎϜόϧϻ�ΝΫϮϤϨϟ����ϲϧΈϓ��ϲϨϋϟ�ϥέΎδϤ�ήѧϴϐΘϳ�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ��ϪѧϫΎΠΗ��
βϜόϨϳ�ϥ�˱Ύϳέϭήο�βϴϟ�ϦϜϟ��

���ϰϠϋ�ϑήόΘϟ��ΝΫΎϤϨϟ��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ�ΔϨϴϤΛ�ΓέΎϬϣ�ϭ���ϥϮϜΗ�ϲϜϟϻ˱ϭΪΘϣ���ΐѧϠτΘϳ�˱ΎѧΤΟΎϧ�
ϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ϚѧѧϟΫέΎѧѧδϤλ˴�ϲѧѧϓ�ΕϻΎѧѧϤΘΣϻϭ�ϡΎѧѧόϟ�ѧѧϔ˰͋Ϛ���αΎѧѧϜόϧ�ΕήѧѧηΆϣ�ϩΎѧѧΠΗ

ϟέΎδϤ��ϲϫ�ϟΔϠϴγϮ��ϲѧΘϟ�Η�ϟ�ϊѧπ�����ΎѧϨϘϳήσ�ϲѧϓ�ΎѧϬΑ�ϕϮѧδ�����ϖѧϳήσ�Δѧϣϼϋϣ��˰ѧ˰˰˰�ϞΜ��
                                                 

��Ϧϟ�ϲΑήόϟ�ϲϨόϤϟ�ϰϠϋ�Ϊϴϛ́ΘϠϟ�ϻ·�˱ήϴΜϛ�ϠτμϤϟ�άϫ�ΝέΩ���ΔϴϠμϔϤϟ�ΝΫΎϤϨϟ�����ϢΟήΘϤϟ 

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

�����ήѧѧϴϴϐΗ�ϱέΎѧѧΟ�ˬ�αήѧѧΘΣ�ϩΎѧѧΠΗϟέΎѧѧδϤ�ϡΎѧѧόϟ������ήѧѧΧ�ήѧѧϴΒόΘΑ�������Δϴѧѧδϔϧ
�ϝΪΒΘΗ�ϕϮδϟ�������������ΓΪѧϳΪΠϟ�ϕϮѧδϟ�ΔѧΌϴΑ�Ϣϼϴϟ�ϚΗήΟΎΘϣ�ΏϮϠγ�ςΒο�ϚϴϠϋ�ΐΠϳ��

�������������ΕήѧηΆϤϟ�ϡΪΨΘѧγΎΑ�ΎѧϬϗϼϏ·ϭ�ΕΎϘϔλ�ΪϘϋ�ΐϴϟΎγ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ��Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ
ΏΎΘϜϟ�ϝϼΧ�ΎϬθϗΎϨϧ�ϑϮγϭ��

������ΓΪѧϳΪΠϟ�ΕΎϘϔѧμϟ�ΪѧΒΗ�ϥ�ΔѧϣΎϬϟ�ΉΩΎΒϤϟ�Ϧϣ����ϰѧϠϋ�˱ΪѧϤΘόϣ���ΓέΎѧη·�Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ�±�
���ϊѧϣ�ϰѧѧηΎϤΘΗ�ΓέΎѧѧηϹ�ϚѧϠΗ�ΖѧѧϧΎϛ�Ϋ·�ςѧϘϓϩΎѧѧΠΗ�ϟ��έΎѧδϤϡΎѧѧόϟ�����ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϧ�˱ϼΜѧϣ�ϞѧѧϘϨϟ

�ΪϋΎλ�ϕϮγΓ������ΔϤϗ�ΝΫϮϤϧ�ΎϨϟ�ήϬχϭ��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣΎηϹ�ϩάϫ�ΎϨϟ�ϦϤπΗ�Ϧϟ�ˬ�ΔϴϠϤϋ�Γέ
����ϟ�ϥϷ�ΔΤΟΎϧ�ϲδϜϋ�˯ήηέΎδϤ����˱ΪϋΎλ�ϝί�Ύϣ�ϡΎόϟ�����ϚϟΫ�Ϧϣ�ϢϏήϟ�ϰϠϋ�ΎϬϨϜϟ

�����ΕΎϘϔλ�ϞϴϴδΘϟ�ΓέΎη·�ϲτόΘγϟ�˯ήѧθ�ϟ�υΎѧϔΘΣϼ���Longs���������ϥΎѧϛ�Ϋ·�Ύѧϣ�έΎѧδϣ�
�ϕϮδϟ�ϡΎόϟϲδϜϋ�˯ήη�ΔϘϔλ�ϞϤόϟ�ΎϬϣΪΨΘγ�ϦϜϤϳ�ΓέΎηϹ�ϩάϫ�ϥΈϓ�˱ΎτΑΎϫ��

��������ϻ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ωϮѧοϮϣ�ϞϴλΎϔΗ�ϲϓ�ΖϗήϏ�ΪϘϟ��ΔϴѧγΎϜόϧ����Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ����Ϣѧψόϣ�ϥϷ
����ΕήѧѧηΆϣ�ϲѧѧϫ�ωϮϤѧѧθϟ�ΕήѧѧηΆϣΔ͉˰ѧѧϴ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰ϣ���ϥϵϭ���ϝϭ�ϮѧѧΤϧ�ΎѧѧϨϫΎΒΘϧ�ϝϮѧѧΤϨϟ
ϟ�ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ�Ϧϣ�ΔϋϮϤΠϣ�Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϤϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟϭ�ΔϗήτϤϟ�ˬ��

ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟϭ�ΔϗήτϤϟ���Hammer and Hanging-Man���

��ϞϜѧθϟ���������ϳ���ѧѧγ�˳Ϟѧχ�ΕΫ�˱ΎϋϮϤѧη�ήѧϬψ�˳ϲϠϔ
��Γήϴϐѧѧλ�ωϮϤѧѧη�ϡΎѧѧδΟϭ�˳ϞѧѧϳϮσ����ϡΎѧѧδΟ�ϥϮѧѧϜΗ

��������ϲϣϮѧϴϟ�ϞѧϣΎόΘϟ�ϕΎτϧ�ΔϤϗ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ωϮϤθϟ��
�������ΔѧοϭήόϤϟ�ωϮϤѧθϟ�ϝΎϜѧη�ωϮϨΗ�ϲϓ�ήϬΒϤϟ�ϥ·
���������������ϥϮѧϜΗ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ωϮϤѧθϟ�ϚѧϠΗ�Ϟѧϛ�ϥ�ϞϜѧθϟ�ϲϓ

�����ϭ�ΔϳΩϮόѧλ�ΓέΎη·�ѧϴόΟήΗ����έϮѧϬχ�ϥΎѧϜϤϟ�˱ΎѧόΒΗ�Δ
Ϡϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ΔόϤθϟέΎδϤϡΎόϟ���ϣ�˱Ύϳ�ΕήϬχ�Ϋ·Ϧ˰�

θϟ��ϦϴΘόϤϝϼΧ��έΎѧδϣ����������ϟ�άѧϫ�ϥ�ΓέΎѧη·�ϚѧϠΘϓ�ςΑΎѧϫ��έΎѧδϤ���ϲѧϬΘϨϳ�Ϊѧϗ�ςΑΎѧϬϟ�����ΪѧϨϋ
����ϕϮѧѧδϟ�ϥϷ�ϚѧѧϟΫϭ�Δѧѧϗήτϣ�ΔόϤѧѧθϟ�ϰϤѧѧδΗ�ϚѧѧϟΫ�ΙϭΪѧѧΣΗ��ϱήόѧѧγ�ϯϮΘѧѧδϣ�ήѧѧΒΘΨ

�ϪϴϠϋ�ϕή͉˰τϟΎΑ��������������ΔϣΪΨΘѧδϤϟ�ΔѧϴϘϴϘΤϟ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΔѧϤϠϜϟ�ϥ�ήѧϴΜϤϟ������ϲѧϫ�ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϬϟ
ϱέϮϛΎΗϟ�β͊˰δ˴ΤΘΑ�ϩΎϴϤϟ�ϖϤϋ�έΎΒΘΧ�ΔϟϭΎΤϣ�ϲϨόΗ�ϲϫϭ��ωΎϘ�ˬϞϜθϟ����������
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����Δϋήѧѧγ�ϕΎΒѧѧγ�ΪѧѧόΑ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ϱ�ΕήѧѧϬχ�Ϋ·
�����Ϟѧѧѧλϭ�ΎѧѧѧϤΑέ�ϖΑΎѧѧѧδϟ�ϕΎΒѧѧѧδϟ�ϥ�ϙήѧѧѧΒΨΗ�ϲѧѧѧϬϓ

ϪΘϳΎϬϨϟ�����������˱ΎϤѧγ�ΔѧϟΎΤϟ�ϩάѧϫ�ϲѧϓ�ΔόϤθϟ�ϰϤδΗ���έάѧϨϳ
�˯ϮѧѧδϟΎΑ��ϞѧѧΟήϟ�ϕϮϨѧѧθϤϟ���ˬ��ϞϜѧѧθϟ���������

��ϖ˵Θѧѧη�ΪѧѧϗϭϢѧѧγϻ�����ϞѧѧΟήϟ�ϪΒѧѧθΗ�ΎѧѧϬϧ�ΔѧѧϘϴϘΣ�Ϧѧѧϣ�
��ϥΎΘϴϟΪѧѧΘϤϟ�ϪѧѧϴϣΪϗϭ�ϕϮϨѧѧθϤϟ���ѧѧΒϳ�Ϊѧѧϗ�ϥ�˱ΎѧѧΒϳήϏ�ϭΪ

��ϭ�ΔϳΩϮόѧѧѧѧѧλ�ϥϮѧѧѧѧѧϜΗ�ϥ�ϦѧѧѧѧѧϜϤϳ�ΔόϤѧѧѧѧѧθϟ�βѧѧѧѧѧϔϧ
ѧѧѧϴόΟήΗΔ�����ΝΫΎѧѧѧϤϧ�ϰѧѧѧϠϋ�ϦϳΩΎѧѧѧΘόϤϟ�ϚѧѧѧΌϟϭ�ϥ�ϻ·

ϢѧѧѧѧϤϘϟ�ΔѧѧѧѧϟΰόϨϤϟΔѧѧѧѧϴΑήϐϟ���ϥΎѧѧѧѧόϴϘϟϭ�ΔѧѧѧѧϟΰόϨϤϟ�
���ήѧѧѧϣϷ�βѧѧѧϔϧ�Ϫѧѧѧϧ�ϥϭΪΠϴѧѧѧγ�����ΓήѧѧѧϳΰΠϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϓ��

λ�ΓέΎη·�ϪϧϮϛ�ΩΪΤΘϳ˰˰�ϭ�ΩϮόϊΟήΗ�˱ΎόΒΗ�ΔόϴΒτϟ��
���ϪΑ�ΪΟϮϳ�ϱάϟ�έΎδϤϟ�����ѧόΑ�ΓήϳΰΠϟΎѧϓ�������������ΎѧϤϨϴΑ�ΔѧϴόΟήΗ�ϥϮѧϜΗ�ϞѧϳϮσ�ΪϋΎѧλ�έΎѧδϣ�Ϊ

�βϔϧ�ΪόΑ�Ε˯ΎΟ�Ϋ·�ΔόϤθϟέΎδϣΔϳΩϮόλ�ϥϮϜΗ�ΎϬϧΈϓ�ςΑΎϫ���

�ήϴϳΎόϣ�ΙϼΛ�ϖϳήσ�Ϧϋ�ΔϗήτϤϟϭ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ϰϠϋ�ϑήόΘϟ�ϦϜϤϳ���

�� ϡϮϴϟ�Ϛϟάϟ�ϞϣΎόΘϟ�ϕΎτϨϟ�ϱϮϠόϟ�˯ΰΠϟ�ϲϓ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϥϮϜϳ��ϳ˵�ϻϭ�ϢϬ
ΔόϤθϟ�ϥϮϟ� 

�� �ϥ�ΐΠϳ�ϞϳϮτϟ�ϲϠϔδϟ�ϞψϟϥϮϜϳ��˶οϒόΔόϤθϟ�ϢδΟ�ωΎϔΗέ�� 

�� �˱ΪΟ�˱ήϴϐλ�Ϟψϟ�ϚϟΫ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϭ�ϱϮϠϋ�Ϟχ�ΎϬϟ�ϥϮϜϳ�ϻ�ΐΠϳ� 

��ΎϤϠϛΩί�����ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϝϮσ�ϗϭ˰˴Ϟ͉�����������ήϐѧλ�ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�ϥΎϛϭ�ϱϮϠόϟ�Ϟψϟ�ϝϮσ�
�ˬΕΩίΔϟϻΩ��ΔϗήτϤϟ��ϭ�ΩϮόλ�ΓέΎηΈϛ�ϞΟήϟ�ϕϮϨθϤϟρϮΒϫ�ΓέΎηΈϛ����

�������Ϥϟ�ϢδΟ�ϥϮϟ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�Ϫϧ�ϢϏέ��������ΩϮѧγ�ϭ�ξϴѧΑ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϭ�Δѧϗήτ
���Ϫϧ�ϻ·������������ϥϮѧϟ�ϥΎѧϛ�Ϋ·�ϯϮѧϗ�ΩϮόѧμϟ�ΓέΎѧη·�ϥϮϜΘѧγ��ΔόϤѧη�ϢѧδΟ���ΔѧϗήτϤϟ��˱ΎѧπϴΑ�

����ϥϮѧϟ�ϥΎϛ�Ϋ·�ϯϮϗ�ρϮΒϬϟ�ΓέΎη·�ϥϮϜΘγϭ��ΔόϤѧη�ϢѧδΟ���ϞѧΟήϟ��ϕϮϨѧθϤϟ�˱ΩϮѧγ���
�������ΔϗήτϤϟ�ΔόϤη�ϢδΟ�ϥϮϟ�ϥΎϛ�Ϋ·��˱ΎπϴΑ�������έΎѧϬϧ�ϕϮѧδϟ�ϥ�ϩΎϨόϣ�ϚϟΫ�ϥΈϓΕ��ΓΪѧΤΑ�

ϢΛ�ΔδϠΠϟ�ϝϼΧΪΗέ�Εϟ�ϰϠϋϷ�ΘϪϨϣ�˱ΎΒϳήϗ�ϭ�ήόγ�ϰϠϋ�ϰϠϋ�ϖϠϐ���
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�����ΔϳΩϮόλ�ΐϗϮϋ�ήϣϷ�άϬϟ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ��������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ΔόϤѧη�ϢѧδΟ�ϥϮϟ�ϥΎϛ�Ϋ·
�����������Θϔϟ�ϯϮΘδϤϟ�ϝϮλϮϟ�ϊτΘδϳ�Ϣϟ�ϕϼϏϹ�ϥ�ϩΎϨόϣ�άϬϓ�˱ΩϮγ�����ϭΫ�άѧϫ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ

ΔϳϮϗ�ρϮΒϫ�ΕϻϻΩ��

���ϥ�˱ΪΟ�ϢϬϤϟ�Ϧϣ�ήψΘϨΗ���ρϮѧΒϬϠϟ�˱Ϊѧϴϛ́Η���ΪѧόΑ��ΝΫϮѧϤϧ��ϞѧΟήϟ��ϕϮϨѧθϤϟ�����ϢѧϬϔϧ�ϲѧϜϟ
���������ΔόϤѧθϟ�ϚѧϠΗ�Γ́θϧ�Δϴϔϴϛ�ϰϠϋ�ϑήόΘϧ�ϮϟΎόΗ�ΫΎϤϟ������������ήѧϬψΗ�ϱάѧϟ�έΎѧσϹ�ϲѧϓ�˱ΎѧΒϟΎϏ

����ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�ϪϴϓΝϮϤΗ�������������ϲѧϓ�ˬ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ήѧϬψϳ�ϢѧΛ�Δϴήѧθϟ�ϯϮϘϟΎѧΑ�ϕϮѧδϟ�
���ϡϮϴϟ�άϫΗ����������ϢΛ�ΎϬϨϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϭ�έΎόγϷ�ϰϠϋ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΘϔΗ����˱ΪϳΪѧη�˱ΎѧσϮΒϫ�ςΒϬ�

�ϢΛΗϟ�ϰϠϋϷ�ΪΗήΘέΎόγϷ�ϰϠϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϭ�ΪϨϋ�ϖϠϐ���

��������ΔѧϤϗ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϥϮѧϛ�ϝΎѧϤΘΣΎΑ�ϚѧϋΎϨϗ·�ϰϠϋ�ΓέΩΎϗ�ΔϘϳήτϟ�ϚϠΗ�ϥϮϜΗ�ϻ�Ϊϗ
ΔϴγΎϜόϧ����ϦϜϟ��άϫ���Ϧϣ�ωϮϨϟ�ϟ�˯ΩϷήόδϱ�����ΎѧϨϟ�ήϬχ�����ΪѧΑ�ϕϮѧδϟ�ϥΕ�Η��ΏϭΎѧΠΘ

ΤΒλϭ�έΎόγϷ�ρϮΒϫ�ϊϣΖοήόϣ�Δ˱ϊϳήγ�˳έΎϴϬϧϻ���

�ѧ˴ΤΘϓ�Ϋ·Ζ����ѧѧγ�ϰѧϠϋ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ϕϮѧδϟ�������ήόѧѧγ�ϰѧϠϋ�ϭήΘѧη�Ϧϳάѧϟ�˯ϻΆѧϬϓ�Ϟѧϗ�ήό
������������������ΓήѧγΎΧ�ΕΎѧϴϠϤόΑ�ϦϴѧϘϠόϣ�ϥϮϛήΘ˵ϴѧγ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϡϮѧϳ�ϲѧϓ�ϕϼϏϹ�ϭ�Θϔϟ��

�������Ϫϧ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϠϟ�ϲγΎγϷ�ΪΒϤϟΎϓ�άϜϫϭ�ΎѧϤϠϛ�ΕΩί���������ϢѧδΟ�ϦϴѧΑ�ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϔϟ�
����ϲϟΎѧѧΘϟ�ϡϮѧѧϴϟ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγϭ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�ΔόϤѧѧη�ˬΩΩί�ϝΎѧѧϤΘΣ��ϞѧѧΟήϟ�ϥϮѧѧϛ�

�όϧ�ΔѧѧϤϗ�ϕϮϨѧѧθϤϟΔϴѧѧγΎϜ���ϟ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϯήѧѧΧ�ΔϠϴѧѧγϭϊѧѧΟήΘ�ˬ��ϞѧѧΟήϟ�ΪѧѧόΑ�ϲΉѧѧΗ�ϥ�
�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ϕϮϨθϤϟΎϬϗϼϏ·�ΖΤΗ�ϕϼϏ·ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΔόϤη���

�ϞϜѧѧθϟ���������ϳ��ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ΔόϤѧѧθϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�βϔϨѧѧϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�˯ϼѧѧΠΑ�ΎѧѧϨϟ�ѧѧοϮ
ϴόΟήΗ�ϲϓ�ΎϤϛ�˱Ύ�ϡϮϳ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΔόϤη�ϮϴϟϮϳ��ΔϗήτϤϟ�ϲϓ�ΎϤϛ�˱ΎϳΩϮόλ�ϭ�
�ϡϮѧѧϳ��ϳ��ϮѧѧϴϟϮ�����ϥϮѧѧϟ�ϥ�ϻ·�ϦϳϭΩϮѧѧγ�ΎѧѧΘϧΎϛ�ϝΎѧѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ϥ�ϢѧѧϏέ

ΔϴϤϫ�Ϋ�βϴϟ�ΔόϤθϟ��

�ϞϜѧѧθϟ��������ϳ�����ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ϦϴΗΎѧѧϬϟ�ΔѧѧΟϭΩΰϤϟ�ΔѧѧόϴΒτϟ�Ϧѧѧϋ�˴ήѧѧΧ�˱ϻΎѧѧΜϣ�ΎѧѧϨϴτό��
����ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ϙΎϨϬϓ����ϲΒΑΪϟ�����������ΔѧϳΎϬϧ�ΓέΎѧη·�ϰѧτϋ�ϱάϟϭ�ϞϳήΑ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�

������ΔϗήτϤϟΎΑ�ΪΑ�ϱάϟ�Δϋήδϟ�ϕΎΒδϟ����ΔϴϧήϴΜϟ���������ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϳ��χ����ΎѧϨϟ�ήѧϬ
ϲϟΎΜϤϟ�ϪϠϜθΑ�βϴϟ�ϦϜϟϭ�αέΎϣ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ��
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�����������ϒόѧ˶ο�˶ϭΎѧδϳ�Ϣѧϟ�Ϫѧϧ�ϻ·�˱ϼϳϮѧσ�ϥΎϛ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϥ�ϢϏέ�ωΎѧϔΗέ��ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ���

���˯ΰѧѧΠϟ�ϲѧѧϓ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϥΎѧѧϛ�ΚѧѧϴΣ�ϦϴϴϗΎѧѧΒϟ�ϦϳέΎѧѧϴόϤϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Ζ˴˰ѧѧϓϮΘγ�ΎѧѧϤϨϴΑ
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��ϣΎόΘϟ�ϕΎτϨϟ�ϱϮϠόϟ���˱ΪΟ�˱ήϴϐλ�ϱϮϠ˵όϟ�Ϟψϟ�ϥΎϛϭ�ϡϮϴϟ�Ϛϟάϟ�Ϟ����ήѧΛϷ�Ϊϴϛ́Η�ϢΗ
�����Ϟϗ�ϕϼϏ·�ήόγ�ϰϠϋ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϖϠϏ�ΎϣΪϨϋ�ΔόϤθϠϟ�ϲΒϠδϟ����ΔόϤѧη�ΎϬϧϮϛ�ϢϏέ

�ήϬη�ϞΒϗ�ΪΑ�ϱάϟ�Ϧ͊δ˴Τ˴˰Θϟ�ΔϳΎϬϧ�ΓέΎη·�ΖϘϠσ�ΎϬϧ�ϻ·�ΔϴϟΎΜϣ�ήϴϏ�ϕϮϨθϣ�ϞΟέ��
�������ωϮϤѧθϟΎΑ�ςήѧΨϟ�Ϣγέ�ΐϴϟΎγ������Ϧѧϣ�ΎѧϫήϴϏ�ϞѧΜϣ�ΎѧϬϠΜϣ�����ςήѧΨϟ�Ϣѧγέ�ΐϴϟΎѧγ�

�ΝΫΎϤϨϟ�ϰϠϋ�ϑήόΘϟϭ�ΔϣέΎλ�ΪϋϮϗ�Ζδϴϟ�ΎϬϨϜϟ�ΔϳΩΎηέ·�ή˵˰σ˵�ΎϬϟ���

�����������ΎѧϤϛ�ϦϜϟ�ΔϗήτϤϟϭ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΔϴϤϫ�Ϧϣ�ΪϳΰΗ�ϲΘϟ�ϪΟϭϷ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ
�������������˱Ύϳέϭήѧο�βϴѧϟ�ϞѧϳήΑ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�ΙΪΣ�ϱάϟ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ΎϨϳέ

�����˱ΎϳϭΎδϣ�ϞϳϮτϟ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϥϮϜϳ�ϥ��ϒό˶πϟ�ωΎϔΗέ�����ΎѧϨϴτόϳ�ϲѧϜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�
�ΓέΎη·ΔϴϠμϔϣ��ΎϤϠϛ�ϝΎσ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ��ˬΏήΘϗ�ΝΫϮϤϨϟ�Ϧϣ�ϝΎϤϜϟ��

�
ϞϜθϟ����������ϳ�������������Ϧѧϣ�Ζ˴˰ѧϤ͋˰ϗ˵έ�ΔѧϴϧήϴΜϟ�ϕέΎѧτϤϟ�Ϧѧϣ�ΔϠδϠγ�νήό���ϰѧΘΣϭ�����
�����Ϣϗέ�ΔϗήτϤϟ�������ήϴϐѧλ�ϱϮѧϠϋ�Ϟѧχ�ΩϮѧΟϭ�ϢϏέ�ΎϬΑΎδΘΣ�ϢΗ�������ίέΎѧΒϟ�Ϣ˴˰ѧϠό˴˰Ϥϟ

άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ����ϡΎѧѧόϟ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ�ΓΎѧѧτόϤϟ�˯ήѧѧθϟ�ΓέΎѧѧη·�ϲѧѧϫ�������ΕΎϳϮΘѧѧδϣ
������ϦϴΘϗήτϤϟ�ΪϨϋ�ΖΛΪΣ�ΓΪϳΪΟ�ΔϴϧΪΘϣ����ϭ��������������ϰѧϧΩ�Ϧѧϣ�ϰѧϧΩ�έΎόѧγ�ΖѧϘϘΤΗ�ΚѧϴΣ�
��������Ϣϗέ�ΔϗήτϤϟ�ΪϨϋ�ϮϴϟϮϳ�ϲϓ�ΙΪΣ�ήόγ������������ϥ�ϢѧϏέ�ρϮѧΒϬϟ�ήϤΘѧδϳ�Ϣѧϟ�ϚѧϟΫ�ϊѧϣϭ
�����ϲѧѧϓ�ϢϜΤΘѧѧϠϟ�Δѧѧλήϔϟ�ϢϬϳΪѧѧϟ�ΖѧѧϧΎϛ�ΔѧѧΒΑΪϟΓήѧѧϜϟ�ϢϬϨѧѧϜϟ����ΎѧѧϬϴϠϋ�Γήτϴѧѧδϟ�ϭΪѧѧϘϓ��
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��ϥΎΘ͉˰ѧѧѧϴϧήϴΜϟ�ϥΎѧѧѧΘϗήτϤϟ��ϭ������Γήτϴѧѧѧδϟ�ϭΩΎόΘѧѧѧγ�Ϊѧѧѧϗ�ϥήѧѧѧϴΜϟ�ϥ�ΎΘΤѧѧѧοϭ���
��ΔϗήτϤϟ�����������������ϢѧδΟ�ωΎѧϔΗέ�ϒόѧο�˶ϭΎѧδϳ�Ϣѧϟ�ϲϠϔѧδϟ�Ϟѧψϟ�ϥ�ΚѧϴΣ�ΔѧϴϟΎΜϣ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�
��ΔόϤθϟ��ΪϘϓ�ϚϟΫ�ϢϏέ�������������ΓΪѧϳΪΟ�Ϟѧϗ�έΎόѧγ�ϖѧϴϘΤΗ�ϲѧϓ�ΔΒΑΪϟ�Ϟθϓ�ΖδϜϋ�����Ε˯ΎѧΟϭ

�˱ΎϋΎϗ�ϥ�ΝΎΘϨΘγϻ�ίΰόΘϟ�ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ�ΔϗήτϣϠμϔϣΎ˱ϴϞϜθΘϳ���

�
��ϲϓϞϜθϟ�������������ϥΎΘϗήτϤϟ�����ϭ��������ΔѧϗήτϤϟϭ�ϥΎѧϋΎϗ�ΎѧϤϫ�����ΓέΎѧη·�Ζѧτϋ�

ϟ�ΔϳΎϬϧέΎδϤ�ϰϟ·�ϪϟϮΤΗϭ�ςΑΎϬϟ�έΎδϣϲοήϋ����ΔϗήτϤϟϭ�ήΛ�ϱ�ΎϬϟ�ϦϜϳ�Ϣϟ���
����ϫ�ΔτϘϧ�ΎϨϟ�ΖΤοϭ�ΎϬϨϜϟΎ����ϕέΎτϤϟ�Ϧϋ�Δϣ�����ϱ�ϭ������ΎϬѧθϗΎϧ�ϲѧΘϟ�ΝΫΎϤϨϟ�Ϧϣ���

�����Ϊ˴ϫΎθΗ�ϥ�ΪΑϻ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�ϥ�ϲϫϭΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�έΎόγϷ�ΔϛήΣ�ϕΎϴγ�ϲϓ���άϫ�ϲϓ
�����ΔϗήτϤϟ�ϰϟ·�ήψϨΘϟ�ϕΎϴδϟ��������ѧ˴ϧ͉Ϯϛ�ΎѧϬϟ�ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲϓΖ����ΓΪϳΪѧη�ΔόϤѧη�ϕϮѧδϟ�

��������ΔϴϠϔѧγ�ϻϭ�ΔѧϳϮϠϋ�ϻ�ϝϼѧχ�ϼѧΑ�˯ΩϮѧγϭ�ΔѧϠϳϮσ�ΖϧΎϛ�ΪϘϓ�ΔϴΒΑΪϟ����ϕϮѧδϟ�ϥ�ϱ
ΤΘϓΖ����Ϭϟ�ήόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�Ύ�ϘϠϏϭ�Ζ�����ήόγ�ϰϧΩ�ΪϨϋ������˳ϢΧί�ΩϮΟϭ�˯ϼΠΑ�άϫ�ήϬχ
ѧѧϗϱ͈Ϯ���ϞϔѧѧγϷ�ϕϮѧѧδϟ�ΏάѧѧΠϳ���ΔѧѧϗήτϤϟ�Εήѧѧδϛ���˱Ύѧѧπϳ����ϢϳΪѧѧϘϟ�ϢϋΪѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ

��ϡϮѧѧϳ�ϥϮѧѧϜΘϤϟ��ήϳΎѧѧϨϳ������ϟ�ϞѧѧϣϮϋ�έΎѧѧΒΘϋϻ�ϲѧѧϓ�ϊѧѧπϧ�ϦϴѧѧΣϊѧѧΟήΘ�ΓέϮϛάѧѧϤϟ�
��������������ϕϮѧδϟ�ϰѧϠϋ�Γήτϴѧδϟ�ϥήѧϴΜϟ�ΓΩΎόΘѧγ�Ϧѧϣ�Ϊѧϛ́ΘϠϟ�έΎѧψΘϧϻ�ΔϤϜΤϟ�Ϧϣ�ϥϮϜϴδϓ

�ΔϗήτϤϟ�ϰϠϋ�ΩΎϤΘϋϻΎΑ�Εέήϗ�ΫΎΨΗ�ϞΒϗ����
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�
ϮϜΗ�Ϯϟ�˱ϼΜϤϓ�ΔϗήτϤϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϕϼϏ·�ΕΫ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ζϧ��άϫ�ϥΎϜϟ��
ϻ˱ϮѧѧΒϘϣ�˱Ϊѧѧϴϛ́Η��ΔѧѧτϳήΧ�Ϣѧѧγέ�ϥ·���ΔѧѧδϠΠϟ�˯ΎѧѧϨΛ��� Intraday���ϰѧѧϠϋ�ήѧѧϬψϳ

������������ϕϼѧϏϹ�ήόѧγϭ�Θѧϔϟ�ήόѧγϭ�ήόѧγ�ϰѧϧΩϭ�ήόγ�������ϰѧϟ·�ήѧψϧ�ϞϜѧθϟ������������
��ϩάѧѧϫ�ϕϼѧѧϏ·�ήόѧѧγϭ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγ�ϡΪΨΘѧѧδϧ�Ύѧѧϣ�ΔόϤѧѧη�Ϣѧѧγήϟ�ΕΎϋΎѧѧδϟ�ΔѧѧτϳήΧ�˱ϼΜѧѧϤϓ

���ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ΪϳΪΤΘϟ�ΔόϤθϟ�ΔϋΎδϟ��ϴγϭϡΪΨΘδ����ϚѧϠΗ�ϲѧϓ�ήόѧγ�ϰϧΩϭ�ήόγ�ϰϠϋ�
�ΔϋΎδϟϢγήϟΔόϤθϠϟ�ϲϠϔδϟϭ�ϱϮϠόϟ�ϦϴϠψϟ����

άѧѧϫ�ϰѧѧϟ·�ήψϨϟΎѧѧΑ�ϞϜѧѧθϟ���ϝϭ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϧϮϜΘϤϟ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ϯήѧѧϳ�ϥ�˯ήѧѧϤϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ΔѧѧϗΪΑ�
�������ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ήθϋ�ϱΩΎΤϟ�Ϧϣ�ΔϋΎγ������ΔѧϗήτϤϟ�ϪΒѧθΗ���ϲѧϓ��ϞϜѧθϟ������������ϲѧϓ�

�ΔόϤѧѧθϟ�ΙϭΪѧΣ�ΎѧѧϨϫ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϥ�ϑϼΘѧѧΧϻ�ϦѧѧϜϟ�ϞϔѧѧγϷ�Δϳήόѧѧγ�ΓϮѧѧΠϓ�ΪѧѧόΑ�
ΔϗήτϤϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΖϘϠϏ��ωΎϗ�ϥ͊ϮϜ˴˰Η�Ϊϴϛ́Η�ϲϓ�άϫ�ΪϋΎγ��

��ϢϏέϥ�ϞϳήΑ�Ϧϣ�ήθϋ�ϲϧΎΜϟ�ΔδϠΟ�Ϧϣ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔϋΎδϟ�ΔόϤη��ϪΒѧθΗ��ϻ·�ΔѧϗήτϤϟ�
�ΔϴϘϴϘΣ�Δϗήτϣ�ϦϜΗ�Ϣϟ�ΎϬϧ���ωΎϗ�ΝΫϮϤϧ�ΔϗήτϤϟΎϓϠμϔϣϲ���ήϴϳΎόϤϟ�Ϧϣϭ�ΓΩΪΤϤϟ

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ��

�����ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ϥ�ΔϗήτϤϠϟέΎδϣ���˱ΎτΑΎϫ�±����˱ΎϳϮϧΎΛ�ϥΎϛ�ϥ·ϭ�ϰΘΣ�±���ϩάѧϫ�βѧϜόΗ�ϲϜϟ�
��ΔϗήτϤϟ��ϩΎΠΗ�ϟ�άϫ�έΎѧδϤ�����������ϥ�ΚѧϴΣ�˱Ύѧπϳ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�Ζѧδϴϟ�ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϫ

���ΔѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�ϲΉѧѧϳ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟέΎѧѧδϣΪϋΎѧѧλ����Ϯѧѧϟ�ˬ�ΔѧѧϟΎΤϟ�ϩάѧѧϫ�ϲѧѧϓ�
�����ϲϓ�ΖΛΪΣ�έΎόγ�ϰϠϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�ΕήϬχ�δϟ�ΔѧτΑΎϬϟ�ΔδϠΠϟ��˰ѧ˰ΔϘΑΎ�

˯ΩϮδϟ�˱ΎϗϮϨθϣ�˱ϼΟέ�ΎϫέΎΒΘϋ�ϦϜϤϤϟ�Ϧϣ�ϥΎϜϟ����ΙΪΤϳ�Ϣϟ�Ύϣ�Ϯϫϭ���

�
ϞϜѧѧθϟ�����������˵ϳѧѧ˶Ϭψ����νΎѧѧϔΨϧ�˯ΎѧѧϬϧ·�ϲѧѧϓ�ΖѧѧΤΠϧ�ϞѧѧϳήΑ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ�˱Δѧѧϗήτϣ�ή

����έϮϬѧη�ϞΒϗ�ΪΑ�ϲδϴέ���������ϞѧϳϮτϟ�ϲϠϔѧδϟ�Ϟѧψϟ�������ϱϭΎѧδϳ�ϱάѧϟϭ�ϑΎόѧο���ωΎѧϔΗέ�
���ΔόϤθϟ�ϢδΟ�������ϴϐѧμϟ�ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟϭ���������������ϩάѧϫ�Ϧѧϣ�ϞѧόΟ�ϱϮѧϠϋ�Ϟѧχ�ΩϮѧΟϭ�ϡΪѧϋϭ�ή
�Δϗήτϣ�ΔόϤθϟΔϳΪϴϠϘΗ��

ϞϜѧѧѧθϟ�����������˵ϳѧѧѧ˶Ϭψ�ϕϮϨѧѧѧθϣ�ϞѧѧѧΟέ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ήΪѧѧѧϴϠϘΗϱ���ήόѧѧѧγ�ϰѧѧѧϠϋ�Ϟѧѧѧλϭ
������������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϡϮѧϳ�βѧϔϧ�ϲѧϓ�ϰѧϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ΩϮΟϮϟ�ΔϓΎο·�ΓΪϳΪΟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ����ϢѧΛ

όϨλΖ��������ѧϛέΎΗ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϞϔγϷ�ΓϮΠϓ�ϕϮδϟ�Δ˱����Ϟѧϛ��ϦϳήΘѧθϤϟ��υΎѧϔΘΣϼϟ���ϡϮѧϳ�
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��ϞΟήϟ��ϕϮϨθϤϟ������ϚѧϟΫ�ϲϓ�ϕϼϏϹ�ϭ�Θϔϟ�ήόγ�ΪϨϋ�ϭήΘη�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭ�˯Ϯγ�
�ϡϮϴϟ�ΓήγΎΧ�ΕΎϘϔμΑ�ϦϴϗϮϨθϣ����

�
�ϲѧѧϓϞϜѧѧθϟ�������������Α�ϰѧѧϬΘϧϭ�ήѧѧϳήΒϓ�ϝϭ�ϲѧѧϓ�ΪѧѧΑ�ΔϋήѧѧδϠϟ�˱ΎϗΎΒѧѧγ�ϯήѧѧϧ��ϥ͊ϮѧѧϜΘ

ϲ˴˰ΘόϤη����ϕϮϨθϣ�ϞΟέ�ϦϴΘϴϟΎΘΘϣ��Ϯϳ�άϫ�ο����ϞϜѧθϟ����ΔѧϴϤϫ���ΩϮѧΟϭ�Ϊѧϴϛ́Η��ϊѧΟήΘϠϟ�
Αό��ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�Ϊ��ΎϨϨϜϤϳ�ϟ��Ϊϛ́Θ���Ϧѧϣ�����ΔѧΒΑΪϟ�Γήτϴѧγ�����ϕϮѧδϟ�ϰѧϠϋΫ·��ϰѧΗ���ήόѧγ�

Θϔϟ����ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϠϟ�ΖΤΗ������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ΔόϤη�ϢδΟ������������ϝϭ�έϮѧϬχ�ΪѧόΑ�Ϫѧϧ�φѧΣϻ
����ϕϮѧѧδϟ�Ζ˴Τ˴˰ѧѧΘ˴˰ϓ�ϕϮϨѧѧθϣ�ϞѧѧΟέ�ϰѧѧϠϋ��������ϞѧѧΟήϟ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ΪѧѧόΑϭ�ϯήѧѧΧ�ΔѧѧϴΣΎϧ�Ϧѧѧϣ

�ϕϮѧѧѧδϟ�ΖѧѧѧΤΘϓ�ΎϣΪѧѧѧϨϋϭ�ϲϧΎѧѧѧΜϟ�ϕϮϨѧѧѧθϤϟΖѧѧѧΤΗ�ϕϮϨѧѧѧθϤϟ�ϞѧѧѧΟήϟ�ΔόϤѧѧѧη�ϢѧѧѧδΟ�
�ϟ�ΖόΟήΗ�˱ΎϣΎϤΗ�ϕϮδ�����ϞϜѧθϟ����������ϳ�����������Ϟѧϗ�ϕϼϏΈѧΑ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ϥ�ѧοϮ

ϜϤϳ�ϕϮϨθϣ�ϞΟέ�ΪόΑ�ϲΉΗ˰ΔΒΑΪϟ�Γήτϴγ�Ϊϴϛ́Θϟ�ϯήΧ�ΔϘϳήσ�ϥϮϜΗ�ϥ�Ϧ��
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ωϮϤθϟ������ϭ�����ϭ�����������ϦϴϗϮϨѧθϤϟ�ϝΎѧΟήϟ�Ϧѧϣ�ΔϠδϠγ�ϮϧΎϛ��������Γήτϴѧγ�Ϊѧϴϛ́Η�κѧϘϧ
�����ϦϴΘόϤѧθϟ�ΪѧόΑ�ϕϮѧδϟ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ��ϭ����ϟ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�ϥΎѧϛ��έΎѧδϤ�Ύѧμϟ���ϝί�Ύѧϣ�Ϊϋ

Ύ˱ϳϮϗ���������Ϣѧϗέ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�φΣϻ����������˱Ϊѧϴϛ́Η�ΎѧϨΘτϋ�˵ϪΘ˴˰ѧϠ˴˰Η�ϲѧΘϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ
ϟ�������ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�άϫ�ΪόΑ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ�Γήτϴδ��������ѧΤΘϓ�ϕϮѧδϟ�ϥ�ϢѧϏέΖ���ϼѧΑ�

������Ϫϧ�ϻ·�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϠϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�˱ΎΒϳήϘΗ�ήϴϐΗ�����Ϟѧϛ�ϥΎѧϛ�ΔѧδϠΠϟ�Ζѧϗϭ�ΔϳΎϬϨΑ�
ϚΌϟϭ��ϭήΘη�Ϧϳάϟ���Ϩϋ�����ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϕϼѧϏ·�ϭ�Θѧϓ�Ϊ±ϣ�����ΔϘϨѧθϣ�ϲѧϓ�ϦϴѧϘϠό

�ΓήγΎΨϟ�ΕΎϘϔμϟ�����������ΔόϤѧθϟ�ΔѧδϠΟ�˯ΎѧϨΛ�ΙΪѧΣ�ϱάѧϟ�ρϮѧΒϬϟ�ϥΈѧϓ�ΔѧϟΎΤϟ�ϩάѧϫ�ϲϓ�
���������������������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϡϮѧϳ�˯ΎѧϨΛ�ϯήΘѧη�Ϧѧϣ�Ϟϛ�ϥ�ΔΟέΪΑ�ϒϨόϟ�Ϧϣ�ϥΎϛ�˯ΩϮδϟ��

�ϕϼϏϹ�ήόγ�ϭ�Θϔϟ�ήόγ�ΪϨϋ�ϭήΘη�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭ�ςϘϓ�βϴϟϭ±˶˰Ϙϟ˵�Ϊϗ�ϥϮϜϳ��˴ϲ
�Ϫϴ͋˰Θϟ�ϲϓ����ΓήγΎΨϟ�ΰϛήϤϟ�˶Ϫϴ˶˰Η��

�
ϞϜθϟ�����������ϳ�����������������ήѧΧϭ�Ϧѧϣ�ϝΎѧϘΗήΒϟ�ήϴѧμϋ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ�˱ΎϴΎϨΜΘѧγ�˱ΩϮόѧλ�ϦϴΒ
��ϡΎόϟ���������ϡΎόϟ�Ϟϭ�ϰΘΣϭ����������ˬ�φΣϻ������άѧϫ�Δϋήѧδϟ�ϕΎΒѧγ�ϒϗϮΗ�Ϧϳ�ˮ

ϥ˴͉ϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ϒѧѧϗϮΗ�ΪѧѧϘϟΝΫϮѧѧϤϧ��ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧѧϣ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ωϮΒѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�
��������ϩάϫϞϜθϟ������ϲѧγΎϜόϧϻ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥ�ϰϠϋ�ΪϛΆΗ�����ϲ˶˰ѧϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ���ϥ�ϲѧϨόϳ�ϻ

�ϲδϜόϟ�ϩΎΠΗϻ�ϲϓ�ΪΗήΘγ�έΎόγϷ�ˬΚϟΎΜϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ϩΎϨθϗΎϧ�ϭ�ϖΒγ�ΎϤϛ���
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�ήѧѧηΆϤϟ�ϲ˶˰ѧѧϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ�ϥ�˱ΎϴϨϤѧѧο�ΎϧΪѧѧηήϳέΎѧѧδϤϟϲϬΘϨϴѧѧγ�ϖΑΎѧѧδϟ����Ύѧѧϣ�˱ΎѧѧϣΎϤΗ�Ϯѧѧϫϭ
�������ΝΫϮϤϨϟ�έϮϬχ�ΪόΒϓ�ˬ�ΎϨϫ�ΙΪΣϲ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰Ϥϟ����ϞѧΟήϟ��ϕϮϨѧθϤϟ�����ϟ�ϰѧϬΘϧ�έΎѧδϤ�

���ΪΑϭ�ΪϋΎμϟέΎδϣ�˴Σ�ΪϳΪΟ�ή˴˴ϛ�ѧΘ˰˵Ϫ�ϴѧοήϋ�Δ���������ϮѧϴϟϮϳ�ϲѧϓ�ήѧΧ�˲ϕϮϨѧθϣ�˲ϞѧΟέ�ήѧϬχ
��������Ϧϣ�ΓήηΎΒϣ�έΎόγϷ�ΖδϜόϧ�ΓήϤϟ�ϩάϫ�ϲϓϭέΎδϣ����ϰϟ·�ΪϋΎλ�έΎδϣ�ςΑΎϫ�����ϦѧϜϟ

����������ΔѧѧϤϗ�ϊѧѧϣ�άѧѧϫ�ΙΪѧѧΤϳ�ϥ�ΎѧѧϨόϗϮΗ�ϰѧѧϠϋ�ΐѧѧϠϐϳ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�ϼѧѧϓ�ΎϨѧѧθϗΎϧϭ�ϖΒѧѧγ�ΎѧѧϤϛϭ
�Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣϟέΎδϤϡΎϋ���

Ϝѧѧѧѧθϟ�Ϟ����������
ϳ���ϞΟήϟ�ΝΫϮϤϧ�ϦϴΒ

�ϕϮϨѧѧѧθϤϟ��ϪϠϜѧѧѧθΑ�
�ϱΪѧѧѧѧѧѧѧϴϠϘΘϟ±�ϲѧѧѧѧѧѧѧϓ�

ϮϳΎϣ�����ΔόϤθϟ�ΚϴΣ
��ήϴϐѧѧѧѧѧѧλ�ΎϬϤѧѧѧѧѧѧδΟ�
��ΎѧѧѧѧѧϬϟ�βϴѧѧѧѧѧϟϭ�˱ΪѧѧѧѧѧΟ��
�ϱϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϠϋ�Ϟѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧχ���
����ϞѧϳϮσ�ϲϠϔγ�ϞψΑϭ
�ΔόϤѧѧѧѧѧθϟ�Ε˯ΎѧѧѧѧѧΟϭ
��ϡϮѧѧѧѧѧѧѧϴϠϟ�˯ΩϮѧѧѧѧѧѧѧδϟ
����ΓέΎѧη·�ΪϛΆΘϟ�ϲϟΎΘϟ
��ϕϮϨѧѧѧѧθϤϟ�ϞѧѧѧѧΟήϟ
�έΎѧѧѧѧμΘΧΎΑ�ήѧѧѧѧΒόΗϭ
Ζ˰ϗ˰ϭ�˯ϲΠϣ�Ϧ˰˰ϋ��

ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�ΔϴϔμΗ��ϻ�φΣϞϳήΑ�Ϟϭ�ϲϓ�ΔϴϧήϴΜϟ�ΔϗήτϤϟ��

�

�

�
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�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�����Engulfing Pattern���

�

��������ϥΎΘόϤѧη�ΎѧϤϫ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞΟήϟϭ�ΔϗήτϤϟ
ϭ�ϥΎΗΩήϔϨϣΪϗΎϨϳέ�ϒϴϛ��ϥΎόϴτΘδϳ�ΎϤϬϧ�

����������ϕϮѧδϟ�ΔѧϟΎΣ�Ϧѧϋ�ΔѧϣΎϫ�ΕέΎѧη·�ϝΎγέ·��
�����������ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϣ�ωϮϤѧθϟ�ΕέΎѧη·�Ϣѧψόϣ�ϦϜϟ
����ωϮϤѧѧѧη�ΓΪѧѧѧϋ�Ϧѧѧѧϣ�ΔѧѧѧϔϟΆϣ�ΕΎѧѧѧϋϮϤΠϣ��

�ΝΫΎѧѧϤϧ����ϩάѧѧϫ�ϝϭ�Ϯѧѧϫ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�
ΝΫΎѧѧѧѧѧѧѧϤϨϟϭ���ϲ˶˰ѧѧѧѧѧѧѧϠ˴μϔ˶˰ϣ�ΝΫϮѧѧѧѧѧѧѧϤϧ�Ϯѧѧѧѧѧѧѧϫ������������

��ϲγΎϜόϧ����������ϦϴΘόϤѧη�Ϧѧϣ�ϥ͉ϮѧϜϣ�ϲδϴέ
���˯ΩϮγ�ϯήΧϷϭ�˯ΎπϴΑ�ΎϤϫΪΣ·���ϞϜθϟ

����������ϳ���ωϼΘѧѧѧѧѧΑ�ΝΫϮѧѧѧѧѧϤϧ�ΎѧѧѧѧѧϨϟ�ϦϴѧѧѧѧѧΒ
ϲѧѧѧϧήϴΛ����ϲѧѧѧϓ�ϕϮѧѧѧδϟ�ΎѧѧѧϤϨϴΑέΎѧѧѧδϣ�ϡΎѧѧѧϋ���

�ϊϠΘΒΗ�ϭ�ϕ͋Ϯ˴˰τ˵˰Θϟ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΖΗ�ςΑΎϫ��

�ΔόϤѧη˯ΩϮѧѧδϟ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϴϟ�����ΕήѧѧϬϗ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�Δϴήѧѧθϟ�ϯϮѧѧϘϟ�ϥ�άѧϫ�ήѧѧϬχ
�ΔѧѧϴόϴΒϟ�ϯϮѧѧϘϟ��ϞϜѧѧθϟ����������ϳ�����ϲѧѧΒΑΩ�ωϼΘѧѧΑ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒ����ϕϮѧѧδϟ�ΎѧѧϨϫ

ΪϋΎλΓ��������������ΓέΎѧη·�Ϯϫ�ΔϴϟΎΘϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϖϳήσ�Ϧϋ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ωϼΘΑ�ϥ·
��ΔϤϗϠμϔϣΔϴ��������ΪѧΑ�ϕϮѧδϟ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ�ΫϮΤΘγ�ήϬχ�Ύϣ�Ϯϫϭ��ϥήѧϴΜϟ�Ϧѧϣ�˱ϻ����ϙΎѧϨϫ

�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϨϟ�ήϴϳΎόϣ�ΔΛϼΛ��

�� ���ϥ�ΐΠϳΗ����ϲϓ�ϕϮδϟ�ϥϮϜέΎδϣ���������ϰѧΘΣ�ˬ�˳ςΑΎϫ�ϭ�˳ΪϋΎλ�οϭ�ϡΎϋ�
ϟ�άϫ�ϥΎϛ�ϮϟέΎδϤήϴμϘϟ�ϯΪϤϟ�ϰϠϋ�� 

�� ���ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΘϳ��ωϼΘΑϻ�ϦϴΘόϤη�Ϧϣ����ΪѧΑϻ�ΎϤϬϴϓ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ˬ�
��ϞϣΎϜϟΎΑ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϊϠΘΒϳ�ϥ���ϥ�˱Ύσήѧη�βϴϟ���ΎϬϴ͉˰ѧϠ˶χ�ϊѧϠΘΒϳ�

�ϱϮϠόϟϭ�ϲϠϔδϟ�� 

�� ���������ΔόϤѧθϟ�ϥϮѧϟ�βѧϜϋ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϥϮϟ�ϥϮϜϳ�ϥ�ΐΠϳ
ϰѧѧϟϭϷ�������ϰѧѧϟϭϷ�ΔόϤѧѧθϟ�ΖѧѧϧΎϛ�Ϋ·�ΙΪѧѧΤϳ�ΓΪѧѧϋΎϘϟ�ϩάѧѧϬϟ�˯ΎϨΜΘѧѧγϻ

�ϞѧѧόϔϟΎΑ�ϲѧѧΟϭΩ�ΖѧѧϧΎϛ�ϭ�ϲΟϭΪѧѧϟ�Ϧѧѧϣ�ΏήѧѧΘϘϳ�ϞϜѧѧθΑ�˱ΪѧѧΟ�˱ήϴϐѧѧλ���
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���ˬ�˱ϼΜϣϭ��ΪόΑέΎδϣ����ΪΘϤϣ�ςΑΎϫ�����ήϴϐѧλ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ϥΈѧϓ���ΎѧϬϴϠϳ�˱ΪѧΟ�Γ
�����ωΎϗ�ϞΜϤϳ�Ϊϗ�˱ΪΟ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤηϠμϔϣϲ�ϟ�ϲϓϭ�έΎѧδϤ��ΪϋΎѧμϟ�

�������������ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧθΑ�Δϗ͉Ϯ˴˰ѧτ˵˰ϣ�˱ΪѧΟ�Γήϴϐѧλ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�˯ϲΠϣ�ˬ
�ΝΫϮϤϧ�ϞΜϤϳ�Ϊϗ�˱ΪΟϲϠμϔϣϲΒΑΩ�� 

�ΝΫϮѧѧϤϧϡϮѧѧϳ�αΎѧѧϜόϧϻ�����ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϊѧѧϣ�˱ΎϬΑΎѧѧθΗ�ΔѧѧϴΑήϐϟ�ΝΫΎѧѧϤϨϟ�ήѧѧΜϛ�Ϯѧѧϫ�
ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ���ΙΪѧѧΤϳϡϮѧѧϳ�ΎѧѧϜόϧϻα���ϲѧѧΑήϐϟ����ϝϼѧѧΧέΎѧѧδϣ�ΪϋΎѧѧλ����ςΑΎѧѧϫ�ϭ���

����������ήόѧγ�ϰѧϠϋϷ�ΓΪѧϳΪΟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�Ϟ˶μ˴˰ϧ�ΚϴΣ������ήόѧγ�ϰѧϧΩϷ�ϭ�������ϕϼѧϏϹ�ϥϮѧϜϳϭ
����ΖΤΗ���ϭ�ϕϮϓ�����ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·����������ΎѧϨϴτόϳ�Ϊѧϗ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϥ�ϒθΘϜΘγ

��������ϖϳήσ�Ϧϋ�ΎϬϴϠϋ�ϝϮμΤϟ�ϦϜϤϳ�ϻ�ΕέΎη·ϡϮϳ�αΎϜόϧϻ������άѧϫ�έΎόθΘγ�ΎϨϨϜϤϳ
ϣ�ϕήϔϟ�ϝϼΧ�ϦϷϝΎϜη�����������ˬ�����������ˬ������������

��������ΔѧϴϟΎϤΘΣ�ΪϳΰΗ�ϲΘϟ�ϞϣϮόϟ�ξόΑ�ϙΎϨϫ�������˱ΎѧϣΎϫ�˱ήѧηΆϣ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮѧϜϳ�ϥ
�ϲϫϭ�ˬ�αΎϜόϧϼϟ��

�� ��������ΔόϤη�ϢδΟ�ϥΎϛϭ�˱ΪΟ�˱ήϴϐλ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ϢδΟ�ϥΎϛ�Ϋ·
�˱ΪѧѧΟ�˱ήѧѧϴΒϛ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϡϮѧѧϴϟ���ϟ�ΓϮѧѧϘϟ�˱Ω͊Ϊ˴˰ѧѧΒ˴˰Η�άѧѧϫ�βϜόϴѧѧγϤέΎѧѧδ�ϖΑΎѧѧδϟ�

Ϡϟ�ΔόϓΪϟ�ΓϮϘϟ�ϲϓ�˱ΓΩΎϳί�ϚϟΫ�ϕϮϓϭέΎδϤΪϳΪΠϟ�� 

�� �����˱ΪѧΟ�ϊϳήγ�ϭ�ϝ͉Ϯτϣ�ϲϫΎΠΗ�ϙήΤΗ�ΪόΑ�ΝΫϮϤϨϟ�ήϬχ�Ϋ·��ϟΎϓ�έΎѧδϤ�
������������ΰѧϛήϣ�Ϯѧϧ͉Ϯϛ�Ϊϗ�ϞόϔϟΎΑ�ϦϳήΘθϤϟ�Ϣψόϣ�ϥϮϛ�ϝΎϤΘΣ�Ϊϳΰϳ�ϝ͉ϮτϤϟ

ΔѧѧϠϳϮσ�Δϴήѧѧη������ϱήΘѧѧθϣ�ϝϮѧѧΧΩ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧμϗΎϨΗ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥϮѧѧϜϳ�Ϊѧѧϗ�Ϛϟάѧѧϟ
���ѧδϠϟ�ΔϠϳϮτϟ�ΰϛήϤϟ����������������υΎѧϔΤϟ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ιήѧϓ�ϞѧϠϘϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ˬ�ϕϮ

�ϫΩϮόλ�ϰϠϋΎ������Ϥ͉˰ϴ˴˰Ϙ˵˰ϣ�ϕϮδϟ�ϞόΠΗ�Δόϳήδϟ�ΔϛήΤϟ�Δ˱�����ώϟΎѧΒϣ�ϞϜѧθΑ�
οήόϣϭ�ϪϴϓΔ˱ΡΎΑέϷ�ϲϨ˴˰Πϟ�� 

�� ����˱ΎϤΨѧο�ΝΫϮѧѧϤϨϠϟ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ϲѧѧϓ�ϝϭΪѧΘϟ�ϢѧѧΠΣ�˯ΎѧΟ�Ϋ·���Βѧѧμϳ�Ϊѧѧϗ������
άѧѧϫ��˱έΎѧѧΠϔϧ������ϲѧѧϓ�ϡΎѧѧΠΣϸϟ�Δϣ˶ΪΨΘѧѧδϤϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ζϗΎϨϨѧѧγ
Ϟμϔϟ�βϣΎΨϟ��ήθϋ�� 

� 
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�
�� �ΔόϤѧѧη�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΜϛ�ϡΎѧѧδΟ�ΝΫϮѧѧϤϨϠϟ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ΔόϤѧѧη�ϢѧѧδΟ�ϊѧѧϠΘΑ�Ϋ·

ΔϘΑΎγ� 

ϞϜѧѧθϟ�����������ϳ�ϲϋϮΒѧѧγ�ϥ�ϦϴѧѧΒ���ϭ�ϮϳΎѧѧϣ�����ωϼΘѧѧΑ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ύϧ͉Ϯ˴˰ѧѧϛ�ϮϳΎѧѧϣ�
ϲϧήϴΛ�����������ϲѧΒΑΩ�ωϼΘΑ�ΝΫϮϤϧ�ήϬχ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�ϦϳήϴΧϷ�ϦϴϋϮΒγϷ�ϝϼΧ�����ΝΫϮѧϤϧ

���ΘΒѧѧγ�ϲѧѧϓ�ΊѧѧηΎϨϟ�ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�����Δϋήѧѧδϟ�ϕΎΒѧѧγ�ϞѧѧΒϗ�ρϮѧѧΒϬϠϟ�˱ΎѧѧϋΎϗ�ϥΎѧѧϛ�ήΒϤ
ΪϋΎμϟ��

ϞϜθϟ��������������ΔτϳήΧ�ϮϫϬθϟϮ��έ����ϡΎѧΨϟ�ϝϭήΘΒϠϟ�������ΝΫϮѧϤϧ�Δѧϳ̈́έ�ΎѧϨϨϜϤϳ�ΚѧϴΣ�
��ωϼΘΑϻϪϴϋϮϨΑ���ϲΒΑΪϟϭ�ϲϧήϴΜϟ�ˬ����������ϡΎѧόϟ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�����������έΪѧΤϧΎΑ�ρϮѧΒϫ�ΪѧΑ�

�ϪѧѧΘϤϴϗ�ΖѧѧϧΎϛ�ΪϳΪѧѧη��˱έϻϭΩ�����ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧѧϣ�ϊѧѧΑήϟϭ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ϦϳήϬѧѧθϟ����ΎѧѧΘϧΎϛ��
��ΎѧѧΘϧ͉Ϯϛ�ϥΎѧѧΘϠϟ�ϥΎΘόϤѧѧθϟ��ϟ�ΔѧѧϳΎϬϨϟ�ϚϟάѧѧΑ�ΎΗέΎѧѧηϭ�ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧέΎѧѧδϤ�

ςΑΎϬϟ������������ϡΎѧόϟ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�ϲΒΑΪѧϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϨΑ�˴Ϣ˶˰ѧΘ˵˰ΘΧ�ΔϋήδϠϟ�ϕΎΒγ�ΪΑ�ϢΛ
��������ϰѧѧϬϧ�ϚϟάѧѧϛΝ˵ΫϮѧѧϤϧ�ωϼΘѧѧΑϻ�ϲѧѧϧήϴΜϟ�����αέΎѧѧϣϭ�ήѧѧϳήΒϓ�ϲѧѧϓ�ϥϮѧѧϜΘϤϟ�
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�������ϟέΎδϤ�ς˴ΑΎϬϟϮϤϧ�ϊϣ�ΪΑ�ϱάϟ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϥϮϜΘϤϟ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫ�
��ϡΎόϟ���������ϲϧήϴΜϟ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ΪόΑ�ϭ�ϟ��ΓΪϤδϤΧ�˰�ΔΔϴϟΎΗ�έϮϬηΤ˴Η�Ϯ˴͉ϝϟ�δϤ˰˰έΎ�

�Ϧϣ�ϡΎόϟ�έΎδϣέΎδϣ�ϰϟ·�ςΑΎϫ�ϲοήϋ��

�
���ήѧѧϳήΒϔϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγ�˯ΎѧѧΟ�������ΔόϤѧѧθϟ�ϕϼѧѧϏ·�ήόѧѧγ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�

�ΔѧѧϴϧΎϤΜΑ�ήϳΎѧѧϨϴϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΕϮѧѧτΧ��ΕΎ͉˰ѧѧϜ˶˰Η����ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�
�����ˬ�ϦϜϟϭ�˱ΎϴϟΎΜϣ�ϲΒΑΪϟ�Ϟϛ�ϞΜϣ�������ˬ�ςήΨϟ�ϞϴϠΤΗϭ�Ϣγέ�Ϣψϧ�ϚϠΘϤϳ���ωϮϤθϟ�ΏϮϠγ�
�ϣΎδΗ�ΔΣΎδϣ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ����������ΝΫϮѧϤϨϛ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϊѧϣ�ϞѧϣΎόΘΗ�ϥ�˱ΎѧϧΎϣ�ήѧΜϛ�ϥϮϜϴγ

���ϲΒΑΩ�ωϼΘΑ�����������ςѧϘϓ�ΕΎ͉˰Ϝ˶Η�ϲϧΎϤΛ�ΐΒδΑ�ϪϟΎϔϏ·�Ϧϣ�˱ϻΪΑ�ΔϴΒϠγ�έΎΛ�Ϧϣ�Ϫϟ�ΎϤΑ��ѧπϳ��˱Ύ
����ΔϴѧѧμΨθϟ�ϯ̈́ήѧѧϠϟ�ϥΎѧѧϜϣ�˱ΎѧѧϤΩ�ϙΎѧѧϨϫ�ςήѧѧΨϟ�ϞѧѧϴϠΤΗϭ�Ϣѧѧγέ�ΐϴϟΎѧѧγ�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ��

�����ϲѧѧϓ�ΩϮѧѧѧΟϮϤϟ�ΔѧѧϴΒΑΪϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ�����ϭ��������ϲѧѧѧΘϟ�ΓΰѧѧϴϤϟ�ΖΤѧѧοϭ�
���ϣΪΨΘγ�Ϧϣ�ΎϬϴϠϋ�ΎϨϠμΣΎϨ�ϟ������ΎϨΘτϋ�ΪϘϟ�ˬ�ωϮϤθϟ�ΝΫΎϤϨ������ΔѧϴΒΑΪϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫΎѧϤϧ

�ΓέΎѧѧη·�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��ήϴϳΎѧѧόϣ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑ�ΎѧѧϫήϨϟ�ϦѧѧϜϧ�ϢѧѧϟϡϮѧѧϳ�αΎѧѧϜόϧϻ�ϲѧѧϓ�ΩϮѧѧΟϮϤϟ�

                                                 
��Ϛ͋˰Θϟ���ήϴϐΗ�Ϟϗ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ΕΎλέϮΒϟ�ϲϓ�ϥϮϠϣΎόΘϤϟ�ϖϔΗ�ˬ�ϲϧϮΜϟ�ΏήϘϋ�ΕϮλ�Ϧϋ�Ε˴ά˶Χ�ΔϳΰϴϠΠϧ·�ΔϤϠϛ

�νϭήόϟ�ϭ�ΕΎΒϠτϟ�ϲϓ�˯Ϯγ�ϞοΎϔΘϟ�ϪΑ�ϢΘϴϟ�ϪΑ�ΡϮϤδϣ�ϱήόγ��ΔϳΩϮόδϟ�ϲϓ��ϚΘϟ�˱ϼΜϣ�� �����ˬ�ϝΎϳέ�
�ϚΘϟ�ήμϣ�ϲϓϭ� �����ϪϴϨΟ���ΔϛήΣ�ήμϗ�ϝϮσ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ΎϬϓήόϧ�ϥ�ϦϜϤϤϟ�Ϧϣ����ΓϮτΧ���ΔϨϜϤϣ�Δϳήόγ

�ΎϬΘϴϤδΗ�ϦϜϤϤϟ�Ϧϣ��ϱήόδϟ�ήϴϐΘϟ�ϒ˴ϋΎπ˵ϣ����� 
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�ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϕήѧѧσ����ΔΒѧѧδϨϟΎΑ�ΔѧѧϴΑήϐϟ�ΓΪѧѧϋΎϘϟΎϓϡϮѧѧϴϟϟ�ΔѧѧϤϘϟ��Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥ�ϝϮѧѧϘΗ������
�����ϝΎѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧϓ�ˬήϬѧѧη��ΔѧϤϘϟ�ϟ�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥ������ήόѧѧγ�ϰѧϠϋ�ΔѧѧτϘϧ�ΩϮѧΟϭ�ΐѧѧΠϳ�Ϫѧϧ

ΓΪϳΪΟ������ΓΪѧϳΪΟ�ΓϭέΫ���������Ϣѧϟ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ˬ�αΎѧϜόϧϻ�ρϭήѧη�ϖѧϘΤΘΘϟ����ϥΎΘόϤѧθϟ�ϪѧϘϘΤΗ
ϥϭΩϮδϟ���Ϧϴ͉˰ϴ˶˰Β˴ΑΪϟ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ�ϲϓ�������ϖϴΒτΘΑ�ΎϨϧΈϓ�άϜϫϭϟ�����ϥΎѧϛ�Ύϣ�ΔϴΑήϐϟ�ήϴϳΎόϤ

�ΝΫΎѧѧϤϨϛ�ΎѧѧϤϬϴϠϋ�ϑήѧѧόΘϟ�ϦѧѧϜϤϤϟ�Ϧѧѧϣ�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣΓΪѧѧΤΘϤϟ�ΕΎѧѧϳϻϮϟ�ϲѧѧϓ���ϊѧѧϣ�ϦѧѧϜϟ
ϥΎϜϤΑ�ΔϟϮϬδϟ�Ϧϣ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ��

�
ϞϜθϟ�����������ϳ���������Ϙϧ�ϥ�ωϮϤθϟ�Ϫϴϓ�ΎϨ˵˰Ϩ͋˰Ϝ˴Ϥ˵˰Η�ήΧ�˱ϼΜϣ�ΎϨϟ�ήϬψ����ϯϮΘѧδϣ�ϕϮϓ�ΰϔ

���ΔϳΩΎόϟ�ΞϟΰϤϟ�ςήΧ�ΕϭΩ�����������Ϧѧϣ�ϦϣΎѧΜϟϭ�ϊΑΎѧδϟ�ϲϣϮϳ�έΎόγϷ�ΕΎϛήΣ�ΐϗέ
ϮѧѧϴϟϮϳ����������ΔѧѧϤϗ�ϙΎѧѧϨϫ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ΪѧѧϳΪΟ�ήόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ΩϮѧѧΟϭ�ϡΪѧѧϋ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ϯήѧѧΧ�Γήѧѧϣϭ��

��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��ϢϤϘϟ�ΎϨϣΪΨΘγ�Ϋ·�ϟ���Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥ���ϞѧϴϠΤΘϠϟ�ΔѧϳΪϴϠϘΘϟ����αΎѧϴϘϤϛ�ϲѧΑήϐϟ����ϦѧϜϟ
�ΪѧѧΠϧ�ωϮϤѧѧθϟ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑΓέΎѧѧη·ϧ��ΝΫϮѧѧϤ�ϲ˶˰ѧѧϠ˴μϔ˶˰ϣ��ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫϭ�

ΪϳΪΤΗ˱�±�ήϬψΗ�ΡϮοϮΑ���
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��ϥΎΘόϤθϟ����ϭ�������ϲѧϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϞΜϣ�ϥϭΪΒΗ�ϮϴϧϮϳ�Ϟϭ�ϲϓ������άѧϫ�ϦѧϜϟ
���ϟ�αΎϜόϧ�ϰϠϋ�ήηΆϣ�Ϯϫ�ΝΫϮϤϨϟέΎδϤ���ωΎѧϗ�ΪѧϨϋ�ϡΎѧόϟ��������ϥ�ΐѧΠϳ�Ϫѧϧ�ϲѧϨόϳ�άѧϫ

��ΔѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�ήѧѧϬψϳέΎѧѧδϣ�ςΑΎѧѧϫ�ϡΎѧѧϋ���ѧѧϗ�ΪѧѧϨϋ�˱ΎѧѧϧΎϴΣ�ϭ��Δϴѧѧοήϋ�ΔѧѧϘτϨϣ�ωΎ��ѧѧϓϲ���
�������������ϱ�ϦϤѧπϳ�Ϣѧϟ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ήϬχ�ΎϣΪϨϋ�ϮϴϧϮϳ�Ϟϭ���Ύѧϣ�˳Ϟѧόϓ�����Ϣѧϟ�ϪѧϧϷ�

�ωΎϗ�ϲϓ�ήϬψϳέΎδϣςΑΎϫ���

�
ϞϜѧѧθϟ����������ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�ϲѧѧϫ���Ν˵ΫϮѧѧϤϨϟ�ήѧѧΟ�Ϣѧѧϗέ���
ϕ˴Ϯδϟ��ϟ�Ϧϣ�έΎδϤ�������έϮϬη�ΓΪϋ�ΕήϤΘγ�ξϳήόΗ�ΔϘτϨϣ�ϰϟ·�ΪϋΎμϟ�����ΎϤϨϴΑ�ϦѧϠϋ�
��ΝΫϮѧϤϨϟ���Ϧѧϋ����ϲѧϓ�ΩϮόѧμϟ�ϝϮѧѧΧΩ�ΓήѧѧΘϓ�ΘѧγΔΣή����ΔѧѧΛϼΜϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ��ϭ���ϭ���

��ΕέΎѧѧη·�ΎѧѧϬϠϛ�ΎѧѧϨΘτϋ�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟΎΑ�ΔѧѧΣΎΘϣ�ϦѧѧϜΗ�Ϣѧѧϟ���ϡΪѧѧϋ�ΔѧѧΠϴΘϧ
�ήΒΘόΘγ�ϦϜΗ�Ϣϟ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ΪϳΪΟ�ϰϠϋ�ήόγ�ΩϮΟϭϊϴΑΎγ��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣ���
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�ΝΫϮϤϧΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����Dark-Cloud Cover ���

��ϲϟΎѧѧѧѧΘϟ�ΎѧѧѧѧϨΟΫϮϤϧ�ˬ�Δ͉˰ѧѧѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧѧѧ͊δϟ�
ΔѧѧϤΗΎϘϟ�����ήѧѧψϧ��ϞϜѧѧθϟ�������������Ϯѧѧϫ

�������Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ�ΔѧϤϗ�ϥϮϜϳ�ΔόϤθϟ�ϲΎϨΛ�ΝΫϮϤϧ��������
���ΔϴѧѧѧγΎϜόϧ����ΔѧѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧѧϓέΎѧѧѧδϣΪϋΎѧѧѧλ���

�ϡΎѧѧѧΣΩί�ΔѧѧѧϘτϨϣ�ΔѧѧѧϤϗ�ϲѧѧѧϓ�ϲΉѧѧѧϳ�˱ΎѧѧѧϧΎϴΣϭ���
���ϥϮѧѧѧѧϜϳ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧѧϫ�ϲѧѧѧѧϓ�ϝϭϷ�ϡϮѧѧѧѧϴϟ������

όϤη�ϭΫπϴΑ�Δ˰˯˰˰ΎϲΉϳ�ϢΛ�ΔϳϮϗ�ήόγ��Θϓ�

���ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϟϰϠϋ���Ϧϣ��ϰѧϠϋ��ήόѧγ�������ϝϭϷ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ������������ϱϮѧϠόϟ�Ϟѧψϟ�ΔѧϤϗ�ϕϮѧϓ�ϱ
�ϝϭϷ�ϡϮѧѧѧϴϠϟ�����ϕϮѧѧѧδϟ�ϥΈѧѧѧϓ�ϲϧΎѧѧѧΜϟ�ϡϮѧѧѧϴϟ�ΔѧѧѧδϠΟ�ΔѧѧѧϳΎϬϨΑ�Ϫѧѧѧϧ�ϻ·Η�ΏήϘϟΎѧѧѧΑ�ϖѧѧѧϠϐ��������

������ϡϮϴϟ�άϫ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϧΩ�Ϧϣ������ϊѧϣ�ήϴΒϛ�ϞϜθΑ�˱ϼΧΪΘϣϭ������ϝϭϷ�ϡϮѧϴϟ�ΔόϤѧη�ϢѧδΟ��
Ϡϛ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ϰѧѧϟϭϷ�ϢѧѧδΠϟ�ΔѧѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϕήѧѧΘΧ�ΔѧѧΟέΩ�ΕΩί�ΎѧѧϤˬ�ΕΩί�

ΔϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ΔϴϟΎϤΘΣ���

�Ϧѧѧѧϣ�ήѧѧѧΜϛ�ϥϮσήΘѧѧѧθϳ�ϦϴϴϧΎѧѧѧΑΎϴϟ�ϦϴѧѧѧϠϠΤϤϟ�ξѧѧѧόΑ������ΔόϤѧѧѧθϟ�Ϧѧѧѧϣ�ϕήѧѧѧΘΧ
��������ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϠϟ�˯ΩϮδϟ�������������ϒѧμΘϨϣ�ΖѧΤΗ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϖѧϠϐΗ�Ϣѧϟ�Ϋ·
�Θϧϻ�Ϟ͉˰ѧѧπ˴˰ϔ˵˰ϳ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόѧѧθϤϟ�ϢѧδΟ��ϊѧѧΒΘϳ�ήѧѧΧ�ϲѧѧΒΑΩ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϰѧѧϠϋ�ϝϮѧμΤϠϟ�έΎѧѧψ

Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ���

�ΝΫϮϤϨϟ�άϬϟ�ϲϘτϨϤϟ�αΎγϷϳΔϟϮϬδΑ�πΘ�ˬ�ϲϓ�ϕϮδϟΎϓ�έΎδϣ�ΔόϤηϭ�ΪϋΎλ�
����ΎϬόΒΘΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ��������ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�Θϓ�ΪϨϋ�ϰϠϋϷ�Δϳήόγ�ΓϮΠϓ��ˬ������ΪѧΤϟ�άѧϫ�ϰѧϟ·

����˱ΎѧѧϣΎϤΗ�ϕϮѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�ϥϭήτϴѧѧδϳ�ϥήѧѧϴΜϟϭ�ˬ�ϳ�Ϣѧѧϟ�ϦѧѧϜϟ��ϞѧѧϤΘϜ��ϊϳήѧѧδϟ�ΩϮόѧѧμϟ��������
�ѧѧϘϠϏ�ΔѧѧϘϴϘΤϟ�ϲѧѧϓΖ���Θϣ�ϡϮѧѧϴϟ�έΎόѧѧγ�Ϟѧѧϗ�Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ�ϭ�ΪѧѧϨϋ�ϕϮѧѧδϟ�ѧѧϠϏϮΔ˱���ϲѧѧϓ

�����ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϠϟ�ϱήόδϟ�ϕΎτϨϟ�˱Ύϳήόγ�ϞϗϷ��������ΪѧΒϳ�ϞϜѧθϟ�άѧϬΑ�έϮѧϣϷ�ήϴδΗ�ΎϣΪϨϋ�
�ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�ΏΎΤλ��υΎϔΘΣϻ���ϢϬττΧ�ΔόΟήϣ���
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ϧ�ϲϓ�ϮϧΎϛ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭ�ϰΘΣ�ϊοϭ�Δϣϼϋ�ϢϬϳΪϟ�Βλ�ϲδϜόϟ�˯ήθϟ�˯ΪΑ�έΎψΘ
��ήϣϒϗϭ���ΓέΎδΧ������������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ�ΪѧϳΪΠϟ�ϰѧϠϋϷ�ήόδϟ�ΪϨϋ��ΐ˵Τѧ͊δϟ

Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔϤΗΎϘϟ��

�ΝΫϮϤϧ�ΔϴϤϫ�ίΰόΗ�ϲΘϟ�ϞϣϮόϟ�ξόΒΑ�ΔϤΎϗ�Ϛϴϟ·Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ���

�� ��ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϕήѧѧΘΧ�ΔѧѧΟέΩ�ΕΩί�ΎѧѧϤϠϛ��ϢѧѧδΟ�ϕΎѧѧτϧ�ϲѧѧϓ�˯ΩϮѧѧδϟ
�����ΔѧϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�Δλήϓ�ΕΩί�ˬ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ������ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�ϰѧτϏ�Ϋ·
��ϞϣΎϜϟΎΑ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ�˯ΩϮδϟ���ϲѧΒΑΩ�ωϼΘѧΑ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮϜΘϳ��

��ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϲѧѧѧϓ�˯ΩϮѧѧѧδϟ�ΔόϤѧѧѧθϟΎϓΔ͉˰ѧѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧѧ͊δϟ�ΔѧѧѧϤΗΎϘϟ�ϞѧѧѧϠΨΘΗ�
�ΎѧѧѧϬϳϮΘΤΗ�ϻϭ�˱ΎѧѧѧϴΰΟ�˯ΎѧѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ����ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϲѧѧѧϓ�ήѧѧѧϜϓΤ˵ѧѧѧ͊δϟ�ΐ

Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����������˯ΰѧΟ�ςѧϘϓ�ϲѧϔΨϳ�βϤѧθϠϟ�ϲѧΰΟ�ϑϮѧδϛ�Ϫϧ�ϰϠϋ�
��ΚѧѧϴΣ�βϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ϲѧѧϔΨΗ���ΔόϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ςѧѧϘϓ�˱˯ΰѧѧΟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ
ΔϘΑΎѧѧδϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ����ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϲѧѧϓ�ήѧѧϴϜϔΘϟ�ϚѧѧϨϜϤϳ�ΎѧѧϤϨϴΑ

��ϞϣΎϜϟΎΑ�ΎϬϴτϐϳ�βϤθϠϟ�ϲϠϛ�ϑϮδϛ�Ϫϧ�ϰϠϋ�����ΔόϤѧθϟ�ϰ͉τ˴˰ѧϐ˵˰Η�ΚѧϴΣ
ΎϜϟΎΑ�˯ΎѧѧѧπϴΒϟϞѧѧѧϣ�������ΔѧѧѧϤϗ�ϲΒΑΪѧѧѧϟ�ωϼΘѧѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϞѧѧѧΜϤϳ�ϲϟΎѧѧѧΘϟΎΑϭ
��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣ����������ΝΫϮѧϤϧ�Ϟѧόϔϳ�ΎѧϤϣ�ήѧΒϛ�ϞϜθΑ��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ��

���������ΝΫϮѧϤϧ�έΎόѧγ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧϓ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΖѧϘϠϏ�Ϋ·�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ
Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ϚѧѧϟΫ�ϥΈѧѧϓ�ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϰѧѧΘΣ�ϭ�

ϋΎλ�Δϋήγ�ϕΎΒδΑ�˱ήϴθΑΪϳΪΟ�Ϊ� 

�� ϟ�ϝϼѧѧΧέΎѧѧδϤ�����˯ΎѧѧπϴΑ�ΔѧѧϳϮϗ�ΔόϤѧѧη�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·�ΪѧѧΘϤϤϟ�ΪϋΎѧѧμϟ�
�ϡϮϴϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϧΩ�ΪϨϋ�ΖΤΘϓ���ΔϘϴϠΣ�ΎϬϧ�ϱϟή˵Α͊Ϊ����ΪϨϋ�ΖϘϠϏϭ

Ύϫϼϋ��������αήѧϟ�ΔϘϴϠΣ�ΎϬϧ�ϱ��������Ϧѧϋ�ΏΎѧϘϨϟ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�ϒѧθϛϭ
��������������ΪѧϨϋ�ΖѧϘϠϏϭ�ϡϮѧϴϟ�ΕΎϳϮΘѧδϣ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�ΖΤΘϓ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη

ϮϜΗ�ΎϫΎϧΩ�ΔϘϴϠΣ�αήϟ�ΔϘϴϠΣ�ΔόϤη�ϥϟή˵Α͊ΪΖϧϮϜΗ�Ϊϗ�� 

�� ������ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϥΎϛ�Ϋ·����˯ΩϮδϟ�����ΝΫϮѧϤϨϟ��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ�������������ϥήѧϴΜϟ�ϥ�ϚϟΫ�ΖΒΜϴγ�ςΒϫ�ϢΛ�ϲδϴέ�ΔϣϭΎϘϣ�ςΧ�ϕϮϓ�Θϓ�

ϕϮδϟ�ϡΎϣΰΑ�ϙΎδϣϹ�ϰϠϋ�ϦϳέΩΎϗ�ήϴϏ�ϮΤΒλ� 
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�� ����ϡΎѧΠΣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�Θѧѧϓ�ΪѧϨϋ�˴Ϊ˶˰ѧΟ˵ϭ�Ϋ·��˱ΪѧѧΟ�ΔѧϴϟΎϋ�ϝϭΪѧѧΗ���ΙΪѧѧΤϳ�Ϊѧϗ
�ΪϳΪѧѧη�ϲѧѧόϴΑ�έΎѧѧΠϔϧ�����ΪѧѧϳΪΟ�ϰѧѧϠϋ�ήόѧѧγ�ΪѧѧϨϋ�ΔѧѧϴϟΎόϟ�ϡΎѧѧΠΣϷ�˱ϼΜѧѧϤϓ

������������������ϰѧϠϋ�ΰѧϔϘϟ�ϭέήѧϗ�Ϊѧϗ�ϦϳήΘѧθϤϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ϥ�ϲϨόϳ�Ϊϗ�Θϔϟ�ΔψΤϟ
���ΔϨϴϔδϟ�ϦΘϣ������Ύѧϣ�ϢѧΛ��Η�ϥ�ϕϮѧδϟ�ΚѧΒϠΗ�ϯϭΎѧϬΘ�������ήѧϤϳ�Ϧѧϟ�Ϫѧϧ�ΐѧϠϏϷ

���ΩΪѧѧΠϟ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ�Ϧѧѧϣ�ϊѧѧϤΠϟ�άѧѧϫ�ϙέΪѧѧϳ�ϲѧѧϜϟ�ϞѧѧϳϮσ�Ζѧѧϗϭ�ѧѧΘΣϭ��ϰ
��������ΔѧѧΟϮϤϟ�ήѧѧϬχ�ϮѧѧτΘϣ�Ϧϳάѧѧϟ�ΔѧѧϤϳΪϘϟ�Δϴήѧѧθϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧѧλ

�ΓΪϋΎѧѧѧμϟ±��ϻ·�ϲѧѧѧϫ�Ύѧѧѧϣ�ΎѧѧѧϬϨΘϣ�ϰѧѧѧϠϋ�ϮΤΒѧѧѧλ�ϲѧѧѧΘϟ�ΔϨϴϔѧѧѧδϟ�ϥ����
��ϚϴϧΎΘϴΗ����ΔΒδϨϟΎΑ���ϵ�ΩϮϘόϟ�έΎΠΘϟΔϠΟ�����������˱ΪѧΟ�ΔѧϴϟΎόϟ�Θѧϔϟ�έΎόѧγ�ϥΈѧϓ�

ήΧ�˱ήηΆϣ�ϥϮϜΗ�ϥ�ϦϜϤϳ� 

 
�ϞϜѧѧѧθϟ����������ϳ���ϲ˴ΟΫϮѧѧѧϤϧ�ϦϴѧѧѧΑ�ϕήѧѧѧϔϟ�ѧѧѧοϮ�ΐ˵Τѧѧѧ͊δϟΔ͉˰ѧѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔѧѧѧϤΗΎϘϟ�

�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻϭ��������ϮϴϧϮϳ�ϲϓ�ϥΎΗΩϮΟϮϤϟ�ϥΎΘόϤθϟ�Ζϧ͉Ϯϛ��������ΝΫϮѧϤϧ���ΐ˵Τѧ͊δϟ
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Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����������������ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ΎѧϬΘϠΗ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�Ε˯ΎѧΟ�ΚѧϴΣ�
Ύ˱πϳ��������ΖѧϘϠϏ�ϢѧΛ�ΔϴѧγΎγϷ�ΔѧΟϮϤϠϟ�ΪϳΪΟ�ϰϠϋ�ήόγ�ϰϠϋ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ΖΤΘϓ

��ΎϳϮΘѧѧδϣ�ϰѧϧΩ�Ώήѧϗ����ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϨϟ�˱ΔѧѧϠϠΨΘϣϭ�ϡϮѧϴϟ�Ε�ѧѧόΟήΗ�Ζ�
ϟ�ΔѧѧϤϘϟ�ϩάѧѧϫ�έϮѧѧϬχ�ΪѧѧόΑ�ϲϠΧΪѧѧϟ�ΕΪϨѧѧδϟ�ϕϮѧѧγϠѧѧμϔϤΔϴ���ϢѧѧΛΖ˴˰ѧѧϘ˶Ϡσ˵�ΔѧѧλΎλέ�

��ΔϤΣήϟ�ϰѧϠϋ�ϟ�έΎѧδϤ�����������������ϊϴΑΎѧγ�ΪѧόΑ�ϲΒΑΪѧϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮѧϜΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ΪϋΎѧμϟ�
ΔϠϴϠϗ��������ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ΎϨϳέ��Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ������ΖѧτϏ�ϒѧϴϛ�����˯ΩϮѧδϟ�˵ΔόϤѧθϟ

�������˵ΔόϤθϟ�ΖτϏ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ΎϤϨϴΑ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�Ϧϣ�˱˯ΰΟ
ϞϣΎϜϟΎΑ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�˴ΔόϤθϟ�˯ΩϮδϟ��

�
��ϲϓϞϜθϟ���������������ϟ�ΝΫΎϤϧ�ΔΛϼΛ�Δϳ̈́έ�ϦϜϤϳ��Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϠ��ΔѧϤΗΎϘϟ���ΕΪѧϛϭ

ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�Ϟϛ�ΕέΎη·�ϯήΧ�ΔϴΒΑΩ�ΕέΎη·��ϟ�˱ΎϋΎΒΗ�ϢϬϴϠϋ�Γήψϧ�ϲϘϠϨ��
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�� �Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ���������ϲϟΎѧѧΜϣ�ήѧѧϴϏ�ϞϜѧѧη�Ϯѧѧϫ�ϞϜѧѧθϟ�άѧѧϫ
��ΝΫϮϤϨϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����������ΔόϤѧη�ΖѧΤΘϓ�ˬ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϲѧϓ

���������ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϠϟ�ήόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�˯ΩϮδϟ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϟ�����ϪϨϣ�ϰϠϋ�βϴϟϭ
����ΎϬϨϜϟϠ˴˰͉ϜηΖ���ΔϳήϳάΤΗ�ΓέΎη·�Η�ϢΗϭ�ϲΒϠѧγ�ϞϣΎόϛ�ΎϬϤϴϴϘ�����άѧϫ�ήѧϬχ

����ϯϮΘѧѧδϣ�Ϧѧѧϣ�κϠΨΘѧѧϠϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�Ϧѧѧϣ�ΓΰΟΎѧѧϋ�ΔѧѧϟϭΎΤϣ�˱Ύѧѧπϳ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ
ήϳήΒϓ�ϒμΘϨϣ�ΓήΘϓ�έΎόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�˴ϥ͉ϮϜΗ�ϱάϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�� 

�� �Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ��������ήΧ�˲ΐΒγ�ϙΎϨϬϓ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ΐϧΎΠΑ
����ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�έάΤϠϟ���έϻϭΩ�������˱ΎϴϠϴϠΤΗ�ϲϬϳΪΒϟ�Ϧϣ��ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϣ�ϥ

�����������ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ�ϰѧϟ·�ϝϮѧΤΘϳ�ϩήδϛ�ϢΗ�ϰΘϣ�ϖΑΎδϟ��������Ύѧϣ�άѧϫϭ�ˬ�ΪѧϳΪΟ�
���ϯϮΘѧѧδϤϟ�ϊѧѧϣ�ΙΪѧѧΣ��έϻϭΩ�������ϢϋΪѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϝϮѧѧΤΗ�φѧѧΣϻ���

��ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ϊѧѧγΎΘϟ�ϲѧѧϓ�ϩήѧѧδϛ�ΩήѧѧΠϤΑ�έϻϭΩ������
�����ϣ�ζϗΎѧѧϨϳ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ�ΏΎѧѧΒϟϡϮѧѧϬϔ���Δϳήόѧѧδϟ�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ�ΔѧѧϴϠΑΎϗ�

�ϢϋΪϟ�ΔϣϭΎϘϣ�Ϧϣ�ϝϮΤΘϠϟβϜόϟΎΑϭ�� 

�� �Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����������������ϕήѧΘΧ�ϲѧϓ�Ϟѧθϓ�ΩϮѧΟϭ�ΎѧϨϫ�ѧπΘϳ
ϞϳήΑ�ήΧϭ�έΎόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�ΊηΎϨϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ� 

�ΔѧѧϠΜϣ�ϩάѧѧϫϦϣΰѧѧΗ�ΙϭΪѧѧΣ�ΎѧѧϬϴϓ�Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ�ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�ΩϮѧѧΟϭ�ϊѧѧϣ�
ΔϣϭΎϘϣ������������ΡΎπϳ·�ϲϓ�ϥϭΎόΘΗ�ϲϠϴϠΤΗ�ήηΆϣ�Ϧϣ�ήΜϛ�ΩϮΟϭ�ϥ·ϜθϟϞ����ϞѧϠΤϤϟ�ϡΎϣ�

���ϪΘϴϤϫ�Ϫϟ�ήϣ�Ϯϫ������������ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�Ϧѧϣ�ϲϧΎѧΜϟ�ϒѧμϨϟ�ϲϓ�ΎϨϣΎϤΘϫ�ΓέΆΑ�Ϯϫϭ��ΚѧϴΣ�
ϯήΧϷ�ΔϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�ϊϣ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�Νΰϣ�Δϴϔϴϛ�ζϗΎϨϧ��
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�
ϞϜθϟ�����������ϳ�����ϒѧϗϭ�αέΎѧϣ�Ϟϭ�ϝϼΧ�Ϫϧ�ϦϴΒ��ΝΫϮѧϤϧ��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ���Ϣϗέ���ϟ�ΩϮόμϟ�Ϧϣ�ϦϴϋϮΒγ�ϊϳήδϲΤϴΤμΗ�ωϮΒγ�ϚϟΫ�ϼΗ�ϢΛ�����˴ϥ͉ϮѧϜΗ

���ϲ˴ΟΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ���ϞѧϳήΑ�ϲϓ��������Ϣѧϗέ�ΝΫϮѧϤϨϟ�������ϥ�ϰѧϟ·�ϪѧΒϧ�
�����������˱ΎѧΒϳήϘΗ�ϰѧϬΘϧ�Ϊѧϗ�ϦϴϣϮϳ�ήΧ�ϲϓ�ϊϳήδϟ�ΩΎΤϟ�ΩϮόμϟ������Ϣѧϗέ�ΝΫϮѧϤϨϟ����ϥϮѧϜΘϤϟ�

������˱ΎϴΒΑΩ�ϥΎϛ�ϞϳήΑ�ϒμΘϨϣ�ϲϓίΎϴΘϣΎΑ���˴Ϟλϭ�ϱάϟ�Ύϣ�ѧϜϴϟ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ����ήѧΛ�Ϫѧϟ�ϥϮ
�ˮ�ΔΟέΪϟ�ϩάϬΑ�ϲΒϠγ����Ϫϧ·ΝΫϮϤϨϟ�άϬΑ�ςΒΗήϤϟ�ϲδϔϨϟ�ΐϧΎΠϟ��

�˱ΎϘΑΎѧѧѧγ�ΎѧѧѧϨψΣϻ�ΎѧѧѧϤϛ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϲΒϠѧѧѧδϟ�ϞϜѧѧѧθϟ�˯έϭ�ϲѧѧѧϘτϨϤϟ�αΎѧѧѧγϷΎϓ�ΐ˵Τѧѧѧ͊δϟ
Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ�������ΔѧѧδϠΠϟ�Θѧѧϓ�ΪѧѧϨϋ�ΙΩΎѧѧΤϟ�ΪѧѧϳΪΠϟ�ϰѧѧϠϋϷ�ήόѧѧδϟ�Ϧѧѧϋ�ΞΗΎѧѧϧ�

������ϲϓ�ΔτϘϧ�ΪϨϋ�ϕϮδϟ�ϕϼϏ·ϭ��ϖϤϋ�ΔόϤη�ϢδΟ�ϕΎτϧ���˯ΎѧπϴΒϟ�ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ����Ύѧϣ�
�����ΙΪΤϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ϱάϟ�������������ϰѧϠϋ�ϕήѧΘΨϴϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲϓ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϟ�Θϔϟ�ήόγ�˯ΎΟ�Ϋ·

�ϢΛ�ΔϴοΎϤϟ�έϮϬθϠϟ�ΎϤϧ·ϭ�ΔϴοΎϤϟ�ϊϴΑΎγϷ�ϰΘΣ�ϭ�ΔϘΑΎδϟ�ϡΎϳϸϟ�ςϘϓ�βϴϟ�ήόγ
�ήόδϟ�ϯϭΎϬΗ�ˮ�ϕϮδϟ�ΔϟΎΣ�Ϧϋ�ΔϟϻΩ�άϫ�ΎϨϴτόϴγ���Ϯ˯δϟ�ϰϬΘϨϣ�ϲϓ����
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����Α�ϲϓ�ΙΪΣ�Ύϣ�άϫ��������ΝΫϮѧϤϨϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ΖδϤϟ�ΚϴΣ�Ϟϳή��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ���Ϣϗέ���������������ϞѧϗϷ�ϰѧϠϋ�έϮϬѧη�ΔѧΛϼΜϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϰϠϋ��������ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϲѧϓ�ΖϠѧθϓϭ

������������������ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔόϤѧη�ϕΎѧτϧ�ϞѧΧΩ�ϖѧϠϐΘϟ�ΖѧτΒϬϓ�ΔϴϟΎόϟ�Δϳήόδϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϩάϫ
Ύ˯πϴΒϟ��

�
�ϲѧѧϓϞϜѧѧθϟ����������ϟ�ϥ�ϯήѧѧϧ�έΎѧѧδϤѧѧϓ�ΉΩΎѧѧΒϟ�ΪϋΎѧѧμϟ��ήѧѧϳήΒϓ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧηΎόϟ�ϲ

�έϮϬψΑ�Γ́Πϓ�ϒϗϮΗΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟήϳήΒϓ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ���

�ΝΫϮϤϧΛ˰˵ΐϘϲ͋˶Ϡ˵Τϟ�������Piercing Pattern���

��ΎѧѧѧϬΘϴϘϟ�ϲѧѧѧΘϟ�ΐѧѧѧτΨϟ�Ϧѧѧѧϣ�ΪѧѧѧϳΪόϟ�ϝϼѧѧΧ��
�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲΘѧѧθϗΎϨϣ�ΪѧѧόΑϭΔ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�

ΔѧѧϤΗΎϘϟ�±��ϲϨϟ́ѧѧδϳ�ϰѧѧΘΣ�Ζѧѧϗϭ�ήѧѧϤϳ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�
ѧѧϤϋ�ξόΒѧѧϟϣ�˱ΎѧѧΟΫϮϤϧ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·�Ύϼ˱ΑΎѧѧϘ�

ϠϟϡϮѧѧѧϴϐ�ΔѧѧѧϤΗΎϘϟ�����ϪϴΘόϤѧѧѧη�ΐѧѧѧϴΗήΗ�ϲѧѧѧϓ�ϱ
���ϕϮѧѧѧδϠϟ�ΔΒѧѧѧδϨϟΎΑ�ΎѧѧѧϤϬϧΎϜϣϭ�����ΪѧѧѧΟϮϳ�Ϣѧѧѧόϧ

ΐϘ˵˰Λ�ΝΫϮϤϧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϤδϳϭ��͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ���
                                                 

��ΔϤϠϜϓ�ˬ�ϲϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ϊϨϘϣ�ϪϴϠϋ�ϑέΎόΘϣ�ϢΟήΘϣ�ήϴΒόΗ�ΩϮΟϭ�ϡΪόϟ�ήϴΒόΘϟ�άϫ�ΕήΘΧPiercingϯΪΣ·��ΎϬϴϧΎόϣ�
�Ϫϴϓ�ϲϠΤϟ�ϖϴϠόΘϟ�ϢδΠϟ�˯ΰΟ�Ϧϣ�ΐ˴˰ϘΜ˵ϳ�ϱάϟ�ϥΎϜϤϟ���ΎϳΪϴΒϴϜϳϭ�ϊϗϮϣ�Ϧϣ���ϝΎϤΟ�ΓΩΎϳί�ϊΒΘΘδϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ˬ

ΔϤΟήΘϟ�ϩάϫ�ΕήΘΧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�έϮϬψΑ�ΎϬϟΎϤΟ�ΩΩΰϳ�ΔτϳήΧ�ϱ�ϥϷϭ�ˬ�ϲϠΤϟ�Ϫϴϓ�ϖϠόϤϟ�˯ΰΠϟ��
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ϭ���ϥ�ΎϤϛ��Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ�������ѧϓ�ˬ�Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ�ΔѧϤϗ�Ϯѧϫ�ϥΈ�Ϥϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϞѧΑΎϘ�±�
ΐϘ˵˰Λ��͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ±Ύϗ�Ϯϫ��ϲ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰ϣ�ω�ˬ�ϞϜθϟ�����������

�ѧѧτΑΎϫ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ϦϴΘόϤѧѧη�Ϧѧѧϣ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϥϮѧѧϜΘϳΔ��ΔόϤѧѧθϟ�ΔѧѧϴϧΎΜϟϭ�˯ΩϮѧѧγ�ϰѧѧϟϭϷ
���������ϒϴϨϋ�ρϮΒϬΑ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ΘϔΗ�ˬ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ���������ήόѧγ�Ϟѧϗ�ϯϮΘѧδϣ�ΖѧΤΗ�ϝΰϨϳ

������ΔόϤѧѧη�ϦϳϮѧѧϜΘϟ�˱ΩϮόѧѧλ�ωΎϓΪѧѧϧϻ�ϲѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ�ΪѧѧΒΗ�ϢѧѧΛ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϠϟ
Η�˱ΎϴΒδϧ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ˯ΩϮδϟ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ϒμΘϨϣ�ΔτϘϧ�ϕϮϓ�ϖϠϐ��

�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϪΑΎѧѧθΘϳΐϘ˵˰ѧѧΛ�ϲ͋ѧѧ˶Ϡ˵Τϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϊѧѧϣ��ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ���ΝΫϮѧѧϤϧ�ϲѧѧϓ
���������ϞѧϣΎϜϟΎΑ�ΎϬϟ�ΔϴϟΎΘϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�˴ϢδΟ�˵˯ΎπϴΒϟ�˵ΔόϤθϟ�ϊϠΘΒΗ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ��

���ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�����������ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�˴ϢѧδΟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ΐѧϘΜΗ����ςѧϘϓ�ΔѧϴϟΎΘϟ�˯
������˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤθϠϟ�ϕήΘΧϻ�Ωί�ΎϤϠϛϭˬ�����ωΎѧϗ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥϮѧϛ�ϝΎѧϤΘΣ�Ωί��Ϡѧμϔϣϲ��

ΐϘ˵˰ѧѧΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ����Ϧѧѧϣ�ήѧѧΜϛϷ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Ϫѧѧϴϓ�ϕήѧѧΘΨΗ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�ϲϟΎѧѧΜϤϟ�͋ϲѧѧ˶Ϡ˵Τϟ
���ΔϘΑΎδϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϒμΘϨϣ��ϘϠϏ�Ϋ·Ζ������ϲѧϓ�έΎόѧγ�ϰѧϧΩ�ΖѧΤΗ�ϕϮѧδϟ�
���ΝΫϮϤϧ�ϭ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧΐϘ˵˰Λ���άϬϓ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ϦϳϮϜΘΑ�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ

γ�ϕϮδϟ�ϥ�ϩΎϨόϣΘϬσϮΒϫ�ϞϤϜΎ��

����ΐϘ˵˰Λ�ΝΫϮϤϧ�˯έϭ�ΔϴδϔϨϟ�ΏΎΒγϷ������ϲϠϳ�ΎϤϛ�ϲϫ�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ��Η�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϥϮϜ�έΎѧδϣ�
ϟ�ϲϟΎѧѧΘϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ϲΉѧѧϳ�ϢѧѧΛ�ΓήѧѧψϨϟ�ϩάѧѧϫ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ίΰѧѧόΗϭ�ςΑΎѧѧϫΘ�Θѧѧϔ
���������������ϢѧΛ�ϥΎѧϨΌϤσΎΑ�ϕϮѧδϟ�ϥϭΪϫΎѧθϳ�ΔΒΑΪϟ�βϠΠϳϭ�ϞϔγϷ�Δϳήόγ�ΓϮΠϔΑ�ϕϮδϟΗ��ϊϓΪѧϨ

����ϭ�ϕϼϏϹ�ϮΤϧ�ϒϨόΑ�ϕϮδϟΗ������������ϕϼѧϏ·�Ϧѧϋ�ήѧϴϐΗ�ϥϭΩ�ϕϼѧϏϹ�ϲϓ�ςϘϓ�βϴϟ�ΠϨ
����ϞΑ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟΗ����ήϴΜϜΑ�ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϕϼϏϹ�ϲϓ�ΠϨ����ΎѧϬΘψΤϟ�ΪΒϳ

�ϢϬϋΎοϭ�ΔόΟήϣ�ϲϓ�ΔΒΑΪϟ�����ѧψΘϨϳ�Ϧϳάѧϟ�˯ϻΆѧϬϓ����ϥϮόϨΘϘϴѧγ�˯ήѧθϠϟ�ιήѧϓ�ϥϭή
�����������������������ϥ�ϞѧΒϗ�ΐѧϛ͉ήϟΎΑ�ϕΎѧΤΘϟϼϟ�ΖѧϗϮϟ�ϥΎѧΣ�Ϊѧϗ�Ϫѧϧϭ�˱ΎѧοΎϔΨϧ�Ϟϗ�έΎόγ�ϲΉΗ�Ϧϟ�Ϫϧ

�έΩΎϐϳ���

���ΐϘ˵˰Λ�ΓέΎη·�ΔϴϤϫ�ΩΩΰΗ������ΪѧϤΘόϳ�ϲѧΘϟ�ΔόΑέϷ�ϞϣϮόϟ�βϔϧ�ϰϠϋ�ΩΎϤΘϋϻΎΑ�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ
���ΝΫϮϤϧ�ΎϬϴϠϋ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ����ϲδϜϋ�ΐϴΗήΘΑ��������ϢѧδϘϟ�ϊѧΟέ���ϖΑΎѧδϟ����

��Ϧѧѧϋ�ΎѧѧϨϤϠϜΗ�ϦϴѧѧΣΔ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ��έΎѧѧΠΘϟ�ξѧѧόΑ�ϥ�ϢѧѧϏέ�Ϫѧѧϧ�ΕήѧѧϛΫ�
��������ΔόϤѧѧθϟ�ϒѧѧμΘϨϣ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϕϼѧѧϏ·�Δѧѧϳ̈́έ�ϥϮϠѧѧπϔϳ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ
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�������������ΓΪѧϋΎϘϟ�ϩάѧϫ�ϖѧϴΒτΗ�ϲѧϓ�ΔѧϧϭήϤϟ�Ϧѧϣ�έΪѧϗ�ϙΎѧϨϬϓ�ˬ�ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΎπϴΒϟ�����ΝΫϮѧϤϧ�ϊѧϣ
ΐϘ˵˰Λ���������ϟΎϓ�ΔѧϧϭήϤϟ�ϩάѧϫ�κϠϘΘѧΗ�͋ϲѧ˶Ϡ˵Τϟ�����������ϒѧμΘϨϣ�ϰѧτΨΘΗ�ϥ�ΐѧΠϳ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθ

˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ��

���������������ΐϘ˵˰ѧΛ�ΝΫϮѧϤϧ�ρϭήѧη�ϖѧϴΒτΗ�ϲѧϓ�ΔѧϳήΤϟ�ΔΣΎδϣ�ΔϠϗ�ϲϓ�ΐΒδϟ����͋ϲѧ˶Ϡ˵Τϟϋ�ѧ͉Ϥ���ϲѧϫ�Ύ
����ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ϪϴϠϋ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ������ωϮϤѧθϟ�ϲѧϓ�ΝΫΎѧϤϧ�ΔѧΛϼΛ�ΩϮѧΟϭ�Ϯϫ�ˬ�
���ΐϘ˵˰ѧΛ�ΝΫϮѧϤϧ�ϪΒθΗ�����ΕΎϴѧγΎγϷ�ϲѧϓ�͋ϲѧ˶Ϡ˵Τϟ±��Ϩϟ�ϩάѧϫ�ϰϤѧδΗ���ΝΫΎѧϤ��ΝΫϮѧϤϧ�έΎѧμΣ�

ϖϴπϤϟ��pattern �The on-neck��ϭ�ϖϴѧπϤϠϟ�ϞϠδΘϟ��The in-neck pattern���
ϭϖϴπϤϟ�ϡΎΤΘϗ���The thrusting pattern�����ˬϷϝΎϜηϦϣ������������ϟ·�ϰ��

�����������������ΝΫΎѧϤϧ�ήѧΒΘόΗ�ΎѧϬϧ�ϻ·�ϲѧϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ΎϬϬΑΎθΗ�ϢϏέ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ
Ϡγ����ϟ�ΔόϤθϟ�ΔϋΎτΘγ�ϡΪόϟ�ΔϴΒ����������ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧτΨΗ�˯ΎπϴΒ��

����ϲϓ�ΔΤοϮϤϟ�ΔΛϼΜϟ�ΔϴΒΑΪϟ�ΝΫΎϤϨϠϟ�ϪΑΎθΗ�ϙΎϨϫ�ϥΫ·ϝΎϜηϷ��Ϧѧϣ����������������
��ϟ·��ϰ�����������������ϲϓ�ΩϮΟϮϤϟ�ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ���ϞϜѧθϟ������������ϢѧϬϟ�ϢѧϬϠϜϓ

ϞϜθϟ�βϔϧ��

�
��ΔόϤθϠϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕήΘΧ�ΔΟέΩ�Ϯϫ�ΝΫΎϤϨϟ�ϦϴΑ�ϕέΎϔϟ˯ΩϮδϟ����ΔόϤѧθϟΎϓ

��������������ήόѧγ�Ϟϗ�ΖΤΗ�ϖϠϐΗϭ�˱ΓΩΎϋ�Γήϴϐλ�ΔόϤη�ϲϫ�ϖϴπϤϟ�έΎμΣ�ΝΫϮϤϨϟ�˯ΎπϴΒϟ
�ϞϴϠϘΑ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤδϠϟ�������ϖϴѧπϤϠϟ�ϞϠѧδΘϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθϟϭ����˱Ύѧπϳ�ϲѧϫϭ�

                                                 
�����ϮϤθϟ�ΕήϴΒόΗ�ϲϓ�˱ΎϤΩ�ΔϣΪΨΘδϤϟ�ΏήΤϟ�ΔϟΎΣ�ϰϠϋ�˱ΎγΎϴϗ��ΕήѧϴΒόΘϟ�Ώήϗ�ϥ�Ζϳέ�ω����ΔѧϴΑήΤϟ�����Ϧѧϣ�˱ΎѧΑήϗ

�����������������ˬ�Εήѧϗ�Ύѧϣ�Ϟѧϛ�ϲѧϓ�˱ΪѧΑ�ΔѧϤΟήΗ�ΎѧϬϟ�ΪѧΟ�Ϣѧϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ϩάѧϬϓ�ˬ�Ϫѧϟ�ϪΘϤΟήΗ�ϱάϟ�Ϣγϻ�Ϯϫ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�Ϧϣ�Ϟϛ�ΔϘϴϘΣ
ΔϳΰϴϠΠϧϹ�ΔϐϠϟΎΑ�ϲϫ�ΎϤϛ�Ύϫ̈́ΎϤγ�ϊοϮΗ�ΚϴΣ� 
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����Γήϴϐλ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη��������ϞϴϠϘΑ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϖϠϐΗ�����ΔόϤθϟ�Ύϣ
��������ѧϜΘϓ�ϖϴѧπϤϟ�ϡΎѧΤΘϗ�ΝΫϮѧϤϨϟ�˯ΎπϴΒϟ�������������ΝΫϮѧϤϧ�ϲѧϓ�ΎѧϬΗήϴψϧ�Ϧѧϣ�ϝϮѧσ�ΔόϤѧη�ϥϮ

ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϒμΘϨϣ�ϲτΨΗ�ϊτΘδΗ�Ϣϟ�ΎϬϨϜϟ�ϖϴπϤϠϟ�ϞϠδΘϟ��

����������������ϑήѧόϳ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ήόѧγ�Ϟѧϗ�ΖѧΤΗ�έΎόѧγϷ�ςΒϬΗ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�ϊϣ
ϟϤΘΪϝϭ����ϊϴΒϟ�Ζϗϭ�ϥΎΣ�Ϫϧ�����������ϥ�ϰѧϟ·�ϩΎѧΒΘϧϻ�ΖѧϔϠϧ��������Ϯѧϫ�ϖϴѧπϤϟ�ϡΎѧΤΘϗ�ΝΫϮѧϤϧ

���ϫ�ϕϮѧγ�ϲϓ�ϲΒΑΩ�ΝΫϮϤϧ�ΔѧτΑΎ�ϦѧϜϟ�ˬ�������ΝΫϮѧϤϨϟ�ήѧΒΘόϳ�˱ΓΪϋΎѧλ�ϕϮѧδϟ�ΖѧϧΎϛ�Ϋ·�
Ύ˱ϴϧήϴΛ������ΝΫϮϤϨϟ�βϔϧ�ήΒΘόϳϭΎ˱ϳΩϮόλ�Ϋ·�έήϜΗ�ϦϴΗήϣ�������ΔѧϠϴϠϗ�ϡΎѧϳ�ϝϼΧ�����Ϯѧϟ�ϰѧΘΣ

ΔτΑΎϫ�ϕϮδϟ�ϥΎϛ�˱�

��ΓέΎη·�ϰϘϠΘΗ�ϲϜϟωΎϘϟ����ϞϜѧη�ήϛάѧΘΗ�ϥ�˱Ύϳέϭήѧο�βϴϠϓ�ϴΤλ�ϞϜθΑ�ϲ˶˰Ϡ˴μϔ˶˰Ϥϟ�
��������ϟ�ϕϼϏ·�ϥ�ήϛάΘΗ�ϥ�ϚϴϠϋ�ςϘϓ�ΔΛϼΜϟ�ΝΫΎϤϨϟ��������ϰѧτΨΘϳ�ϥ�ΐѧΠϳ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθ

˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϒμΘϨϣ��

�
�ϲϓ�ϞϜθϟ����������ϡϮϳ�ΓΪϳΪΟ�ΔϴϧΪΘϣ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϮΤϧ�ϕϮδϟ�ϊϓΩ�ϲϓ�ΔΒΑΪϟ�Πϧ�

�������������������ϲѧϓ�ϢѧΛ�ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟΎΑ�ѧοϮϣ�Ϯѧϫ�ΎѧϤϛ�ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϊΑΎδϟ
������������������ѧγ�Ϟѧχϭ�ϖΑΎѧδϟ�ϕϼѧϏϹ�ήόѧγ�Ϧѧϣ�Ϟѧϗ�ήόγ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΖΤΘϓ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ήό
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��������������������ΔόϤѧθϟ�ϒѧμΘϨϣ�ϕϮѧϓ�ϖѧϠϐϴϟ�˱ήѧϴΜϛ�ΞϨϳϮѧΑ�ϢϬѧγ�ήόѧγ�ϊѧϔΗέ�ϢΛ�ϰϧΩϷ�Ϯϫ�Θϔϟ
ϲϧήϴΜϟ�ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϥΎΘόϤθϟ�ΖϠϜη�άϬΑϭ�ΔϘΑΎδϟ��

ϞϜθϟ���������������������������ϯ˴Ϯѧ˴Σ�ϱάѧϟ�ωϮΒѧγϷ�ϝϼѧΧ�ϱΪѧϴϠϘΗ�ϲѧ˶Ϡ˵Σ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�νήόΗ�
��ϡϮϳ����αέΎѧϣ��������������������ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ΪѧόΑ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�Ε˯ΎѧΟ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ�

�˱ΪΟ�Δϔϴόοϭ��������ήόγ�ϰϠϋ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ΖΤΘϓ���ˬ�Ϟϗ��������άѧϫ�ϲѧϓ�Γήѧϣ�ϝϭϷ�ϖϘΤΘϳ
ϟέΎδϤ�ςΑΎϬϟ�������������������ϕΎѧτϧ�ϝϼѧΧ�˱ΎѧϘϳήσ�ϖѧη�ϥ�ΪѧόΑ�ˬ�ϡϮϴϟ�Ϛϟάϟ�ϱϮϘϟ�ϕϼϏϹ�ϦϜϟ�

�������������������ϕϮѧδϟ�ϰѧϠϋ�ϢϬΗήτϴѧγ�ϭΪѧϘϓ�Ϊѧϗ�ΔѧΒΑΪϟ�ϥ�˱ΎѧϳϮϗ�˱ϼϴϟΩ�ϥΎϛ�ˬ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ����ΖѧϧΎϛ�
����ѧѧϨϋ�ΖѧѧΤΘϓ�ΪѧѧϘϓ�˱ΪѧѧΟ�ΔѧѧϳϮϗ�ξϴѧѧΑϷ�ϡϮѧѧϴϟ�ΔѧѧδϠΟ��ΎѧѧϬϴϓ�ήόѧѧγ�ϰѧѧϧΩ�ΪΔѧѧϘϴϠΣ�ѧѧϟή˵Α͊Ϊ�

������ΎϬϴϓ�ήόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�ΖϘϠϏϭΔϘϴϠΣ�αήϟ�����������ΔѧϟΎΣ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϰϬϧ�ϒϴϛ�φΣϻ
�ϲϣϮϳ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϨΑ�ΕΪΑ�ϲΘϟ�ρϮΒϬϟ���ϭ���αέΎϣ���

���ωϮΒѧѧγϷ�ϝϼѧѧΧ�ϲϟΎѧѧΜϣ�ήѧѧϴϏ�ϲѧѧ˶Ϡ˵Σ�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˱Ύѧѧπϳ�ΎѧѧϬϴϠϋ�ϩάѧѧϫ�ѧѧϤϘϟ�ΔѧѧτϳήΧ��
��ϱάϟϢο���ϡϮϳ����αέΎϣ���ΝΫϮϤϨϟ���������ΖѧΤΗ�ΖѧΤΘϓ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϥϷ�ϲϟΎΜϣ�ήϴϏ�

��������Ϫϟ�ήόγ�ϰϧΩ�ΖΤΗ�βϴϟϭ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�ήόγ�������˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϥϷ�˱ΎόΒσϭ
������������������ϥ�ΔѧϳήϳάΤΗ�ΓέΎѧη·�ϚѧϟΫ�ϥΎѧϛ�ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϒѧμΘϨϣ�˱ΔѧϴτΨΘϣ�ΖϘϠϏ

ϟέΎδϤϩΩϮϗϭ�άϔϧ�Ϊϗ�ςΑΎϬϟ���

�
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�
ϞϜθϟ����������������ϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ΪϋΎδΗ�ϒϴϛ�ΖϨϴΑ�����������ξΒѧϧ�αΎѧϴϗ�ϰѧϠϋ�ϞѧϠΤϤϟ�Δϴ
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����������ϡΪѧϘΗ�ΎѧϬϴϓ�Βѧμϳ�ΔϟΎΣ�ϰϟ·�ϦϳήΘθϤϟ�Γήτϴγ
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���������ϲѧϓ�ϊѧϴΒϟ�ϯϮѧϘϟ�ΪϳΰΗ�ϭ�ϕϮѧδϟ�������Ύѧϣ�ϥΎѧϛ�˱Ύѧϳ
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��ϥϮϜΘΗ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ����ΙϼΛ�Ϧϣ�ωϮϤη�ˬ���ϞϜθϟ����������������ΔόϤѧη�ϰѧϟϭϷ�ΔόϤθϟ
ΎϬϴϠΗ�˯ΎπϴΑ�ΔϠϳϮσ��ΔϤϘϟ�ϥ͊ϮϜΘϟ�ϪϴΒϨΗ�ϝϭ�ϞϜθΗ�ΔϤΠϧ�ΪϛΆΘϟ�ΔΜϟΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗϭ

����������ΙϼΛ�Ϧϣ�ϥϮϜϤϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϞϤϜΗϭ�ΔϤϘϟ�ϥ͊ϮϜΗωϮϤη������ΔѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧθϟ
����˯ΩϮγ�ΔόϤη�ϲϫ����ΓϮѧϘΑ�ϞϐϠϐΘΗΩ�����˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϧ�ϞѧΧ�����ϰѧϟϭϷ����ϥ�͊Ω˴ϭ

����έϭήѧϤϟ�ΓέΎѧηΈΑ�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�Ϫ͋Βѧη�����ήѧѧπΧϷ�Ϧѧϣ�ϞѧѧϘΘϨϳ�έϭήѧϤϟ�ΓέΎѧη·�˯Ϯѧѧπϓ�����
�����˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟΔϴϧήϴΜϟ���ήϔλϷ�ϰϟ·���ΔѧϤΠϨϟ�Ϧϣ�ΓέΩΎμϟ�ήϳάΤΘϟ�ΓέΎη·���

�ήϤΣϷ�ϰϟ·��ϟ�ϥ�ΪϛΆΗ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟέΎδϤϒϗϮΗ�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ������

ϧ��˱Ύϳήψ��������������ϦϴѧΑ�ϯήѧΧ�ΓϮΠϓ�Ϛϟάϛϭ�ΔόϤη�ϲϧΎΛϭ�ϝϭ�ϦϴΑ�ΓϮΠϓ�ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ϥ�ΐΠϳ
��ΔΜϟΎΜϟϭ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ���������ΙΪѧΤΗ�Ύѧϣ�˱έΩΎѧϧ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΓϮΠϔϟ�ϥΈϓ�ϲΗήΒΧ�ϝϼΧ�Ϧϣ�ϦϜϟ

����ΝΫϮѧϤϨϟ�ΡΎΠϨϟ�Δϳέϭήο�Ζδϴϟϭ���������������ϯΪѧϣ�ϰѧϠϋ�ϲѧδϴήϟ�ΰѧϴϛήΘϟ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ΐѧΠϳ
Ϸ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ϲϓ�˯ΩϮδϟ�ΚϟΎΜϟ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ϞϐϠϐΗΎ˯πϴΒϟ�ϝϭ��

�ϥ�ήόѧѧθϧ�Ϊѧѧϗ�ΔѧѧϠϫϭ�ϝϭϷϞϜѧѧθϟ����������ϳ��ϪΒѧѧθϟ�ΔѧѧϤϘϟ�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ�ΎѧѧϤϛ�ΔѧѧϟΰόϨϤ
��ϥϮѧѧϴΑήϐϟ�ϥϮѧѧϠϠΤϤϟ�ΎѧѧϬϓήόϳ��������ΎѧѧϬϧ�ήѧѧϬψϳ�ήѧѧΜϛ�ϞϴѧѧμϔΘΑ�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ϞѧѧϴϠΤΗ���

ηΈΑ�ΎϧΩϭΰΗ˰�ΓέΎ�Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣδϴϟ˰�ΔΣΎΘϣ�ΖήΒ˰ϋ��ϲΑή˰˰ϐϟ�ΝΫϮ˰˰ϤϨϟϟϤϘ˰Δ�ϟΔϟΰόϨϤ��

��Island Top�Western ��ѧѧθϟ˰�ϞϜ���
���������������ΐѧΠϳ�ΔѧϟΰόϨϤϟ�ΔϤϘϟ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�

�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϥϞѧѧѧϗ�ήόѧѧѧγ�Ϣѧѧѧϗέ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϲѧѧѧϓ����
ϰϠϋ��Ϧϣ�ϰϠϋ��ήόѧγ���ϲѧϤϗέ�ϦϴΘόϤѧθϠϟ���ϭ�
������������ϥϮϜϳ�ϥ�ΐϠτΘΗ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ϦϜϟ�Ϟѧϗ�

�ήόѧγ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϲѧѧϓ���ϰѧѧϠϋ�Ϧѧѧϣ��ϰѧѧϠϋ
ήόѧѧѧγ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϲѧѧѧϓ��Ϣѧѧѧϗέ��ΓέΎѧѧѧη·�ϞѧѧѧϤΘϜΘϟ�

αΎϜόϧϻ��
�
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��δϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�����ϲϓ�ήϬψϳ�ϱάϟ�˯Ύ�ϞϜѧθϟ����������������ϒϴѧλ�ϦϴѧΒϳ��������ΚѧϴΣ�

�����������ΊΟΎѧϔϤϟ�έΎѧϴϬϧϻ�ϞѧΒϗ�ϪΗΎϳϮΘѧδϣ�ϰѧϠϋϷ�ΔѧϔσΎΧ�ΓέΎѧϳΰΑ�ϭΩ�ήηΆϣ�ϡΎϗ�����ΎѧϤϟΎτϟ�
ϭ˶˴Ω�ΕΩϥ�ϑήѧѧϋ��ˬ����ωϮϤѧѧθϟ�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�Ϧϳάѧѧϟ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϥϮѧѧϠϠΤϤϟ�ϥΎѧѧϛ�Ϟѧѧϫ

ΎϬ˴Θ˴ϋΎγ�ήηΆϤϠϟ�ϥϭήψϨϳ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ˮ�����
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�
ϞϜθϟ������������ϳ��˱ϻΎΜϣ�νήό������έ·�ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ�ϊϴτΘδΗ�ϒϴϛ�οϮϳ��ϝΎѧγ�
��ΓέΎη·��Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��ΔϴγΎϜόϧ�������������ϞѧϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�Ϧѧϣ�ήѧδ˵ϴΑ�ΎѧϬϴϠϋ�ϝϮμΤϟ�ϦϜϤϳ�ϻ
ϲΑήϐϟ��������������Ϧϴ˴ϴ˴˰ѧϟϭϷ�ϦϴΘϋΎѧδϟ�ϊѧϣ�ήΒϤΘΒѧγ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ�Ϧϣ�ΓήϴΧϷ�ΔϋΎδϟ�ΖϠϜη�

������˯ΎѧδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ����������ΑΎѧδϟ�εΎѧϘϨϟ�ϲѧϓ�ϩΎѧϧήϛΫ�Ύѧϣ�ϰѧϠϋ�˱˯ΎѧϨΑ��ˬ�ϖ
���������ΔѧϤϗ�ΎѧϫέΎΒΘϋ�ϦѧϜϤϳ�ϻ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�ΝΫϮѧϤϧ�ϲѧϓ�ΓΩϮΟϮϤϟ�Γήϴϐμϟ�ΔϤΠϨϟ�ϥΈϓ

ΔϟΰόϨϣ��������ΔϤϗ�ΓέΎηΈΑ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ΎϨΗ˴Ω͉ϭί���Δ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��������ΕΰѧΠϋ�ϱάѧϟ�ΖѧϗϮϟ�ϲѧϓ
����ΔϟΰόϨϤϟ�ΔϤϘϟ�Ϫϴϓ��ΔϴΑήϐϟ����ϚϟΫ�Ϧϋ�������ϲϟϮѧΘϤϟ�ΩϮόѧμϟ�ϕΎΒѧγ�ϥ�˱Ύπϳ�φΣϻ

��˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϨΑ�ϰϬΘϧ�ϱάϟ�Ϧϣ�ϊΑήϟ�ϲϓ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϨΑ�ΪΑ�Ϊϗ�ϥΎϛ
ήΒϤΘΒγ��

�������ΪόΑ�ϩέϮϬχ�ΪϨϋ�ϪΘϴϤϫ�ΓΩΎϳί�ϢϏέέΎδϣ������˯ΎѧδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϥ�ϻ·�ΪϋΎλ�ϡΎϋ�
ϫ�ϥϮϜϳ�ΪϗΎϣ˰͉�ϡΎΣΩί�ΔϘτϨϣ�ΔϤϗ�ΪϨϋ�˱Ύπϳ�˱Ύ��ξϳήόΗ���ΓέΎηϹ�˱Ϊ͋˰ϛΆϣ�˯ΎΟ�Ϋ·��
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�ϯήѧѧΧ�ΔѧѧϴΒΑΩ�ˬϞϜѧѧθϟ��������������Α�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ΙΪѧѧΣ�Ύѧѧϣ�άѧѧϫ�Ϟѧѧϳή���ΔѧѧϤΠϨϟ

����ΝΫϮϤϨϟ�ϞΧΩ�Γήϴϐμϟ�����������Ϫѧϴϓ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔόϤѧη����������ΔѧϣϭΎϘϣ�ΔѧϘτϨϣ�ϊѧϣ�Ζѧ˴Ϩ˴ϣΰΗ
���ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ��������������������ϲѧϓ�ϢѧϋΩ�ϯϮΘѧδϣ�ϞѧΜϤϳ�˱ΎϘΑΎѧγ�ϯϮΘѧδϤϟ�άϫ�ϥΎϛ�ΚϴΣ�˱έϻϭΩ�
�αέΎϣ�ήΧϭ�����������Ύϫήѧδϛ�ΪѧόΑ�ΔϣϭΎϘϣ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϝϮΤΘΗ�ΔϘΑΎδϟ�ϢϋΪϟ�ΕΎϳϮΘδϣ��

φ˴˰ϔΣ˶��ΓΪϋΎϘϟ�ϩάϫ��˱ΪϴΟ�����ϫΎΔϣ�˱ΪΟ�������������ΕΎϳϮΘѧδϣ�ήѧθϋ�ϱΩΎѧΤϟ�ΏΎѧΒϟ�ϲϓ�ζϗΎϨϧ
���ήΜϛ�ϞϴμϔΘΑ�ΔϣϭΎϘϤϟϭ�ϢϋΪϟ�������������ΐѧϳήϘϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϖΑΎτΗ�ˬ�ϝΎΣ�ϱ�ϰϠϋ

�Ϧϣ���ΔϴΒϠγ�ήΜϛ�ΝΫϮϤϨϟ�ϞόΟ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�έϮϬχ�ϊϣ�˱έϻϭΩ���

ϞϜѧѧθϟ�����������ϳ����ήΒϤѧѧδϳΩ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϨϟ�˱ΎѧѧϴϟΎΜϣ�˱ΎѧѧΟΫϮϤϧ�ήѧѧϬψ��
ϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΔѧѧϤΠϨϓ����˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϬΘϠΗ�ϢѧѧΛ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔѧѧϠϳϮσ�ΔόϤѧѧη�ΎϬΘϘΒѧѧγ�Γήϴϐѧѧμ
�˱Ύπϳ�ΔϠϳϮσ��������������ήΒϤϓϮѧϧ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϨϟ�ϲϟΎΜϣ�ήϴϏ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�ϙΎϨϫ��

���ΔѧѧϳΪϴϠϘΘϟ�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΜϟΎΜϟϭ�ϰѧѧϟϭϷ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ϥϮѧѧϜϟ�ϊѧѧΟήΗ�ϪѧѧΘϴϟΎΜϣ�ϡΪѧѧϋ
ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϠϋ�ϊοϮϟ�άϫ�ϖΒτϨϳ�ϻϭ�ϥΎΘϠϳϮσ���
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�άѧѧϫ�ΎѧѧϧήΒΘϋ�ΪѧѧϘϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ��ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϊѧѧϣ�ϪϬΑΎѧѧθΗ�Ϯѧѧϫ�ϝϭϷ�ˬ�ϦϴΒΒѧѧδϟ�˯Ύѧѧδϣ�ΔѧѧϤΠϧ

������ϡϮѧϳ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ΔόϤѧη�Ϯϫ�ϲϧΎΜϟϭ�Ύϣ�ϞϜθΑ����ήΒϤϓϮѧϧ�������ΎϬѧδϔϧ�ϲѧϫ�ϲѧΘϟ
�������˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϞΧΩ�Γήϴϐμϟ�ΔϤΠϨϟ�������������ΔѧδϠΟ�ΖѧΤΘϓ�ΎϣΪѧϨϋ�ΔѧϤϘϟ�ΕΪѧϛ́Η
ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ϕϼϏ·�ΖΤΗ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ��

͋˰ѧѧΟήΗ�ϲѧѧΘϟ�ϞѧѧϣϮόϟ�ξѧѧόΑ�ϙΎѧѧϨϫ�ΓέΎѧѧη·�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ϭ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ϥϮѧѧϛ�
�ϲϠϳ�ΎϤϛ�ϲϫϭ�αΎϜόϧ��

�� ϭ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϦϴΑ�ΓϮΠϓ�ΩϮΟϭ�ϢδΟΓήϴϐμϟ�ΔϤΠϨϟ�˱Ύπϳϭ�
Γήϴϐμϟ�ΔϤΠϨϟ�ϢδΟϭ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϦϴΑ�ΓϮΠϓ�ΩϮΟϭ� 

�� �ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϖϤϋ�ϲϓ�˱ΔϠϐϠϐΘϣ�ΔΜϟΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ΖϘϠϏ�Ϋ·� 

�� ������ϡϮϳ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϥΎϛ�Ϋ·��������ϡϮѧϳ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϥΎϛϭ�˱Ύϔϴόο�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ
�ϟ�ΓϮѧѧϗ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧμϗΎϨΗ�ϚѧѧϟΫ�ήѧѧϬψϳ�ΚѧѧϴΣ�˱ήѧѧϴΒϛ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧθϟέΎѧѧδϤ�ϖΑΎѧѧδϟ�

ϟ�ΓϮϗ�ϲϓ�˱ΓΩΎϳίϭέΎδϤΪϳΪΠϟ�� 
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ΔϴΨϳέΎΗ�Δϔϴτϟ�
�������ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ�Ϯѧѧϫ�˯ΎѧѧδϤϟϭ�ΡΎΒѧѧμϟ�ϲѧѧΘϤΠϧ�Ϧѧѧϣ�ϞѧѧϜϟ�ϞѧѧϣΎϜϟ�Ϣѧѧγϻ

������ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϸϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ϭ�ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϸϟ��ϫϮϠϟ��ϥ�˵ΖѧϨϨχ�ϰϟϭϷ�ΔϠ
���ΔϴϤδΗ�ΐΒγ�������ΔѧΛϼΜϟ�έΎѧϬϧϷ��������ϥϮѧϜΘϳ�ϦϴΟΫϮѧϤϨϟ�Ϧϳάѧϫ�ϥϮѧϜϟ�ϊѧΟήϳ

�ΙϼѧѧΛ�Ϧѧѧϣ�ΎѧѧϤϬϨϣ�ϞѧѧϛωϮϤѧѧηέΎѧѧϬϧ�ΙϼѧѧΛ�ϱ����ΐΒѧѧγ�ϥ�ΖϔѧѧθΘϛ�ϲѧѧϨϜϟ
ϻ˱ΎϤΟ�ήΜϛ�ΔϴϤδΘϟ��

���Ωϭ�ΎΟΎϧϮΑϮϧϫ�ΓίέΎΑ�ΔϳήϜδϋ�ΔϴμΨη�Ϯ��αΩΎѧδϟ�ϥήϘϟ�ϲϓ�Δϴδϴέϭ�
������������ϲѧϓ�ϮѧΤΠϧ�Ϧϳάѧϟ�ΔѧΛϼΜϟ�ΓΩΎϘϟ�ΪΣϭ�ήθϋ��������έϮѧμϋ�ΪѧόΑ�ϥΎѧΑΎϴϟ�ΪѧϴΣϮΗ

�ωΎѧѧτϗϹ���ϲϧΎѧѧΜϟ�ΏΎѧѧΒϠϟ�ωϮѧѧΟήϟ�ϚѧѧϨϜϤϳ����Ϣѧѧϫ�ΪѧѧΣ�ΎѧѧΟΎϧϮΑϮϧ�νΎѧѧΧ
�����˱ΪΟ�ΔΒϴμΨϟ�ίέϷ�ΕΎόσΎϘϣ�ϯΪΣ·�ϲϓ�ϪϛέΎόϣ����Ϯѧϫ�ΎϬΘϗϭ�ίέϷ�ϥΎϛ

�����������βϔϨΑ�ΔϘτϨϤϟ�ϩάϫ�ωΰΘϧ�ϰϠϋ�˱ΎϤϤμϣ�ΎΟΎϧϮΑϮϧ�ϥΎϛ�άϟ�ΓϭήΜϟ�αΎϴϘϣ
��������ϲѧѧϓ�ϲѧѧοέϷ�ϩάѧѧϫ�ϙ͉ϼѧѧ˵ϣ�ϩήѧѧϬχ�ϱάѧѧϟ�αΎѧѧϤΤϟ�έΪѧѧϗ�ΎѧѧϬϨϋ�ωΎϓΪѧѧϟ��

��ΔѧѧΛϼΜϟ�έΎѧѧϬϧϷ�έϮѧѧΒϋ�ΎѧѧΟΎϧϮΑϮϧ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧόϴϨϤϟ�ΔѧѧϘτϨϤϟ�ϩάѧѧϫ�ΖΒ͉˰ѧѧό˴˰λ��
�����ΔѧѧΛϼΜϟ�έΎѧѧϬϧϷ�νϮѧѧΧ�ϪѧѧΗϮϗ�ΖϋΎτΘѧѧγ�ΎѧѧϤϨϴΣ�˵Ϫ˴˰ѧѧϔϴϠΣ�ήѧѧμϨϟ�έΎѧѧλ

ΎϫέϮΒϋϭ�����������˰ϟ�˯ΎδϤϟ�ϭ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΔϴϤδΘϟ�ΪΠϧ�άϟ�����ΔѧΛϼΜϟ�έΎϬϧϷ
������ϟ�ήϴϴϐΗ�ΔΑϮόλ�Ϧϣ�ϲΉΗέΎδϤ�������ϮѧϘϟ�έΎѧμΘϧ�Ϊϛ́Θϳ�ϥΫ·��ΔѧϤΟΎϬϤϟ�Ε

ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϷ�ΔΒϘόϟ�ΎϫίϭΎΠΗ�ΪϨϋ��

ΔϤΠϧ��ΡΎΒμϟϟ�ϲΟϭΪΎ˯δϤϟ�ΔϤΠϧϭϟ�ϲΟϭΪ�

� The morning and Evening Doji Star �) 
���ϲѧѧϓ�ΔόϤѧѧη�ϢѧѧδΟ�ϕϮѧѧϓ�ΓϮѧѧΠϔΑ�ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη�ήѧѧϬψΗ�ΎϣΪѧѧϨϋέΎѧѧδϣ�ϭ�ΪϋΎѧѧλ�ϡΎѧѧϋ�

�����ϲϓ�ΔόϤη�ΖΤΗ�ΓϮΠϔΑέΎδϣ������ϲѧΟϭΩ�ΔѧϤΠϧ�ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϫ�ϲϤѧδϧ�ΎѧϨϧΈϓ�ˬ�ςΑΎϫ�ϡΎϋ���
ΎϤΠϧ�����˵ϣ�ΕήϳάѧΤΗ�ϲϫ�ϲΟϭΪϟ�ΕϨ˶Ϙ�ѧ˴ό��ϟ�ϥ�Δ�έΎѧδϤ�������ήѧϴϐΘϠϟ�˱Δѧ˴οή˵ϋ�Βѧλ�ϖΑΎѧδϟ���

��ϟ�αΎϜόϧ�ΪϛΆΘϟ�ϲΟϭΪϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�ϥ�ΐΠϳέΎδϤϡΎόϟ����έϮѧϬψϓ�ϲϟΎΘϟΎΑ�
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�ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη��ϟ�ϲѧѧϓέΎѧѧδϤ�ΪϋΎѧѧμϟ����ϲѧѧϓ�ΔѧѧϠϐϠϐΘϣ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ΎϫΪѧѧόΑ
ΔϤϗ�ΩϮΟϭ�ΪϛΆϳ�ϲΟϭΪϠϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎϤϋ�ϠμϔϣΔϴ�ϤϨϟ�άϫ�˰˰˰�ΝΫϮ�

��ϰϤδϳ������ΔѧϟΎΣ�Ϯϫϭ�ϲΟϭΪϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ
����˯ΎѧѧѧѧδϤϟ�ΔѧѧѧѧϤΠϧ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ�Ϧѧѧѧѧϣ�ΔѧѧѧѧλΎΧ

ΓΩΎѧѧѧΘόϤϟ����ϞϜѧѧѧθϟ�������������ϕήѧѧѧϔϟ�
�˵ϤϜϳ�ΎϤϬϨϴΑ����ΝΫϮϤϨϠϟ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϲϓ�Ϧ

���ήϴϐѧѧλ�ϢѧѧδΟ�ΕΫ�ΔόϤѧѧθϛ�ϲΉѧѧΗ�ΚѧѧϴΣ
���ϲΉѧѧѧѧΗϭ�ΓΩΎѧѧѧѧΘόϤϟ�˯ΎѧѧѧѧδϤϟ�ΔѧѧѧѧϤΠϧ�ϲѧѧѧѧϓ
�����˯Ύ˰ѧѧѧδϤϟ�Δό˰ѧѧѧϤη�ϲѧѧѧϓ�ϲѧѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧѧθϛ

ϲΟϭΪϟ��Θ˰ΣϻΎϬϮ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�ϰϠϋ��
�

�ˬΓΩΎΘόϤϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�Ϧϣ�Ϣϫ�ϲΟϭΪϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϥΈϓ��

�ϝϼѧѧΧ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔόϤѧѧηέΎѧѧδϣϠϟ�˱ΔѧѧϤϗ�ϥ�ϰѧѧϠϋ�ϞϴϟΪѧѧϟ�ϲѧѧϫ�ΪϋΎѧѧλ�ϡΎѧѧϋ�έΎѧѧδϤ�ϰѧѧϠϋ�
�ΙϭΪΤϟ�Ϛηϭ��������������������ϲΟϭΪѧϟ�ΔόϤѧθϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧθϟ�Ε˯ΎѧΟ�Ϋ·�Ϫѧϧ�ϪѧΒΘϨϧ�ϥ�ϢϬϤϟ�Ϧϣ
Α�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΈϓ�ϲΟϭΪϟ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΓϮΠϓϰηϼΘϳ�ϲΟϭΪϠϟ�ϲΒϠδϟ�ήΛϷ�ϥ��

�ϟ�ϥΎϛ�Ϋ·έΎδϤ����ΕήѧϬχϭ�˱ΎѧτΑΎϫ�ϡΎѧόϟ�
���ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϫϼΗ�ϢѧΛ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧη
���ωΎѧѧѧѧѧϘϟ�ϥ͊ϮѧѧѧѧѧϜΗ�Ϊѧѧѧѧѧϴϛ́Η�ϥΈѧѧѧѧѧϓ�ϲѧѧѧѧѧΟϭΩ

�ϲ˶˰ѧѧϠ˴μϔ˶˰Ϥϟ���ϲѧѧγΎϜόϧϻ��Ϋ·�ϞѧѧϤΘϜϳ�
������˯ΎπϴΑ��ϲΟϭΪϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔόϤθϟ�Ε˯ΎΟ
���ΔόϤѧѧѧθϟ�ϕΎѧѧѧτϧ�ϲѧѧѧϓ�ΔѧѧѧϠϐϠϐΘϣ�ΔѧѧѧϠϳϮσ

ϰϟϭϷ�Ϥ˰Πϧ�ΝΫϮ˰˰˰ϤϨϟ�άϫ�ϰϤ˰δϳ�Δ�
�

�ϲΟϭΪϟ�ΡΎΒμϟ�ˬ��ϞϜθϟ��������������ΔϟϻΩ�Ϋ�˱ΎϋΎϗ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ��
�ϟ�ϝϼΧ�έΎѧδϤ��ςΑΎѧϬϟ������ϲΟϭΪѧϠϟ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ήѧΛϷ�ϰѧηϼΘϳ����ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧθϟ�Ε˯ΎѧΟ�Ϋ·

����ΔϠϳϮσ�˴˯ΩϮγ�ϲΟϭΪϠϟ��ϭ�Α��Ϊό��ΓϮΠϓ����ϲΟϭΪϟ�Ϧϣ�Ϟϔγ±������βϴήѧϟ�ΐΒδϟ�Ϯϫ�άϫ
θϟΎΑ�ΓέΎηϹ�Ϊϴϛ́Η�έΎψΘϧ�Γέϭήο�ϲϓϲΟϭΪϟ�ΔόϤθϟ�ϦϴΘϴϟΎΘϟ�ϦϴΘόϤθϟ�ϭ�ΔόϤ��
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χ˶�βϣϼΘϳ�Ϣϟ�ΚϴΤΑ�ΓϮΠϓ�ϕϮϓ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�Ε˯ΎΟ�Ϋ·χ˶�ϊϣ�ϲΟϭΪϟ�Ϟ�ΔόϤθϟ�Ϟ
δϟ˰����ϢΛ�ˬ�ΔϘΑΎΎϫϼΗ�Ϥη�˰�γ�Δό˰�ΠϔΑ�˯ΩϮ˰���ϣϼΗ�ϥϭΩ�˱Ύπϳϭ�ϞϔγϷ�ΓϮ˰�ϥΈϓ�ϝϼψϟ�β

��������������ϪѧΎΘϟ�Ϟѧϔτϟ�ΔϤϗ�ϰϤδΗ�Δϴδϴέ�Δ͉˰ϴϠ˴μϔ˶˰ϣ�Δ͉˰Ϥ˶ϗ�ΓέΎη·�ήΒΘόΗ�ΔϤΠϨϟ�ϩάϫ��ˬ��ϞϜѧθϟ
���������������˱ΪѧΟ�έΩΎϧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ����Ϸ�βѧϔϧ�ήѧϣ�����������˳ΐѧϴΗήΘΑ�ϦѧϜϟϭ�ωΎѧϘϟ�ΪѧϨϋ�ϖѧΒτϨϳ�

ϲ͈δϜϋ������������������ϝϼѧψϟ�βϣϼΘѧΗ�ϻ�ΚѧϴΤΑ�ΕϮѧΠϓ�ΎϫΪѧόΑϭ�ΎϬϠΒϗ�ϲΟϭΩ�ΔϤΠϧ�ΕΪΟϭ�Ϋ·
��ωΎѧѧϘϟ�άѧѧϫ�ϰϤѧѧδϳϭ�ϲѧѧδϴέ�ωΎѧѧϗ�ΎѧѧϫέΎΒΘϋ�ΐѧѧΠϴϓ��Ω͉ήѧѧ˴θ˵Ϥϟ�Ϟѧѧϔτϟ�ωΎѧѧϗ�ˬ��ϞϜѧѧθϟ������

�������������ϧ�˱Ύπϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫϭ�έΩΎ�Ν˵ΫϮϤϧ�����Ω͉ήѧ˴θ˵Ϥϟ�Ϟѧϔτϟ�ωΎϗ����˴ΝΫϮѧϤϧ�ϪΒѧθϳ
���ΔϟΰόϨϤϟ�ΔϤϘϟ����ΔϴΑήϐϟ�����������������ΔѧϟΰόϨϤϟ�ΔѧϤϘϟ�ΔόϤѧη�ϞѧΜϤΗ�ΚѧϴΤΑ�ϝΰѧόϨϤϟ�ωΎѧϘϟ�ϭ
ϲΟϭΪϟ�˴ΔόϤη��

�

�
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ϞϜθϟ������������ϳνήό������������������ρϮѧΒϫ�Ζѧϔϗϭ�ϮѧϴϧϮϳ�ήϬѧη�ϝϭ�ϲѧϓ�ϲѧΟϭΩ�ΔόϤѧη�ΎѧϨϟ�
έΎόѧѧγϷ��ΗφϔΘѧѧΤ�Α�ΔόϤѧѧθϟ�ϚѧѧϠΗ�ΔϴϤѧѧδΘϟ�ϢѧѧϏέ�˱ΔѧѧϤΠϨ�ΎѧѧϬϠ˶χ�ϥ��ϢѧѧδΟ�ϊѧѧϣ�ϚΑΎѧѧθΘϳ

ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ����Ϊѧѧϗ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϥ�ΪѧѧϛΆϴϟ�ΔѧѧϤΠϨϟ�ΪѧѧόΑ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�έϮѧѧϬχ�˯ΎѧѧΟ
ϰϬΘϧ��������������ΝΫϮϤϧ�ϞϤϛ�ΎϫΪόΑ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤηϭ�ϲΟϭΪϟ�ΔϤΠϧ�ϞΒϗ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ΩϮΟϭ

ϲΟϭΪϟ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ��

�
����ϢϋΩ�ϯϮΘδϣ�έΎόγϷ�Εήδϛ���ϲϓ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ϲΟϭΪϟ�ΔϤΠϧ�ΪϨϋ�˱έϻϭΩ�ϞϜθϟ�

�����������˰˴ϣ���ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϟѧѧϭ�άѧѧϨϣ�˱ΎѧѧϤϋΩ�ϱήόѧѧδϟ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�άѧѧϫ�˴Ϟ͉˰ѧѧΜ���ϡΪѧѧϋ�ήѧѧΒΘόϳ
�����������˱ΎѧϴΑΎΠϳ·�˱ήѧηΆϣ�˱ΎѧοΎϔΨϧ�ήѧΜϛ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϝϮλϮϟ�έΎόγϷ�ΔϋΎτΘγ����ΔϓΎѧοΈΑϭ
ΔϠϤΘΤϣ�ΔϤϗ�ϲϓ�ήϴϜϔΘϠϟ�ϥΎΒΒγ�ϚϳΪϟ�Βμϳ�ϲΟϭΪϟ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ��

ϞϜθϟ������������νήόϳ�������������˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�Ϯѧϫ�ΎϤϫΪѧΣ�ϦϴΟΫϮѧϤϨϟ�ϦϴϟΎΜϣ���ϲΟϭΪѧϟ
ΔѧѧϳΩΎόϟ�˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�ϲϧΎѧѧΜϟϭ���αέΎѧѧϣ�άѧѧϨϣ�Δϳήόѧѧδϟ�ΔѧѧϛήΤϟ�Ζѧѧ˴ϧ͉Ϯϛ

���ϮϳΎϣ�ϰΘΣϭ������������ϲΟϭΪѧϟ�˯ΎѧδϤϟ�ΔόϤѧη�ΝΫϮѧϤϧ�����������˱ΩϮόѧλ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϒѧϗϭ
�����ΔϠϴϠϗ�έϮϬθΑ�ϚϟΫ�ϞΒϗ�ΪΑ�˱ΩΎΣ�������ϰѧϬΘϧ�ϢΛ�έΎόγϷ�ϲϓ�ρϮΒϫ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�Ϧϋ�́θϧ

�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�˴ϥ͉ϮϜΗ�ΎϣΪϨϋ�ρϮΒϬϟ�άϫϲϧήϴΜϟ��Ϥϧ�Ϧϋ�ΊηΎϨϟ�ΩϮόμϟ˰˰˰�ΝΫϮ�
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��������ϡΎѧόϟ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΗ�ϊϣ�ϪΘϤϗ�ΖϧϮϜΗ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ
������

��ϲϓϞϜθϟ�������������������ϟ�Ϧѧϣ�ϥ͉ϮѧϜϤϟ�ϲΟϭΪѧϟ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�ΝΫϮѧϤϧ�ϯήѧϧ��ωϮϤѧθ�
���ϡΎϳϷ�ΙϼΜϟ�����ϭ������ϭ����αέΎϣ�������ΉΩΎѧΒϟ�ϞѧϳϮτϟ�ΩϮόμϟ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰ˴Ϭϧ

����ϖΑΎδϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ�Δϗήτϣ�ΪϨϋ�������ϥ�ϝΎΜϤϟ�Ϧϣ�ϯήϧ�ϯήΧ�Γήϣ���ΕϼϴϜθΗ�ξόΑ�
ωϮϤθϟ�ΪϳΰΗ����ΎѧϬϟ�����ρϭήѧθϟ�ϖѧϴΒτΗ�ϲѧϓ�ΔѧϳήΣ�ΔΣΎѧδϣ���ΔѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ���

���ϢϬѧγϷ�έΎόγ�ϥϷ±���ϵ�ΩϮѧϘόϟ�βѧϜϋ�ϰѧϠϋ��ΔѧϠΟ�±������Ϧѧϋ�˱ΎѧΒϳήϘΗ�ήѧϴϐΗ�ϥϭΪѧΑ�ΘѧϔΗ�
ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ�ήόγ�Α�ςΑήΗ�ΔϨϴόϣ�ΝΫΎϤϧ�ϥ�ϲϨόϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ��ήόγϭ�Θϔϟ�ήόγ�Ϧϴ

ΔϘϴϘΤϟ�ϩάϫ�ϖϓϮΘϟ�ΎϬϠϳΪόΘϟ�ήτπϧ�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ��

������ϒѧϴϛ�φѧΣϻ�ΕΎѧϳϭΎϤϴϜϟ�ωΎτϘϟ�ϭΩ�ήηΆϣ�ΔϟΎΣ�ϲϓϥ�������Ϣѧϟ�ϲΟϭΪѧϟ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ
�ΔϴϘϴϘΣ�ϦϜΗ����������������ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔόϤѧη�ϢѧδΟ�ϕϮϓ�ϥϮϜϳ�ϥ�ΐΠϳ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη�ϢδΠϓ�

����ϩάѧϫ�ΎѧϨΘϟΎΣ�ϲѧϓ�ήϓϮΘϳ�Ϣϟ�Ύϣ�Ϯϫϭ������ϊѧϣ�ΔѧϧϭήϤΑ�ϞѧϣΎόΗ�ϥΫ·����ϲѧϓ�ωϮϤѧθϟ�ΕήѧηΆϣ
����ΔϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ϰϠϋ�ΎϬϘϴΒτΗ�ΔϟΎΣ����ΔϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ϕϮγ�ϥϮΒϗήϳ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭϷ

����������������������ΝΎѧΤΗ�ϲѧΘϟ�ϚѧϠΗ�ΝΫΎѧϤϧ�Δѧϳ�ϥϮϔѧθΘϜΘγ�ωϮϤѧθϟ�ϊѧϣ�ϞѧϣΎόΘϟ�ϲѧϓ�ϢϜΗήΒΧ�ΓΩΎϳΰΑ
ϞϳΪόΘϟ��

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ�����������ϊϴτΘѧѧδϧ�ΔѧѧψΣϼϣ��ϡΎѧѧϋ�ρϮѧѧΒϫ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϠϴϠϗ�ϊϴΑΎѧѧγ�ϞѧѧΒϗ�Ϫѧѧϧ�
������ΖѧѧѧϧΎϛ�ήѧѧѧϴΒϜϟ���˯Ύѧѧѧδϣ�ΔѧѧѧϤΠϧ�ϙΎѧѧѧϨϫ������ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧϬϟ�ϰτѧѧѧγϮϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ����������
��ϲϫϭ���������������ϱϷ�ρήΘѧθϳ�ΎѧϤϛ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�ΓϮѧΠϓ�ϕϮѧϓ�ϥ͉ϮѧϜΘΗ�Ϣѧϟ�ϲѧΟϭΩ
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ΎϬθϟ�ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟϭ�Ώ�

( The Shooting Star and the Inverted Hammer ��� 

�������ϦϴΘόϤѧη�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ΏΎϬθϟ
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�ϬϧϮϛ�ΎϞπϓ�ϲϨϠόΟ�Δϴδϴέ�ήϴϏ�ΓέΎη·�ΔϤΟήΗ��ϰϟ·�Ϣγϻ�βϴϟϭ�ΏΎϬθϟϙΰϴϨϟ�ΔϤϠϜϟ�ϲϧΎόϣ�ΪΣ�˱Ύπϳ�Ϯϫϭ�
ΔϳΰϴϠΠϧϹ�ΔϐϠϟΎΑ� 
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������ϡΎѧΣΩί�ΔѧϘτϨϣ�ΔѧϤϗ�ΪѧϨϋ�ϻϭ�ΪϋΎλ���ξϳήѧόΗ��������ϥ�ΐѧΠϳ�ϚϟάѧΑϭ

������������ϫ�ΕΫ�ήѧϴϏ�Γήϴϐѧλ�ΔόϤη�ΩήΠϣ�Ϫϧ�ϰϠϋ�Ϫϴϟ·�ήψϨ˵ϳ�ΔѧϴϤ����ϡΎѧδΟϷ
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��Ϸ�ΔϴϨϔϟ�ΔϟΩϷ�ϊϣ�ΝΫΎϤϨϟϭϯήΧ����ϦϴΑΎϬѧθϟ�ΔϴϟΎΜϣ�ϡΪϋ�ϢϏέ�ϥΫ·��
�ϭ������άѧѧϬΑ�ϱήόѧѧγ�ϙήѧѧΤΗ�ΪѧѧόΑ�Ϫϫ͊ϮѧѧθΗ�ϢѧѧϏέ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΩϮѧѧΟϭ�ϥ�ϻ·�

ΔΤϴΤλ�ΔϴΒϠδϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ΓέΎη·�ϞόΟ�ϞϜθϟ��� 

�� ��ΏΎϬθϟ��Ϣϗέ�������ΔϣϭΎϘϤϟ�ϕήΘΧ�ϲϓ�ήΧ�Ϟθϔϟ�ϝΎΜϣ�Ϯϫ������ϢѧϏέ�ϦѧϜϟ
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�������ΎѧѧϬϨϴΑ�ϪΑΎѧѧθΘϠϟ�ΏΎѧѧΒϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΎϬѧѧθϗΎϨϨγ

ΏΎϬθϟ�ϦϴΑϭ���ϞϜθϟ�����������ϳ�οϮ
�ΏΎϬѧѧθϟ�ϪΒѧѧθΗ�ΔѧѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ϥ��ϲѧѧϓ
���ΩϮѧѧΟϭϭ�ϞѧѧϳϮτϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�ϪѧѧϠχ������ϢѧѧδΟ

θϟόγϷ�ΪϨϋ�ΔόϤ˰�ϕΎτϨϟ�ϰϧΩϷ�έΎ��
ΔѧѧδϠΠϟ�����ΔѧѧϤϗ�Ϯѧѧϫ�ΏΎϬѧѧθϟ�ϥ�ΎѧѧϤϬϨϴΑ�ϕήѧѧϔϟ�Δ͉˰ѧѧϴϠ˴μϔ˶˰ϣ��ωΎѧѧϗ�ΔѧѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧѧϗήτϤϟϭ
ϲϠμϔϣ���ΓΩΎΘόϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ϞΜϣ�ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ϥΫ·�ϲΉϳ�ϲϧήϴΛ�ΝΫϮϤϧ�ΎϤϫϼϛ
�ΪόΑέΎδϣςΑΎϫ�ϡΎϋ���

������ϲѧϓ�ΎϫΎϨѧθϗΎϧ�ϲѧΘϟ�Γέάѧϟ�ΔτϳήΨϟ�ΎϧΪϋ�Ϋ·�ϞϜѧθϟ����������������ΔόϤѧθϟ�ϰѧϟ·�ήѧψϧ
���������������ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�ϊѧΑήϟ�ϲѧϓ�ϲѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϧϣ�ϰϟϭϷ������ήѧϬψϣ�βѧϔϧ�ΎѧϬϟ�ϥ·

��ΏΎϬθϟ������ΔόϤθϟ�ϥϮϟ�ϢϬϳ�ϻ�����������ϝϼѧΧ�ΔόϤθϟ�ήϬψΗ�ϝΎΜϤϟ�άϫ�ϲϓ�έΎѧδϣ��ϡΎѧϋ�
�ΔόϤη�ϲϫϭ�˱ΔΑϮϠϘϣ�˱Δϗήτϣ�ΒμΘϓ�ςΑΎϫϟ�ϟΎλ�ϲϓϥήϴΜ��

���������Ϡϟ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϠϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϠϟ�έΎψΘϧϻ�ΐΠϳ�������ϕϮѧδϟ�ΩϮόѧλ�ϰѧϠϋ�Ϊѧϴϛ́Θ����Ϊѧϗ
����Ϊϴϛ́Θϟ�άϫ�ϥϮϜϳΑ�ϳ�ϥ́ϲΉ���������ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟ�ϢѧδΟ�ϕϮѧϓ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮϴϠϟ�Θϔϟ�ήόγ���

�ΎѧѧϤϠϛϭ��ΓϮѧѧΠϔϟ�ϩάѧѧϫ�ΕΩίˬ�Ϊѧѧη�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϥΎѧѧϛ������˯ΎѧѧπϴΑ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϥϮѧѧϜΗ�ϥ
Ϊϴϛ́ΘϠϟ�ήΧ�˲ϞϜη�άϬϓ�ϰϠϋ�ΎϫέΎόγϭ��

ΐΒγ�ΔϴϤϫ����ΏϮѧΟϭ���˯ϲѧΠϣ��ΓέΎѧη·��Ϊѧϴϛ́Η���ΔѧϗήτϤϟ�ϥϮѧϜΗ�ΪѧόΑ���ΔѧΑϮϠϘϤϟ��ˬ��ϥ�Ϯѧϫ
���ϟ�ϲѧϓ�ΕΎϛήΤΗ�ϲϫ�ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ϥ͋ϮϜΗ�ϲΘϟ�έΎόγϷ�ΕΎϛήΤΗ�έΎѧδϤ�ςΑΎѧϬϟ���

����������ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ϡϮϳ�ΔδϠΟ�ϲϓ�ˬ�ϚϟΫ�ϙέΪϧ�ϲϜϟΗ����Ϭϟ�ήόγ�ϰϧΩ�ΪϨϋ�ϕϮδϟ�ΘϔΎ�
����ϲϟΎΘΘϣ�ϊϳήγ�ΩϮόλ�ϚϟΫ�ϲϠϳ�ϢΛ�ϪϨϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϭ��������ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϲѧϓ�ϥήѧϴΜϟ�Ϟѧθϔϳ

��ϭ�ΩϮόμϟ�άϫΗ���ϋ�ϕϮѧδϟ�ϖϠϐ�����������ΎѧϬϨϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϭ�ΔѧδϠΠϠϟ�ϰѧϧΩϷ�έΎόѧγϷ�ΪѧϨ����ϒѧϴϛ
����������������ˮϥήѧϴΜϟ�ϟΎѧμϟ�αΎѧϜόϧ�ΓέΎѧηΈϛ�ϩάѧϬϛ�ΔόϤѧη�ϲѧϓ�ήϜϔϧ�ϥ�ΎϨϨϜϤϳ�����ΎѧϬϟ�ΔѧΑΎΟϹ�

λ˶ϠΔ˴˰ΔϣΩΎϘϟ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ�ΙΪΤϴγ�ΎϤΑ����
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��������ΏΎΤѧλ�ϥ�ϲѧϨόϳ�άѧϬϓ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ϢδΟ�ϕϮϓ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ΔδϠΟ�ΖΤΘϓ�Ϋ·
������ѧϏ·�ϭ�Θѧϓ�ΪѧϨϋ�ϲѧδϜόϟ�˯ήѧθϟ�ΕΎѧϴϠϤϋ���ϥϭήѧδΨϳ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟ�ϕϼ���ΎѧѧϤϠϛ

ϜѧѧѧγΎϤΗΖ��ΔѧѧѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧѧѧϗήτϤϟ�ϢѧѧѧδΟ�ϕϮѧѧѧϓ�˱ΪѧѧѧϴόΑ�ϕϮѧѧѧδϟ�ˬ�ϡϮѧѧѧϘϳ�ϥ�ϝΎѧѧѧϤΘΣ�Ωί�
ϟ��ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϥϮόΎΒ��ΔѧϴτϐΘΑ���ϢϬΗΎѧϴϠϤϋ���������������ΔѧϴτϐΘϟ�˱ΎϗΎΒѧγ�ϊѧοϮϟ�άѧϫ�ϖѧϠτϳ�Ϊѧϗ

��������ΕΎϴϠϤϋ�ϮΤϧ�ϝϮΤΘϠϟ�ωΎϘϟ�ιήϓ�ϱΩΎϴλ�ξόΑ�ϊϓΪϳ�Ϊϗ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ϲδϜόϟ�˯ήθϟ
���ΔϠϳϮσ�˯ήη���ϮϜϳ�Ϊϗ����������˲ΩϮόλ�ϚϟΫ�Ϧϋ�́θϨϳ�ϥ�ϦϜϤϳϭ�ϪΗΫ�ΪΣ�ϲϓ�˱Ύϴ˶˰οή˵ϣ�άϫ�ϥ
ϝ˳ΎΘΘϣ�˲ϞϳϮσ��

��͊άϟ�ϝΎΜϣ�ϲϓέ˴���������������ΔόϤѧη�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ�ΎϬ˴˰ѧό˶˰ΒΗϭ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟ�Ε˯ΎΟ�Γ�ѧϠϤϛ�Ζ
ϲϧήϴΛ�ωϼΘΑ�ΝΫϮϤϧ�ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ�ΓέΎη·�ΪϛΆΘϟ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�Ε˯ΎΟ���

�ϲϓϞϜθϟ�����������ΏΎϬθϟ�ΪϫΎθϧ��Ϣϗέ���ϱάϟ�Ϊ͉˴ϫ�ϬϟϮΤϴϟ�ϕϮδϟ�ΓήϴΗϭ�Ύ�Ϧϣ�
�ΪϋΎλ�ϕϮγΓ�����Δϴοήϋ�ϕϮγ�ϰϟ·�Δϋήγϭ�ΓϮϘΑ������ΏΎϬθϟ�ΪόΑ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ��Ϣϗέ��

�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ΖϠϤϛ�ΎϬϧϷ�ΔϤϘϟ�ΕΪϛ����

�
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������Ϣϗέ�ΏΎϬθϟΎΑ�ΪΑ�ϱάϟ�ρϮΒϬϟ����������ϲϣϮѧϳ�ϥϮϜΘϤϟ�˷ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϨΑ�ϰϬΘϧ�����ϭ�
������ϱάϟ�ΝΫϮϤϨϟ�Ϯϫϭ�αέΎϣ�����ΓΪϋΎϗ�ϞϜη������ϰѧϬΘϧ�ϱάѧϟ�ϊϳήѧδϟ�ΩϮόѧμϠϟ�ϕϼτϧ

�����Ϣϗέ�ΏΎϬθϟ�ΪϨϋ�˱Ύπϳ������������Ϣѧϗέ�ΏΎϬѧθϟ�ΪόΑ�ΪΑ�ϱάϟ�ρϮΒϬϟ�ϰϬΘϧ�ϰΘϣ�φΣϻ��
�����ϡϮѧϳ�ΔѧѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟ�ΪѧϨϋ�ϰѧϬΘϧ�ˬ�������ϡϮѧѧϴϟ�ΔόϤѧθΑ�ΓέΎѧηϹ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϢѧΗϭ�ϞѧϳήΑ�

����ΔѧѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ϢѧѧδΟ�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ΎϬϤѧѧδΟϭ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ϲϟΎѧѧΘϟ���ΔόϤѧѧθϟ�ΖѧѧϧΎϛ�Ϯѧѧϟ
�ѧѧϠϗ�ϝϮѧѧσ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�����ΡΎΒѧѧλ�ΔѧѧϤΠϧ�ϥΎѧѧϛ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϥ�ϝϮѧѧϘϟ�ΎѧѧϨϧΎϜϣΈΑ�ϥΎѧѧϜϟ�˱ϼϴ�������

�����������˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟϭ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟϭ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϟ�ϞѧΒϗ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ
����������������˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ΖѧϧΎϛ�Ϯѧϟ�ΡΎΒѧμϟ�ΔѧϤΠϧ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮϧ͋ϮϜϴγ�ϮϧΎϛ�ΎϫΪόΑ�ΔϠϳϮτϟ

�ϝϮѧѧσ����ϠϘϤϟ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ΪѧѧόΑ�˯ΎѧѧΟ�ϱάѧѧϟ�ϊϳήѧѧδϟ�ΩϮόѧѧμϟ�ϊѧѧϓΩ�ΔѧѧΑϮ���ΔѧѧϴΑΎΠϳϹ��
�ϰϟ·�ϰϠϋϷ�έΎόγϷ±�Ϧ͋˰ϤΧ�±�Ϣϗέ�ΏΎϬθϟ�ˬ�ήΧ�ΏΎϬη����

ϞϜθϟ������������ϳ������������Ϊѧϴϛ́Η�ϢѧΗ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ�ˬ�ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧϗήτϤϠϟ�ϯήѧΧ�ΔϠΜϣ�ήϬψ
����������ϦϴΘΑϮѧϠϘϤϟ�ϦϴΘϗήѧτϤϟ�Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ΓέΎη·����ϭ���������ϦϴϴϟΎѧΘϟ�ϦϴϣϮѧϴϟ�ϲѧϓ�ϰѧϠϋ�έΎόѧγ́Α�
��ϥΎϜϤΑ�ΔϴϤϫϷ�Ϧϣ�˲ήϣ�Ϯϫϭ�ΎϤϬϟ��ήτϤϟ�ΖΤΒλ�ΔΑϮϠϘϤϟ�Δϗ��ΝΫϮϤϧ�Ϧϣ�˱˯ΰΟ�

ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ��

�
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ϟϞμϔαΩΎδϟ��
ϟ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�ΝΫΎϤϨϟϠ˶˴μϔ˶ϤΔ͉˰ϴ���ϻ�ΔϴγΎϜόϧ���

���ΔϴτϏϋϮϟΎΒϟΕΎ�˵Ηΐ˵˰͋Ϩ˴Πα˴ΎϨϟ��ΔϬϳήϜϟ�ϭήϟ���
�����������������ΔϴϠѧμϔϣ�ΕέΎѧη·�ϝΎϜѧη�ϲѧϫ�ϦϴϘΑΎѧδϟ�ϦϴΑΎѧΒϟ�ϲѧϓ�ΔΤοϮϤϟ�ΔϴϠμϔϤϟ�ϝΎϜηϷ

ΔϳϮϗ������������ϧϭ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫΎϤϧ�ϲϓ�ΎϤϛ�ΔΒΑΪϟ�ϰϠϋ�ϥήϴΜϟ�ΐϠϐΗ�ϦϴΒΗ�ϲϬϓ�ΔϤΠ
����ϲϠΤϟ�ΐϘΛϭ�ΡΎΒμϟϭ�����ΎѧϤϛ�ϥήϴΜϟ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ΓήτϴδϠϟ�ΔΒΑΪϟ�ωΰΘϧ�ϦϴΒΗ�

������ϭ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧϭ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�����ϲϓ�ζϗΎϨϧ
���ΏΎΒϟ�άϫ����ϯήΧ�ΔϴϠμϔϣ�ΝΫΎϤϧΎ˱ΒϟΎϏ����ϥϮϜϳ�Ύϣ��ΎѧϬϟ��ήѧΛ��ϲϠѧμϔϣ��Ϟѧϗ����βϴѧϟ�ϦѧϜϟϭ
ϡϭΪϟ�ϰϠϋ���

�Ϥϟ�ϩάѧѧѧϫ�ϦϤѧѧπΘΗ��ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧѧϤϟ�˴ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ΔѧѧѧϋϮϤΠ�Harami ���ϟ�ΝΫΎѧѧѧϤϧϭ�ϢѧѧѧϤϘ
�ςϴѧѧѧϗϼϤϟ��Top Tweezers���ϭϟ�ϥΎѧѧѧόϴϘ�ςϴѧѧѧϗϼϤϟ��Bottom Tweezers���
�ΝΫϮϤϧϭίϮϔϟ�ϡΰΣ����Belt-hold�����ϲ˴˰ѧΑή˵Ϗϟ�ϟ�ΓϮѧΠϔ�ΓΪϋΎѧμ���Upside-gap 

two crows����ΩΎπϤϟ�ϡϮΠϬϟ�ΝΫϮϤϧϭ��Counter-attack lines�����

����ϲϓ�Ρήθϧ�ϢΛ������ѧϤϧ�ϲϫϭ�ΔϳϮϘϟ�ΔϴϠμϔϤϟ�ΕέΎηϹ�˱Ύπϳ�ΏΎΒϟΎ���ΩϮѧδϟ�ϥΎѧΑήϐϟ�ΝΫ
�ΔѧѧΛϼΜϟ�����Three black crows�����ΔѧѧΛϼΜϟ�ϝΎѧѧΒΠϟϭ��Three mountains���

ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϷϭ���Three rivers����ΓήϴѧμϘϟ�ϢϤϘϟϭ��ΔѧϨϳΪΒϟ��Dumpling tops ���
ϭϟ�ϥΎѧѧѧѧόϴϘ�ΔϬϴΒѧѧѧѧη�ΓϼϘ˶˰ѧѧѧѧϤϟ��Fry pan bottoms���ϭϢѧѧѧѧϤϘϟϷ�ΕΫ�ήѧѧѧѧΑΝ���������������
��Tower tops���Ϸ�ΕΫ�ϥΎόϴϘϟϭήΑ�Ν��Tower bottoms����

�ΝΫϮϤϧϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ������The Harami Pattern���

�����ϲϓ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ��ϞϜθϟ�������������������ήϴϐѧλ�ΔόϤη�ϢδΟ�Ϧϣ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥϮϜΘϳ�
��ϥϮѧѧϜΗ�ϲѧѧΘϟϭ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϕΎѧѧτϧ�ϞѧѧΧΩ�ϞѧѧϣΎϜϟΎΑ�ΎϬϟϭΪѧѧΗ�ΔѧѧδϠΟ�ϥϮѧѧϜΗ�ΔѧѧϠϳϮσ�

Ύ˱ϴΒѧѧδϧ��ϲϣέΎѧѧϫ��ϰѧѧϨόϤϟ�ϢϳΪѧѧϘϟ�ϲѧѧϨόϤϟ�ϲѧѧϫ���ΓήѧѧϤϟ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΔѧѧϐϠϟ�ϲѧѧϓ���
��ϲϓ�ΔϠϳϮτϟ�ΔόϤθϟ������Ϟѧϔτϟ�ϲϫ�Γήϴϐμϟ�ΔόϤθϟ�ΎϤϨϴΑ�ϡϷ�ΔόϤθϟ�Ϟ͋˰ΜϤΗ�ΝΫϮϤϨϟ

�ϦϴϨΠϟ�ϭ����
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�����ΔѧϴϤϫ�ΚϟΎΜϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ΎϨθϗΎϧ����˵Ϟ˶˰ѧΑϼ˴Α
���Γέ͉ϭΪѧϟ�ΐѧόϠϟ�� Spinning Tops  ��

�ΫΎѧѧѧϤϧ�ϞѧѧѧΧΩΔѧѧѧϨϴόϣ�Ν����ΓήѧѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ
������ΝΫΎϤϨϟ�ϩάϫ�ΪΣ�Ϯϫ�ϞϣΎΤϟ����ΔѧϤΠϨϟϭ

ѧѧϫ�βϣΎѧѧΨϟ�ΏΎѧѧΒϟ�ϲѧѧϓ�ΎϫΎϨѧѧθϗΎϧ�ϲѧѧΘϟ�ϲ
ϝΎΜϣ���ήΧ���������Ϯѧϫ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ

�ϲϔϓ�ˬ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲδϜόϟ�ϞϜθϟ��

���ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ��������Γήϴϐѧμϟ�ΔόϤθϟ�˱ΎϴΒδϧ�ΔϠϳϮτϟ�ΔόϤθϟ�ϊϠΘΒΗ�ΔϘΑΎѧδϟ��ΎѧϬϟ���Α���ΎѧϤϨϴ
��ήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ������Γήϴϐμϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�ϞϣΎΤϟ�ΓΪόΑ��ΔϠϳϮτϟ�ΔόϤθϟ������ΝΫϮѧϤϧ�ϲѧϓ

��������ξόΒϟ�ΎϤϬπόΑ�Ϧϋ�ϦϴΘόϤθϟ�ϥϮϟ�ϒϠΘΨϳ�ϥ�ΪΑϻ�ωϼΘΑϻ������άѧϫ�ρήΘθϳ�ϻ�ΎϤϨϴΑ�
����ϞѧϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�����������������ΎѧϬϴϓ�ϥϮѧϜϳ�ΝΫΎѧϤϨϟ�Ϣѧψόϣ�ϥ�ΪΠΘѧδϓ�ϚѧϟΫ�ϢѧϏέ�ϦѧϜϟ
˱ΩΎѧѧѧπΘϣ�ϦϴΘόϤѧѧѧθϟ�ϥϮѧѧѧϟ��ϳ�ΎѧѧѧϨϟ�ѧѧѧοϮϟϞϜѧѧѧθ����������ϧ�ϦϴѧѧѧΑ�ϕέΎѧѧѧϔϟ��ϲ˴ΟΫϮѧѧѧϤ
���ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ϭ�ωϼΘΑϻ������������ϲϠΧΪѧϟ�ϡϮѧϴϟ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϪΑΎθΘϳ�

� Inside day �ˬ���ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓˬ�ϲϓ�͉ο˴Ϯ˵Ϥϟ��ϞϜθϟ�����������

�����ϰѧѧѧϠϋ�ϥϮѧѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧѧϨϋ�ϡϮѧѧѧϴϟ�άѧѧѧϫ�ΙΪѧѧѧΤϳ��
��ѧѧѧѧδϠΠϟ�ήόѧѧѧѧγ�ϰѧѧѧѧϧΩϭ˰�ϞѧѧѧѧΧΩ�ϪΘϕΎѧѧѧѧτϨϟ�

ѧѧδϟ˰ѧѧδϠΠϠϟ�ϱήό˰ѧѧδϟ�Δ˰ΔϘΑΎ���ϪΑΎѧѧθΘϟ�ϢѧѧϏέ
��ϻ·����ήΒΘόϳ�ϲϠΧΪϟ�ϡϮϴϟ�ΝΫϮϤϧ�ϥ�����Ϯѧϟ�ΎѧϤϛ�

�ΎϤϋ�ΔϟϻΪϟ�ϢϳΪϋ�ϰΘΣ�ϭ�ΔϟϻΪϟ�ϞϴϠϗ�ϥΎϛ��
���ΙΪѧΤϳ�ϥ�ϦϜϤϳ����������ϦϴѧΑ�ΙΪΤϴѧγ�ϱάѧϟ�ϕϼѧτϟ�ϊѧϗϮΘϳ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ΎѧϤϨϴΑ�ˬ

�ϕϮδϟ���ϭέΎδϣϫΎϖΑΎδϟ�ϡΎόϟ�����
�����������ϥ�ϲϠΧΪѧϟ�ϡϮѧϴϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ΐѧϠτΘϳ�ΎϤϨϴΑ���ϥϮѧϜϳ���������Ϫѧϟ�ήόѧγ�ϰѧϧΩϭ�ϰѧϠϋ�ϦϳέϮѧμΤϣ�

�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�����ˬ�ΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�Έϓ��ϥ����ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ��ΐϠτΘϳ����ϥϮѧϜϳ�ϥ��ϕΎѧτϨϟ
��ϕϼѧѧϏϹϭ�Θѧѧϔϟ�ϦϴѧѧΑ�ϖϴѧѧπϟ���ήϴϐѧѧμϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ���˱έϮѧѧμΤϣ��ϕΎѧѧτϨϟ�ϲѧѧϓ�

��ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧδϠΠϠϟ�ϕϼѧѧϏϹϭ�Θѧѧϔϟ�ϱήόѧѧγ�ϦϴѧѧΑ�ϊѧѧγϮϟ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϝϼѧѧΧ�ϱ
ΔϠϳϮτϟ��
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��ΝΫΎϤϨϟ�ΔϴϤϫ́Α�βϴϟ�ϲϠμϔϣ�ΝΫϮϤϨϛ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ����ΔѧϗήτϤϟ�ϞѧΜϣ�ΔѧϣΎϬϟ�
���ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧϭ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟϭ�������ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�έϮϬχ�ΩήΠϤΑΗ���ϕϮѧδϟ�ςϐπ

���ΑϮϜϟ�ϰϠϋ����Ϟϣήϔϟ�����ϟ�ϲϬΘϨϳϭ�έΎδϤ�ϖΑΎδϟ��ϢΛΗ�˯ϭΪϫ�ΔϠΣήϣ�ϕϮδϟ�ϞΧΪ
ΖϗΆϣ������������ΓέΎѧη·�ΎѧϨΎτϋ·�Ϧϣ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ϦϜϤΘΗ�˱ΎϧΎϴΣ����ϰѧϠϋ�Δϴѧδϴέ��ϩΎѧΠΗ�ήѧϴϐΗ�
έΎδϣ��ϕϮδϟΪϨϋ�˱ΔλΎΧ�ˬϢϤϘϟ����ϞϜ˰θϟ���������Ϩϟ�ήϬψϳ�˰�˱ΎϋϮϧ�ΎϦϣ�˱ΎλΎΧ�

����ϰϤѧѧѧѧѧδϳ�ϞѧѧѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ
�Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ��Harami 

cross pattern�������ϲѧϓ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮϴϟ
��ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη�ϥϮѧѧϜϳ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ

���Γήϴϐѧѧѧѧλ�ΔόϤѧѧѧѧη�βϴѧѧѧѧϟϭϢѧѧѧѧδΠϟ��
�˯ϮѧѧѧѧΘΣϻϭάѧѧѧѧϫ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϨϟ��ϰѧѧѧѧϠϋ
όϔϟ�ϲΟϭΪϟ͉˰ήΒΘόϳ�ϪϧΈϓ�ϝΎ�ΓέΎ˰˰η·��

ΔϴϠѧѧμϔϣ�Δϴѧѧδϴέ����ϲΟϭΪѧѧϠϟ�ϦϣΎѧѧΜϟ�ΏΎѧѧΒϟ�Ω˴ήϔ˵˰ѧѧϴγ����ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳ��ΔѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧϤϟ
�Δ˴˰ϔτ͊˰ϨϟϹ�ΝΫϮϤϧ�˱ΎϧΎϴΣέΏΎϋ����ϖό͉˰μϟ����Petrifying pattern����

����ϲϓ�ΎϨΤοϭ�ΎϤϛϟϞϜθ�����������������������ϢѧγΎΤϟ�ϞѧϣΎόϟ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϥϮѧϟ�ΎϨϤϬϳ�ϻ�ˬ�
�������ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϲϓ�����ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤѧθϟΎΑ�˱ΔѧϧέΎϘϣ�˱ήϴϐѧλ�

��������������ΓήѧϴΒϜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϧ�ϞѧΧΩ�ΓέϮѧμΤϣ�Γήϴϐѧμϟ�ΔόϤθϟ�ϥϮϜΗ�ϥϭ����˵Ϟ͋˰ѧϜ˷˰θϳ�ϻ
ϝ˵Ϯσ�ϝϼψϟ�Δ˱ϴϤϫ�ή˴˰ϛά˵˰Η��ϲ˴ΟΫϮϤϧ�ϲϓϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ϭ�Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ���

��ϕϮδϟ�ϲϓ�ΩϮΟϮϤϟ�ϦϳΎΒΘϟ�ήϬψϳ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ˴˰ϓ˴ΒΪϋΎλ�ϕϮγ�ΪόΓΘϔϟ��Γή
�ϟϭ�ΪΠϧ˴˰����������ϢΛ�ϕϮδϟ�ΔϳϮϴΤΑ�πϨΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲ˴˰ΘόϤη�ϰ���ѧϓϭ����ϡϮѧϴϟ�ϲ

���˱ΓήηΎΒϣ�ϲϟΎΘϟ���ϟ�ΪΠϧ�θϤ�����ϦϴѧΑ�ΪΎδϟ�ϖϠϘϟ�Ϧϋ�ήΒόΗ�ϲΘϟ�˱ΪΟ�Γήϴϐμϟ�ΔϴϧΎΜϟ�Δό
��ϦϴϠϣΎόΘϤϟ������͉Ϣ˴˰ѧΛ�Ϧϣϭ�ϰϠϋϷ�ϕϮδϟ�ϥήϴΜϟ�ϊϓΩ�ΓϮϗ�ϲϓ�˱Ύϔό˴ο�ϦϴΒϳ�ϊοϮϟ�άϫ

�����ϩΎѧΠΗ�ήѧϴϐΗ�ϝΎϤΘΣ�Ϊϳΰϳ�ϣ��έΎѧδ��ϕϮѧδϟ��������ѧτΑΎϫ�ϕϮѧγ�ϝϼѧΧ�Δ�������˱Ύτϐѧο�ϯήѧϧ�ΓήѧΘϔϟ�
����������������ϲΉѧϳ�ϢѧΛ�ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�Ϧѧϣ�Ϫ͊˰ѧϔ˶˰θ˴˰Θδϧ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϡΎѧϳϷ�˴ΪΣ�˱ΪϳΪη�˱ΎϴόϴΑ

ϞϣΎόΘϟ�ΩΎγ�Ϊϗ�˱ΎΑάΑάΗ�ϯήϨϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ���
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�����ϲϓ�ήϴϐΘΑ�́ΒϨΘϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫϻ�ϖΑΎδϟ�ϩΎΠΗ��έΎѧδϤϠϟ������ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�Ϧѧϣ�ήѧϬψϳ�ΚѧϴΣ
ϝ̈́ΎπΗ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓϕϮδϟ�ϲϓ�ΔϴόϴΒϟ�ϯϮϘϟ���

�
ϟϞϜθ�����������ϳ���������ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�ϦϣΎѧΜϟ�ϲѧϓ�ΪѧΑ�ϕϮδϠϟ�ϊϳήγ�ΩϮόλ�ΎϨϟ�ήϬψ

�������Ϣϗέ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϒϗϭ�ϢΛ�ΪΑ�ϢΛ�ΩϮόμϟ�ϚϟΫ�Ε�ϕϮδϟ�Η���ϲѧϬΘϨϴϟ�ςΒѧϬ
��������Ϣѧϗέ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϨΑ�ρϮΒϬϟ������������Ϣѧϗέ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ������ϒѧϴϛ�ϦϴѧΒϳ�

�����ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϦϜϤϳ����������ѧοϭ�ϩΎѧΠΗ�ϙΎѧϨϫ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�Ϯѧϟ�ϰѧΘΣ�˱Ϊѧϴϔϣ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ
ΝΫϮϤϨϟ�ΙϭΪΣ�ϞΒϗ�ϕϮδϠϟ���

��������������������˯ΎѧΟ�ϢѧΛ�ϕϮѧδϠϟ�ΩΪѧΤϣ�ϩΎΠΗ�ϙΎϨϫ�ϦϜϳ�Ϣϟ�ϮϳΎϣ�Ϧϣ�ϞϭϷ�ϡΎϳϷ�ϝϼΧ�Ϫϧ�φΣϻ
�����Ϣϗέ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ������˯ΩϮδϟϭ�˯ΎπϴΒϟ�ϪϴΘόϤθΑ�������ΔϴϤϫ�ϡΪϋ�ϰϠϋ�ΪϛΆϧ

ΝΫϮϤϨϟ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϟ�ϥϮϟ���ϊϓΪϴϟ�ΩϮόμϟ�ϮΤϧ�ϕϮδϟ��
ϟ�ϊϴτΘѧѧѧδϳ�ϝϭΪѧѧѧΘϤ���ΏέΎѧѧѧπϤϟ��ϥ�ϰѧѧѧϠϋ�ΓέΎѧѧѧηΈϛ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧϫ�ϡΪΨΘѧѧѧδϳ�ϥ�

�������ϊѧϣ�ΪѧΑ�ϱάϟ�ΩϮόμϟ��������ϕϮѧδϟ�ϥϭ�Ϟѧθϓ�Ϊѧϗ�ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟΗ���ΔѧϟΎΤΑ�ήѧϤ
�ˬ�ΓήѧѧϴΣ�������ϕϼϏΈѧѧΑ��ϲѧѧϬΘϨΗ�ϲѧѧϫϭ�ˬΓήѧѧϴΤϟ�ϩάѧѧϫ�ϲѧѧϬΘϨΗ�ϰѧѧΘΣ�˯ήѧѧθϟΎΑ�μϨ˵˰ѧѧϳ�ϻ

�ΝΫϮϤϨϠϟ�ήόγ�ϰϠϋ�ϕϮϓ�ϕϮδϟ���
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ΫϮѧѧϤϨϟ�˯ΎѧѧΟ�Ϣѧѧϗέ�Ν��ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�ΪѧѧϘϓ�˱ΎϳΪѧѧϴϠϘΗ�έΎѧѧδϣ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ϪΘόϤѧѧη�ϞѧѧΒϗ�ΪϋΎѧѧλ�
�����ΝΫϮѧϤϨϟ�Γήϴϐμϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ΖϠϤϛ�ϢΛ�ΔϠϳϮτϟ�ϫ�ΕήѧϬχϭ�˰ѧ˰�ѧϤθϟ�ϩά˰�Δό

��ΏΎϬѧѧθϠϟ�ϲΒϠѧѧδϟ�ήѧѧΛϷ�βѧѧϔϧ�ΓήѧѧϴΧϷ����ϢѧѧδΟ�ϥϷ�˱ΎѧѧϴϟΎΜϣ�˱ΎΑΎϬѧѧη�Ζѧѧδϴϟ�ΎѧѧϬϧ�ϢѧѧϏέ
�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�Ϧϣ�ϰϠϋ�βϴϟ�ΎϬΘόϤη���

�
ϞϜѧѧθϟ�����������ϳ��ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϠϟ�ΔόϨτѧѧμϣ�˱ΎѧѧΟΫΎϤϧ�ѧѧοϮ����ϡϮѧѧϴϟ�ΔόϤѧѧη�ϢѧѧδΟ

������������ΔϠϳϮτϟ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ΔόϤθϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ήϐμϟ�ΪϳΪη�˯ΎΟ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ�ϼϛ�ϲϓ�ϲϧΎΜϟ��
�έΎѧѧη�ΎѧѧϤϨϴΑ�ϰѧѧϠϋϷ�ΔѧѧόϓΪϟ�ϯϮѧѧϘϟ�κѧѧϘϧ�ϰѧѧϟ·�ϝϭϷ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�έΎѧѧη

ΫΎϔϨϟ�ϲϓ�ΪΑ�Ϊϗ�ϊϴΒϟ�ςϐο�ϥ�ϰϟ·�ϲϧΎΜϟ�ΝΫϮϤϨϟ��
θϟ��ϞϜ������������������ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�˴ΔϤϗ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�Ύ˴˰Θ˴όϤη�ΖϠ͉˰Ϝ˴η�ϒϴϛ�ϦϴΒϳ�

αέΎѧѧϣ�ήѧѧΧϭ�����ϊѧѧΑήϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ΕήѧѧϬχ�ϰѧѧΘΣ�ΎϫΪѧѧόΑ�ϕϮѧѧδϟ�ρϮѧѧΒϫ�ήϤΘѧѧγ
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ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ����ϢѧѧδΟ�ίϭΎѧѧΠΗ�Ϊѧѧϗ�ΔѧѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧѧθϠϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�Ϟѧѧψϟ�ϥ�φѧѧΣϻ�
�ΔόϤѧθϟ���Ϫѧϟ�ΔϘΑΎѧδϟ���������˴ϤѧδΟ�ϦϴѧΑ�Δѧϗϼόϟ�ΔѧϴϤϫ�ϰѧϠϋ�άѧϫ�ΪѧϛΆϳ���βϴѧϟϭ�ϦϴΘόϤѧθϟ�ϲ
ΎϤϬϟϼχ��

�
ϟϞϜθ��������������������ϢѧΛ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�Ϧϋ�ΞΘϧ�έΪΤϧϻ�ΪϳΪη�˱ΎσϮΒϫ�ήϬψϳ�

�ѧѧϟ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˯ΎѧѧΟΘ˵�ϕϮѧѧδϟ�ϦϠόϟϮΤΗ�ϦѧѧϋΎѧѧϬ��Ϧѧѧϣϟ�ΔѧѧϠΣήϣ�ϰѧѧϟ·�ρϮѧѧΒϬ
ξϳήόΗ��

�
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�
����ϥϮ͊ϴ˶˰ѧϣϮ˴ϴϟ�ϥϮΑέΎѧπ˵Ϥϟ�ϊϴτΘѧδϳ��Intra-day trader������ΓήѧϤϟ�˴ΝΫϮѧϤϧ�ϡΪΨΘѧγ

ϟ���ϲϓ�ϞϣΎΤϞϜθϟ�������������ϟ�˯ΎϬΘϧϻ�ΓέΎηΈϛ�έΎδϤ����ςΑΎѧϬϟ�������ϩάѧϬΑϭ�ΔѧδϠΠϟ�ϞѧΧΩ
ΔϤϴϠѧѧγ�Εέήѧѧϗ�ΫΎѧѧΨΗ�ϥϮόϴτΘѧѧδϳ�ΔѧѧϘϳήτϟ���Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϊΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧδϠΟ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϔϓ

�άѧѧΨΗ�ϞѧѧϳήΑΕ���������ρϮѧѧΒϬϟ�ϰѧѧϬΘϧ�ϢѧѧΛ�έΎόѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�έΪѧѧΤϧϻ�ΪϳΪѧѧη�˱ϰѧѧΤϨϣ�ϕϮѧѧδϟ�
ϟϮΤΗϭΖ����ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ΪόΑ�Δϴοήόϟ�ΔϛήΤϟ�ϰϟ·�ϕϮδϟ�ϞϣΎΤϟ��ϊϴτΘδϳ�

���ϲѧѧδϜόϟ�˯ήѧѧθϟ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΔѧѧϴτϐΗ�ϲѧѧϓ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϲϣϮѧѧϴϟ�ΏέΎѧѧπϤϟ������
��ϟ�ϊѧѧϴΒΑ�ΔѧѧϟΎϛ˴ϮϟΎ����ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ϥΈѧѧϓ�ˬ�ΔϴϠѧѧμϔϤϟ�ωΎѧѧϘϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ�

��������ϟ�ϝΎѧϤϛ·�ϝΎѧϤΘΣ�ϲѧϐϠϳ�ϻ�ϞϣΎΤϟ�έΎѧδϤ����ѧδ˴Ϥϟ�ϲϠѧλϷ�ϴήΗϪ��������ΔѧϳΎϬϨϟ�ϲѧϓ�ΝΫϮϤϨϟΎѧϓ
������ϲϓ�ϞϗϷ�ϰϠϋ�Ϫϧ�ΎϧήΒΨϳ����˶Ϫ˶˰ѧϧ͊ϮϜΗ�ΖϴϗϮΗ������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϱ�����ϥΈѧϓ������ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ςϐѧο

ςΑΎϬϟ�ϩΎΠΗϻΪ˴Ϥ˴˰Χ�Ϊϗ���
ϟϞϜθ�����������������ϟ�ϰѧϠϋ�ΪѧϴΟ�ϝΎΜϣ�ϲϫ�έΎѧδϤ�������ϟ�ϝϮѧΤΘϳ�ϱάѧϟ�ϒѧϨόΑ�ςΑΎѧϬϟ��έΎѧδϤ�

�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ΪόΑ�ϲοήϋ�������ϟ�ϒѧϗϮΗ�Δѧϴϔϴϛ�ϝΎѧΜϤϟ�ϲѧϓ�ϯήѧϧ�έΎѧδϤ�
�ςΑΎϬϟ��Ϧϣ�Ϫϴϓ�ρϮΒϬϟ�ϊΑΎΘΗ�ϱάϟ��������ϰΘΣϭ�.85����ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΪϨϋ����

�
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������������������Ύѧϣ�˱ΎѧΒϟΎϐϓ�ˬ�ϊϳήѧγ�ΩϮόѧλ�˯ΪѧΑ�ΓέϭήѧπϟΎΑ�ΝΫϮϤϨϟ�έϮϬχ�ϲϨόϳ�ϻΗ����ϕϮѧδϟ�ϞѧϴϤ

ξϳήόΘϟ�ϰϟ·�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ΪόΑ��

Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ����������Harami cross pattern���

�����ѧѧδΟ�ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϬόΒΘΗ�ΔѧѧϠϳϮσ�ΔόϤѧѧη�Ϧѧѧϣ�ΩΎѧѧΘόϤϟ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥϮѧѧϜΘϳ�ΎϬϤ
ήϐλ�����������ΔόϤѧθϟ�ϲϫ�Ύϣ�ΎϨϟ�ΩΪΤΗ�ήϴϳΎόϣ�ϚϠϤϧ�ϻ�ϦϜϟ���Γήϴϐѧμϟ�������ήϳΪѧϘΗ�ϊѧΟήϳ
�ϰϨόϣ��Γήϴϐμϟ���ςήΨϟ�Ϣγέ�ΕΎϴϨϘΗ�Ϟϛ�ϞΜϣ�ˬ�ϞϠΤϤϟ�Δϳ̈́ήϟ���ΎϤϠϛ�ˬ�˱ΎϣϮϤϋ

���ήϐλ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ΖϧΎϛ�ˬΝΫϮϤϨϟ�ΔϴϗΪμϣ�ΕΩί�����ΖѧϧΎϛ�ΎѧϤϠϛ�Ϫϧ�ϚϟΫ�ΐΒγ
��ήϐλ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ήѧϬχ�ˬ����ΔѧϓΩ�Οέ́ѧΗ�������ΓέΎѧΗ�Δϴήѧθϟ�ϯϮѧϘϟ�ϱΪѧϳ�ϦϴѧΑ�ΓΩΎѧϴϘϟ

��ΓέΎѧΗ�ΔϴόϴΒϟϭ���������������ϲѧϓ�ήѧϴϐΗ�ΙϭΪѧΣ�ΏήѧϘϟ�ϪѧΒϨϳ�Οέ́ѧΘϟ�άѧϫ����ϩΎѧΠΗ�ϟ�έΎѧδϤ����ϰѧμϗ
�����ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ή˴˰ϐ˶˰λ�ΕϻΎΣ����Γήϴϐμϟ���������ήϴϐѧμϟ�ϕέΎѧϔϟ�Βѧμϳ�ΎϤϨϴΣ�ΙΪΤΗ

                                                 
�ϭ�ˬ�ϦϴϨΠϟ�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳ�Ύϣ�ϝϭ�ϲϫ�ΔϔτϨϟ�ΖϧΎϛ�ΎϤϟ�ϥ�ΕΪΟϭ�ˬ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳ�Ύϣ�ϝϭ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη�ΖϧΎϛ

�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�Ϧϣ�ΔλΎΧ�ΔϟΎΣ�Ϯϫ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥϮϛ�Ϧϋ�ήϴΒϛ�ϞϜθΑ�ΓήΒόϣ�ΔϤΟήΘϟ�ϩάϫϞϣΎΤϟ�� 
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���ΔόϤѧѧη�ϥ͉ϮѧѧϜΘΘϓ�ˬ�ΪѧѧΟϮϳ�ϻ�ϰѧѧΘΣ�ϭ�˱ΪѧѧΟ�˱ήϴϐѧѧλ�ϝΎѧѧϔϗϹ�ήόѧѧγϭ�Θѧѧϔϟ�ήόѧѧγ�ϦϴѧѧΑ
ϲΟϭΪϟ�Οέ��ϊ�ϞϜθϟ�����������

����������������ϰϤѧδϳ�ϲѧΟϭΩ�ΔόϤѧη�ΎϬόΒΘϳ�ΔϠϳϮσ�ΔόϤθΑ�ΪΒϳ�ϱάϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ˬ�ΎϨϠϗ�ϥ�ϖΒγ�ΎϤϛϭ�
��Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ��ϟ�ήϴϐΗ�ϰϠϋ�ΔϟϻΩ�ήΜϛ�ϮϫϭέΎδϤϡΎόϟ����ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϧϣ�

�ΩΎѧѧΘόϤϟ�ϞѧѧϣΎΤϟ���ΝΫϮѧѧϤϧ�Δ˴˰ѧѧϔτ͊˰Ϩϟ�ΔѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧϤϟ�ϲѧѧδϴέ�ϲϠѧѧμϔϣ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ���
���ϟ�ΏΎΤλ�ϰϠϋ�ΐΠϳ������ϡΪѧϋ�Ϧѧϋ�ΔΌѧηΎϨϟ�ήσΎѧΨϤϟ�ϞѧϤΤΗ�ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤ

�������˱ΪѧΟ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ΪѧόΑ�ϲѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη�ΙϭΪѧΣ�ΪѧѧϨϋ�˯ήѧΟ·�ΫΎѧΨΗ���˯ΎѧѧδϨϟ
��ϞϣϮΣϟϒ˴˰τ˵Ϩ�τ˶ΘδϳόϦ�Θϟ�ήϳάΤ���Ϧϣ������ϬϨѧϜϟ�ωΎѧϗ�ΙϭΪѧΣ�Ώήϗ�������ΪѧϨϋ�ϯϭΪѧΟ�ήѧΜϛ�Ϧ
�ϢϤϘϟ���

�
ϞϜθϟ������������ϳ��������������ϣ�ϲѧϓ�ΉΩΎѧΒϟ�ϊϳήѧδϟ�ΩϮόѧμϟ�Γ́ѧΠϓ�ϰѧϬΘϧ�ϒϴϛ�ϦϴΒ��ϒѧμΘϨ
��αέΎϣ����ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ΪϨϋ����Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ����ϲϣϮϳ�́θϧ�ϱάϟϭ�ΚϟΎΜϟϭ�ϲϧΎΜϟ

ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ���ϲѧѧϓϞϜѧѧθϟ�������������ϲѧѧΘϟ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�Ζ˴Χ˴ήѧѧ˴λ�ϒѧѧϴϛ�ϯήѧѧϧ�
����ήϳΎѧѧϨϳ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ΖΛΪѧѧΣ����ϟϕϮѧѧδ�ΪϋΎѧѧλΓ����ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥ�ϻ·���ΔѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧϤϟ

�Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�Χήμϟ�ϰϠϋ�Ωέ�ΪϘϓ�ήΧ�ϱέ�Ϫϟ�ϥΎϛ�˱ϼΎϗ�˶Δ����βϴϟ�ˬ�ϻϥϵ��������
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ϞϜѧѧθϟ�����������ϳ����ϥΎΘόϤѧѧθϟ�ΖѧѧϧϮϛ�ϒѧѧϴϛ�ϦϴѧѧΒ±��ϲΟϭΪѧѧϟϭ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�
��ΎϫΪόΑ±Ν˴ΫϮϤϧ���Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ��ϦϴΒΗ�ϞϜθϟ�ϋΎτΘγ�ϒϴϛ�˱ΎπϳΖ�ϕϮδϟ�

�Ϧѧѧϋ�ϝΎѧѧμϔϧϻ�έΎѧѧδϣϫΎ�ϖΑΎѧѧδϟ�ςΑΎѧѧϬϟ���ϟ�Ε˯ΎѧѧΟϭѧѧθϤ��ΪѧѧόΑ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ΔϬϴΒѧѧη�Δό
�ϦϫήѧѧΒΘϟ�ϲΟϭΪѧѧϟ��ωΎѧѧϘϟ�ϝϮѧѧλϮϟ�Ώήѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�ˬ��ΔόϤѧѧθϟ�βѧѧϔϧ�έΎѧѧΒΘΧ�ϊѧѧϣ�ΔѧѧλΎΧ

ΓήϴΧϷ�ϡΎϳϷ�έΎόγ�ϰϧΩϷ��

�
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ϟϭ�ϢϤϘϟ�ϥΎόϴϘϟϼϤϗϴς�����Tweezers tops and bottoms���

ϼϤϟϗϴ����Δϴϓήτϟ�ΎϬσΎϘϧ�ϥϮϜΗ�ήΜϛ�ϭ�ϦϴΘόϤη�Ϧϣ�ϥϮϜΘΗ�ς���ΔϟΎΣ�ϲϓ�ήόγ�ϰϠϋ
�����ωΎϘϟ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ήόγ�ϰϧΩ�ϭ�ΔϤϘϟ���Ύ˱ΒϳήϘΗ�ΔϳϭΎδΘϣ�����ϪΒѧθϟ�ΔΠϴΘϧ�ΔϴϤδΘϟ�Ε˯ΎΟ

����ρΎϘϠ˶˰Ϥϟ�ϲϓήσϭ�ϦϴΘόϤθϟ�ϝϼχ�ϦϴΑ�����ΪϋΎѧμϟ�ϕϮδϟ�ϲϓΓ�Η���ΔѧϤϘϟ�ϥϮѧϜΘ��ρΎѧϘϠϤϟ
��ϦϴΘόϤѧѧθϠϟ�ϰѧѧϠϋϷ�έΎόѧѧγϷ�ϯϭΎѧѧδΗ�ΪѧѧϨϋ���ήѧѧΜϛ�ϭ���ѧѧτΑΎϬϟ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤϨϴΑΔ�

��ϥϮϜΘϳ�ϟ�ωΎϘϟ�������ϦϴΘόϤθϠϟ�ϰϧΩϷ�έΎόγϷ�ϯϭΎδΘΗ�ΎϤϨϴΣ�ρΎϘϠϤ������ήѧΜϛ�ϭ�����ϦѧϜϤϳ
ϟ�ϥϮѧѧϜΘΗ�ϥ��ϟ�ϡΎѧѧδΟ�Ϧѧѧϣ�ςϴѧѧϗϼϤωϮϤѧѧθ��ϰѧѧΘΣ�ϭ�ΎѧѧϬϟϼχ�ϭ�ωϮϤѧѧηϲΟϭΪѧѧϟ���

������������ΔѧϴϟΎΘΘϣ�ΕΎδϠΟ�ϝϼΧ�ΙΪΤΗϭ�ϩΎΠΗϻ�ϲϓ�ήϴϐΘϠϟ�ΔϳϮϴΣ�ΕήηΆϣ�Ζδϴϟ�ςϴϗϼϤϟ
ΔѧѧѧΑέΎϘΘϣ�ϭ���ΪѧѧѧόΑ�Ε˯ΎѧѧѧΟ�Ϋ·�ςϴѧѧѧϗϼϤϟ�ΔѧѧѧϴϤϫ�ΩΩΰѧѧѧΗήѧѧѧϴΒϛ�ΩϮόѧѧѧλϭ�ϕϮѧѧѧδϠϟ��Ϋ·

ΘΣ˴˴˰Ϯ���������ϪΘϳΎϬϧϭ�ΔϤϘϟ�ρΎϘϠϤϟ�ΔϳΪΑ�ϦϴΑ�˱ΎϴΒϠγ�˱ΎΟΫϮϤϧ�Ε����ΔΒδϨϟΎΑ��ΔϴϠѧμϔϤϟ�ΔϤϘϠϟ��
������ϪѧѧѧΘϳΎϬϧϭ�ωΎѧѧϘϟ�ρΎѧѧϘϠϤϟ�ΔѧѧѧϳΪΑ�ϦϴѧѧΑ�˱ΎѧѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧΟΫϮϤϧ�Ε˴ϮѧѧΘΣ�ϭ����ΔΒѧѧδϨϟΎΑ�ωΎѧѧѧϘϠϟ

�ϲϠμϔϤϟ���ϷϝΎϜη������������ϰϟ·�����������ϞϴμϔΘϟΎΑ�ΓήϜϔϟ�ϩάϫ�ΡήθΗ���

���

���
ϞϜθϟ������������ϳ�����������������ΔѧϳΎϬϧ�ϲѧϓ�ϲѧΟϭΩ�ΔόϤѧη�ΎϫΪѧόΑϭ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ήѧϬψ
έΎδϣΪϋΎλ��άϫ�ΝΫϮϤϨϟ����ϠϣΎΣ�ΓήϤϟΔϔτϨϟ�Δ���ϥϮϜϳ�ΎϤϨϴΣ�ήόγ�ϰϠϋ�ϲϓ�

�ϪϴΘόϤηΎ˱ϳϭΎδΘϣϣ˶�ΓέΎη·�ϲτόϳ�ϪϧΈϓ�ˬ�μ˴ϔϠ͉˶ϴΔϣΎϫ�Δ���
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ϞϜθϟ������������ϳ�νήό�������ΔόϤθϟ�ϢΛ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ϧϣ�ΔϧϮϜΘϣ�ρΎϘϠϣ�ΔϤϗ�
��ΔϴϟΎΘϟϞΟέ�ϕϮϨθϣ����Ϋ·��˯ΎΟ�����������ΔόϤѧη�ϢѧδΟ�ΖΤΗ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�Θϓ�ήόγ

�ϟ�ϞΟήϟ��ϕϮϨθϤϳ��ΩΩΰϝΎϤΘΣ��ΔϤϘϟ�ϥ͊ϮϜΗ������������ΔѧϴόΟήΘϟ�ΓέϮѧμϟ�ϩάѧϫ�ϞѧϤΘϜΗ�ϰΘΣ
��ϻ�ˬ�ϕϮδϠϟ����ϥ�ΐΠϳΗρΎϘϠϤϟ�ΔϤϗ�ϕϮϓ�ϕϮδϟ�ϖϠϐ��������άѧϫ�ϰѧϟ·�ήѧψϨϟ�˱Ύѧπϳ�ΎѧϨϨϜϤϳ

��������������ΔϴϠμϔϣ�ΔϤϗ�ΔϟΎΤϟ�ϩάϫ�ϲϓ�ϥϮϜϴγ�ΚϴΣ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϩέΎΒΘϋΎΑ�ΝΫϮϤϨϟ
�ΔϳΎϬϧ�ϲϓέΎδϣΪϋΎλ����

ϞϜθϟ������������ϳνήό�ΔϤϗ���������ΏΎϬθϟ�ΔόϤη�ΩϮΟϭ�ϊϣ�ΎϫΩϮΟϭ�ϑΩΎμΗ�ρΎϘϠϣ�
�ΔϴϟΎΘϟ�ΔϴόΟήΘϟ��������˱˯ΎѧϨΑ�ΔѧϴόΟήΗ�ΕήѧΒΘϋ�ΪѧϘϓ�˱ΎѧϴϟΎΜϣ�˱ΎΑΎϬη�Ζδϴϟ�ΔόϤθϟ�ϥ�ϢϏέ

���ѧѧΤΘϓ�ΪѧѧϘϓ�ΎѧѧϬϟϼΧ�έΎόѧѧγϷ�ΔѧѧϛήΣ�ϰѧѧϠϋΖ���ѧѧϬσΎϘϧ�ϰѧѧϧΩ�Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ�ϕϮѧѧδϟ�Ύ�ϢѧѧΛ�
ϋέΎδΗΖ�ΪϋΎλ�Γ˱Ϡλϭ�ϰΘΣ�ΖΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ���ѧΜΒϟ�Ύѧϣ�ϢΛ�Ζ�˴ϭΎѧϬΗ�ϥ�Ε�
��ϰΘΣϘϠϏΖ�������ϬΗΎϳϮΘѧδϣ�ϰѧϧΩ�Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎΑ�Ύ����ΔѧδϠΠϟ�˯ΎѧϨΛ���������άѧϬϟ�ήѧψϨϟ�˱Ύѧπϳ�ϦѧϜϤϳ

ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�Ϫϧ�ϰϠϋ�ΝΫϮϤϨϟ��
ϞϜθϟ������������ϳνήό�����Ϡϟ�ϲϟΎѧΜϣ�ήϴϏ�˱ΎΟΫϮϤϧ��ϡϮѧϴϐ��ΔѧϤΗΎϘϟ����ѧΤΘϓ�ΪѧϘϓ�Ζ��ϕϮѧδϟ�

������ϝϭϷ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�ϕϮϓ�ΝΫϮϤϨϟ�ϡΎϳ�ϲϧΎΛ�ϲϓ���ϰϠϋ�ϕϮϓ�Θϔϳ�ϥ�ϲγΎϴϘϟ�ΎϤϨϴΑ
�ϴϠϟ�ήόγ����ΝΫϮϤϨϠϟ�ϝϭϷ�ϡϮ������������ϡϮѧϴϠϟ�ΔτϘϧ�ϰϠϋ�βϔϧ�ϲϫ�ϡϮϴϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�ΖϧΎϛ�ϢΛ

���ϊΟήΘϟ�ΪΑ�ΎϬϨϣϭ�ϖΑΎδϟ���Ϧϣ�˱ΎΠϳΰϣ�ϞϜθϟ�άϫ�έΎΒΘϋ�ϦϜϤϳ�Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ��ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟϭ���ϞϜѧθϟ������������ϳ��������ϰѧϧΩ�ΡΎѧΠϨΑ�ΕήѧΒΘΧ�Δѧϗήτϣ�ѧοϮ

����ϖΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ΔόϤѧѧη�έΎόѧѧγ��˯ΩϮѧѧδϟ��������ΡΎѧѧΠϨΑ�ΎѧѧϫέΎΒΘΧϭ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ΩϮѧѧΟϭ
�����ϦϴόΎѧΒϟ�Ϊϳ�Ϧϣ�ΝήΧ�Ϊϗ�ϕϮδϟ�ϡΎϣί�ϰϠϋ�Γήτϴδϟ�ϥ�ΖΒΛ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϤϟ����άѧϫ

���������������������˱ΎϴϓΎѧο·�˱ΎΒΒѧγ�άѧϫ�ϥϮϜϴѧγϭ�˱Ύѧπϳ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϩέΎѧΒΘϋ�ϦѧϜϤϳ�ΝΫϮϤϨϟ
ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϣ�ΓϮϘΑ�ωΎϨΘϗϼϟ���

ϞϜѧѧθϟ������������ϳνήѧѧό�ΝΫϮѧѧϤϧ���ϪѧѧϨϜϟ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ�ϲѧѧϠΤϟ�ΐѧѧϘΛ�ήѧѧϴϏ�ϲϟΎѧѧΜϣ�ϊѧѧϣ
������ϦϴϣϮѧϴϟ�ϲϋΎϗ�ΪϨϋ�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΙϭΪΣ��������������Θѧϓ�ϪѧϧϮϜϟ�ϊѧΟήΗ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ΔѧϴϟΎΜϣ�ϡΪѧϋ

�ήόγ�ΖΤΗ���ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ���
���������ϢѧѧϤϘϟ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ΏϮѧѧΟϭ�ϴѧѧοϮΘϟ�ϲѧѧϫ�ΎѧѧϤϧ·ϭ�ΔϠϣΎѧѧη�Ζѧѧδϴϟ�ςϴѧѧϗϼϤϠϟ�ΝΫΎѧѧϤϨϟ�ϩάѧѧϫ

�ςϴѧѧϗϼϤϟ�ϥΎѧѧόϴϘϟϭ��ωϮϤѧѧθϠϟ�ϯήѧѧΧ�ΝΫΎѧѧϤϧ�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ���ΎѧѧϫΩΎϤΘϋ�ϦѧѧϜϤϳ�ϰѧѧΘΣ�
��γ�ΎϤϟ�ϊϗϮΗ�ΔϠϴγϮϛΎ˱ϘΣϻ�ΙΪΤϴ���������ϥΈѧϓ�˱ΎѧϴϨϣί�ϊѧγϭ�Γήѧψϧ�ϥϭΪѧϳήϳ�Ϧϳάѧϟ�ϚΌϟϭϷϭ
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���������ΔϴϋϮΒγϷ�ςήΨϟ�ϰϠϋ�ςϴϗϼϤϟ�ϥΎόϴϘϟ�ϭ�ϢϤϘϟ�ϥϮϜΗΑωϮϤθ���ήѧΒΘόΗ�ˬ�ΔѧϴϟΎΘΘϣ�
��ΔϣΎϫ�ΔϴϠμϔϣ�˱ΎΟΫΎϤϧ�����������ϟ�ήѧϴϐΘϟ�Ϊѧϴϛ́Η�ϰѧϠϋ�ϞѧμΤϧ�Ϣѧϟ�Ϯϟ�ϰΘΣ�άϫ�ΙΪΤϴγ�έΎѧδϤ�
�ϯήѧѧΧ�ΝΫΎѧѧϤϧ�Ϧѧѧϣ�����ѧѧΒΘϋ�ϦѧѧϜϤϳ�ˬ�ΔϳήϬѧѧθϟϭ�ΔϴϋϮΒѧѧγϷ�ςήѧѧΨϟ�ϰѧѧϠϋ�ϰѧѧϧΩ�έΎ

����������ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϲѧϓ�ΔϠѧλΎΤϟ�έΎόγϷ±�������������ΔόϤѧθϟ�ϲѧϓ�ΡΎѧΠϨΑ�ΎѧϫέΎΒΘΧ�ϢѧΗ�Ύѧϣ�Ϋ·�
��ΔϴϟΎΤϟ±�����ϊϳήγ�ΩϮόλ�˯ΪΒϟ�ΔϤϬϣ�ΓΪϋΎϗ�������ϰϠϋ�ωϮϤθϟ�ϥϮϜΗϞϜθϟ���Ϟѧϗ�ΔϴϣϮϴϟ�

����������������ϰѧϧΩ�έΎѧΒΘΧ�ϝΎѧΣ�ϲѧϓ�ˬ�ϊϳήѧγ�ΩϮόѧλ�˯ΪѧΒϟ�ΓΪѧϋΎϗ�ϥϮѧϜΗ�ϰϠϋ�ΔϟϻΩ�Ϟϗϭ�ΔϴϤϫ
ϡϮϴϟ�ΔδϠΟ�˯ΎϨΛ�βϣϷ�έΎόγ��

�
ϞϜθϟ������������ϳ�νήѧό������ςϴѧϗϼϣ�ϥΎѧόϴϗϭ�ϢѧϤϗ�������������ϝΎѧϤϛΈΑ�ρΎѧϘϠϤϟ�ΔѧϤϘϟ�Ϊѧϴϛ́Η�ϢѧΗ

����ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ���������ρΎѧϘϠϤϟ�ωΎѧϘϟ�ΝΫϮѧϤϧ���Ϣѧϗέ������ΔόϤѧη�ѧοϮϳ�
ΔѧѧϤΠϧ���ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�˱ΎѧѧΤΟΎϧ�˱έΎѧѧΒΘΧ�ρΎѧѧϘϠϤϟ�ωΎѧѧϘϟ�άѧѧϫ�ΖѧѧϧΎϛ�ϒѧѧϴϛ�˱Ύѧѧπϳ�φѧѧΣϻ

����ϖΑΎδϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ�ϥϮϜΘϤϟ�ϲϠΤϟ����ϠϤϟ�ωΎѧϘϟ�����Ϣѧϗέ�ρΎѧϘ����ϦϴΘϗήѧτϣ�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘϳ���
���ϦϴΘϳΩϮόλ�ϦϴΗέΎη·�Ϧϣ�ϥϮϜΘϤϟ�ΞϳΰϤϟ�άϫ±��ϦϴΘϗήѧτϤϟϭ�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�±��́ѧϴϫ�

ϊϳήγ�ΩϮόλ�ϞΒϘΘϟ�ϕϮδϟ��
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ϞϜθϟ�����������οϮϳ���������ϲѧϓ��ΙΪΣ�ήόγ�Ϟϗ�ϥ�������ήϳΎѧϨϳ�±���ΪѧϨϋ������έϻϭΩ�

±����ωϮΒѧγ́Α�ΪѧόΑ�ϩέΎѧΒΘΧ�ΓΩΎϋ·�ϢΗ�Ϊϗ��������ϥϮѧϜΗ�ΎѧϤϧ·ϭ�ςѧϘϓ�έΎѧΒΘΧϻ�ΠϨѧϳ�Ϣѧϟ���ΔϓΎѧο·�
ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�Ϛϟάϟ���

�
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�
ϞϜθϟ������������ϦϴΒϳ���ϲѧϓ�Ϫϧ����ϭ���������ρΎѧϘϠϤϟ�ωΎѧϘϟ�ϥΎѧΟΫϮϤϧ�ϥ͉ϮѧϜΗ�ήѧϳήΒϓ�

�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻϭ��ϞϜθϟ����������������������ΔѧϠϳϮσ�ΔόϤѧθϟ�˱ΎѧϴϟΎΗ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϦϴΒϳ�
����������ΎѧѧϤϬϟ�ϲϟΎѧΘϟ�ωϮΒѧγϷ�ϲѧϓϭ�ϦϴϋϮΒѧγϷ�Ϧϳάѧѧϫ�ϲѧϓ�έΎόѧγϷ�ϰѧϠϋ�ΖѧϧΎϛϭ�˯ΎѧπϴΑ

��������ρΎѧϘϠϤϟ�ΔѧϤϘϟ�ϚϟάѧΑ�˱Δ˴˰ѧϧ͋ϮϜϣ�ΔϳϭΎδΘϣ�˱Ύπϳ����Ζѧϧ͉Ϯϛ��βѧϔϧ����ΝΫϮѧϤϧ�˱Ύѧπϳ�ϥΎΘόϤѧθϟ
ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ���

�
��ϞϜθϟ����������νήόϳ�����������ήѧΧ�ϲѧϓ�ϥ͉ϮѧϜΗ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϨϟ�ϲϟΎѧΜϣ�ήѧϴϏ�˱ΎѧΟΫϮϤϧ�ΎϨϟ�

�ϮѧѧϴϧϮϳ�ήϬѧη������ϰѧѧϟϭϷ�ΔόϤѧѧθϟ�Ϫѧϴϓ�ϯήѧѧϧ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϨϟ�ϲϟΎѧѧΜϤϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ
����ϴϠϋ�ϲϫ�ΎϤϣ�ϝϮσ�˯ΎπϴΒϟ��ϝΎΜϤϟ�ϲϓ�Ϫ����������ˬ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϥϮϜΗ�ϊϣϭ�ϚϟΫ�ϢϏέ

��ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ�µ�������έΎόѧγ�ϰѧϠϋ�Ϫѧϴϓ�βѧϤϟ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ�ϪϟϼΧ�ϪΟϭ�ϱάϟϭ
ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟ�ϚϟάΑ�˱Ύϧ͋ϮϜϣ�ϊΟήΗ�ϢΛ�ϖΑΎδϟ�ωϮΒγϷ��

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

�

�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

��βτѧѧδϏ�ΔѧѧϤϗ�ΪѧѧϨϋ�����ήѧѧηΆϤϟ�ΩέΪϧΎΘѧѧγ�Ϊѧѧϧ�ίέϮѧѧΑ��ϲѧѧϓ�ΔΤѧѧοϮϤϟ�ϞϜѧѧθϟ�������
����������Ϯ͉ϛ��Ζϧ������ΔѧϤϘϟ�˱Ύόϣ�ΎϬΘϠΗ�ϲΘϟ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤθϟϭ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ

�������ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ�ΔϣϭΎϘϣ�ϯϮΘδϤϛ�ΖϠϤϋ�ϲΘϟ�ρΎϘϠϤϟ���������ˬ�ρΎѧϘϠϤϟ�ΔѧϤϘϟ�ΐѧϧΎΠΑ
�ΔϴϟΎϋ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣ�ΪϨϋ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�ΩϮΟϭ�ϥΈϓ�Ϯϫ

�˲ήϣϥΎϜϤΑ�ΓέϮτΨϟ�Ϧϣ��ϟ�ΏΎΒϟ�ϲϓ�ήϣϷ�άϫ�ΔθϗΎϨϣ�ϢΘϴγϭϦϣΎΜ��

�ϡΰΣίϮϔϟ������Belt-hold Pattern���
�������ϦϜϤϳ�ΓΩήϔϨϣ�ΔόϤη�ϲϫ�ίϮϔϟ�ϡΰΣ�ΔόϤη

����ϭ�ΔϳΩϮόλ�ϥϮϜΗ�ϥϴόΟήΗΔ����ίϮѧϓ�ϡΰΣ
���������ΪѧϨϋ�ΘϔΗ�ΔϳϮϗ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ϪϠΜϤΗ�ϥήϴΜϟ

�����ϡϮѧϴϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϧΩ±��������Ϟѧχ�ΩϮѧΟϭ�ϊѧϣ�ϭ�
��˱ΪѧѧΟ�ήϴϐѧѧλ�ϲϠϔѧѧγ±��˱ΩϮόѧѧλ�ϙήѧѧΤΘΗ�ϢѧѧΛ�

�ϡϮϴϟ�ϲϗΎΑ������ήϴΜϟ�ίϮϓ�ϡΰΣ�ήϬχ�Ϋ·��ϲϓ�ϥ
�ϲϓ�ΎϤϛ�ΔπϔΨϨϣ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣϞϜθϟ��

����������Έϓ����˱ΩϮόѧλ�ϥ�˱ΎѧϳϮϗ��ΪΒϴѧγ�����ϡΰѧΣ
��ΔѧѧѧΒΑΪϟ�ίϮѧѧѧϓ�ˬϞϜѧѧѧθϟ������������ˬ�ϪѧѧѧϠΜϤΗ

����������ήόѧγ�ϰѧϠϋ�ΪѧϨϋ�ΘϔΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη
����ΔѧδϠΠϟ�ϲϓ��������ϪѧϨϣ�˱ΪѧΟ�˱ΎѧΒϳήϗ�ϭ����ήϤΘѧδΗϭ

�����ΔѧδϠΠϟ�ϝϮѧσ�ρϮΒϬϟ�ϲϓ�������ϡΰѧΣ�ήѧϬχ�Ϋ·�
δϣ�ΪϨϋ�ΔΒΑΪϟ�ίϮϓ˰˰γ�ΕΎϳϮΘ˰˰ϟΎϋ�Δϳήό˰�Δϴ��

��άϬϓϳϨόϲ�Δ˱Ϥϗ�ϥ�˱ΔϴϠѧμϔϣ������ΔϴѧγΎϜόϧ·����ΖѧϧϮϜΗ�Ϊѧϗ�����ΔόϤѧη�ϝϮѧσ�Ωί�ΎѧϤϠϛ��ϡΰѧΣ
ίϮϔϟ�ˬΔϟϻΩ�ήΜϛ�έΎλ����

�ΔѧѧϴϤϫ�ΩΩΰѧѧΗίϮѧѧϔϟ�ΔѧѧϣΰΣ�ΕήѧѧϬχ�Ϊѧѧϗ�ϦѧѧϜΗ�Ϣѧѧϟ�Ϋ·�ΓήѧѧΘϓ�άѧѧϨϣ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ���Ϣѧѧγϻ
���ϞѧѧѧΑΎϘϤϟ�ϲѧѧѧϘϴϘΤϟ�ϲϧΎѧѧѧΑΎϴϟ�ίϮѧѧѧϔϟ�ϡΰѧѧѧΤϟ����ϮϣϮѧѧѧδϟ�ΔϋέΎѧѧѧμϣ�Ϡτѧѧѧμϣ�Ϯѧѧѧϫ���

ϱήϴϜϳέϮϳ�όϣϭΎϫΎϨ���ϚδϤϣ�Ζϧ�ΎϤϨϴΑ�ΔΒϠΤϟ�ΝέΎΧ�ϚδϓΎϨϣ�Ρήσ�ϪϣΰΤΑ�����
�ϲϨόϳ�άϬϓ�Ϫδϔϧ�ϡΰΤϟ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϥήϴΜϟ�ίϮϓ�ϡΰΤϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�˯ΎΟ�Ϋ·�
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ϟ�έήϤΘѧѧγέΎѧѧδϤ�Ϡϟ�ϖΑΎѧѧδϟ�ΪϋΎѧѧμϟ�ϡΰѧѧΤ�Ύѧѧϣ�����ΩΪѧѧΠΗ�ϩΎѧѧϨόϣ�άѧѧϬϓ�ϪѧѧΘΤΗ�˯ΎѧѧΟ�Ϋ·

ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ϲόϴΒϟ�ςϐπϟ��
ϞϜѧѧθϟ�����������ϳ�έΎѧѧη�ϒѧѧϴϛ�ѧѧοϮ��ίϮѧѧϓ�ϡΰѧѧΣ��ϥήѧѧϴΜϟ�Ϣѧѧϗέ���ΩϮόѧѧλ�ϰѧѧϟ·�
ϊϳήγ��ϭ�ϟ��ϡΰΤ��Ϣϗέ������������������Ϣѧϟ�ΚѧϴΣ�ρΎѧϘϠϤϟ�ωΎѧϘϟ�Ϊѧϛ�ΪѧϘϓ�ΔѧϳΎϐϠϟ�ϖϴѧη�ϳ���ϰѧϧΩ�ήѧδϜ

���́ѧѧθϧ�ϢѧѧΛ�ϖΑΎѧѧδϟ�ωϮΒѧѧγϷ�έΎόѧѧγέΎѧѧδϣ��ϊϴΑΎѧѧγ�ΪѧѧόΑ�ϰѧѧϬΘϧ�ϊϳήѧѧγ�ΪϋΎѧѧλ�ΔѧѧϠϴϠϗ��
ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϨΑ��

ΏΎϬθϟ���ϲϓ�ήϴϐΗ�ΩϮΟϭ�ΕέΎη·�ϝϭ�Ϯϫ��ϞϜθϟ���������ΰΣ�ΔόϤη�Ε˯ΎΟ�ˬ��ϡ
������ϲѧѧϓ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ίϮѧѧϓ�ϡΰѧѧΣ�ΔόϤѧѧη�ΕήѧѧϬχ�ϢѧѧΛ�ΔѧѧϤϗ�ΙϭΪѧѧΣ�ΪѧѧϛΆΘϟ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ίϮѧѧϓ

ϕϮδϟ�ϲϓ�ΩϮΟϮϤϟ�ϒόπϟ�οϮΘϟ�ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ��
��ϞϜθϟ���������ϳ���ήѧϬψϟ�˱ήϬχ�ϦϴΘΌηΎϨϟ�ΔΒΑΪϟ�ίϮϓ�ϡΰΣ�ϲ˴˰ΘόϤθϟ�˱ϻΎΜϣ�ΎϨϟ�ϦϴΒ

��ήϳήΒϓ�ςγϭ�ϲϓ�����������ήϴѧμϗ�ϥΎѧϛ�Ϫѧϧ�ϻ·�˱ΎϔϴϨϋ�ϥΎϛ�ΎϤϬϨϋ�́θϧ�ϱάϟ�ρϮΒϬϟ��ϰѧϬΘϧϭ�˱
ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬψΑ�ωΎϘϟ�ϥϮϜΗ�ϥ�ΩήΠϤΑ�ΔϋήδΑ��
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˴˰Αή˵˰ϐϟΎ�ϥ�ΓΪϋΎμϟ�ΓϮΠϔϟ�ϕϮϓ��
(�Upside-Gap Two Crows� 

��ϲѧѧϓ�ѧѧοϮϣ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫϞϜѧѧθϟ������������
����ϦϴѧѧΑ�ΓΩϮѧѧΟϮϤϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ϲѧѧϫ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ
���ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟϭ�ϦϳϭΩϮѧѧδϟ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ϰѧѧϟϭ

�ΎѧѧϬϟ��Ύ˱ѧѧΒϟΎϏ�ϲѧѧΘϟϭ��ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ϲΉѧѧΗ�Ύѧѧϣ����
�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϥΎΑή˵˰ϐϟ�ΎϤϫ�ϥϭΩϮδϟ�ϥΎΘόϤθϟ

������ϥΎϗ͋Ϊѧ˴Τ˵ϳ�ϦϴΑήѧϏ�ϥΎϬΒѧθΗ�ΎϤϫϭ�������ϮϋΪѧϳ�ϞϜѧθΑ
θΘϠϟ˰ϡ̈́Ύ���ϓ�ϰϠϋ�Ϧϣ˰η�ωή˰ΓήΠ�οϭ��˰ϥ��

�ΝΫϮѧѧϤϨϟϲѧѧόΟήΗ����ΔѧѧϴϧΎΜϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ϪΘόϤѧѧη�Ε˯ΎѧѧΟ�Ϋ·�˱ΎѧѧϴϟΎΜϣ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϥϮѧѧϜϳ
�ϰϟϭϷ�Θϓ�ήόγ�Ϧϣ�ϰϠϋ�Θϓ�ήόδΑϰϟϭϷ�ϕϼϏ·�ήόγ�Ϧϣ�Ϟϗ�ϕϼϏ·�ήόδΑϭ��

ϲϠϳ�ΎϤϛ�Ϯϫ�ΔϴόΟήΗ�ΕϻϻΩ�ϭΫ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥϮϛ�ϲϓ�ϲϘτϨϤϟ�αΎγϷ���
Η����ϲϓ�ϕϮδϟ�ϥϮϜέΎδϣ��ΪϋΎλ�ϡΎϋ��ΘϔΗϭ����ϊϴτΘѧδΗ�ϻ�ΎѧϬϨϜϟ�ϰѧϠϋϷ�ΓϮΠϔΑ�ΔδϠΠϟ

��������ϥϮѧϜΘΗϭ�ϊΟήΗ�ΙΪΤϴϓ�ΎϬϴϟ·�ΖϠλϭ�ϲΘϟ�ΓΪϳΪΠϟ�ΔϴϟΎόϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ
��ϳϭ�˯ΩϮγ�ΔόϤη������ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�˯ΎΟ�ϕϼϏϹ�ϥϮϛ�ϲϓ�ϢϬΘϟΎο�ϥήϴΜϟ�ΪΠ

����ϢϬϠθϓ�Γ́σϭ�Ϧϣ�ϮϔϔΨϴϟ�ϖΑΎδϟ�������ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲΉϳ������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϡΎѧϳ�ΚѧϟΎΛ����Ϣѧγήϴϟ
�������ΔϳϭΩϮѧγ�ήѧΜϛ�ΓέϮλ�ΎϨϟ�ΩϮόѧμΑ���������ϰѧϠϋ�Δϳήόѧγ�ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�ϕϮѧδϟ��ϪϠѧθϓϭ��Γήѧϣ�

�������ϼϏ·�Δ͉˰ϠΑ�Ϧϴτϟ�Ϊϳΰϳ�ΎϤϣϭ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϩάϫ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ�ϲϓ�ϯήΧ���ΔѧδϠΠϟ�ϩάѧϫ�ϕ
�����ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ΔδϠΟ�ϕϼϏ·�ϯϮΘδϣ�ΖΤΗ�������ΔϴΒμόΑ�ϥήϴΜϟ�ϝ˯ΎδΘϳ�ΎϨϫ���ϧΎϛ�Ϋ·Ζ�

�ѧѧϟί�Ύѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟΖѧѧϳϮϗ�Δ˱�Ϡѧѧθϓ�ΫΎѧѧϤϠϓ�ˬ�Ζ����ΔѧѧϴϟΎόϟ�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ�ϰѧѧϠϋ�υΎѧѧϔΤϟ�ϲѧѧϓ�
��ΓΪϳΪΠϟ��ϘϠϏ�ΫΎϤϟϭ�ˬΖ�όΟήΘϣ�Δ˱������ˮ�ϲϟϮΘϟ�ϰϠϋ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϠϟ�ˬ���ϥ�ΔѧΑΎΟϹ�ϲΉΗ

��Ϣѧѧϟ�ΎѧѧϤΑέ�ϕϮѧѧδϟΗ˴ѧѧϳϮϗ�Ϊ˵˰ѧѧόΔ˱�ϮѧѧΟήϤϟ�ϞϜѧѧθϟΎΑ���ϲϟΎѧѧΘϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ϲѧѧϓ�ϥήѧѧϴΜϟ�Ϟѧѧθϓ�Ϋ·��������
����ϊΑήϟ������������������ϭ˵ή˶˰ѧΒΟ�ϢѧΛ�ΎѧϫϮΣΎΘΟ�ϲѧΘϟ�ΔѧϴϟΎόϟ�Δϳήόѧδϟ�ϖσΎϨϤϟ�ϚϠΗ�ΓΩΎόΘγ�ϲϓ

�ϊΟήΘϟ�Ϧϣ�˱Ϊϳΰϣ�ϊϗϮΗ�ˬ�ϦϴϘΑΎδϟ�ϦϴϣϮϴϟ�ϲϓ�ΎϬϨϋ�˯ϼΠϟ�ϰϠϋέΎόγϷ�ϲϓ��
���������ϻ·�Ύϣ�˱ΎϋϮϧ�ϪϬΒθϳ�ΚϴΣ�ΝΫϮϤϨϟ�άϬΑ�ςΒΗήϣ�ΝΫϮϤϧ�ϙΎϨϫ�������Ϋ·�ϲΑΎѧΠϳ·�ήѧΛ�Ϫѧϟ�Ϫϧ�

ΪϋΎѧѧλ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ήѧѧϬχΓ�ΔѧѧϠϴϠϘϟ�έήϤΘѧѧγϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ�Ϧѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ���έήϤΘѧѧγϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ
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������ϊΑΎδϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�ζϗΎϨΗ�ϑϮγ����������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϰϤѧδϳ�������ΔѧϤϛϼϤϟ�ΔϴѧθΣ����ΎѧϤϛ
��ϞϜθϟΎΑ�����������ϤϨϟ�άϫ�ΙΪΤϳ˰γ�ϲϓ�ΝΫϮ˰δΗ�ϕϮ˰ήτϴ�ϴΜϟ�ΎϬϴϠϋ˰˰�Ϯϫϭ�ϥή�

�έήϤΘѧѧѧγ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ��ΙϼΜѧѧѧϟ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ϝ˴ϭ˵Ϸ�
��ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϞѧѧѧΛΎϤΗ�����ΓϮѧѧѧΠϔϟ�ϕϮѧѧѧϓ�ϦϴΑήѧѧѧϐϟ

�ΓΪϋΎѧѧѧѧμϟ���˯ΩϮѧѧѧѧγ�ΔόϤѧѧѧѧη�ΎѧѧѧѧϬόΒΘϳ�ϦѧѧѧѧϜϟ
����Δ˰ѧѧѧѧδϣΎΨϟ�Δό˰ѧѧѧѧϤθϟ�Ε˯ΎѧѧѧѧΟ�Ϋ·�ˬϯήѧѧѧѧΧ

�Ζ˰ΤΘϓϭ�˯Ύ˰˰πϴΑ�������Ϟѧψϟ�ϕϮѧϓ�ϰϠϋϷ�ΓϮΠϔΑ�
ϕϮϓ�ΖϘϠϏ�ϭ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ήΧϵ�ϱϮϠόϟ��

����������˱ΎѧϨϣ�˯ήθϟ�ϥϮϜϳ�ΎϬϨϴΣ�ˬ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϚϠΘϟ�ήόγ�ϰϠϋ��������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϬϟ�ϦѧϜϤϳ
�����ϊΑέ�ϭ�ΙϼΛ�ϭ�ϥϭΩϮγ�ϥΎΘόϤη�Ϣπϳ�ϥωϮϤη���ϥΎΟΫϮϤϨϟ�ϥάϫ���ϥΎѧΑήϐϟ�

ϕϮϓ�ΓϮΠϔϟ�ΓΪϋΎμϟ���ϭ���ΔϴθΣ�ΔϤϛϼϤϟ���Ύ˱ϴΒδϧ�ϥέΩΎϧ�ϥΎΟΫϮϤϧ�ΎϤϫ��

�
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��ϞϜθϟ���������������ϰϠϋ�ΪϴΟ�ϝΎΜϣ�Ϯϫ���ΓΪϋΎμϟ�ΓϮΠϔϟ�ϕϮϓ�ϦϴΑήϐϟ�ΝΫϮϤϧ���ϲϔϓ
�����όϤη�ϕϮϓ�ϥήϴτϳ�ΎϤϫϭ�ϥΎΑήϐϟ�ήϬχ�ήϳήΒϓ�Ϟϭ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�Δ����άϫ�ϰϬϧ

ήϬη�ϞΒϗ�ΪΑ�˱ΩϮόλ�ΝΫϮϤϨϟ��

�
��ϲϓ�ϞϜθϟ�����������������Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ�ϭ�ϊΑΎѧδϟ�ϲѧϓ�Ϫѧϧ�ΡϮѧοϮΑ�ϯήѧϧ�ϥ�ϊϴτΘδϧ�

������������ϖѧϴϘΤΗ�ϲѧϓ�ѧΠϧ�ϢΛ�ˬ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ήΒϋ�˱ΎϴϟΎϋ�αΎΤϨϟ�ήόγ�ϊϔΗέ�ήΒϤϓϮϧ
�ϦϴΘѧѧδϠΠϟ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϬϴϠϋ�υΎѧѧϔΤϟ�ϲѧѧϓ�Ϟѧѧθϓϭ�ΓΪѧѧϳΪΟ�ΔѧѧϴϟΎϋ�Δϳήόѧѧγ�ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�

ϦϴΘϴϟΎΘϟ���������������ΝΫϮѧϤϧ�ϝΎѧϤΘϛ�ϰѧϠϋ�˱ϼϴѧϟΩ�ΔϴϟΎΘϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ΖϧΎϛ���ϕϮѧϓ�ϦϴΑήѧϐϟ
�ΓΪϋΎμϟ�ΓϮΠϔϟ��όΟήΗ�ϢΛ�Ζ������ϥϮϜΗϭ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�ΖϧϮϜΗ�ϥ�ϰϟ·�ΔϋήδΑ�ϕϮδϟ�

ΩϮόμϟ�ΓΩϭΎόϤΑ�ϕϮδϠϟ�Ϥγ�ΎϤϣ�ρΎϘϠϣ�ωΎϗ��
��ϞϜθϟ��������������ΝΫϮϤϨϟ�ϲγΎϴϗ�ϝΎΜϣ��������ΔѧϤϛϼϤϟ�ΔϴѧθΣ��������ΖѧϧϮϜΗ�ΚѧϴΣ�έΩΎѧϨϟ
ΔόϤѧѧη���������ϥΎΘόϤѧѧη�ϢѧѧΛ�ϰѧѧϠϋϷ�ΓϮѧѧΠϓ�ΪѧѧόΑ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ϢѧѧΛ�ΎϬΘ˴˰ѧѧϠ˴˰Η�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�

�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΎѧѧϤϬΑ�ϞѧѧϤΘϛ�ϥϭΩϮѧѧγ����ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϧѧѧϋ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϑϼΘѧѧΧ�ϡΪѧѧϋ�φѧѧΣϻ�����
����ΓΪϋΎμϟ�ΓϮΠϔϟ�ϕϮϓ�ϦϴΑήϐϟ����ΝΫϮϤϧ�ϥ�ήϛάΗ��ΔѧϤϛϼϤϟ�ΔϴθΣ���ϲΉѧϳ�Ϊѧϗ�

�ϪѧѧϴϓΙϼѧѧΛ�Ϧѧѧϣ�˱ϻΪѧѧΑ�ϥΎΗήϴϐѧѧλ�ϥϭΩϮѧѧγ�ϥΎΘόϤѧѧηϧ�ϞѧѧΜϣ�˱ΎѧѧϣΎϤΗ�ˬϦϴΑήѧѧϐϟ�ΝΫϮѧѧϤ��
��������������ΝΫϮѧϤϨϟ�ΔϳΎϬϧ�ΪϨϋ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�έϮϬχ�Ϯϫ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ�ϦϴΑ�βϴήϟ�ϕέΎϔϟ��Ϯѧϫϭ
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��ϲΑΎѧѧΠϳ·�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϪѧѧϟϮΤϳ�Ύѧѧϣ���ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ˬ�˱Ϋ·�����ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ϕϮѧѧϓ�ϦϴΑήѧѧϐϟ��
���ѧѧϘϠϏ�Ϋ·�ΓέΎѧѧδΨϟ�ϒѧѧϗϭ�ήѧѧϣ�ϊѧѧοϮϳΖ�����ΔόϤѧѧθϟ�ρΎѧѧϘϧ�ϰѧѧϠϋ�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ϕϮѧѧδϟ�

ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΔϴϧΎΜϟ�˯ΩϮδϟ��

�

ϟ�ϥΎΑήϐϟΔΛϼΜΩϮδϟ��������Three Black Crows���
����������ΓΪϋΎѧμϟ�ΓϮѧΠϔϟ�ϕϮѧϓ�ϦϴΑήѧϐϟ�ΝΫϮϤϧ�Ϣπϳ

ϦϳϭΩϮѧѧγ�ϦϴΘόϤѧѧη��ϭ˵�Ϋ·ѧѧ˶Ο˴Ϊ�ωϮϤѧѧη�ΙϼѧѧΛ�Ε
���������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϰϠϋ�ϖϠτϳ�ϲϟϮΘϣ�ϞϜθΑ�ςΒϬΗ�ΩϮγ

�����ΔѧѧΛϼΜϟ�ϥΎѧѧΑήϐϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΩϮѧѧδϟ����ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤϛ
�ϞϜθϟ�����������ρϮΒϬΑ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�έάϨϳ���

γϷ˰˰��έΎό��χ�ΪϨϋ�˱ΔλΎΧ���������ΩϮόλ�ΪόΑ�ϩέϮϬχ�ϭ�ΔϴϟΎϋ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϩέϮϬ
ϩέΎϤΛ�ϲϨ˴Ο�Ζϗϭ�ϥΎΣ�ήϴΒϛ���
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������˱ΎѧϧΎϴΣ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϠϋ�ϖϠτϳ�ϥΎѧΑήϐϟ�ΔѧΤϨΟϷ�ΕΫ���ΙϼΜѧϟ���ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϥ�ΚѧϴΣ�
ϝϮѧѧϘΗ�ΓέϮΛ́ѧѧϣ�ϢѧѧϬϟ���ΔѧѧΤϨΟ�ΎѧѧϬϟ�ΔΌϴѧѧδϟ�˯ΎѧѧΒϧϷ�����ϲѧѧϫ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϥΎѧѧΑήϐϟ�ϊΒτϟΎѧѧΑ

ϟωϮϤθ������ΔϴΒϠδϟ�ΎϬΘϟϻΩϭ�ΙϼΜϟ�ΩϮδϟ�Ϥ˵ϟά˶Ϩ˴έ������ϊϣ�ΎϬϬΑΎθΗ�Ϧϣ�ϲΉΗ�ρϮΒϬΑ�Γ��ΔѧΛϼΛ
��ΩϮγ�θϣ�ϥΎΑήϏΌ������������ΔѧΘϴϣ�ΔѧϠϳϮσ�ΓήΠѧη�ϰѧϠϋ�ϒѧϘΗ�ΔϣϮ��������ϟ�ϖѧϠϐΗ�ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�ωϮϤѧθ�

������������ΎϤϛ�ˬ�ΎϬϨϣ�˳ϞϜϟ�ϯϮΘδϣ�ϰϧΩ�Ϧϣ�˱ΪΟ�˱ΎΒϳήϗ�ϭ�ΎϬϨϣ�˳ϞϜϟ�ϯϮΘδϣ�ϰϧΩ�ΪϨϋ�ΔΛϼΜϟ
���������ΎϬΘϘΑΎѧδϟ�ϱήόѧδϟ�ϕΎѧτϨϟ�ϞѧΧΩ�ΔόϤѧη�Ϟѧϛ�ΘѧϔΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥϮѧϜϳ�ϲѧϜϟ

Ύϴϗ���������������ϰѧϠϋ�ΖѧΤΗ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϯήϳ�ϥ�ϲϨϔϟ�ϞϠΤϤϟ�ϰϨϤΘϳ�˱Ύϴγ
ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϠϟ�ήόγ��

�
�ϞϜѧѧθϟ�����������ϮѧѧϴϧϮϳ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϔϓ�ˬ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϥΎѧѧΑήϐϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΪѧѧϴΟ�ϝΎѧѧΜϣ�ϪѧѧΑ�

����������������ϮѧϴϟϮϳ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�ϯήѧΧ�ΔѧΛϼΛ�ϥΎѧΑήϏ�ήѧϬχ�ϢѧΛ�ΩϮδϟ�ΔΛϼΜϟ�ϥΎΑήϐϟ�ΕήϬχ
��ϞΜϤΗ�ΓήϴΧϷ�ΖϧΎϛϭ��������������ϮѧϴϧϮϳ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϟѧθϓ�ϲѧΘϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�βϔϧ�ϕήΘΧ�ϲϓ�˱ϼθϓ�

�ΎϬϗήΘΧ�ϲϓ���Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ��������ΔΟϭΩΰϣ�ΔϤϗ�ϥ͉Ϯϛ�ϱάϟ�ήϣϷ�Ϯϫϭ��
�
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��ϞϜθϟ����������βϣΎΨϟ�ϡϮϳ�ϥΎΑήϐϟ�ϝϭ�Ϫϴϓ�ήϬχ�ΝΫϮϤϨϟ�άϬϟ�ήΧ�ϝΎΜϣ�Ϯϫ�
�ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ������Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγ�ϥ�ϝΎѧѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΰѧѧϴϤϳ�Ύѧѧϣ�Ϣѧѧϫ

�������������ϪѧϨϣ�˱ΪѧΟ�˱ΎѧΒϳήϗ�ϭ�ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕϼѧϏ·�ΪϨϋ�˯ΎΟ�ΔΜϟΎΜϟϭ�ΔϴϧΎΜϟ�ϦϴΘόϤθϟ��
����ΔѧѧϟΎΤϟ�ϩάѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳ��ΔѧѧϘΑΎτΘϤϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϥΎѧѧΑήϐϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫϭ�

ίΎϴΘϣΎΑ�ϲΒϠδϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ˬ�Ϫϧ�ϻ·�έΩΎϧ�ίΎϴΘϣΎΑΎ˱πϳ���

�

ΩΎπϤϟ�ϡϮΠϬϟ�ρϮτΧ�������The Counterattack lines���
ϥϮѧѧѧϜΘΗ��ΪѧѧѧϨϋ�ΩΎѧѧѧπϤϟ�ϡϮѧѧѧΠϬϟ�ρϮѧѧѧτΧ�

���������ϲѧϓ�ϦϴѧΘϔϠΘΨϣ�ϦϴΘϴϟΎѧΘΘϣ�ϦϴΘόϤѧη�έϮϬχ
���ϕϼѧѧѧϏϹ�βѧѧѧϔϧ�ΎѧѧѧϤϬϟϭ�ϥϮѧѧѧϠϟ���Ϟѧѧѧπϓ

���ΝΫϮѧѧѧѧѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧѧѧѧѧϫ�ϴѧѧѧѧѧѧѧοϮΘϟ�ΔѧѧѧѧѧѧѧϘϳήσ���������
�ѧѧѧѧѧϫϲ��ϦϴϠϜѧѧѧѧѧθϟ�ΔѧѧѧѧѧθϗΎϨϣ������������ϭ�������
�������������ϞϜθϟ��������������ϝΎѧΜϣ�Ϯϫ�

��ΝΫϮѧѧϤϧ�ϰѧѧϠϋ��ΩΎ˰ѧѧπϤϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϡϮѧѧΠϫ�
ϤϨϟ�Ϯϫϭ˰˰˰˰˰ϟ�ΝΫϮ˰Τϳ�ϱά˰ΙΪ��

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

��ϕϮδϟ�ρϮΒϫ�ϝϼΧ����������ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ϲϫ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲΘόϤη�ϰϟϭ��˱ΪϴόΑϭ�ΖΤΗ
���������������������ϢѧΛ�ΔѧϘΜϟΎΑ�ΔѧΒΑΪϟ�ήόѧθ˵ϳ�ΎѧϤϣ�ˬ�ΘѧϔΘϟ�ΎѧϬϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�ˬ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ϕϼϏ·

�����ΩΎπϤϟ�ϢϬϣϮΠϫ�ϥήϴΜϟ�ΪΒϳ���������ϰѧΘΣ�ϰѧϠϋϷ�έΎόѧγϷ�ϥϮόϓΪѧϳϭΗ�����ϥϭΩ�ϕϮѧδϟ�ϖѧϠϐ
�ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ�Ϧϋ�ήϛάϳ�ήϴϐΗϭϬϟ�ϥϮϜϳ�ϚϟάΑϪΣΎϤΟ�Βϛ�ϢΗ�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ�ρϮΒ��

��ϪΑΎθΘϳ��ΝΫϮϤϧ��ΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ��ΝΫϮϤϧ�ϊϣϲ˷Ϡ˵Τϟ�ΐϘΛ����ϲѧϠΤϟ�ΐѧϘΛ�ΝΫϮѧϤϨϓ�
�����ϕέΎѧѧϔϟ�ϥ�ϻ·�ΩΎѧѧπϤϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϡϮѧѧΠϫ�ΝΫϮѧѧϤϨΑ�ϦϴΗΩϮѧѧΟϮϤϟ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�βѧѧϔϧ�ϪѧѧΑ

����ϥ�ΎϤϬϨϴΑ�βϴήϟΔόϤθϟ�Ύ˯πϴΒϟ�����ϞϐϠϐΘΗ�ϻ�ΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ�ϲϓ��˱ΪϴόΑ�ϲϓ
��ϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ����ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΩϮδ���������˷ϲϠ˵Τϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ϝΎΤϟ�Ϯϫ�ΎϤϛ���ΎѧϬϨϜϟ�

������ϕϼϏ·�ΪϨϋ�ϖϠϐΘϟ�ΪΗήΗ�ςϘϓ��˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�������˷ϲϠ˵Τϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ϥΈϓ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ
��������ΔѧϟϻΩ�ϭΫ�ϲϠѧμϔϣ�ωΎϗ�Ϯϫ���ΔѧϴΑΎΠϳ·������������ϡϮѧΠϫ�Ϧѧϣ�ΎѧϬϴϠϋ�ϞѧμΤϧ�ϲѧΘϟ�ϚѧϠΗ�Ϧѧϣ�ήѧΒϛ

�ΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ���������˱ΎѧϘΣϻ�ΔϠΜϣϷ�Ϧϣ�ήϬψϴγ�ΎϤϛϭ�ϚϟΫ�ϢϏέ�������ΔѧϟϻΪϟ�ϡήѧΘΣ�ϲѧϐΒϨϳ�
�ΝΫϮϤϨϟ�ΔϴΑΎΠϳϹΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ��

����ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�ϪΑΎθΘϳΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ��ΝΫϮѧϤϧ�ϊϣ���ѧπϤϠϟ�ϞϠѧδΘϟ˰ϖϴ���ϲΒΑΪѧϟ��
���In-Neck���ˬ���ˬ�ϊѧѧѧΑήϟ�Ϟѧѧѧμϔϟ�ϊѧѧѧΟέ��ϞϜѧѧѧθϟ������������ϥ�ΎѧѧѧϨϫ�ϕέΎѧѧѧϔϟ�

���ΝΫϮѧѧϤϨϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ��ΩΎѧѧπϤϟ�ϥήѧϴΜϟ�ϡϮѧΠϫ���ΎѧѧϬΘϠϴΜϣ�Ϧѧϣ�ϝϮѧσ���ΝΫϮѧѧϤϧ�ϲѧϓ
ϖϴѧѧπϤϠϟ�ϞϠѧѧδΘϟ���Μϟ�ϡϮѧѧΠϫ�ϊѧѧϣ�ˬ�ήѧѧΧ�ϰѧѧϨόϤΑѧѧϴ�ΩΎѧѧπϤϟ�ϥή��ϡϮѧѧϴϟ�ΔѧѧδϠΟ�ϲѧѧϓ�
��ΝΫϮϤϨϠϟ�ϲϧΎΜϟ��Η���ϒѧϨόΑ�˱ΎѧτΑΎϫ�ϕϮδϟ�Θϔ�������ϖΑΎѧδϟ�ϕϼѧϏϹ�ΪѧϨϋ�ϖѧϠϐϴϟ�ΪѧΗήϳ�ϢѧΛ

������ϖϴπϤϠϟ�ϞϠδΘϟ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ΎϤϨϴΑ������������˱Ύѧπϳ�ΝΫϮѧϤϨϠϟ�ϲϧΎѧΜϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔδϠΟ�ϲϓ�±�Η��Θѧϔ
�ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ�Ϧϋ�ςϴδΑ�ρϮΒϬΑ�ϕϮδϟϕϼϏϹ�ϚϟΫ�ΪϨϋ�ϖϠϐϴϟ�ΪΗήϳ�ϢΛ��

��ϞϜѧѧѧθϟ������������ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ�ΎѧѧѧϨϟ�ѧѧѧοϮϳ���
��ΩΎѧѧπϤϟ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϡϮѧѧΠϫ����ΔѧѧϤϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫϭ

��ΔϴϠμϔϣ����ΔϴγΎϜόϧ��������ΩϮόѧμϟ�ϒѧϗϮϳ�ϪѧϧϷ
ϖΑΎδϟ�����������ΔόϤѧη�ϲѧϫ�ϰѧϟϭϷ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ΔόϤѧη

���ϢΧΰѧѧϟ�έήϤΘѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ϝΪѧѧΗ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ
ϢΛ�ϲϧήϴΜϟΓϮΠϔΑ�ΘϔΘϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϲΉΗ���
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ϋϷ��ϰϠ��ˬ�������ΎѧϬΣΎΘΟ�ϲѧΘϟ�Δϳήόѧδϟ�ϖσΎѧϨϤϟ�ϚѧϠΗ�ϥϭΪϴόΘδϳϭ�ΔϛήόϤϟ�ΔΒΑΪϟ�ΪΒϳ�ϢΛ
���������������������ϡϮѧϴϟ�ϚѧϟΫ�Δѧϛήόϣ�ϲѧϬΘϨΗ�ϰѧΘΣ�ςϐѧπϟ�ϲѧϓ�ΔѧΒΑΪϟ�ήϤΘδϳϭ�ˬ�έΎϬϨϟ�ϝϭ�ϥήϴΜϟ

����ϓ�βϣϷ�ΩϭΪΤϟ�ϥήϴΜϟ�ϊΟήΘΑΘ�����������ϖΑΎѧδϟ�ϕϼѧϏϹ�βѧϔϧ�ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϟ�ϖѧϠϐ����ΙΪѧΤϳ
�����ѧϠΗ�ϝϭ�ϲѧϓ�ήѧϬχ�ϱάѧϟ�ϲϧήϴΜϟ�ϝ̈́ΎϔΘϟ�Ϊ˴ϣ�ϲϓ�ϝϮΤΗ�����ΐѧϗήΗϭ�ϖѧϠϗ�ϰѧϟ·�ΔѧδϠΠϟ�Ϛ

ΎϬϗϼϏ·�ϊϣ��
��ϥΎѧѧΟΫϮϤϨϟ�ϪΑΎѧѧθΘϳ�ΎѧѧϤϛ�ΩΎѧѧπϤϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϡϮѧѧΠϫ�ϭ��˷ϲѧѧϠ˵Τϟ�ΐѧѧϘΛ��ϦϴΟΫϮѧѧϤϨϟ�ϥΈѧѧϓ�
��ΩΎѧѧπϤϟ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϡϮѧѧΠϫ�ϭ��Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ��ΔѧѧϤΗΎϘϟ���ΔѧѧΒΑΪϟ�ϡϮѧѧΠϬϓ�ϥΎϬΑΎѧѧθΘϳ�

������������ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ�ήόѧγ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧϓ�˯ΩϮѧδϟ�ϪΘόϤѧη�ΘϔΗ�ΩΎπϤϟ�����ϞѧΜϣ��ΐ˵Τѧ͊δϟ
ή͊˰ϟΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ�ΔϤΗΎϘϟ���������������˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϲϓ�ϞϐϠϐΘϳ�ϻ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�ϥ�ϻ·

�ΔϘΑΎѧѧѧδϟ���ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϲѧѧѧϓ�ϝΎѧѧѧΤϟ�Ϯѧѧѧϫ�ΎѧѧѧϤϛΔ͉˰ѧѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧѧ͊δϟ�ΔѧѧѧϤΗΎϘϟ����ϥϮѧѧѧϜϳϭ�ˬ
�˱ΎϳϭΎδΘϣ�ΎϤϬϗϼϏ·���

�
����ΝΫϮϤϧ�ϥΈϓ�άϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ������ΕΫ�ΔϴϠμϔϣ�ΔϤϗ�Ϯϫ�ΔϟϻΩ�ΔϴΒϠγ��ήΒϛ�

�ϦѧѧϣϚѧѧϠΗ�ΩΎѧѧπϤϟ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϡϮѧѧΠϫ�Ϧѧѧϣ�ΎѧѧϬϴϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�ϲѧѧΘϟ����ΕΎѧѧϤΠϬϟ�ΔѧѧϴϤϫ�ΩΩΰѧѧΗ
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�Ζϓϻ�ϞϜθΑ�ΎϬΘϘΑΎγ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔδϠΠϟ�ΖΤΘϓ�Ϋ·�ΓΩΎπϤϟ���ϡϮΠϫ�ΔϟΎΣ�ϲϓ
�ΩΎѧѧπϤϟ�ΔѧѧΒΑΪϟ������Ζѧѧϓϻ�ϞϜѧѧθΑ�ΎϬΘϘΑΎѧѧγ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�ϭ�����ϥήѧѧϴΜϟ�ϡϮѧѧΠϫ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓ

ΩΎπϤϟ���������ϕϮδϟ�ϥ�ΓήϜϔϟ�κΨϠΘΗΗ���ϴϟ�ΔϳΪΑ�ϲϓ�ϙήΤΘ����βϔϨΑ�ΝΫϮϤϨϠϟ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮ
�ϟ�ΓϮϗέΎδϤ���˴ϭ�ϢΛ�ˬ�ϢϳΪϘϟ�ϳ˴ϟΎ˰˴Ϭϧ�ˬ�Γ́ΟΎϔϤϠΎ�Η��βѧϜϋ�ϙήΤΘϟ�ϲϓ�ΪΒ�ΎѧϬϫΎΠΗ��ϖΑΎѧδϟ�
�ϰΘΣϦϋ�ήϛάϳ�ήϴϐΗ�ϥϭΩ�ΔδϠΠϟ�ϖϠϐΗΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�ϕϼϏ·���

��ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϟ�ϭΪѧѧΒϳ�ϞϜѧѧθϟ������������˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ϮϳΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�ϊѧѧγΎΘϟ�ϲѧѧϓ�
�����ѧϴϟ̈́ΎϔΘϟ�ΓήѧψϨϟ�ϢϋΪѧΘϟ�Ε˯ΎѧΟ�ΔѧϠϳϮσ�����ϲѧѧϓ�ΊѧηΎϨϟ�ϊϳήѧδϟ�ΩϮόѧμϟ�Ϧѧϋ�ΔѧѧΠΗΎϨϟ�Δ

ΎϬϟ�ϖΑΎδϟ�ωϮΒγϷ��Δϴϟ̈́ΎϔΘϟ�ΓήψϨϟ�ϚϠΗ�Ϊϴϛ́Θϟϭ��ΕΪΑ�ϕϮδϟ�Ϧϣ�ϦϴΛϼΜϟ�ϲϓ��
�ϮϳΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧϣѧѧѧѧѧѧѧѧѧϓΪϧΎΑ˰ΔϋΎ�
�ΔΤѧѧοϭΪѧѧϨϋ�ѧѧϔϟ˰Θ�
ΎѧѧѧѧѧϬϧ�ϻ·��ΖΟήΣΪѧѧѧѧѧΗ�

���ϚѧѧϠΗ�άѧѧϨϣ�ϔѧѧδϟ�ϮѧѧΤϧ
ΔѧѧѧψΤϠϟ��ήѧѧѧΧ�ϰѧѧѧΘΣϭ
ΔѧѧѧδϠΠϟ����αήѧѧѧΟ�ϊѧѧѧϣ

���ϕϮδϟ�ΖϧΎϛ�ϕϼϏϹ
�ϖѧѧѧѧϠϐΘϟ�ΖѧѧѧѧόΟήΗ�Ϊѧѧѧѧϗ

·�βѧѧѧѧѧϔϧ�ΪѧѧѧѧѧϨϋ�ϕϼѧѧѧѧѧϏ
�ΔϘΑΎѧѧѧѧѧѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧѧѧѧѧѧδϠΠϟ��

�ϥΎΘόϤѧѧθϟ�ϚѧѧϠΗ�ΖϠϜѧѧη
���ϭ����ϮϳΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϣ�

�˴ΝΫϮѧѧϤϧ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϡϮѧѧΠϫ
�ΩΎѧѧѧѧѧѧѧπϤϟ��ϞϜѧѧѧѧѧѧѧθϟ�����

����������ѧѧѧѧѧѧѧѧѧοϮϳ�
��ϰѧѧѧϬΘϧ�˱ΎѧѧѧϳϮϗ�˱ΩϮόѧѧѧλ
����ϡϮѧΠϫ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬψΑ

ΩΎπϤϟ�ΔΒΑΪϟ���
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��ϞϜθϟ���������������������ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϨΑ�ΪΑ�ϱάϟ�έΎόγϸϟ�ϒϴϨόϟ�ρϮϘδϟ�ϥ�οϮϳ�
�ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧѧϣ�αέΎѧѧϣ�ϲѧѧϓ�ϲΒΑΪѧϟ������ΓΪѧѧϋ�ΪѧѧόΑ�ΩΎѧѧπϤϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϡϮѧѧΠϬΑ�ϰѧѧϬΘϧ�Ϊѧѧϗ�

έϮϬη�����������ϙήѧΒΨΗ�ΓΩΎѧπϤϟ�ΕΎϤΠϬϟ�ϞΜϣ�ϕϮδϟ�ϩΎΠΗ�ήϴϐΗ�ΕήηΆϣ�Ϟϛ�ϥ�ή͉ϛάΗ
���ϟ�ϲϓ�˱ήϴϐΗ�ϥέΎδϤ������ϟ�βϜόϨѧϳ�ϥ�ϲϨόϳ�ϻ�άϫ�ϥ�ϻ·�ΙΪΤϴγ�ϡΎόϟ��έΎѧδϤ��ϲϟΎѧΤϟ�

ϕϮδϠϟ��
�������ϥ�ϰѧϟ·�ϲѧϧήϴΜϟ�ϲϠѧμϔϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ�έΎη�ϒϴϛ�ϦϴΒϳ�ϝΎΜϣ�ΎϨϫ�ΎϨϳΪϟϣ�έΎѧδ��ϕϮѧδϟ�

�ϖΑΎѧѧδϟ���ςΑΎѧѧϬϟ��ѧѧϟϮΤΗϭ�ϰѧѧϬΘϧ�ΪѧѧϗΖ�ϰѧѧϟ·�ϕϮѧѧδϟ�έΎѧѧδϣϲѧѧοήϋ����άѧѧϫ�ѧѧοϮϳ
ΝΫϮϤϨϟ�ϖϘΤΘϳ�ϲϜϟ�˱ΎϣΎϤΗ�ϥΎϗϼϏϹ�ϖΑΎτΘϳ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�ϻ�Ϫϧ�˱Ύπϳ�ϝΎΜϤϟ���
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��ϲϓ��ϞϜθϟ���������������������������ϥ�ϰѧϟ·�ΏΎϬѧθϟ�ϥϮѧϜΗ�άѧϨϣ�ϞѧϛΘΗ�έΎόѧγϷ�Δѧϳ̈́έ�ϊϴτΘѧδΗ�

����ΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ�ΝΫϮϤϧ�ήϬχ���ΝΫϮϤϧ���ΩΎπϤϟ�ϥήϴΜϟ�ϡϮΠϫ����ΎѧϨϟΎΜϣ�ϲϓ
�����������Ϟѧϗ�ΎѧϬϟ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ϥΎѧϛ�Ϫѧϴϓ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϥ�ϲϫϭ�ϯήΧ�ΔϴΑΎΠϳ·�Γΰϴϣ�Ϫϟ�άϫ
���������������ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϦѧϜϤϳ�Ϣϟϭ�ϮϴϟϮϳ�Ϟϭ�βτδϏ�ήΧϭ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϢϋΩ�ϯϮΘδϣ�Ϧϣ

������ΔѧϴϧΪΘϤϟ�Δϳήόδϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϩάϫ��������ϙΎѧδϣϹ�ϮόϴτΘѧδϳ�Ϣѧϟ�ΔѧΒΑΪϟ�ϥ�Ϧ͉˰ѧϴΑ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ
Ϯδϟ�ϡΎϣΰΑϕ��

�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ����ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϷϭ����
( Three Mountains and Three Rivers�� 

����ΝΫΎϤϧ�ΔϋϮϤΠϣ�ϙΎϨϫ�ϥΎόϴϘϟϭ�ϢϤϘϠϟϦϣ�˱ΎϴϨϣί�ϝϮσ���ΎϬΘϘΒѧγ�ϲѧΘϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ϚϠΗ���ˬ
��ϢπΗ���ΓΪϳΪΠϟ�ΔϋϮϤΠϤϟ��������ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϢϤϗ�ϭ�ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϷ�ϭ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ�ΝΫΎϤϧ

�����ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϢϤϗ�ϭϘϤϟ��ΔΑϮϠ������������ϭ�ΓϼѧϘϤϟ�ϥΎѧόϴϗϭ�ΔѧϨϳΪΒϟ�ΓήϴѧμϘϟ�ϢϤϘϟ�ϭ��ΕΫ�ϢѧϤϘϟ
ΝήѧѧΑϷϭ��ΝήѧѧΑϷ�ΕΫ�ϥΎѧѧόϴϘϟ�����ΔѧѧΛϼΜϟ�ϝΎѧѧΒΠϟ�ϢѧѧϤϗ����ϲѧѧϫ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϯΪѧѧϟ

�ΔϤϘϠϟ�ΊϓΎϜϤϟ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�ΔϴΛϼΜϟ�ˬϞϜθϟ������������
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���ϕϮδϠϟ�Δϴδϴέ�ΔϤϗ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϞΜϤϳ��όΟήΗ�Ϋ·Ζ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ΓϭέΫ�ΙϼΛ��Εήϣ

�����ѧϟϭΎΣ�ήѧΧ�ϰϨόϤΑ�ϭΖ������Εήѧϣ�ΙϼΜѧϟ�ϰѧϠϋ�ϯϮΘѧδϣ�ϕήѧΘΧ��ˬ��Ϣѧϟϭ�˰˵ѧΗ�Ϡϔ�ˬ��άѧϬϓ
ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ�ϢϤϗ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΗ�ϩΎϨόϣ���ΡΎΠϨϟ�ϲϐΒϨϳ�ήϴΧϷ�ϞΒΠϟ�ΔϤϗ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ

�����������ΔѧѧϴϟΎΗ�ϯήѧѧΧ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΓέΎѧѧη·�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ΎϬΘϴΒϠѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϢΘѧѧϳ�ϥ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ����������
���ϭ�ϲΟϭΩ�ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟΔ͉˰�ΔϤΗΎϘϟ����

�˯ΎѧѧѧѧΟ�Ϋ·ϞѧѧѧѧΒΠϟ�ςѧѧѧѧγϭϷ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϨϠϟ����ΔѧѧѧѧϤϘϟ
��ϰτγϮϟ������ιΎѧΧ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮϜΘϳ�ˬ�ϰϠϋϷ�Ϯϫ

���ΔѧѧѧѧѧΛϼΜϟ�ΫϮѧѧѧѧΑ�ϢѧѧѧѧѧϤϗ�ϪѧѧѧѧѧϴϠϋ�ϖѧѧѧѧϠτϳ�ˬ�ϞϜѧѧѧѧѧθϟ�����������
�������������Ϫѧѧϧ�ΝΫϮ˰ѧѧϤϨϟ�άѧѧϬϟ�ΔϴϤѧѧδΘϟ�ΐΒѧѧγ�

ΪΑΎ˰ѧѧόϤϟ�ϲѧѧϓ�ѧѧϴΒϛ�ϝΎѧѧΜϤΗ�˱ΎѧѧϤΩ�ΪѧѧΟϮϳ�ΔѧѧϳΫϮΒϟ��˰ή
ΫϮΒϟ�ήϐλ�ϦϴϟΎΜϤΗ�ϪϴΒϧΎΟ�ϰϟ·ϭ�ΫϮΒϟπϳ�˰˱Ύ�

�

�����ΎѧϤϬϴϠϋ�ϖϠτϳϘ˶ϟΪ͋�ϥΎѧδϳ�������������ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ςΒѧπϟΎΑ�Ϯѧϫ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ
��������������ϥ�ϞѧΒϗ�ϥΎѧΑΎϴϟ�ϲϓ�˴ϑ˶ή˵ϋ�Ϊϗ�ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϢϤϗ�ΝΫϮϤϧ�ϥ�ϑήόϧ�ϥ�ϰϘΒϳ�ˬ�ϲΑήϐϟ

��������ϦϴϨδϟ�ΕΎΌϤΑ�ΓΪΤΘϤϟ�ΕΎϳϻϮϟ�ϲϓ�ϦϴϔΘϜϟϭ�αήϟ�ΝΫϮϤϧ�ϑ˴ήό˵ϳ����ϊѧΟήϣ�ϡΪϗ
��ϚϠΗ�Ϧϣ�͉ϱΪϳ�ΖΤΗ�Ζόϗϭ�����ΕΎѧϳϻϮϟ�ϲѧϓ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮϤϧ�Ϧϋ�ΖΛΪΤΗ�ϲΘϟ�

�ΖѧѧϧΎϛ�ΓΪѧѧΤΘϤϟ��ΩέΎѧѧθΘϳήϟ�ή˴˰ѧѧϛΎΑΎη���Richard Schabacker�����ΕΎѧѧϴϨϴΛϼΛ�ϲѧѧϓ
�Ϧϳήθόϟ�ϥήϘϟ��ϭ�����ΏΎΘϛ�ϰϠϋ�ϦϳΩΎΘόϤϟ�ϚΌϟϭϷΩέϭΩ·�ϲΟΎϣϭ�ϟ��ϖѧϴΘό����ϞѧϴϠΤΘϟ�

ϲѧѧϨϔϟ�ΕΎѧѧϫΎΠΗϻ�ϢϬѧѧγϷ���ϝϮѧѧϗ����ϞѧѧϤϋ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϴϨΒϣ�ΏΎѧѧΘϜϟ�άѧѧϫ�ΓΩΎѧѧϣ�Ϣѧѧψόϣ�ϥ·
ѧѧѧηήϛΎΑΎ�ϥΎѧѧѧϛ�ΪѧѧѧϘϓ�ήϛΎΑΎѧѧѧη�ΓΪѧѧѧϟϭ�Νϭί�ΩέϭΩ·���ϞѧѧѧλϮΘϳ�ϥ�˱ήѧѧѧϬΒϣ�˱ΎΌϴѧѧѧη�βϴѧѧѧϟ

�����͈Ϟѧϛ�ϲϓ�ΓάϓΎϨϟ�ΓήϴμΒϟ�ΏΎΤλ�����������βѧϔϧϭ�ΝΫϮѧϤϨϟ�βѧϔϧ�ϰѧϟ·�Ώήѧϐϟϭ�ϕήѧθϟ�Ϧѧϣ�
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�ˮϪѧѧΗϻϻΩ����������ϝϮѧѧϘϳ�ΎѧѧϤϛ�ϭ�ϑϼΘѧѧΧ�ϥϭΩ�ϢϟΎѧѧόϟ�ϝϮѧѧΣ�ΎϬѧѧδϔϧ�ϲѧѧϫ�ϕϮѧѧδϟ�Δϴѧѧδϔϧ
�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ���ΘΗ�ˬ�ϢϟΎόϟ�˯ΎΤϧ�Ϟϛ�ϲϓ�ήϴϓΎμόϟ�ϥΎΤϟ�ϞΛΎϤϕΰϗΰΗ�ϦϴΣ����

�

�ΝΫϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧϤϧέΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧϬϧ�ΔѧѧѧѧѧѧѧѧѧΛϼΜϟ�ϥΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧόϴϗˬ�������������
ϞϜѧѧθϟ�����������βϛΎѧѧόϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�Ϯѧѧϫ�

��ΔѧѧΛϼΜϟ�ϝΎѧѧΒΠϟ�ϢѧѧϤϗ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ����άѧѧϫ�ΙΪѧѧΤϳ
������ΙϼΜѧϟ�˱ΎѧϋΎϗ�ϕϮѧδϟ�ήѧΒΘΨΗ�ΎϤϨϴΣ�ΝΫϮϤϨϟ

����ϩήδϛ�ϊϴτΘδΗ�ϥ�ϥϭΩ�Εήϣ������Ϊѧϛ́Θϳ�ϲѧϜϟ
��έΎόѧѧγϷ�ίϭΎѧѧΠΘΗ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�ˬ�ωΎѧѧϘϟ�ϥϮѧѧϜΗ

�ΔѧѧѧΛϼΜϟ�ωΎѧѧѧϘϟ�ΕΎѧѧѧπϔΨϨϣ�ΔѧѧϤϗ���ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ
�������ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ΊϓΎϜϤϟ

ϲѧѧΑήϐϟ��ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ϲѧѧϓ�ϰϤѧѧδϳ��ωΎѧѧϗ
���ϝ͉Ϊѧ˴όϤϟ�ΔΛϼΜϟ�έΎϬϧϷ���ΝΫϮѧϤϧ�ϭ�����ϞѧϴΛΎϤΗ
��ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ����ϞϜѧθϟ������������

�ϞϜθϟ����������ΩΎΘ˰όϣ�ήϴ˰˰Ϗ�ϞϜη�Ϯϫ���
�ϪϧϮϜϟϲϫϭ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ�ϢϤϘϟ�ΝΫΎϤϧ�ΓΪϋ�Ϣπϳ�ϲϠϳ�ΎϤϛ���
�� ��ϖσΎϨϤϟ��ϭ���ϭ���������ΔѧϤϘϟ�ϥ�ΚѧϴΣ�ΔѧΛϼΜϟ�ΫϮѧΑ�ϞѧϴΛΎϤΗ�ΝΫϮѧϤϧ�Ζϧ͉Ϯϛϭ�

�Ϣѧѧϗέ���Ϣѧѧϗέ�ϞѧѧΒΠϟ�ΔѧѧϤϗ�Ε˯ΎѧѧΟϭ�ΙϼΜѧѧϟ�ϢѧѧϤϘϟ�ϦϴѧѧΑ�ϰѧѧϠϋϷ�ϲѧѧϫ���ϰѧѧϠϋ�
��˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ϞϜη����ΖϬΘϧ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϨΑ�ΕΪΑ�ϲΘϟ�ϡϮϤΤϤϟ�ϊϴΒϟ�ΔϛήΣ

ϮϴϧϮϳ�ήϬη�ϲϓ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�έϮϬχ�ΪόΑ� 
�� �ΪϨϋ�ϢϤϗ�ΙϼΛ�ΕήϬχAϭ��B�ϭ�C���ϰϟ·�ϦϴϴϧΎΑΎϴϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ξόΑ�ήψϨϳ

���������������ΔѧϴϟΎϋ�ΕΎϳϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ϕήѧΘΧ�ΕϻϭΎѧΤϣ�ΙϼѧΛ�ΎѧϬϧ�ϰѧϠϋ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ
��������ΔѧΜϟΎΜϟ�ΔѧΟϮϤϟ�ϥϮϜΗ�ϥ�νήΘϔϳϭ�ΓΪϋΎμΘϣ�ΕΎΟϮϣ�ΙϼΛ�ϞΜϣ�ˬ�ΓΪϳΪΟ

���ϰϠϋϷ�ϲϫ������ϝΎΜϤϟ�ϲϓ�ΎϤϛ����������ϡϮѧΠϬϟ�Ϧѧϣ�ΕΎѧόϓΩ�ΙϼΜѧΑ�ϥήѧϴΜϟ�ϡϮѧϘϳ
ϟΎϋ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϝϮλϮϟ�ϩΎΠΗ�ϲϓ�Ϟθϓ�ΪόΑ�ϥϮϤϠδΘδϳ�ϢϬϧ�ϻ·�ˬ�ΓΪϳΪΟ�Δϴ

�ΔΜϟΎΜϟ�ϢϬΘϟϭΎΤϣ��������������ΔѧϤϘϟ�ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋ�ΖѧϧΎϛ�ϕϮδϟ�ΔϴΒϠδϟ�Ϊϴϛ́ΘϛC���ΔѧϤΠϧ�
Ύ˯δϣ�� 
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�� ��������������ϞѧΜϣ�ϞѧΣήϤϟ�ΔѧϴΛϼΛ�ΕΎѧϋΎϔΗέϻΎΑ�ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�ξѧόΑ�ϢΘѧϬϳ�ΎϤϨϴΑ
�ΓέήϜΘϣ�ΕέΎΒΘΧ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϠϟ�ϥϭήΧ�ήψϨϳ�ˬ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ

ϭέάϟ�βϔϨϟΔϳήόδϟ�Γ������ϖσΎѧϨϤϟ�ϲѧϓ�ήѧϬχ�Ύѧϣ�Ϯϫϭ C�ϭ�D��ϭ�E��ϲѧϔϓ�ˬ�
��ΔϘτϨϤϟD�������ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ΔϴϠμϔϤϟ�ΔϤϘϟ�ΓέΎη·�Ε˯ΎΟ���Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ����ΔϘτϨϤϟ�ϲϓϭ�E������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ΔϤϘϟ�ΓέΎη·�Ε˯ΎΟ�

ϲΟϭΪΑ�ωϮΒΘϤϟ� 
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�����ϲϓ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ�Ε˯ΎΟ���ϞϜѧθϟ�������������ѧϤϨϟ�Ϧѧϣ�ϞϴϟΪѧΑ�ΔѧϣϮϋΪϣ��ΔϴΒϠѧδϟ�ΝΫΎ��

�ΔѧѧϘτϨϤϟΎϓ����ΔѧѧϘτϨϤϟϭ�ϲѧѧΒΑΩ�ωϼΘѧѧΑ�ΎѧѧϬΑ�����ϲ˴˰ѧѧΘόϤθΑ�ωϮѧѧΒΘϣ�ϕϮϨѧѧθϣ�ϞѧѧΟέ�ΎѧѧϬΑ�
�ΔϘτϨϤϟϭ�ϲΟϭΩ�ήΧ�ϲΒΑΩ�ωϼΘΑ�ΎϬΑ����

�
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�������ϲϓ�ϰϠϋϷ�Ϯϫ�ςγϭϷ�ϞΒΠϟ�˯ΎΟ��ϞϜθϟ����������������ΫϮѧΑ�ϞѧϴΛΎϤΗ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΘϴϟ�
��������ϕΎѧѧτϧ�ϞѧѧΧΩ�Γήϴϐѧѧμϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ΕήѧѧϬχ�ςѧѧγϭϷ�ϞѧѧΒΠϟ�ϲѧѧϓ�ˬ�ΔѧѧΛϼΜϟ

ϟ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύόϣ�Ύϧ͋ϮϜϴϟ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟΒϠδϲ��

�
������ϲϓ�ΪΟϮϳ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ���ϞϜѧθϟ��������������������ΔѧΑϮϠϘϤϟ�ΔѧΛϼΜϟ�ΫϮѧΑ�ϞѧϴΛΎϤΗ�ΝΫϮѧϤϧ���

���ΏϮϠϘϤϟ�ϦϴϔΘϜϟϭ�αήϟ�ΝΫϮϤϧ�ΊϓΎϜΗ�ϲΘϟ���ϥΎόϴϘϟA�ϭ�B�ϭ�C�ϪΑ�ΎϬϨϣ�͈Ϟϛ�
��δϟ�ϰϠϋ�ΔϴΑΎΠϳ·�ΔϟϻΩ�ΕΫ�ΔόϤηϕϮ���ωΎϘϟ��ϲϔϓA���ωΎѧϘϟ�ϲѧϓϭ�ΔϗήτϤϟ�ΕήϬχ�

B����������ΡΎΒѧμϟ�ΔѧϤΠϧ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϧѧϣ�˱˯ΰѧΟ�ΖѧϧΎϛ�ΎѧϬϧϮϜϟ�ΔϓΎο·�ϯήΧ�Δϗήτϣ�ΕήϬχ���
�����������έϮѧϬχ�ϪϤΘΘΧ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ϪΗΪΑ�ϱάϟ�ΩϮόμϟ���Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ����

���ωΎϘϟ�ΪϨϋC����������ϲѧϧήϴΛ�ωϼΘѧΑ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ΩΎϛ�ϱάϟ�˷ϲϠ˵Τϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�ήϬχ����ΩήѧΠϤΑ�
�����������ϟ�έΪΘγ�˱ΎσϮΒϫ�ϞΎϤϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ςΧ�ϕϮϓ�ΓϮΠϓ�ΙΪΣ·�ϥήϴΜϟ�ωΎτΘγ�ϥέΎδϤ�

˱ΪϋΎλ�ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ����
������Ϣγ�ΕϮΠϔϟ�ϰϠϋ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϖϠτϳάϓϮϨϟ������������ϲѧϓ�ΔѧοΎϔΘγΎΑ�άѧϓϮϨϟ�ΔѧθϗΎϨϣ�ϢΘϴγ

�ϡΩΎѧѧϘϟ�Ϟѧѧμϔϟ���έήϤΘѧѧγϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ������άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΕϮѧѧΠϔϟ�ϰѧѧϟ·�Εήѧѧ˴η�ϲѧѧϧ�ΎѧѧϤϟΎσ
�Ϟѧѧμϔϟ��ϮϨϟ�ϭ��ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�˴ΐѧѧ˸δ˴Σ�άѧѧϓ���ϥ�ΉέΎѧѧϘϟ�φѧѧΣϼϳ�ϥ�ϲѧѧϐΒϨϴϓ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϟ

ΕϮΠϔϟ�ϥϭήΒΘόϳ���έήϤΘγ�ΝΫΎϤϧ����
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�
��ϲΑΎΠϳ·�ΝΫϮϤϧ�ϲϫ�ϰϠϋϷ�ΓϮΠϔϟ�ϥ�ϱ����ϲѧϧήϴΛ�������ΝΫϮѧϤϧ�ϲѧϫ�ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϔϟϭ

��ϲΒϠѧγ���ϲѧѧΒΑΩ������Ϧѧѧϋ�˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧϋΎΒτϧ�ϝΎѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϰѧѧϠϋϷ�ΓϮѧΠϔϟ�ΎѧѧϨΘτϋ�άѧѧϟ
�ϕϮѧδϟ���˴ϥ͉Ϯ˴˰ѧѧϛ�˵ρΎѧθϧ�����ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧϣ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ϊѧΑήϟ�ϦϴѧѧΑ�Ύѧϣ�ΓήѧѧΘϔϟ�ϲѧϓ�έΎόѧѧγϷ������

�ϡΎόϟ�Ϧϣ�ϝϭϷ�ϊΑήϟ�ϰΘΣϭ����ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϞϴΛΎϤΗ�ϢϤϗ�˴ΝΫϮϤϧ���
����ΝΫΎϤϧ�Ϟϛ�ϲϓ��έΎϬϧ�ΔΛϼΜϟ�ϥΎόϴϗ����ϢϬϴϓ�ΎϤΑ�ϝΎΜϣ�ϞϜθϟ����������ˬ���ϞѧμΤϧ�ϲϜϟ

����˯ήη�ΓέΎη·�ϰϠϋ���ΐΠϳ�������ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϕϼϏ·���˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧθϟ�ϕϮѧϓ����ϰѧϠϋ
ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΕΎѧѧπϔΨϨϣ�ρΎѧѧϘϧ���ϕϮѧѧϓ�ϕϼѧѧϏϹ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ΐѧѧΠϳ�ϩάѧѧϫ�ΎѧѧϨΘϟΎΣ�ϲѧѧϓ�����

���˰ѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϝϮѧѧΤΗ�ϒѧѧϴϛ�φѧѧΣϻ�ˬ�έϻϭΩ�����ϲѧѧϓ�ϕϮѧѧδϠϟ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�έϻϭΩ�
αέΎϣ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ΙΪΣ�ϱάϟ�νΎϔΨϧϻ��

�Ϣϗήϟ�ΔϴϤϫ���ΔΛϼΛ��ωϮϤθϟ�ϡΪΨΘγΎΑ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�
������������ΰѧϴϛήΗ�ϦϴѧΑ�ΓΪѧϴϛ�Δѧϗϼ˴ϋ�Δ͉˰Ϥ˴˰Λ�͉ϥ�ϭΪΒϳ�����������ϲѧΛϼΛ�ωΎѧϗ�ϭ�ΔѧϴΛϼΛ�ΔѧϤϗ�ϰѧϠϋ�ϦϴϴϧΎѧΑΎϴϟ

��ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ΔѧѧϓΎϘΜϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΛϼΛ�Ϣϗήѧѧϟ�ΔѧѧϴϤϫ�ϦϴѧѧΑϭ����ΎѧѧϧέΎψϧ�ΖѧѧϔϠϳ�Ϧѧѧϟ�ϦϴϴΑήѧѧϐϛ�ϦѧѧΤϧ
������˱ΪѧϳΪΤΗ�ΔϴΛϼΜϟ�ϢϤϘϠϟ�˱ΎλΎΧ�˱ΎΤϤϠϣ�ΓέϭήπϟΎΑ�����������ΔѧΟϭΩΰϣ�ΔѧϤϗ�ϥ�ΎѧϨΗήψϧ�ϥϮϜΘѧγ

������ϦѧѧϜϟ�ˬ�ΔѧѧϴΛϼΜϟ�ΔѧѧϤϘϟ�ΔѧѧϴϤϫ�βϔϨѧѧΑ�ϥϮϜΘѧѧγ�Εήѧѧϣ�ϊѧѧΑέϷ�ΎѧѧϫέΎΒΘΧ�ϢѧѧΗ�˱ΎѧѧϤϤϗ�ϭ
��������ϢѧϬϧ�ΔΟέΪϟ�ϒϠΘΨϣ�ϞϜθΑ�ϥϭήϜϔϳ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ���Ϊѧϗ�������Ϧѧϣ�ΐѧϧϮΟ�έΎѧϬχ·�ϥϮόϴτΘѧδϳ
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���ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ���ΎѧϫΎϨϠϔϏ�ϥϮϜϧ�ΎϤΑέ��������������ΝΫΎѧϤϨϟ�Ϧѧϣ�ήѧϴΜϜϟ�ΩϮѧΟϭ�ϝϮѧπϔϠϟ�ήѧϴΜϤϟ
�������������������ϞѧΜϣ�ϚѧϟΫ�ϲѧϓ�ΎѧϬϠΜϣ�ΔѧΛϼΛ�Ϣϗήѧϟ�αΎѧγ�ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϣ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�ΉΩΎΒϤϟϭ

ωϮϤѧѧθϟ���ϲѧѧϓήϴϣ�ϥϮѧѧΟ�ΏΎѧѧΘϛ�Ϧѧѧϣ�αΎѧѧΒΘϗ�Ϛѧѧϴϟ·��ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϨϔϟ�
ϵϠΟΔ�����

��Ϣϗήѧѧϟ�έήѧѧϜΗ�ΔѧѧψΣϼϣ�ήѧѧϴΜϤϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧΛϼΛ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΔѧѧγέΩ�ϝϼѧѧΧ�
���ϢϬϤϟ�έϭΪϟϭΔϴϨϔϟ�ΕΎΑέΎϘϤϟ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϲϓ�Ϣϗήϟ�άϫ�ϪΒόϠϳ�ϱάϟ���˱ϼΜϤϓ

ˬ�ΔѧѧΣϭήϤϟ�ΪѧѧΒϣ�ϡΪΨΘѧѧδϳ�ρϮѧѧτΧ�ΔѧѧΛϼΛ���ΔϴѧѧγΎγϷ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ϕϮѧѧγϷϭ
��ΎϬϟ�ΔϴγΎγϷ�ΔτΑΎϬϟϭ��ΔΛϼΛ�έϮσ������ΕϮϴϟ·�ΕΎΟϮϣϭ�ϭΩ�ϲ˴˰Θ˰͉ϳήψϨϟ�˱ΎϘΒσ�

ϙΎϨϫϭ�����ΕϮΠϔϠϟ�ωϮϧ�ΙϼΛ����������ϞѧΜϣ�ϩΎѧΠΗϼϟ�Γ˴ή͋˰ѧϴϐϤϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ�Ϧѧϣ�ήϴΜϜϟϭ�
������ΔѧѧΌΗΎϧ�ϢѧѧϤϗ�ΙϼѧѧΛ�ΎѧѧϬϟ�ϦϴѧѧϔΘϜϟϭ�αήѧѧϟϭ�ΔѧѧϴΛϼΜϟ�ΔѧѧϤϘϟϙΎѧѧϨϫϭ�ΙϼѧѧΛ�

�ΕΎϔϴϨѧѧѧμΗϠϟέΎѧѧѧδϤϕϮѧѧѧγϸϟ�ΔѧѧѧϣΎόϟ�Ε���ϲѧѧѧϋήϓϭ�ϱϮϧΎѧѧѧΛϭ�ϲѧѧѧγΎγ���
ϙΎϨϫϭ���ΔΛϼΛέΎδϣ�ϕϮδϠϟ�Ε���Ύϫϭ�ΪϋΎλΎ˱ϴοήϋ�ϙήΤΘϣϭ�ςΑ�����ϲѧϓϭ

�ϙΎѧѧѧϨϫ�ΔѧѧѧϓϭήόϤϟ�έήϤΘѧѧѧγϻ�ΝΫΎѧѧϤϧ��ΕΎѧѧѧΜϠΜϤϠϟ�ωϮѧѧѧϧ�ΔѧѧΛϼΛ����ΪϋΎѧѧѧμϟ
�ϞѧѧΛΎϤΘϤϟϭ�ςΑΎѧѧϬϟϭ���ϙΎѧѧϨϫϭ����ΕΎѧѧϣϮϠόϤϠϟ�Δϴѧѧδϴέ�έΩΎѧѧμϣ�ΔѧѧΛϼΛ�ϲѧѧϫ�

���ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟϭ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣϭ�ήόδϟ�����ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΕΎѧϣΰΘϟϻ��ˬ���˱Ύ͉˰ѧϳ
�Ϣϗήϟ�ϥΈϓ�ΏΎΒγϷ�ΖϧΎϛ�ΔΛϼΛ�ίέΎΑ�˱έϭΩ�ΐόϠϳ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϝΎΠϣ�ϲϓ�˱

���˰ϫ��

�����������ϪѧΘϠϤΟ�ϲѧϓ�ϲѧΑήϐϟ�ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϊΒτϟΎѧΑ�ϲѧϨόϳ�ϲϓήϴϣ�ϥϮΟ�ϥΎϛ�����ΔѧΛϼΛ�Ϣϗήѧϟ
�����˱ΪΟ�˱ίέΎΑ�˱έϭΩ�ΐόϠϳ����ϦϜϟϟ˵Π�ѧϠϤ˶˰˴Θ˶Ϫ��˲ϊѧϗϭ�����ήѧΒϛ���������ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϰѧϠϋ�ΎϫΎϨϘ͉˰ѧΒσ�Ϋ·

ϲϧΎΑΎϴϟ��������ϞѧΒϗ�Ύϣ�ϥΎΑΎϳ�ϲϓϟ����������ϤϟΎΑ�ΕΎѧσΎΒΗέ�ΔѧΛϼΛ�ϢϗήѧϠϟ�ϥΎѧϛ�ΚϳΪѧΤϟ�ήѧμό��ϲϧΎѧό
���������ΔѧϟϮϘϣ�ϙΎѧϨϬϓ�αϮΤϟΎѧΑ�ΔϛέΪϤϟ�ήϴϏ���������Εήѧϣ�ΙϼѧΛ�υϮѧψΤϣ���������ѧοϮΗ�ϲѧΘϟ

�ΩΎϘΘϋϻ�άϫ��ϭ�����������ϥϭήѧΒΘόϳ�ϢϬϧΈϓ�ϊϟΎτϟ�ϦδΣ�Ϧϣ�ΔΛϼΛ�Ϣϗήϟ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ήΒΘόϳ�ΎϤϨϴΑ

                                                 
�Open Interest��:��ΩϮϘόϟ�ΔΣϮΘϔϤϟ�˯ήθϟ�ΩϮϘϋ�ΩΪϋ�ϲϟΎϤΟ·�ϲϫ�υΎϔΘΣϼϟ�ΩϮϘϋ�ϭ�ϟ�ϊϴΒ��ϑϮѧθϜϤϟ�ϰϠϋ

Ϟ͈ϛ�ϰϠϋ�Ζδϴϟϭ�ˬ�Γ˴Ϊ˶Σ�Δ˴˰Ϙ͉˰Ϡ˴˰ό˵ϣ�ϞψΗ�ϲΘϟ�ˬ�ϦϴϋϮϨϟ�Ϧϣ�ΩϮϘόϟ�ΩΪϋ�ϲϟΎϤΟ·���
�
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�������������������ΔѧόΑέ�Ϣϗήѧϟ�ϖτ˵˰ѧϧ�ϖΑΎѧτΘϟ�ΩΎѧϘΘϋϻ�άѧϫ�ΐΒѧγ�ϊΟήϳϭ�ήθϟΎΑ�˱έάϨϣ�ΔόΑέ�Ϣϗήϟ
�ΔϤϠϛ�ϖτϧ�ϊϣ�ΔϴϧΎΑΎϴϟΎΑ��ΕϮϤϟ����

ϫ��������������ϲѧϫϭ�ωϮϤѧθϟ�ϡΪΨΘѧγΎΑ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�ΔΛϼΛ�ΩΪόϟ�έήϜΘΑ�ΔτΒΗήϣ�κΎμΧ�ϙΎϨ
�ϲϟΎΘϟΎϛ��

��ϦϴϴΪѧѧϔϟ�ΝΫϮѧѧϤϧΔѧѧΛϼΜϟ�������ˬ�ΙϭΪѧѧΤϟ�Ϛѧѧηϭ�ϰѧѧϠϋ�ϊϳήѧѧγ�ΩϮόѧѧμΑ�ΎϧήѧѧθΒϳ�ϱάѧѧϟ�
���ϥΎΑήϐϟ�ΝΫϮϤϧϭΔΛϼΜϟ����������έΎόѧγϷ�ϲѧϓ�έϮϫΪѧΗ�ΙϭΪΤΑ�έάϨΗ�ϲΘϟ�ΔϣϭΆθϤϟ�ΩϮδϟ�

�ϝΎΒΠϟ�ϢϤϗ�ΝΫϮϤϧ�ϢπΗ�ϲΘϟ�ˬ�ΔϤϘϟ�ΝΫΎϤϧϭ�ˬΔΛϼΜϟ�ϞϴΛΎϤΗ�ΝΫϮϤϧϭ�ˬ�ϪΗΎόϳϮϨΘΑ�
��ΫϮΑΔΛϼΜϟ�ϥΎόϴϗ�ΝΫϮϤϧϭ�ˬ�ΔΛϼΜϟ�άϓϮϨϟϭ�ˬ�έΎϬϧ�ΙϼΜϟ������Ϟѧμϔϟ�ϲѧϓ�ϲΉΘѧγ�

��ϊΑΎδϟ������������βѧϔϧ�ϲѧϓ�ΔѧϛήΤϟ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�έήϤΘѧγ�ΡϮѧοϮΑ�ήѧϬψΗ�ϲѧΘϟϭ��έΎѧδϣϫΎ�
��ϖΑΎδϟϭΟ˴ΫϮϤϧ��ϲϦϴΑέΎϬϟ�ΔΛϼΜϟ��ϲΒϠδϟϭ�ϲΑΎΠϳϹ��������ϊΑΎѧδϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�ϲΉϴγ�

�ΫΎѧѧϤϨϟϭ��ΙϼѧѧΛ�ϢѧѧπΗ�ϲѧѧΘϟ�ΝωϮϤѧѧη��˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧϭ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ϞѧѧΜϣ����ΪѧѧϘΘόϳ
�������ΪϋΎѧλ�ϕϮѧγ�ϝϼѧΧ�Ϫϧ�˱Ύπϳ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟΓ�������ΔѧΛϼΛ�ϝϼѧΧ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϕϼѧϏ·�ϢΘѧϳ�Ϣѧϟ�Ϋ·�ˬ�

γ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ�ϡΎϳΘ˱ήϴΒϛ�˱ΩϮόλ�ΪϬθ��

Ϥ˶ϟ�ϥΎόϴϗϭ�ΔϨϳΪΒϟ�ΓήϴμϘϟ�ϢϤϘϟ�ΓϼϘ�

( Dumpling Tops and Fry Pan Bottoms�� 
ήϴѧѧμϘϟ�ΔѧѧϤϘϟ�ΔѧѧϨϳΪΒϟ�Γ�ˬ�ϞϜѧѧθϟ�����������ˬ

������ϥ͋ϮѧϜ˵Η�ΚϴΤΑ�ΓήϴΜϛ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�Ϧϣ�ϥϮϜΘΗ
��ΔΑΪΤϣ�ΔϤϗ�ϕϮδϟ����ΝΫϮѧϤϨϟ�άϫ�ΙϭΪΣ�Ϊϛ́Θϳ

��ωϮϤѧѧθϟ�ϯΪѧѧΣ·�ΪѧѧόΑ�ϞϔѧѧγϷ�ΓϮѧѧΠϓ�Έѧѧθϧ�Ϋ·��
Γ˴έ͉ϭ˴Ϊ˵Ϥϟ�ΔϤϘϟ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ϖΑΎτΘϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ������

����ϲѧѧѧΑήϐϟ����ΐѧѧѧѧΟϮΘϳ�Ϫѧѧѧѧϧ�ϰѧѧѧѧδϨϧ�ϻ�ΐѧѧѧѧΠϳ
Θ́Ϡϟ�ϞϔγϷ�ΓϮΠϔϟ�ΙϭΪΣΔϤϗ�ΙϭΪΣ�Ϧϣ�Ϊϛ���

����ϲϓ�ΩϮΟϮϤϟ�ΓϼϘ˶Ϥϟ�ωΎϗ�ΝΫϮϤϧ�ϞϜθϟ������������˵ϥ͋ϮѧϜ˵Η�ϕϮδϟ�ΓέϮλ�ΎϨϟ�βϜόϳ�
ϰϠϋϷ�ΓάϓΎϧ�˴˴˰Θϔ˵˰Η�ϢΛ�˱ή͉όϘ˵ϣ�ωΎϘϟ�άϫ�ϕϮδϟΎΑ�έΎ˰όγϷ�ΔϛήΣ�ϞόΠΗϭ�˱ΎϋΎϗ���
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�����������������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥ�ϕέΎѧϔϟ�Ϟѧψϳ�ϦѧϜϟ�ϲѧΑήϐϟ�έ͉ϭΪѧϤϟ�ωΎѧϘϟ�ϞϜѧη�βѧϔϧ�Ϫѧϟ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�
�Αϻ�ϲϧΎΑΎϴϟ��������ϰѧϠϋϷ�ΔѧΣϮΘϔϣ�ΓάѧϓΎϧ�ήѧϬψΗ�ϥ�ϪѧΛϭΪΣ�Ϧѧϣ�ϖѧϘΤΘϠϟ�Ϊ�����Δϳήόѧγ�ΓϮѧΠϓ

�ϰϠϋϷ����
��ѧѧϤϟ�ΔѧѧϤϘϟ�ΩϮѧѧΟϭ˰ѧѧϤθϟϭ�Γέ͉ϭΪ˰�ΕϭΫ�ωϮ

ѧѧѧѧδΟϷ˰ѧѧѧѧμϟ�ϡΎ˰�ϊѧѧѧѧϣ�ήѧѧѧѧϬψΗ�ϲѧѧѧѧΘϟ�Γήϴϐ
�ϰϠϋ�ήηΆϣ�ϲϫ�ϕϮδϠϟ�ΓίέΎΑ�˳ΔϤϗ�έϮϬχ

��ΝΫϮϤϧ�ϥ͊ϮϜΗ���ΔϨϳΪΒϟ�ΓήϴμϘϟ�ΔϤϘϟ��ˬ�
�ϞϜѧѧѧθϟ��������������ΖѧѧѧϧΎϛ�ϒѧѧѧϴϛ�φѧѧѧΣϻ

�ѧѧϤϘϟ�ϲѧѧϫ�ϲΟϭΪѧѧϟ˰�ѧѧδϠϟ�ϰѧѧϠϋϷ�Δ˰�ϢѧѧΛ�ϕϮ
Ο˰�Ε˯ΎΪϴϛ́Η�ϰϠϋ�ΪϋΎδΘϟ�ϞϔγϷ�ΓϮΠϔϟ��

ΔѧѧϨϳΪΒϟ�ΓήϴѧѧμϘϟ�ΔѧѧϤϘϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ���Ε˯ΎѧѧΟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ΪѧѧόΑ�ϲѧѧΘϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ
������ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�ϞϔγϷ���ΔѧϤϛϼϤϟ�ΔϴѧθΣ������ήѧΧ�˱ΎΒΒѧγ�ΎѧϨϣΎϣ�ϊѧπΘϟ�����ΎѧϨΗήψϧ�ΔΤѧλ�ΪѧϛΆϳ

ϕϮδϠϟ�ΔϴΒϠδϟ��

�
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�
��ϞϜθϟ����������ϳ��������ΝΫϮѧϤϧ�ΎѧϨϟ�ϦϴѧΒ����Ϥϟ�ωΎѧϗ��ΓϼѧϘ��������ϲѧϓ�ϪѧσΎϘϧ�ϰѧϧΩ�ΖѧϧΎϛ�ϱάѧϟ

��������ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥΎΘѧδϠΠϟ�ΖѧϧϮϛϭ�ϞϳήΑ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϦϣΎΜϟϭ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊΑΎδϟ
��ϞϣΎΤϟ��������ΔϟΎΤϟ�ϩάϫ�ϲϓ�ϊΒτϟΎΑ�ϲΑΎΠϳϹ���������Ϟѧϭ�ϰϠϋϷ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΓάϓΎϨϟ�Ε˯ΎΟ

ΩϮΟϮϠϟ�ΓϼϘϤϟ�ωΎϗ�ΝΫϮϤϧ�ΝϭήΧ�Ϊ͋δΠΘϟ�ϮϳΎϣ��

�
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��ϞϜθϟ������������ϟ�ωΎѧϗ�ΝΫϮϤϧ�ϦϴΒϳ�����˱ΪѧΟ�ϒѧϴτϟ�ϞϜѧθΑ�ϥ͉ϮѧϜϣ�ΓϼѧϘϤ�����Ϊѧϴϛ́Η�˯ΎѧΟ
�Ϣϗέ�ΔόϤθϟ�ΪϨϋ�ΝΫϮϤϨϠϟ�ϢϬϟΎϤϛ·�ϰϠϋ�ϥήϴΜϟ����Ϣϟ�ϕϮδϟ�ϥ�ϢϏέΗ˴˵Ϝ͋Ϯ�ΓάϓΎϨϟ�ϥ

���ϦϴΘόϤθϟ�ϦϴΑ����ϭ���Ϣϗέ�ΔόϤθϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�ϥ�ϻ·���ΖϧΎϛ������ϰϧΩϭ�έϻϭΩ�
����Ϣϗέ�ΔόϤθϟ�ρΎϘϧ�����ΖѧϧΎϛ���������������ΪѧϘϓ�ϕϮѧδϟ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ˬ�έϻϭΩ�Ε�ѧϓΎϨϟ��Γά

����ΔѧόΑέ�ϕέΎϔΑ���ΕϮѧτΧ�����ΕΎѧ͉Ϝ˶Η�����������Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ�ΖѧϧΎϛ�ϯήѧΧ�ΔѧϬΟ�Ϧѧϣ��ˬ�ςѧϘϓ���
�ΝΫϮϤϧ�ΖϠϜηϭ�˱ΪΟ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ���ίϮϔϟ�ϡΰΣ���

ΝήΑϷ�ΕΫ�ϢϤϘϟ����ϭΝήΑϷ�ΕΫ�ϥΎόϴϘϟ�����
( Tower Tops and Tower Bottoms ) 

��ΝΫϮϤϧ�����ΝήѧΑϷ�ΕΫ�ΔϤϘϟ���������ΔѧϤϗ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϯѧϫ
�ϮѧѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧѧϨϋ�ΙΪѧѧѧΤϳ�ΔϴϠѧѧѧμϔϣ�ϥέΎѧѧѧδϣ�ϕϮѧѧѧδϟ�

����ΔѧѧѧϳϮϗ�˯ΎѧѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧѧη�ήѧѧѧϬψΗ�ϢѧѧѧΛ�˱ΪϋΎѧѧѧλ���ϭ
����˯ΎπϴΑ�ωϮϤη�ΔϠδϠγ�����ϕϮδϟ�ΩϮόλ�́σΎΒΘϳ�ϢΛ

�����������ϞѧϤΘϜϳ�ˬ�ρϮѧΒϬϟ�ϲѧϓ�ΕΎδϠΠϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�ΪΒΗϭ
��ΝΫϮϤϧ����ΝήΑϷ�ΕΫ�ΔϤϘϟ������ΔόϤѧη�έϮѧϬψΑ����
���ήΜϛ�ϭ��������˱ΪѧΟ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ˬ������ϲѧϓ�ΎѧϤϛ��ϞϜѧθϟ��

�����������˴ϧθ˰˴ΈϤθϟ�Ϧϣ�ΝΫϮϤϨϟ�ΔϴϤδΗ�ωϮ��

ΝήΑϷ�ϪΒθΗ�ϲΘϟ�ΝΫϮϤϨϟΎΑ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ΔϠϳϮτϟ���
�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ���ΝήѧѧѧѧΑϷ�ϭΫ�ωΎѧѧѧѧϘϟ�����ΪѧѧѧѧϨϋ�ήѧѧѧѧϬψϳ

����έϮѧѧѧϬχ�ΪѧѧѧόΑ�ˬ�ΔѧѧѧϴϧΪΘϤϟ�Δϳήόѧѧѧδϟ�ΕΎϳϮΘѧѧѧδϤϟ
��ΔόϤη�����ήΜϛ�ϭ��������˯ϭΪѧϫ�ΙΪѧΤϳ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ

��ΔόϤѧѧѧη�ήѧѧѧϬψΗ�ϢѧѧѧΛ�ϯΪѧѧѧϤϟ�ήϴѧѧѧμϗ���ήѧѧѧΜϛ�ϭ��
���Ϋ�˱ΎѧѧϋΎϗ�ϕϮѧѧδϠϟ�ϖѧѧϠΨϳ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ

����ϪѧϴΒϧΎΟ�ϰѧϠϋ�ΝήΑ�������ϖѧϳήσ�ϲѧϓ�ΔѧϠϳϮσ�ΝήѧΑ�ˬ�
μϟ�ϖϳήσ�ϲϓ�ΔϠϳϮσ�ϯήΧϭ�ρϮΒϬϟ˰�ΎϤϛ�ΩϮό

�ϲϓ�ϞϜθϟ������������
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�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒϳ�ϞϜѧѧθϟ������������ϲѧѧϓ�ΕήѧѧϬχ�ΔѧѧϳϮϘϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�
��ϡΎόϠϟ�ϲϧΎΜϟϭ�ϝϭϷ�ϦϴόΑήϟ���������ϰѧϠϋ�˯ΩϮѧδϟ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΔϠѧδϠγ�Ζ˴˰ϔ˴˰σ�ϢΛ��

��τδϟ���������ϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ωϮϤѧθϟ�Ζϧ͉Ϯϛ������������ΙϼΜѧϟ�ωϮϤѧθϟ�Ζѧϧ͉Ϯϛ�ΎѧϤϨϴΑ�ήѧδϳϷ�ΝήѧΒ
�˯ΩϮδϟ���ΩϮδϟ�ΔΛϼΜϟ�ϥΎΑήϐϟ�ΝΫϮϤϧ�ϞϜη�ϰϠϋ�Ε˯ΎΟ�ϲΘϟϭ��ϦϤϳϷ�ΝήΒϟ��

�

�
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��ϞϜθϟ�����������������ΝΫϮϤϧ�ΎϤϫΪΣ�ˬ�ϦϴΟΫϮϤϧ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ����ΝήѧΑϷ�ϭΫ�ωΎѧϘϟ���ΝΫϮѧϤϧϭ
�������������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϰѧϠϋ�ϖѧϠτϳ�ˬ�ΪѧόΑ�ϪѧθϗΎϨϧ�Ϣѧϟ�έΩΎѧϧ�ήѧΧ�ϲϠμϔϣ�ωΎϗ����έΎѧϬϧ�ΔѧΛϼΜϟ�ωΎѧϗ�

Ω͋ήѧѧϔΘϤϟ��ϟ�˱ϻϭ�ήѧѧψϨϨϟΝήѧѧΑϷ�ϭΫ�ωΎѧѧϘϠ�ϡϮѧѧϳ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ΕήѧѧϬχ�ΚѧѧϴΣ�
�������ΎϫϼΗ�ϢΛ�βτδϏ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϦϣΎΜϟέΎδϣ������ϢΛ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�ήΒϋ�ϲοήϋ����

�������ΎѧѧϬΑ�ϞѧѧϤΘϛ�ϲѧѧΘϟϭ�ήΒϤΘΒѧѧγ�Ϧѧѧϣ�ϊΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϳ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϭΫ�ωΎѧѧϘϟ
ΝήΑϷ�������ϟ�͊ΩΎѧΤϟ�˵ρϮѧΒϬϟ�ϥ͉Ϯϛ������ϲѧϓ�ΙΩΎѧΤ����������ϥ͉Ϯѧϛ�ΎѧϤϛ�˴ήѧδϳϷ�˴ΝήѧΒϟ�βτѧδϏ�

�ϡϮϳ�ΙΩΎΤϟ�ϱϮϘϟ�ΩϮόμϟ�ϦϤϳϷ�˴ΝήΒϟ�ήΒϤΘΒγ����
���ΔѧѧϤϗήϤϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϥϵ�φѧѧΣϻ��ϭ���ϭ����ϲѧѧϓ����ϭ����ϭ�����ΪѧѧϘϟ�ˬ�βτѧѧδϏ�

����������Γ˴έΪ˵˰ѧϧ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ήѧ˴Μϛ�˴ΪѧΣ�Ζ˴˰ϧ͉Ϯϛ��������Ω͋ήѧϔΘϤϟ�έΎѧϬϧ�ΔѧΛϼΜϟ�ωΎѧϗ�ˬ���ϲѧϓ�ΎѧϤϛ���ϞϜѧθϟ����
������������ήѧѧΜϛ���ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϬΑ�˱ΎϬΒѧѧη�ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�έΩΎѧѧϨϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�ΔѧѧϤΠϧ

ΡΎΒμϟ��ΝΫϮϤϧ�Ω͋ήϔΘϤϟ�έΎϬϧ�ΔΛϼΜϟ�ωΎϗ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ϲϠ˴μϔ˶ϣ�ωΎϗ��

����������ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ϲϫ�ΝΫϮϤϨϟ�ωϮϤη�ϰϟϭ
��ϕϼѧѧϏ·�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠϐΗ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ΔѧѧϴϧΎΜϟϭ
�������ΎϬϤѧδΟ�˯ΎѧπϴΑ�ΔѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧθϟϭ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ

�˱ΪΟ�ήϴϐλ���Ϥθϟ�ήϬψΗ����ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΓήϴΧϷ�Δό
ϕϮѧѧѧδϟ�ϰѧѧѧϠϋ�ϦϴόΎѧѧѧΒϟ�ςϐѧѧѧο�ϲѧѧѧηϼΗ��Ώήѧѧѧϗ�

�����ѧϘϤϟ�ΔѧϴΑήϐϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕΎΤϠτμϤϟ˰��ѧΑϸϟ�Δ˴Α˶έΎ˰�Νή
μϔϤϟ˰�ΝΫϮϤϧ�ϲϫ�ΔϴϠϥήϗ�Ϟϋ˴Ϯϟ�ϭ�ϑήΣ�V���

���ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ϞϋϮϟ�ϥήϗ���ϲ˶Ϡ˴μϔ˶Ϥϟ�Η����ϲϓ�ϕϮδϟ�ϥϮϜέΎδϣ���ϢΛ�ϱϮϗ�Η�ѧ˶Ϝόβ��έΎѧδϣϫΎ�
�ϟ�ϒϨόΑΘ˶˴δ���ϟ�ϲѧϓ�ήϴ�έΎѧδϤ��ΪѧϳΪΠϟ�����ΕΫ�ΔѧϤϘϟ�ΝήѧΑϷϭ���ΝήѧΑϷ�ϭΫ�ωΎѧϘϟ��ϥΎϬΒѧθϳ�

�ΔѧѧϨϳΪΒϟ�ΓήϴѧѧμϘϟ�ΔѧѧϤϘϟ��ΓέϭΪѧѧϤϟ�����ΔѧѧϳήϫϮΟ�˱Ύѧѧϗϭήϓ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ�ϻ·�ΓϼѧѧϘϤϟ�ωΎѧѧϗϭ
��ϝϮѧѧΤΗ�ΪѧѧόΑϭ�ϞѧѧΒϗ�ΔѧѧϠϳϮσ�ωϮϤѧѧη�ΝήѧѧΑϸϟ�ΎѧѧϤϨϴΒϓ�ΎѧѧϤϬϨϴΑέΎѧѧδϣ�ΔѧѧϤϘϟ�ϥΈѧѧϓ�ϕϮѧѧδϟ�

������άѧϓϮϧ�ΎѧϤϬΑ�ΓϼϘϤϟ�ωΎϗϭ�ΓέϭΪϤϟ��������������ϚѧϠΗ�Ϧѧϣ�˱ΎѧΒϠϘΗ�ήѧΜϛ�ωϮϤѧη�ΎѧϬΑ�ϥϮѧϜϳ�ΝήѧΑϷ
���ϲϓ�ϲΘϟ�����ΓϼϘϤϟ�ωΎϗ�ϲϓ�ϭ�ΓέϭΪϤϟ�ΔϤϘϟ������������ΔѧϤϗ�ϲѧϫ�ΔϤϘϟ�ϥϮϛ�ϥ́θΑ�ϖϠϘΗ�ϻ�ΕΫ

ήΑ�������������ωΎѧϗ�Ϯѧϫ�ωΎѧϘϟ�ϥϮϜΑ�ϭ�ΓέϭΪϣ�ΔϤϗ�ϭ�Ν��ϭΫ�ήѧΑ�������ϻ�ϢѧϬϤϟ�ˬ�ΓϼѧϘϣ�ωΎѧϗ�ϭ�Ν
�ΝΫΎϤϧ�ϲϫ�ΝΫΎϤϨϟ�ϚϠΗ�Ϟϛ�ϥ�ϰδϨΗΔϴϠμϔϣ�Δϴδϴέ��
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ϊΑΎδϟ�Ϟμϔϟ�

έήϤΘγϻ�ΝΫΎϤϧ�
���έ˴Ϊ˴˰Ϙϟ����ϥΎόΠ͊˰θϟ�˵ΪϋΎδϳ��

όϣ��������������������Ϧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΪѧΟϮϳ�Ϫѧϧ�ϻ·�ˬ�ϩΎѧΠΗϻ�ήѧϴϐΗ�ΕέΎѧη·�ϲϫ�ωϮϤθϟ�ΕέΎη·�Ϣψ
έήϤΘѧѧγ�ΕήѧѧηΆϣ�αΎѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�ϲѧѧϫ�ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ��ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϋ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ήѧѧΒόϳ�

���ϢϬϟϮϘΑ�ΝΫΎϤϨϟ�����������������ΔѧΣήϠϟ�ϯήѧΧ�ΕΎѧϗϭϭ�ϊѧϴΒϠϟ�ΕΎѧϗϭϭ�˯ήѧθϠϟ�ΕΎѧϗϭ�ϙΎѧϨϫ����
��������Ϸ�ρΎѧϘΘϟϻ�ˬ�ΔѧΣήϟ�ΕΎѧϗϭ�ϰѧϟ·�ήϴѧθΗ�έήϤΘѧγϻ�ΝΫΎѧϤϧ�Ϣѧψόϣ���ϥ��ϞѧΒϗ�ˬ�αΎѧϔϧ
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ΔѧѧѧϴϟΎΤϟϭ���ϲѧѧѧϓ�ϞϜѧѧѧθϟ���������ΓάѧѧѧϓΎϧ�ϯήѧѧѧϧ�
���ϟ�ΔѧϳΪΑ�ΖϠϜѧη�ΔΣϮΘϔϣ�έΎѧδϤ�ΪϋΎѧλ�����ΕήѧϬχ

ΓϮѧѧΠϔϟ���ΓάѧѧϓΎϨϟ���ΔѧѧδϠΠϠϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�Ϟѧѧψϟ�ϦϴѧѧΑ
�ΔδϠΠϠϟ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟϭ�ΔϘΑΎδϟΔϴϟΎΤϟ��
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��ΓάѧѧѧϓΎϨϟ�ϩάѧѧѧϫ�ΪѧѧѧϨϋ�ΔѧѧѧϣϭΎϘϣ�ϲϗϼΘѧѧѧγ�Δϳήόѧѧѧγ�ΕΩΪѧѧѧΗέ����ΓάѧѧѧϓΎϨϟ�ϩάѧѧѧϫ�ΖѧѧѧϘ˶ϠϏ˵�Ϋ·

ϠϤϜΘγϭΖϫΩϮόλ�ϕϮδϟ�Ύϟ�ϥΈϓ�ΎϬϗϼϏ·�ΪόΑ�έΎδϤϰϬΘϧ�Ϊϗ�ϥϮϜϳ�ςΑΎϬϟ���
Θϟ�ϡΰѧѧΠϳ���ΕΎΤϴΤѧѧμΘϟ�ϥ�ϱΪѧѧϴϠϘΘϟ�ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤ��Corrections����ΪѧѧΗήΗ

��������ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�άѧѧϓϮϨϟ�έΎѧѧΒΘΧ�ϢΘѧѧϳ�˱ΎѧѧΒϟΎϏ�Ϫѧѧϧ�ϰѧѧϨόϤΑ�άѧѧϓϮϨϟ�ϮѧѧΤϧ�˱ΓΪѧѧΎϋ����ϲѧѧϓ�ˬ�άѧѧϟ
ϟέΎδϤ�����������������ΓάѧϓΎϨϟ�ϮѧΤϧ�Δ˴Ϥ͉˰ѧψ˴Ϩ˵Ϥϟ�ΕΎѧόΟήΘϟ�ΔѧϘτϨϣ�ϝϼϐΘѧγ�ΎѧϨϨϜϤϳ�ΓΪϋΎμϟ�Ε���

�˯ήη�ΔϘτϨϤϛ�������Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�ΔϴϔμΗ�ϲϐΒϨϳ���������ϊѧϴΒϟ�ϲѧϓ�ήѧϴϜϔΘϟ�ϦϜϤϳϭ�ΔϠϳϮτϟ
���ΓάϓΎϨϟ�ϕϼϏ·�ΪόΑ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ϊΎΒϟ�ςϐο�ήϤΘγ�Ϋ·�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ����Ε˯ΎѧΟ�Ϋ·

�ϲϓ�ΓάϓΎϨϟέΎδϣΔϧϮϤπϣ�ϥϮϜΘγ�ΔϘΑΎδϟ�βϛΎόΗ�ΔϴΠϴΗήΘγ�ϥΈϓ�ςΑΎϫ���
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�ΓάϓΎϨϟ�ΪϨϋ�ΩϮΟϮϤϟ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϣ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ�ϢΗϭ�ΓάϓΎϨϟ����
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ΪϋΎλΓ˱�ΤΘϓϭ�Ζ����Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϟ����������������ΓϮѧΠϓ�Έѧθϧ�ΎѧϬϧϷ�˱ΪѧΟ�ΓΰѧϴϤϣ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϩάϫ�ΖϧΎϛ
�����ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ������������������ϝϮѧΤΘϳ�ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�ϱάѧϟ�ϢϳΪѧϘϟ�ϯϮΘѧδϤϟ�Ϯѧϫϭ�έϻϭΩ�
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ϦϴΘΨѧѧγέ�ϦϴϣΪѧѧϗ����ϡΎѧѧΣΩί�ΓήѧѧΘϓ�ΪѧѧόΑ�ΓάѧѧϓΎϧ�ΙϭΪѧѧΣ�ϥ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ΪѧѧϘΘόϳ������������

�ξϳήόΗ�Ύ˱λΎΧ�˱ΎϣΎϤΘϫ�ϖΤΘδϳ�ήϣ�Ϯϫ�ΓΪϳΪΟ�ϰϠϋ�ΔτϘϧ�ΪϨϋ�ϭ���
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ΔϣϭΎϘϣϭϟ�έήϤΘγ�ϰϠϋ�ϞϴϟΪϛϭ�έΎδϤ����ϲ˯η�Ϟϛ�άϫ�βϴϟ���
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����ήѧϳήΒϓ�ήϬѧη�ϝϼΨ˴˰ϓ�����������������ϦϴѧΑϭ�˱ΪѧΟ�ϖϴѧο�ϱήόѧγ�ϕΎѧτϧ�ϝϼѧΧ�έΎόѧγϷ�ΕήѧλϮΣ�
ϳϮ�����������������Γήϴϐѧλ�ΓάѧϓΎϧ�Ζ˴Τ˶˰ѧΘ˵˰ϓ�ήѧϳήΒϓ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�βϣΎѧΨϟϭ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊΑήϟ�ϲϣ

���ήϐμϟ�ΔϴϫΎϨΘϣ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ΎϫϼΗ�ϰϠϋϷ������ϯϮΘѧδϤϟ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϝϮѧΤΗ�Ϧϣ�Ϊϛ́Θϟ�ϢΗϭ
�������˱ΓήѧηΎΒϣ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϲϓ�ˬ�ΪϳΪΟ�ϢϋΩ��������Ϣѧϟ�ήѧϳήΒϓ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�αΩΎѧδϟ�ϲѧϓϭ�

˴˰Η���������ѧϧ͉Ϯϛ�ϞΑ�ΓάϓΎϨϟ�ϢϋΩ�ϯϮΘδϣ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟΎΑ�ϕϮδϟ�˶ϒ˴˰ΘϜΖ����ωϮϤѧθϟ�ωϮѧϧ�ϯϮѧϗ�
������������ΎϫέΎόγ�ϰϧΩ�Ϯϫ�Θϔϟ�ήόγ�ϥΎϛ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ˬ�˯ΎπϴΒϟ����ίϮѧϔϟ�ϡΰѧΣ��

ΎϫέΎόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ�ΖϘϠϏϭ��

�
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��ϲϓ��ϞϜθϟ��������������������ήϳΎѧϨϳ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�Δόѧγϭ�ΓάѧϓΎϧ�ΕήѧϬχ���������ήϳΎѧϨϳ�ήѧΧϭ�άѧϨϣ
�ήѧѧϳήΒϓ�ήѧѧΧϭ�ϰѧѧΘΣϭ����ΓάѧѧϓΎϨϟ�έΎѧѧΒΘΧϻ�ϕϮѧѧδϟ�Ϧѧѧϣ�ΓΪѧѧϳΪϋ�ΕϻϭΎѧѧΤϣ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�������

�����������ΓάѧϓΎϨϟ�ϮѧΤϧ�˱ΎѧϤΩ�ΕΎΤϴΤμΘϟ�ϪΠΘΗ������������ϕϮѧδϟ�ΕϻϭΎѧΤϣ�Ϟѧϛ�Ε˴˯ΎѧΑ��ϕήѧΘΧϻ
��ΓάϓΎϨϟ���ѧϬΑήΘϗ�ΩήѧΠϤΑ�ϞθϔϟΎΑΎ�������ΓάѧϓΎϨϟ�ϚѧϠΗ�ΪѧϨϋ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�Ϧѧϣ�����ΕήѧδϜΗ

�ΓήΨλ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ΝϮϣϟ�ΔϣϭΎϘϤ�ΪϨϋ�ΔΌηΎϨϟΓάϓΎϨϟ�ϚϠΗ�����

�
��ϲϓ��ϞϜθϟ�����������������ϥ͉Ϯѧϛ�Ϊѧϗϭ�ϭΩ�ήηΆϣ�ϯήϧ�ϻ�˵έΎѧϴϬϧ�����ΙΪѧΣ�ϱάѧϟ��ϡΎѧϋ�����

Γ˱άѧѧϓΎϧ���ϦϴѧѧΑ�ΔѧѧϘτϨϤϟ�ϲѧѧϓ������ϭ�����������ϥ�ϑήѧѧόϨϟ�ϦϳέΎѧѧϴόϤϟ�ΔѧѧΟΎΣ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϛ
ϟέΎδϤ���ϰѧϬΘϧ�Ϊѧϗ�ςΑΎϬϟ����������έήϤΘѧγ�ϲϧΎѧΜϟϭ�ΓήѧϴΒϜϟ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϚѧϠΗ�ϖѧϠϐϧ�ϥ�ˬ�ϝϭϷ

���ΤΗ�Ϊѧѧϗϭ�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ϕϼѧѧϏ·�ΪѧѧόΑ�˯ήѧѧθϟ�ϯϮѧѧϗ�ΩϮѧѧΟϭ���ϡΎѧѧόϟ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ�ϥέΎѧѧϴόϤϟ�ϖѧѧϘ
��������ϲϓ��ϞϜθϟ������������ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘδϣ�ΊθϨΗ�ΓάϓΎϨϟ�ήΧ�˱ϻΎΜϣ�ϯήϧ�����ΓάѧϓΎϨϟ

�Ϣϗέ�ΔϘϴπϟ�η�ϮϳΎϣ�ήΧϭ�ϲϓ�˰γ�ϰϟ·�ΕέΎ˰ϟ�έήϤΘδϤ˰έΎϬϟ�˰˰�ΖΤΒλϭ�ςΑΎ�
�
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�
�����ΔϴϟΎΗ�ϊϴΑΎγ�ΓΪόϟ�ΔϣϭΎϘϤϠϟ�ϯϮΘδϣ�˱Ύπϳ������Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϠϟ�ΎϧήϴδϔΗ�����Δѧλήϔϟ�ΎѧϨϟ�ϴΘϳ

Θϟϟ�ϰϠϋ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�ΩΎϤΘϋϻ�ΔϴϤϫ�Ϊϴϛ́έΎδϤϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ���
���������������έΎѧϘόϟ�ΔѧϴϤϫ�ΩΪѧΤΗ�ήλΎϨϋ�ΔΛϼΛ�Ϣϫ�ϥ·�ΎϫΩΎϔϣ�ΔϟϮϘϤΑ�ΕέΎϘόϟ�ΓήγΎϤγ�ϢϧήΘϳ

�ϲѧѧϫ�ϊѧѧϗϮϤϟϭ�ϊѧѧϗϮϤϟ�ϭ�ϊѧѧϗϮϤϟ����ΔѧѧϠϤΠϟ�ΔϏΎϴѧѧλ�ϦѧѧϜϤϳ�ϝϮѧѧϨϤϟ�βѧѧϔϧ�ϰѧѧϠϋϭ�
��ΔϴϟΎΘϟ�����ϲϫ�ϕϮδϠϟ�ήϫΎψϣ�ΔΛϼΛ�Ϣϫ�ϥ·ϟ��έΎѧδϤ�ϟϭ�ϡΎѧόϟ��έΎѧδϤ�Ύѧόϟ�ϟϭ�ϡ�έΎѧδϤ�
�ϡΎόϟ�������

�����ϲϓ�ΩϮΟϮϤϟ�ϝΎΜϤϟ�ϲϓ��ϞϜθϟ���������ϟ�έΎδϤ���ςΑΎϫ�ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ����ϩάϫ�ςγϭ�ϲϓ
�������ΡΎΒѧλ�ΔѧϤΠϧ�Έθϧ�ΔΌϴΒϟ�����ΔѧϴϧήϴΛ�������������ˮ�˯ήѧθϟΎΑ�ΎѧϬϨϴΣ�έΩΎѧΒΗ�Ϟѧϫ���ϻ�ϊΒτϟΎѧΑ���

ϟ�ϥϷέΎѧѧδϤϻ�ϲѧѧδϴήϟ�ϡΎѧѧόϟ��Ύ˱ѧѧτΑΎϫ�ϝί��ΐѧѧδϧϷ�˯ήѧѧΟϹ���ξѧѧόΑ�ΔѧѧϴτϐΗ�Ϯѧѧϫ
���Ϥϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ΕΎϴϠϤϋϑϮθϜ�����������ΏϮϠѧγ́Α�ΔѧϠϳϮτϟ�ΰѧϛήϤϟ�ϲѧϨΒϧ�ϥ�ΎѧϨΑ�έΪΠϳ�ϰΘϣ

�����όϓΪѧѧϧ�Ϋ·�ˬ�ϩάѧѧϫ�ΎѧѧϨΘϟΎΣ�ϲѧѧϓ�ˮΓήϴϐѧѧλ�ήϳΩΎѧѧϘϤΑϭ�͈ϥ́˰˴ѧѧΘ˵ϣΖ����ϯϮΘѧѧδϣ�ϕϮѧѧϓ�ϕϮѧѧδϟ�
�������������ϯϮΘѧδϤϟ�άѧϫ�ΪόΑ�˯ήθϟ�ΕΎϴϠϤϋ�ΕήϤΘγϭ�έϻϭΩ���������ϮѧϴϟϮϳ�ϒѧμϨϣ�ϲѧϔϓ

ϧ͉ϮϛΖ����ΓάϓΎϧ�ϕϮδϟ�����Ϣϗέ�����������ΓάѧϓΎϨϟ�ϩάϫ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�ΖϧΎϛϭ���ϲѧϫ�����˱έϻϭΩ���
ήΒΘόϳ���������������ϰѧϠϋ�ϢϬΗήτϴѧγ�ϡΎѧϜΣ·�Ϧѧϣ�ϥήѧϴΜϟ�ϦϜϤΘѧϳ�ϥ�ϞѧΒϗ�ˬ�ΔѧϠϳϮτϟ�ΰϛήϤϟ�˯ΎϨΑ�

���ήσΎΨϤϟ�ΔϴϟΎϋ�ΔϴΠϴΗήΘγ�ˬ�ΓάϓΎϨϟ�ϕϮϓ�ΎϤϟ�έΎόγϷ�ϊϓΪΑ�ϕϮδϟ�����έϮѧϬχ�ϢѧϏέ
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��ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ��������ΚѧѧϴΣ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ΖѧѧϠϤϋѧѧϣΎϗέΎόѧѧγϷ�Ζ�
έΎΒΘΧΎΑ������ΎѧϬ˶ϧ͊ϮϜΗ�Ϧѧϣ�ϡΎѧϳ�ΪόΑ�ΔϤΠϨϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϧΩ�����ΕϻϭΎѧΤϣ�ΪѧόΑϭ�ˬ�ϚѧϟΫ�ϊѧϣ�ˬ�

����Ϣѧѧϗέ�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ϕϼѧѧϏϹ�ϥήѧѧϴΜϟ�ΕϻϭΎѧѧΤϣ�Ϟѧѧθϓ�ωϮΒѧѧγ�ΓΪѧѧϤϟ�����Ϟѧѧθϔϟ�άѧѧϫ�ϰѧѧϐϟ
����͊ϱϮϗ�˲ΩϮόλ�ΡϮϠϳ�ϥ�ϝΎϤΘΣ�ϖϓϷ�ϲϓ����ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ϥ�ΔμϘϟ�ϩάϫ�ϯΰϐϣ�

ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϕΎϴγ�ϲϓ�ΎϬϣΪΨΘγ�ϲϐΒϨϳ�ˬ�ϯήΧ�ΔϴϠϴϠΤΗ�ΓΩ�ϱϭ�ˬ��

�
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ�����������ϕϮѧѧδϟ�ϯήѧѧϧ�Η����ϲѧѧϓ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�έϮѧѧϬχ�ΪѧѧόΑ�ϯϭΎѧѧϬΘ

������ϪѧΘόϠΘΑ�ϲѧΘϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤθϟϭ�ήΒϤΘΒγ���������ΪѧϛΆΘϟ�ήΒϤΘΒѧγ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�ΓάѧϓΎϨϟ�Ε˯ΎѧΟ
�ρϮΒϬϟ�έήϤΘγ���ϻ·�ˬ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤη�ϖϳήσ�Ϧϋ�ωϮΒγϷ�βϔϧ�ϲϓ�ΓάϓΎϨϟ�ΖϘϠϏ˵

���ϠϤϜΘѧѧγ�άѧѧϟ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ�ΓϮѧѧϗ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧϐϟΎΑ�˱Ύϔόѧѧο�ΕήѧѧϬχ�ΔόϤѧѧθϟ�βѧѧϔϧ�ϥΖ�ϕϮѧѧδϟ�
ρϮΒϬϟ��

���ϲϓ�ΎϨϳΪϟ��ϞϜθϟ������������ΎϬθϗΎϨϨϟ�άϓϮϧ�ΙϼΛ������Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϟ�����ϩΎΠΗ�ϲϓ�ΓάϓΎϧ�ϲϫ�
�ςΑΎѧѧϫ�αέΎѧѧϣ�άѧѧϨϣ�ϞϔѧѧγϷ�ΔѧѧΣϮΘϔϣ�����ϲѧѧϓ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϠϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ΖΤΒѧѧλ�ϲѧѧΘϟϭ�

��ΔϴϟΎΘϟ�ΔϠϴϠϘϟ�ϊϴΑΎγϷ������Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϟ�Ε˯ΎΟ������������˱Ϊѧϳΰϣ�ϲѧϨόΘϟ�˱Ύѧπϳ�ϞϔѧγϷ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�
���ѧѧδϟ�ϲѧϓ�ϊΎѧѧΒϟ�ΓϮѧϘΑ�αΎѧѧδΣϹ�ϦѧϣϕϮ�����Ε˯ΎѧѧΟ�ˬ�ΓάѧѧϓΎϨϠϟ�ϲϟΎѧΘϟ�ΪѧѧόΑ�ωϮΒѧγϷ�ϲѧѧϓ

���ϊϣ�ΖϧϮϛϭ�ˬ�ΔϠϳϮσϭ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ΎϬΘϘΑΎγ��ϚѧϠΗ�ΖϧΎϛϭ
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����ϕϮδϠϟ�ωΎϗ�ϥϮϜΗ�ΕΎϣϼϋ�ϰϟϭ�������������ϖѧϠϐϴϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ϼѧΗ�ϱάѧϟ�ωϮΒѧγϷ�˯ΎΟ
���������������������ϲѧϓ�ϊѧϴΒϟ�ΓϮѧϗ�ϝ̈́ΎѧπΘΑ�˱ΎѧϋΎΒτϧ�ϰѧτϋ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ήѧϴΜϜΑ�ΎѧϬϨϣ�ϰϠϋ�ϖϠϐϳϭ�ΓάϓΎϨϟ

δϟϕϮ��

�
����Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϟ�Ε˯ΎΟ����ήѧΜϛ�ΩϮόμΑ�ΕΎόϗϮΘϟ�ίΰόΘϟ���������ϲѧϓ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϩάѧϫ�Ζ˴˰ѧϘ˶ϠϏ˵�Ϊѧϗϭ

�����ϥ�ΖѧѧΜΒϟ�Ύѧѧϣ�˯ήѧѧθϟ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ϥ�ϻ·�Γήϴѧѧμϗ�ΓήѧѧΘϔϟ�ήΑϮѧѧΘϛ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ωϮΒѧѧγϷ
����˱ΩϮόѧλ�έΎόѧγϷ�ΖόϓΩ�������ΔѧϗήτϤϟ�ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�ωϮΒѧγϷ�ΔόϤѧη�Ε˯ΎѧΟ�ΚѧϴΤΑ����Ϧѧϣ

����ϟ�˯ΎϨΛ�ΔϣΎϫ�ϕέΎτϤϟ�ϥ�ϑϭήόϤϟ�έΎѧδϤϬϟ�Ε���ςѧϘϓ�ΔѧτΑΎ������ΕέΎѧη·�ΎѧϬϧ·�ΚѧϴΣ
����ΔϴϠѧμϔϣ�ϥΎόϴϗ����������������������ΎѧϨϟ�ΖѧδϜϋ�ΎѧϬϧϮϜϟ�ΔѧϗήτϤϟ�ϩάѧϫ�ΔѧϴϤϫ�ϊѧΟήΗ�ΎѧϨΘϟΎΣ�ϲѧϓ�ϦѧϜϟ

������ΓάѧϓΎϨϟ�ΪѧϨϋ�ϥϮѧϜΘϤϟ�ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘѧδϤϟ�˱έΎѧΒΘΧ����ѧϧΎϛ�ϮѧϟΖ���ήϤΘѧγ�Ϊѧϗ�ϕϮѧδϟ�Ε��ϲѧϓ�
ϬσϮΒϫΎϟ�ϥΎϜϟ�ΔϗήτϤϟ�ΖΤΗ�έΎδϤϰϬΘϧ�Ϊϗ�ΪϋΎμϟ���
��ϞϜѧθϟ�������������Ϯϧ�ΙϼѧΛ�Ϧѧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΎѧϨϟ�ήѧϬψϳ��άѧϓ�����Ϣѧѧϗέ�ΓάѧϓΎϨϟ�ΖΤΒѧλ��

�������ΓάѧϓΎϨϟ�Θѧϓ�Ϧѧϣ�ϡΎѧϳ�ΓΪѧϋ�ΪѧόΑ�ϕϮδϟ�ΖόΟήΗ�ΎϤϨϴΣ�ϕϮδϠϟ�˱ΎϤϋΩ�����ΓάѧϓΎϨϟ�Ζ˴˰ѧϧ˴Ϋ
��Ϣϗέ���������ϰϟϭϷ�ΓάϓΎϨϟ�ϰϠϋ�ήϬη�έϭήϣ�ΪόΑ�ϕϮδϠϟ�ϊϳήδϟ�ΩϮόμϟ�˯ΎϬΘϧΎΑ����ΖϠΜϣ

��Ϣϗέ�ΓάϓΎϨϟ�ΎϬΤΘϔϟ�ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ�ΩϮόμϟ�ΕϻϭΎΤϣ�ϞϜϟ�˱ΎϔϘγ����ήΧ�ϡϮϬϔϣ
����ϲϓ�ˬ�ϡΎϫ�����Ϣѧϗέ�ΓάѧϓΎϨϟ�ΔϣϭΎϘϣ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϒϗϮΗ�ϱάϟϭ�ήΒϤΘΒγ�ήϬη�ΩϮόλ��ˬ�
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����ΩϮόμϟ�άϫ�ϥ�����Ϧϣ�Ϣ͉˰ϗ˴ή˵Ϥϟ����ϰΘΣϭ����������ΓΪϋΎѧμΘϣ�ΎѧϴϠϋ�ρΎѧϘϧ�ϥΎϤΛ�Ϫϴϓ�Έθϧ
�ΐϴΗήΘϟ�ϰϠϋ���������������ΔѧϴϟϮΘϣ�ΎѧϴϠϋ�ρΎϘϧ�ήθϋ�ϰϟ·�ϲϧΎϤΛ�ΪόΑ�Ϫϧ�ωϮϤθϟ�Δϳήψϧ�ΎϧήΒΨΗ

����������ϮѧϘόϣ�ϴΤμΗ�ϥϭΩ�ΔϴϟϮΘϣ�ΎϴϧΩ�ρΎϘϧ�ήθϋ�ϰϟ·�ϲϧΎϤΛ�ϭ�����Γ́ѧθϧ�ϝΎѧϤΘΣ�ΩΩΰѧϳ�ˬ�ϝ
ϱϮϗ�ϴΤμΗ��

�
��ϰϠϋ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϖϠτϳ����������ΓΪѧϳΪΟ�ΎѧϴϠϋ�ΔѧτϘϧ�Ϟѧϛ�����������ΪѧϳΪΠϟ�ϰѧϠϋϷ�ϲѧγΎϴϘϟ�Ϣϗήѧϟ��

ϭ��ϰϠϋ�����ΓΪϳΪΟ�ΎϴϧΩ�ΔτϘϧ�Ϟϛ�������ΪϳΪΠϟ�ϰϧΩϷ�ϲγΎϴϘϟ�Ϣϗήϟ������ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϥΈѧϓ�άϟ
������ϝϮϨϤϟ�άϫ�ϰϠϋ�ΔϠϤΠϟ�ϥϮϟϮϘϴγ���������������ΎѧϴϠϋ�ΔϴѧγΎϴϗ�ϡΎѧϗέ�Γήѧθϋ�Έѧθϧ�ΪѧϘϟ���ϭ

ΎϴϧΩ�����ΓΪϳΪΟ�����ΎѧϴϧΩ�ρΎѧϘϧ�Γήθϋ�ϭ�ΓΪϋΎμΘϣ�ΎϴϠϋ�ρΎϘϧ�Γήθϋ�Γ́θϧ�Ϧϋ�ϭήΒόϴϟ�
ΔτϗΎδΘϣ�����������ϥΈѧϓ�αϮѧϤϠϣ�ϴΤѧμΗ�ϥϭΩ�ΓΪϋΎѧμΘϣ�ΎѧϴϠϋ�ρΎѧϘϧ�ϲϧΎϤΛ�˱ϼΜϣ�ΎϧΪΟϭ�Ϋ·

����ΎѧѧϬϨϴΣ�ϕϮѧѧδϟ�ΔѧѧϟΎΣ�Ϧѧѧϋ�ϪѧѧΑ�ϥϭήѧѧΒόϳ�Ϡτѧѧμϣ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϠϟ����ΔѧѧΌϠΘϤϣ�ΓΪѧѧόϤϟ�ϥ·
�ΔΒѧѧδϨΑ������������ΐϫάѧѧϟΎΑ�ιΎѧѧΨϟ�ϞϜѧѧθϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ήѧѧϴΜϤϟ���������������Ϯѧѧϫ�
��ΩϮΟϭ���ΓΪϋΎμΘϣ�ΎϴϠϋ�ρΎϘϧ�ϲϧΎϤΛϥ͊ϮϜΘϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�˱ΔϤϗ�ϥ�ΎϨϬΒϧ�Ύϣ�Ϯϫϭ����ΔϘϴϘΣ

���������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΎϨѧδϔϧ�ΎϧΪѧΟϭ�ΓΪϋΎμΘϤϟ�ϲϧΎϤΜϟ�ΎϴϠόϟ�ρΎϘϨϟ�ϚϠΗ�ΪόΑ�Ϫϧ
����Ϣѧϗέ�ΓάѧϓΎϨϟΎΑ�ιΎѧΨϟ�����������ϕϼѧϏϹ�ϩΎѧΒΘϧϻ�ΓέϭήѧπΑ�ϯϮѧϗ�ΓέΎѧη·�ϰѧτϋ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ

ϲϓ�ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟάϫ�ϩϕϮδϟ���
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����Ϣϗήϟ�ήϬψϳ�ϯήΧ�Γήϣ��ϲϓ�ϱήΤδϟ��ϞϜθϟ�����������ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�νήΘϔϳ�
������������ΓΪϋΎѧλ�άϓϮϧ�ΙϼΛ�ΪόΑ�ΔϤϗ�ΙϭΪΣ��ΏήΘϗ�ϱΪϴϠϘΘϟ�ϲϧΎΑΎϴϟ��������άѧϓϮϨϟ�ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ

���ϲϓ�ΙϼΜϟέΎδϣ���ΪϋΎλ������������ΔѧτΑΎϫ�άѧϓϮϧ�ΙϼѧΛ�ΪѧόΑ�ωΎѧϗ�ΙϭΪΣ�ΏήΘϗϭ�������ϲѧϓ
�����ϲϓ�ΙϼΜϟ�άϓϮϨϟ�ΔϟΎΣέΎδϣ����ςΑΎѧϫ�������������ϰѧΘΣ�ϭ�ϥέϭΩ�ΝΫϮѧϤϧ�ήѧϬχ�Ϋ·�ΔѧλΎΧ�ˬ

�ΔόϤѧѧηϥέϭΩ�����ΝΫϮѧѧϤϧϭ�˷ϲѧѧϠ˵Τϟ�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧϭ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ϞѧѧΜϣΔ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�
ΔϤΗΎϘϟ���ΪόΑΔΜϟΎΜϟ�ΓάϓΎϨϟ���ΔΜϟΎΜϟ�ΓάϓΎϨϟ�ΪόΑ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΝΫΎϤϧ�φΣϻ��

�

�������������ϢѧπΗ�ϲѧΘϟ�ΔϳέήϤΘѧγϻ�ΔѧϴϨϔϟ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ξѧόΑ�ΔϴϟΎΘϟ�ϡΎδϗϷ�ϲϓ�ζϗΎϨϨγ��άѧϓϮϨϟ
ϣ˵�ΪѧѧΣ́ϛϮ͋ϜΗΎϧΎѧѧϬ������ϲϛϮѧѧγΎΗ�ϲ˴˰ѧѧΗϮΠϓ�ϲ˴˰ѧѧΟΫϮϤϧ�ΝΫΎѧѧϤϨϟ�ϩάѧѧϫ�ϦϤѧѧπΘΗ���ΓΪϋΎѧѧμϟ

��ΔτΑΎϬϟϭ��ϭ�ΕέϭΎѧϨϣ������έΎόѧγϷ�ΕϮѧΠϓ���������ΔѧϴϧΪΘϤϟϭ�ΔѧϴϟΎόϟ��ϭ��ΝΫϮѧϤϧ��ωϮϤѧθϟ
ΓϮΠϓ�ΪόΑ�ΓέϭΎΠΘϤϟ�˯ΎπϴΒϟ��
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�ϲϛϮγΎΗ�Ύ˴˰Η˴ϮΠϓ��ϭ�ΓΪϋΎμϟ��ΔτΑΎϬϟ��
( �Upward- and Downward-Gap Tasuki� ) 

Πϓ����ΓΪϋΎμϟ�ϲϛϮγΎΗ�ΓϮˬ��ΎϤϛ���ϞϜѧθϟ�ϲϓ
�����������ϥϮѧѧϜΘϳ�έήϤΘѧѧγ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϲѧѧϫ�

�������˱ΓΪϋΎѧλ�ϕϮѧδϟ�ϥϮϜΗ�ϦϴΣ��ˬ����ϲΉѧΗ�ΚѧϴΣ
���������ϚѧϠΗ�ϲϠ˴ϳ˴ϭ�ϰϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ΪόΑ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη
����ΘѧѧѧϔΗ�˯ΩϮѧѧѧγ�ϯήѧѧѧΧ�˯ΎѧѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ

��ϕΎτϧ�ϞΧΩ�ΖΤΗ�ϖϠϐΗϭ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ
�˯ΎѧѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϢѧѧѧδΟ���ϖѧѧѧϠϐΗ�ϥ�ϥϭΩ

�ΓάѧѧϓΎϨϟ�����ϕϼѧѧϏ·�ήόѧѧγ��˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ
ΔΒѧѧѧγΎϨϤϟ�˯ήѧѧѧθϟ�ΔѧѧѧτϘϧ�Ϯѧѧѧϫ��ѧѧѧϘϠϏ�Ϋ·Ζ�

����ϯϮѧѧѧϘϟ�ΪѧѧѧΟϮΗ�ήϤΘѧѧѧγϭ�ΓάѧѧѧϓΎϨϟ�ϕϮѧѧѧδϟ
��ΓϮѧѧѧѧΠϔϟ�ΔѧѧѧѧϴΑΎΠϳϹ�ΔѧѧѧѧϟϻΪϟ�ϥΈѧѧѧѧϓ�ΔѧѧѧѧϴόϴΒϟ

ϰηϼΘΗ�ΓΪϋΎμϟ�ϲϛϮγΎΗ���

�
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���ΉΩΎΒϤϟ�βϔϧ���ΔΤϴΤλ�ϥϮϜΘγ±�����ϲδϜϋ�ΐϴΗήΘΑ�ϦϜϟ�±��������ϲϛϮѧγΎΗ�ΓϮѧΠϓ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ�
������ϲѧϓ�ΎѧϤϛ�ΔτΑΎϬϟ��ϞϜѧθϟ�����������Ϩϟ�ϥάѧϫ���ϥΎѧΟΫϮϤ��ϥέΩΎѧϧ�ϥΎѧΟΫϮϤϧ���ϞϜѧθϟ���

������������������ήΒϤΘΒѧγ�Ϧѧϣ�ήѧϴΧϷ�ωϮΒѧγϷ�ϲѧϓ�ˬ�ΓΪϋΎѧμϟ�ϲϛϮγΎΗ�ΓϮΠϔϟ�ϝΎΜϣ�ϪΑ
�����������ϲϟΎΘϟ�ωϮΒγϷ�ΔόϤη�Ε˯ΎΟ�ˬ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ήΒϋ�Γήϴϐλ�ΓϮΠϓ�Έθϧ���˯ΩϮδϟ

����ΎϬΘϘΑΎѧѧγ�ϢѧѧδΟ�ϝϼѧѧΧ�ΘѧѧϔΘϟ���˯ΎѧѧπϴΒϟ��ϖѧѧϠϐΗϭ����ΔόϤѧѧθϟ�ϚѧѧϠΗ�Θѧѧϓ�ήόѧѧγ�ΖѧѧΤΗ
Ϥϧ�́θϧ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˯ΎπϴΒϟΓΪϋΎμϟ�ϲϛϮγΎΗ�ΓϮΠϓ�ΝΫϮ��

���������������ΖΤΒѧλ�ΪѧϘϟ�ˮ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�Γήϴϐѧμϟ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϚѧϠΗ�ΖѧψΣϻ�Ϟϫ��ΓάѧϓΎϨϟ
�����ϢψϨѧѧϤϟ�ϊΟήΘϟΎѧѧΑ�ϩέΎѧѧΒΘΧ�ϢѧѧΗ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϣ���Pullback������ήѧѧΧϭ�ήѧѧϬχ�ϱάѧѧϟ

ήΑϮΘϛ������ΝΫϮѧϤϧ�˯ΎΟ�����ϥήѧϴΜϟ�ίϮѧϓ�ϡΰѧΣ�������������ϱάѧϟ�ϱϮѧϘϟ�ΩϮόѧμϟ�ϚѧϟΫ�˯Ϊ˶˰ѧΒϟ�ήϴѧθϴϟ�
ϩϼΗ��

�ΕέϭΎϨϣ�ϲ˴˰Η˴ϮΠ˴˰ϓ�έΎόγϷ���ΔτΑΎϬϟ�ϭ�ΓΪϋΎμϟ��
� High-Price and Low-Price Gapping Plays�) 

�����������ϥ�ϦϴΘδϠΟ�ϭ�ΔδϠΠϟ��Γ͉Ϊ˶ΤΑ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ΪόΑ�ϲόϴΒτϟ�ϦϣΗ���ΰѧϳΰόΘϟ�ϕϮѧδϟ�ϪΠΘ
ϬΒγΎϜϣΎ�ˬ���������������ΔѧϴϟϮΘϣϭ�ϢѧδΠϟ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤѧη�ΓΪѧϋ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�άϫ�ΙΪΤϳ�����ΎѧϧήΒΨΗ

��������Ϯϗ�ΔѧδϠΟ�ΪѧόΑ�ϲΉΗ�ϲΘϟ�ϢδΠϟ�Γήϴϐλ�ωϮϤθϟ�ΔϋϮϤΠϣ�����ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ϥ�Δѧϳ
ΓήϴΣ��ˬϰϠϋϷ�ΔΣϮΘϔϣ�ΓάϓΎϧ�ϕϮϓ�ΔϋϮϤΠϤϟ�ϚϠΘϟ�ΔϴϟΎΗ�ΔόϤη�ΖΤΘϓ�ΫΈϓ�ϥΎΣ�ΪϘϓ�

�˯ήθϟ�Ζϗϭ�������ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ΔσΎδΒΑ�άϫΓέϭΎϨϣ�
ѧѧѧόγϷ�ΓϮѧѧѧΠϓ˰ѧѧѧόϟ�έΎ˰�ΔϴϟΎˬѧѧѧθϟ�ϲѧѧѧϓ�ΎѧѧѧϤϛ�˰ϞϜ�����

�����������������έΎόѧγϷ�ϥϷ�ΔϴϤδΘϟ�ϩάϫ�ΖϘϠσ
έ˶ϭΎϨ˵˰ѧѧѧΗ��ϲѧѧѧΘϟ�ρΎѧѧѧϘϨϟ�ϰѧѧѧϠϋ�Ώήѧѧѧϗ�Οέ́ѧѧѧΘϟΎΑ�

ϰϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ϞϤόΑ�ϡϮϘΗ�ϢΛ�˱ήΧΆϣ�ΕήϬχ��
��
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�����ΓϮѧѧѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧѧѧϨϣ�ϥ�ΎѧѧѧѧϨϓήϋ�Ϋ·�ζϫΪѧѧѧѧϨϧ�Ϧѧѧѧѧϟ
����ϲΒϠѧѧѧδϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϲѧѧѧϫ�ΔѧѧѧπϔΨϨϤϟ�έΎόѧѧѧγϷ
����ΔѧѧѧϴϟΎόϟ�έΎόѧѧѧγϷ�ΓέϭΎѧѧѧϨϣ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ΩΎѧѧѧπϤϟ������

���ϲΑΎѧѧѧΠϳϹ���ϕϮѧѧѧγ�ϲѧѧѧϓ�ήѧѧѧϬψΗϭ�ˬέΎѧѧѧδϣ�Ύϫ
ςΑΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϫ�ϡΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧόϟ���ΓϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϨϤϓ��������������

�����ϲϓ�ΎϤϛ�ΔπϔΨϨϤϟ�έΎόγϷ�ϞϜѧθϟ����������
��ΔѧѧѧѧϘτϨϣ�ΖѧѧѧѧΤΗ�ϞϔѧѧѧѧγϷ�ΔѧѧѧѧΣϮΘϔϣ�ΓάѧѧѧѧϓΎϧ�ϲѧѧѧѧϫ

ξϔΨϨϣ�ϱήόγ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ξϳήόΗ��
�

���ϭ�ΔѧѧδϠΠϟ�˱ΩΎѧѧΣ�˱ΎѧѧσϮΒϫ�ΐ˵˰ѧѧϘό˴˰Η�ϢѧѧδΠϟ�Γήϴϐѧѧλ�ωϮϤѧѧθϟ�ΕΫ�ξϳήѧѧόΘϟ�ΔѧѧϠΣήϣ
ϦϴΘδϠΟ���������ϥ�ΔѧϠϫϭ�ϝϭϷ�ήϣϷ�ϭΪΒϳ�˱ΎѧϋΎϗ������ϪѧϘϳήσ�ϲѧϓ���ϥ͊ϮѧϜΘϟ������άѧϫ�ϕήѧΘΧ�ϥ�ϻ·

�ϯϮΘδϤϟ��ωΎϘϟ����ϞϔγϷΓϮΠϔΑ�ϚϠΗ�ςΒΤϳ�ϝΎϣϵ���

�
��ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϟ�ϭΪѧѧΒϳ�ήΒϤϓϮѧѧϧ�Ϟѧѧϭ�ήΑϮѧѧΘϛ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ�����������Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ

�������������������ϲѧΘϟ�ΐѧγΎϜϤϟ�ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�ΕΪϋΎѧγ�ϢѧδΠϟ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤѧη�ΙϼΛ
ϘϘΣΘΔϋϮϤΠϤϟ�ϚϠΘϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔϠϳϮτϟ�ΔόϤθϟ�ϲϓ�ΎϬ���ϰϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ΙϭΪΤΑ

�������ΝΫΎϤϧ�ϝϭ�ϞϤΘϛ�ήϜδϟ�έΎόγ�ϲϓ��ΓϮѧΠϔϟ�ΓέϭΎϨϣ��ΓΪϋΎѧμϟ������άѧϫ�ϰѧϠϋ����ϞϜѧθϟ��
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ϘϠτϧΖ��ΪϋΎλ�ϕϮδϟ�Γ˱�ϠΑΎϗ�ϥ�ϰϟ·�ΎϫΪόΑ�Ζ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ���ϊΑΎѧδϟ�ϲѧϓ�
�ήΒϤϓϮѧѧϧ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϦϣΎѧѧΜϟϭ�ήѧѧθϋ���ΝΫϮѧѧϤϧΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ΓέϭΎѧѧϨϣ�Ϣѧѧϗέ���ϪѧѧΑ�

�������������ΎѧϤϴϓ�ΖѧϟϮΤΗ�ΓάѧϓΎϧ�ϢѧΛ�ϢѧδΠϟ�Γήϴϐλ�ΔϴϟϮΘϣ�ωϮϤη�ΓΪϋ�ϢΛ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη
ϢϋΩ�ϯϮΘδϤϟ�ΪόΑ��

����ϲѧϓ�ωϮϤѧθϟ�ΖϠѧγέ��ϞϜѧθϟ� ��������������ϊѧγΎΘϟ�ϲѧϓ�ΓάѧϓΎϧ�ΡΎѧΘϔϧΎΑ�ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎѧη·�
����������������ΓέϭΎѧϨϣ�ϝΎѧϤϛϹ�ΔѧΑϮϠτϤϟ�ρϭήѧθϟ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϚϠΗ�ΖϠϤϛ�ΚϴΣ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ

�ΩϮόμϟ�ΓϮΠϓ������ΓέϭΎϨϤϟ�ϚϠΗ�ϞΒϗ��ˬ����������ϲѧϓ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ��ϱΩΎѧΤϟ
ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ��Ϯѧѧϫϭ�Γήϴϐѧѧμϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ΎѧѧϫϼΗ��ϕϮѧѧδϟ�ϞѧѧόΟ�Ύѧѧϣ

ѧѧϠϫΆϣΔ˱��ΔѧѧϴϟΎόϟ�έΎόѧѧγϷ�ΓϮѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧϨϣ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϦϳϮѧѧϜΘϟ����ΓϮѧѧΠϓ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ϡΪѧѧϋ�ϥ�ϻ·�
˯ήη�ΓέΎη·�ΩϮΟϭ�ϡΪϋ�ϩΎϨόϣ�ϥΎϛ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ΪόΑ�ΓΪϋΎλ��

�
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�ϲѧѧϓ�ѧѧοϮϟ�Ϧѧѧϣ�ϞϜѧѧθϟ�����������Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�ϱΩΎѧѧΤϟϭ�Ϧϳήѧѧθόϟ�ϲѧѧϓ�Ϫѧѧϧ�

����ίέϮѧѧΑ�Ϊѧѧϧ�ΩέΪϧΎΘѧѧγ�ήѧѧηΆϣ�ςΒѧѧϫ�ϮѧѧϴϟϮϳ����ΔϋήѧѧδΑ�ΔѧѧτϘϧ��ѧѧϛήΤΗ�ϢѧѧΛΖ�ϕϮѧѧδϟ�
��������������ωϮΒѧγ�Ϧѧϋ�Ϊѧϳΰϳ�ΎѧϤϟ�ΔѧπϔΨϨϤϟ�έΎόѧγϷ�ϚѧϠΗ�ΪϨϋ�˱Ύϴοήϋ�����˴ΟΫϮѧϤϨϟ�ΔΒѧδϨϟΎΑ�ϲ

������������ϯΪΣ·�Ϧϋ�ϕϮδϠϟ�ϲοήόϟ�ϙήΤΘϟ�ΔϠΣήϣ�ΕΎδϠΟ�ΩΪϋ�Ϊϳΰϳ�ϻ�ϲϐΒϨϳ�Γ˴έϭΎϨ˵Ϥϟ
���ΔδϠΟ�Γήθϋ��������ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ�ΎϬϼϤϋ�ΪΣ�ϥ�ΔϴϧΎΑΎϳ�ΓέΎδϤγ�ϲϨΗήΒΧ���ήϳΪϣ�Ϯϫϭ

�ϟ�ΏϮϠγ�ϖΒτϳϭ�ϱέΎϤΜΘγ�ϕϭΪϨλ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθ����ϲѧϓ�ϊѧϴΑ�ΓέΎη·�ϰϠϋ�ϞμΣ�
����βτδϏ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ���˱Ϊ˶Ϩ˴˰ѧΘδ˵ϣ·���ϰѧϟ�ϝΎѧϤΘΣ��ϝΎѧϤΘϛ�����ΝΫϮѧϤϧ������έΎόѧγϷ�ΓϮѧΠϓ�ΓέϭΎѧϨϣ

ΔπϔΨϨϤϟ���ϲΟϭΪϟ�ϰϟ·�ήϴθϳ�ϱάϟ�ϢϬδϟ�φΣϻ����
������������������ΐϴϟΎѧγϷ�ϥ�Ϯѧϫϭ�˱ΎϘΑΎѧγ�ϩΎϨѧθϗΎϧ�ϱάѧϟϭ�ˬ�ωϮϤθϟ�Ϧϋ�ΎϨϤϴϫΎϔϣ�ΪΣ�άϫ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ

ΪΨΘѧѧδϤϟ�Ε˯ήѧѧΟϹϭ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ρϮѧѧτΧ�ΩήѧѧΠϣ�ςѧѧϘϓ�ϲѧѧϫ�ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�ήϴѧѧδϔΘϟ�Δϣ
ϪϴΟϮΘϠϟ�ΔπϳήϋήϴϴϐΘϠϟ�ΔϠΑΎϗ�ήϴϏ�ϦϴϧϮϗ�Ζδϴϟϭ����ϞϤΘϜΗ�Ϣϟ�˱ϻΎΜϣ�ΎϨϫ�ΎϨϬΟϭ�ΪϘϓ

�������������Ϫϳέ�Ϧϣ�ϥΎϛ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ϱέΎϤΜΘγϻ�ϕϭΪϨμϟ�ήϳΪϣ�ϥ�ϻ·�ΝΫϮϤϨϟ�ρϭήη�Ϟϛ�Ϫϴϓ
ϩέήϗ�ϪϴϠϋ�ϲϨΒϴϟ�˱ΎϴϓΎϛ�ϥΎϛ�ρϭήθϟ�Ϧϣ�ϖϘΤΗ�Ύϣ�ϥ���
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������ˬ�ΪѧΒϤϟ�ΚϴΣ�Ϧϣ����ϥ�ΐѧΠϳΗ��������������ΝΫϮѧϤϧ�ϞѧϤΘϜϳ�ϲѧϜϟ�ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϓ�ϞѧϤόΑ�ϕϮѧδϟ�ϡϮѧϘ
��ΔѧѧπϔΨϨϤϟ�έΎόѧѧγϷ�ΓϮѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧϨϣ������βτѧѧδϏ�Ϧѧѧϣ�ϝϭϷ�ϡϮѧѧϴϟ�ήόѧѧγ�ϰѧѧϧΩ�ϥΎѧѧϛ

���.��ΪϨϋ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϠϟ�ήόγ�ϰϠϋ�˯ΎΟ�ϢΛ��������������
�������˱ΎϴϠόϓ�ΓϮΠϓ�ϙΎϨϫ�ϦϜϳ�Ϣϟ�Ϫϧ�ϱ���ΎϬϧ͊ϮϜΗ�Ϧϣ�ή˴Π˴Σ�ϰ˴ϣή˴ϣ�ϰϠϋ�ΎϨϛ�ΎϨϧ�ϢϏέ���ϻ·

��ΙΪΣ�Ύϣ�ϥ��ΔѧλΎΨϟ�ϊϴΒϟ�ΓέΎη·�ϰϠϋ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ϕϭΪϨμϟ�ήϳΪϣ�ϞμΤϴϟ�˱ΎϴϓΎϛ�ϥΎϛ
βτѧѧδϏ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓ�ϪѧѧΑ���ωϮϤѧѧθϟ�ϖΒѧѧγ�ϱάѧѧϟ�ΩΎѧѧΤϟ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϥ�˱Ύѧѧπϳ�φѧѧΣϻ

����ѧϤϨϟ�ΔϳΪΑ�ϲϓ�Γήϴϐμϟ��ΝΫϮ�Ϣѧϟ��ϖѧϠϐϳ���������ΔѧδϠΠϠϟ�ήόѧγ�ϰѧϧΩ�ΪѧϨϋ����������ϒϟΎѧΨϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ
�ΝΫϮϤϨϟ�ρϭήη����

������άѧѧϫ�ΪѧѧϨϋ�˱ΎѧѧϤΩ�έΎόѧѧγϷ�˯ΎѧѧϘΑ�ΐΒѧѧδΑϭ�ˬ�ϚѧѧϟΫ�ϢѧѧϏέϭ���ϝϼѧѧΧ�ϲϧΪѧѧΘϤϟ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�
����������������Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�˱ΪѧΟ�ΓήѧϴΒϛ�ΔΒѧδϨΑ�ΝΫϮѧϤϨϟ�Ϧѧϣ�ϞϜθϟ�ΏήΘϗ�ΪϘϓ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔϠϴϠϘϟ�ΕΎδϠΠϟ

�����������βτδϏ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓ�ϊϴΒϟΎΑ�˱έήϗ�άΨΘϳ�ϥ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ήϳΪϤϟ�ϚϟάΑ�ΪΣ����ΎϨϟ�πΘϳ
�����ΝΫΎѧѧϤϧ�ϰѧѧϠϋ�ϢѧѧϜΤϟ�ϲѧѧϓ�ϲѧѧμΨθϟ�ϱήѧѧϠϟ�Δόѧѧγϭ�ΔΣΎѧѧδϣ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ�ϯήѧѧΧ�Γήѧѧϣ

ΐϴϟΎγ�Ϟϛ�ϰϠϋϭ�ωϮϤθϟςήΨϟ�ϞϴϠΤΗ���

ϟό˴ϤθΘ˰Ύϥ�˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵ϤϟΎ�ϥ�ΓϮΠϔϟ�ΪόΑ����

� Gapping Side-by-Side White Lines� ) 
����˱ΪϋΎѧѧλ�ϡΎѧѧόϟ�ϕϮѧѧδϟ�έΎѧѧδϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ
���������ϢѧΛ�ΓΪϋΎѧλ�ΓϮΠϓ�ΪόΑ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ήϬψΗϭ
��˯ΎѧѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧѧη�˱ΓήѧѧѧηΎΒϣ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϚѧѧѧϠΗ�ϲѧѧѧϠϳ
������������ήόѧγ�βѧϔϧ�ΎѧϬϟϭ�ϝϮѧτϟ�ϲѧϓ�ΎϬΑέΎϘΗ�ϯήΧ

��ϥΈѧѧѧϓ�ˬ�˱ΎѧѧѧΒϳήϘΗ�Θѧѧѧϔϟ���˱ΎѧѧѧΟΫϮϤϧ�ϞѧѧѧΜϤϳ�ϚѧѧѧϟΫ�
�˱ΎϳΩϮόѧѧѧѧλ�˱ΎϳέήϤΘѧѧѧѧγ����ϥΎΘόϤѧѧѧѧθϟ�ϥΎѧѧѧѧΗΎϫ

���ΝΫϮѧѧѧѧѧѧѧѧϤϧ�˱Ύѧѧѧѧѧѧѧѧόϣ�ϥΎѧѧѧѧѧѧѧѧϧ͋ϮϜΗϟѧ˰ѧѧѧѧѧѧѧΘόϤθϥΎ��
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˴˰ѧѧΘ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵ϤϟΎ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ϕϮѧѧϓ�ϥ�ΎѧѧϤϛ�
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ����������ϕϮѧѧδϟ�ϖѧѧϠϐΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�

��ϕϮѧѧѧδϟ�ϥΈѧѧѧϓ�ϦϴΘόϤѧѧѧθϠϟ�ΔѧѧѧτϘϧ�ϰѧѧѧϠϋ�ϕϮѧѧѧϓ
�˱ΪѧѧѧѧϳΪΟ�˱ΩϮόѧѧѧѧλ�ΪϬѧѧѧθΗ���ϖΑΎѧѧѧѧδϟ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϨϟ

������ΓέΪϧ�ήΜϛϷ�ϦϜϟ�έΩΎϧ�ΝΫϮϤϧ���ήϬψϳ�ϥ�ϪϨϣ
�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧϟΘόϤѧѧѧѧθϥΎ˴˰ѧѧѧѧΘ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�Ύ�ΖѧѧѧѧΤΗ�ϥ

�ΔѧѧѧτΑΎϬϟ�ΓϮѧѧѧΠϔϟ�ϱάѧѧѧϟϳ��ϕϮѧѧѧγ�ϲѧѧѧϓ�ήѧѧѧϬψ
�ΎϤϛ�ςΑΎϫ�ϡΎόϟ�ΎϫέΎδϣΎΑ�ϞϜθϟ�����������

������ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮѧϜϳ�ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ϲϓ�����������ϱ�ˬ�˱ΎϳέήϤΘѧγ�˱ΎѧΟΫϮϤϧ�ϦϴΘϳΫΎѧΤΘϤϟ�ϦϴΘόϤѧθϟ
���ρϮΒϬϟ�ϲϓ�ΪόΑ�ήϤΘδΘγ�έΎόγϷ�ϥ��Ϸ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥϮϛ�ΐΒγ��ήѧϴΧ�ϲΒϠѧγ��ϰѧϠϋ�

�������������������ωϮϤѧθϟ�́ѧθϨΗ�ΔѧτΑΎϬϟ�ϕϮѧδϟ�ϝϼѧΧ�Ϫѧϧ�ΕϮѧΠϔϟ�ΕΫ�ΝΫΎѧϤϨϟ�ΔϋϮϤΠϣ�βϜϋ
����ϤϨϟ�ϲϓ�ήϬψΗ�ϲΘϟ�˯ΎπϴΒϟ˰�τϐΘϟ�ΝΫϮ˰��Δϴ����ϑϮѧθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ΕΎϴϠϤϋ��ΩήѧΠϤΑϭ

ϯήΧ�Γήϣ�ΔτΑΎϬϟ�ΎϬΗήϴδϣ�έΎόγϷ�ϒϧ́ΘδΗ�ΕΎϴϠϤόϟ�ϚϠΗ�˯ΎϬΘϧ���
��������ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΓϮѧѧΠϔϟ�ΪѧѧόΑ�Ύѧѧϣ�ϲ˴˰ѧѧΘόϤη�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΓέΪѧѧϧ�ΐΒѧѧγ���ΪѧѧόΑ�Ϫѧѧϧ�Ϧ˰ѧѧϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�

����ϟ�˯ΎѧϨΛ�ϲΉѧΗ�ϲѧΘϟ�ΕϮΠϔϟ�έΎѧδϤ���ΔѧτΑΎϬϟ�ΔѧϣΎόϟ�Ε�����˯ΩϮѧγ�ωϮϤѧθϟ�˱ΎѧΒϟΎϏ�ϲΉѧΗ
�˯ΎπϴΑ�Ζδϴϟϭ���ϝϼΧ�ϞϔγϷ�ΓϮΠϓ�ΪόΑ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ήϬψΗ�ΎϣΪϨϋέΎδϣ���ϢѧΛ�ςΑΎϫ

�����������������ϰѧϟϭϷ�Ϧѧϣ�Ϟѧϗ�ϕϼѧϏ·�ΕΫ�ϯήѧΧ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ΎϬϴϠΗΗ�νήѧόΘ����ϕϮѧδϟ�ϟ��ρϮѧΒϬ
ήΧ��
��ϲϓ��ϞϜθϟ������������ΝΫϮϤϧ�����Ύѧϣ�ϲ˴˰ΘόϤη�ΖѧΤΗ�������Ϧ˰ѧϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ��ΔѧτΑΎϬϟ�ΓϮѧΠϔϟ��

��αέΎϣ�Ϟϭ�ϲϓ�����ϟ�ϲϓ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�́θϨϳέΎδϤ��ϰѧϠϋ�ϊϴΒϟ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘϟ�ςΑΎϬϟ�
ϑϮθϜϤϟ��τΑΎϬϟ�ϕϮδϟ�˯ΎϨΛ�ρϮΒϬϟ�Ϧϣ�ΔϠϬϣ�ΝΫϮϤϨϟ�ήϓϮϳ�ϚϟάΑϭΔ�����Ύϣ�Ϯϫϭ
��ϲѧѧϓ�ϩήѧѧϧ�ϞϜѧѧθϟ����������ϠϤϜΘѧѧγ�ΚѧѧϴΣ�Ζ�ѧѧϬσϮΒϫ�ϕϮѧѧδϟ�Ύ�ΪѧѧόΑ���ϙήѧѧΤΗ�ΓήѧѧΘϓ
ϲοήϋ���

����ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϲϟΎѧѧѧΜϜϟ�ϞϜѧѧѧθϟ�Ϯѧѧѧϫ�άѧѧѧϫ�βϴѧѧѧϟ����ΔѧѧѧτΑΎϬϟ�ΓϮѧѧѧΠϔϟ�ΖѧѧѧΤΗ�Ύѧѧѧϣ�ϲ˴˰ѧѧѧΘόϤη
Ϧ˰ϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�������������������ϥΎѧϛϭ�ΔѧϠΛΎϤΘϣ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�ϦϳϭΎѧπϴΒϟ�ϦϴΘόϤѧθϟ�Θѧϓ�έΎόѧγ�ϥ�ΚϴΣ�

ΝΫϮϤϨϠϟ�˱ΎϬΑΎθϣ�ϞϜθϟ�ϰϘΒϳ�ϚϟΫ�ϢϏέ�ϦϴΘόϤθϟ�ϦϴΑ�ϡϮϳ�ϞλΎϓ�ϙΎϨϫ��
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�����ΎϨϟ�ήϬψϳ�Ϛϟάϟ�ΔϓΎο·��ϞϜθϟ���������������˰ѧϟ�ϦϴΟΫϮѧϤϧ��������ΓϮѧΠϔϟ�ϕϮѧϓ�Ύѧϣ�ϲ˴˰ѧΘόϤη
�Ϧ˰ѧѧѧϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�ΓΪϋΎѧѧѧμϟ������ΪѧѧѧϨϋ�ήѧѧѧϬψϳ�ΎϣΪѧѧѧϨϋ�ΩϮόѧѧѧλ�ΕϻϻΩ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧϬϟ
��ΔπϔΨϨϣ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣ����������ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΔΛϼΜϟ�ξϴΒϟ�ωϮϤθϟ�Θϓ�έΎόγ�ΖϧΎϛ

���˰ϟ�ϝϭϷ�����Ϧ˰ѧϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�ΓΪϋΎѧμϟ�ΓϮѧΠϔϟ�ϕϮϓ�Ύϣ�ϲ˴˰ΘόϤη�����˱ΪѧΟ�ΔѧΑέΎϘΘϣ����ϢѧΛ
�ϡΎѧϗ���ѧϘϠϏ�ΚѧѧϴΣ�ϮϳΎѧѧϣ�Ϧѧϣ�ϦϣΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓ�Ϣ͉˰ѧψϨϣ�ϊѧѧΟήΘΑ�ϕϮѧѧδϟ�Ζ�ϞѧѧΑ�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ϕϮѧѧδϟ�

ѧѧϣΎϗϭΖ��ѧѧϬϧ�ϻ·�ϢϋΪѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ήѧѧδϜΑ�Ύ�ΪϋΎѧѧλ�ΪѧѧΗέ��˱ΔѧѧϠϤϜϣ�ΔϋήѧѧδΑ�˱ΓϫΩϮόѧѧλ�Ύ��
�����˰ϟ�ϲϧΎΜϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ΎϧΎτϋ������������Ϧ˰ѧϴ˴˰Θ˴˰ϳ˶ΫΎΤΘ˵Ϥϟ�ΓΪϋΎѧμϟ�ΓϮѧΠϔϟ�ϕϮѧϓ�Ύѧϣ�ϲ˴˰ΘόϤη���

��ϯήΧ�ΩϮόλ�ΓέΎη·������������ѧϔϗϭ�ˬ�ϝΎѧΤϟ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�νήѧΘϔϳ�ΎϤϛΖ������ϦϴϣΪѧϗ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�
�ϦϴΘΨγέ���ΝΫϮϤϨϟ�ΓάϓΎϧ�ΪϨϋ�ϢϋΪϟ���

�
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�ΩϮϨΠϟϟϦϴΑέΎϬ�ΔΛϼΜϟ���
� Rising and Falling Three Methods ) 

�������ΪϋΎѧλ�ϕϮγ�˯ΎϨΛ�ϲΉϳ�ΎϤϫΪΣ�ϥΎΟΫϮϤϨϟ�ϥάϫΓ�
ϰϤѧѧѧѧδ˵ϳϭ���ϲΑΎѧѧѧѧΠϳϹ�ΔѧѧѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧѧѧϬϟ�ΩϮѧѧѧѧϨΠϟ���

������ѧτΑΎϫ�ϕϮѧγ�˯ΎϨΛ�ϲΉϳ�ήΧϵϭΔ��ϰϤѧδ˵ϳϭ�����ΩϮѧϨΠϟ
�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ϲΒϠѧѧδϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ������ϊϨѧѧμϳ�ϒѧѧϴϛ�φѧѧΣϻ

��ϯήѧѧΧ�Γήѧѧϣ�˱Ύѧѧϗήϓ�ΔѧѧΛϼΛ�Ϣϗήѧѧϟ����ϦϴΟΫϮѧѧϤϨϟ�ϼѧѧϛ
�έήϤΘѧѧγ�ΝΫϮѧϤϧ����ϞϜѧѧθϟ�ϲѧϓ������������ΎѧѧϨϟ�ϭΪѧΒΗ

�ΝΫϮѧѧѧѧϤϨϟ�Γΰѧѧѧѧ͋ϴϤϤϟ�ΕΎѧѧѧѧϣϼόϟ�ϦϴΑέΎѧѧѧѧϬϟ�ΩϮѧѧѧѧϨΠϟ
ϲΑΎΠϳϹ�ΔΛϼΜϟ�ϲϫϭ����

�� �ΔόϤηΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ� 

�� ���������Γήϴϐѧμϟ�ΔτϗΎѧδΘϤϟ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΩΪѧϋ�ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϫ�ϊΒΘϳ���Ϊѧϋ��ωϮϤѧθϟ�Ω
��������������ϰѧΘΣ�ϭ�ϥΎѧϨΛ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ϦѧϜϟ�ΔѧΛϼΛ�Ϯѧϫ�ΝΫϮϤϨϠϟ�ϲϟΎΜϤϟ�Γήϴϐμϟ
��������ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ΖϴϘΑ�ΎϤϟΎσ�ωϮϤη�ΙϼΛ�Ϧϣ�ήΜϛ

�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�����������ΝΫϮϤϧ�Ϫϧ�ϰϠϋ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϟ·�ήψϨϟ�ϚϨϜϤϳ��ΓήϤϟ
��ϞϣΎΤϟ�������Δ͉˰Ϩ˶Ο�ΙϼΛ�ϲϓ��������ΝήѧΨΗ�Ϣѧϟ�ΙϼΜϟ�Δ͉˰Ϩ˶ΟϷΎϓ��������ϡϷ�ϢѧΣέ�Ϧѧϣ����

��˴˰ϓ�����ΔΛϼΜϟ�ωϮϤθϟΓήϴϐμϟ������ίϭΎΠΗ�Ϣϟ��������ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθϟ���
�ϞϜѧѧθϟΎΑ�ΩϮѧѧΟϮϤϟ�ΎѧѧϨΟΫϮϤϧ�ϲѧѧϓ�����������ϞѧѧΧΩ�ΙϼΜѧѧϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΖѧѧϴϘΑ

�ϕΎѧѧτϧϲ͉˰ѧѧϠ˶χ�ΔόϤѧѧθϟ�ϡϷ�����ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΎѧѧϤϨϴΑ�ˬ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�
�����������ϕΎѧτϧ�ϞѧΧΩ�ωϮϤθϟ�Ϫϴϓ�ϰϘΒΗ�ϥ�ΐΠϳ�ϲϟΎΜϤϟ�ϢѧδΟ��ѧθϟΔόϤ�ϡϷ��ςѧϘϓ���

˯ΩϮγ�ϲΉΗ�˱ΎΒϟΎϏ�ΎϬϧ�ϻ·�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϲϓ�ωϮϤθϟ�ϥϮϟ�ϢϬϳ�ϻ� 

                                                 
�������ΎѧϤϫ�ΔѧϳΰϴϠΠϧϹΎΑ�ϦϴϴѧγΎγϷ�ϦϴΤϠτѧμϤϟ�ϥ�ΚѧϴΣ��Three rising methods����ϭ�� Three falling 

methods��������ϦϴϠϜѧθϟ�Ϧѧϣ�ήϬψϳ�ΎϤϛϭ����������ϭ��������������ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϪѧϧΈϓ���rising�����ϥΈѧϓ�ωϮϤѧθϟ��ΔѧΛϼΜϟ�
ΓΩϮѧѧμϘϤϟϤϟ�ϲѧѧϓ����ΔѧѧϘϴϘΤϟ�ϲѧѧϓ�ϥϮѧѧϜΗ�ϠτѧѧμΔѧѧτΑΎϫ�ΎѧѧϤϨϴΑ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϱΩϮόѧѧλ��ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓϭ�ˬ����falling����ϥΈѧѧϓ

ωϮϤθϟ�ΔΛϼΜϟ��ΓΩϮѧμϘϤϟ������������ΔѧϘϴϘΤϟ�ϲѧϓ�ϥϮѧϜΗ�ϠτѧμϤϟ�ϲѧϓ��ΓΪϋΎѧλ��ΎѧϤϨϴΑ��ΝΫϮѧϤϨϟ��ϲѧόΟήΗ��������ϚѧϠΗ�Ϧѧϣ�ΝϭήѧΨϠϟ
������ΩϮѧϨΠϟ�Ώϭήϫ�ϰϨόϣ�ΕήΘΧ�ΔΑΎΘϜϟ�ϲϓ�ϲΑήΤϟ�ϦϴϴϧΎΑΎϴϟ�ΏϮϠγ�ϊϣ�ϞμΘϣ�ϕΎϴδΑ�ΔϤΟήΘϠϟϭ�ΓήϴΤϟ���ζϴѧΠϟ�Ϧѧϣ

�ϖΑΎδϟ�ϡΎόϟ�ϩΎΠΗϻ�Ϧϣ�ΔΛϼΜϟ�ωϮϤθϟ�Ώϭήϫ�ϊϣ�ϪϘϓϮΘϟ���ρϮΒϬϟ�ϭ�ΩϮόμϟ�˯ΎϨΛ�˯Ϯγ����
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�� ��ΓήѧѧϴΧϷ�ΔόϤѧѧθϟ�ϲΉѧѧΗ���ΔѧѧδϣΎΨϟ�����Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ϕϼϏΈѧѧΑ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ
��ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·���ΓήϴΧϷ�ΔόϤθϟ�ΘϔΗ�ϥ�˱Ύπϳ�ϲϐΒϨϳ

ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�ϕϮϓ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�� 

���ѧϤϨϟ�άѧϫ�ϪΒѧθϳ������ΔϨϴϔѧδϟ�ϢѧϠϋ�ϭ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ϢѧϠόϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ΝΫϮ��ϲΑΎѧΠϳϹ���ϞѧϴϠΤΘϟ�ϲѧϓ
ϲѧѧΑήϐϟ���ϡϮѧѧϬϔϣ�ήѧѧϬχ��ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ����ϥήѧѧϘϟ�ΕΎϳΪѧѧΑ�άѧѧϨϣ

ήѧѧѧθϋ�ϦϣΎѧѧѧΜϟ����ΔѧѧѧϛήόϤϟ�˯ΎѧѧѧϨΛ�ΔѧѧѧϧΪϫ�ΓήѧѧѧΘϓ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧϫ�ήѧѧѧΒΘόϳ����ϠτѧѧѧμϤϟΎΑ
�������ϕϮѧѧδϟ�ϥ�ϩΎѧѧϨόϣ�Γήϴϐѧѧμϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ϥΈѧѧϓ�ϱήѧѧμόϟΗ��άѧѧΧ́

ΓέΎΒϤϟ�ϲσϮη�ϦϴΑ�ΔΣήΘγ��
�ΝΫϮѧѧϤϧ��ϲΒϠѧѧδϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ��ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤϛ�
��ϞϜѧѧѧθϟ�������������ϞѧѧѧѧΑΎϘϤϟ�ϲΒϠѧѧѧδϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�Ϯѧѧѧϫ�
��ΝΫϮϤϨϟ���ϲΑΎΠϳϹ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΩϮϨΠϟ����ΪѧΒϳ�ϲϜϟ

���������ϥϮѧϜϳ�ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�ˬ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥ͊ϮϜΗ�έΎѧδϣ��ϕϮѧδϟ�
�����ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ήѧϬψΗ�ϢΛ�˱ΎτΑΎϫ�ϡΎόϟ���ϢѧΛ��ϲѧϠϳ�
�ѧѧΒϟΎϏ�Γήϴϐѧѧλ�ωϮϤѧѧη�ΙϼѧѧΛ�ΔόϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ˰�ϲΉѧѧΗ�Ύѧѧϣ�˱Ύ

πϴΑ˰˰ΤΑ�˯Ύ˰ΨΗ�ϻ�Κϴ˰�ϱ�ΝήϤθϟ�Ϧϣ˰˰Μϟ�ωϮ˰ΔΛϼ��

���ΎѧѧϬϟϼχ�ϚѧѧϟΫ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤΑ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�ϰѧѧϟϭϷ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϕΎѧѧτϧ�ΝέΎѧѧΧ���ϲΉѧѧΗ
����������������ΖѧΤΗ�ϖѧϠϐΗϭ�ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�ΖΤΗ�ΘϔΘϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΓήϴΧϷ�ΔόϤθϟ

�ϰѧѧϟϭϷ�ΔόϤѧѧθϟ�ϕϼѧѧϏ·˯ΩϮѧѧδϟ�ΓήѧѧϴΧϷ�ΔόϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ�ΪѧѧόΑϭ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�Η�ϞѧѧϤϜ
ρϮΒϬϟ�ϕϮδϟ��Ϥϧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϪΒθϳ˰δϟ�ϢϠόϟ�ΝΫϮ˰δϟ�ϢϠϋ�ϭ�ϲΒϠ˰δϟ�ΔϨϴϔ˰ϲΒϠ��

��ϞϜθϟ������������ΫϮϤϧ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ����ϲγΎϴϗ�Νϟ˰����ϲΑΎѧΠϳϹ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΩϮϨΠϠ����ΪѧϘϓ
ϧΎϛΖ����ϲϓ�ϕϮδϟ�έΎδϣ�������ϫΎΠΗ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤѧη�ΙϼѧΛ�ϙΎѧϨϫϭ�ΪϋΎѧλ�ϡΎϋ����ςΑΎѧϫ�ΎѧϬ

�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧθΑ�ΔϗϮΒѧδϣ���ϝϼѧѧΧ�ΙϼΜѧѧϟ�Γήϴϐѧѧμϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΖѧѧϴϘΑ
������ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎτϧ�����������ΓήѧϴΧϷ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ΖѧϘϠϏ����ΔѧδϣΎΨϟ���

����������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ϰѧϟϭϷ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�ϕϮϓ�����ΪѧΣ�������Ϧѧϣ�ΪѧϳΰΗ�ϲѧΘϟ�ήϫΎѧψϤϟ
�Ϧϳάϫ�ΔϴϤϫ�ΟΫϮϤϨϟ�Ϧϴ���Ϯϫ���ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ΓΩΎϳί�ϓ������Ϧѧϣ�ΓήϴΧϷϭ�ϰϟϭϷ�ωϮϤθϟ�ϲ

�ΝΫϮϤϨϟϪϨϋΝΫϮϤϨϟ�ςγϮΘΗ�ϲΘϟ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ϲϓ����
�
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��ϞϜѧѧθϟ�ϲѧѧϓ�ϯήѧѧϧ����������˴ϭΎѧѧπϴΒϟ�ϦϴΘόϤѧѧθϠϟ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϡΎѧѧΠΣ�ϥ��Ϧѧѧϣ�ήѧѧΒϛ�Ϧϳ

Γήϴϐμϟ�˯ΩϮδϟ�ωϮϤθϟ�ϲϓ�ΎϬΗήϴψϧ��
�ϞϜѧѧѧθϟ�������������ΝΫϮѧѧѧϤϧ�˱Ύѧѧѧπϳ�ϪѧѧѧΑ�

ϲΑΎѧѧѧΠϳϹ�ΔѧѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧѧϬϟ�ΩϮѧѧѧϨΠϟ���
ϣΪϨϋ������έΎόѧγϷ�ΖόϓΪϧ�ΝΫϮϤϨϟ�ϞϤΘϛ�Ύ

�������ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ΖϬΟϭ�ϰΘΣ�ΓΪϋΎλ
�ΩϮόѧѧμϟ�ϰѧѧϬϧ�ϱάѧѧϟ�ϲΒΑΪѧѧϟ���ϥ�ϢѧѧϏέ

�ΝΫϮѧѧѧѧѧϤϧ��ΔѧѧѧѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧѧѧѧϬϟ�ΩϮѧѧѧѧѧϨΠϟ
ϲΑΎΠϳϹ������ωϮϤη�ΙϼΛ�Ϫϟ�ϥϮϜϳ�ϲϟΎΜϤϟ

�������ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΉΗ�Γήϴϐλ
��ϲѧѧѧϓ�ΩϮѧѧѧΟϮϤϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϥ�ϻ·ϞϜѧѧѧθϟ�����

�����������Ηήϴϐλ�ϥΎΘόϤη�ϪΑ��ςѧϘϓ�ϥΎ��
����ϮѧѧѧѧϴϧϮϳ�ϲѧѧѧѧϓ�έΎόѧѧѧѧγϷ�ΔѧѧѧѧϛήΣ�����

ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ζϧ͉Ϯϛ��
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�������ΎΘϴϘΑϭ�ϦϳϭΩϮγ�βτδϏϭ�ϮϴϟϮϳ�ΎΘόϤη�Ε˯ΎΟ�����˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ����ϢѧΛ

�ΪѧѧϳΪΟ�ϰѧѧϠϋ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�ΖϠѧѧλϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ήΒϤΘΒѧѧγ�ήϬѧѧη�ΔόϤѧѧη�ΖϠϜѧѧη
��������ςѧϘϓ�ΕΎѧϜΗ�ΙϼѧΛ�ϕέΎѧϔΑ�ϮϴϧϮϳ�ϕϼϏ·�ϕϮϓ�ϕϼϏϹ�ϲϓ�ΖϠθϓ�ΎϬϨϜϟ���τϟΎѧΑ��ΎѧϨϛ�ϊΒ

�ϰѧѧϠϋ�ϕϼѧѧϏ·�ϲѧѧϓ�ϊѧѧϤτϧ����ΚѧѧϴΣ�ˬ�ϝΎѧѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϥ��ΓήѧѧϴΧϷ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ
�ΝΫϮѧѧϤϨϠϟ���ήΒϤΘΒѧѧγ���ΖϠѧѧθϓ�ϰѧѧϟϭϷ�ϕϼѧѧϏ·�ϕϮѧѧϓ�ϕϼѧѧϏϹ�ϲѧѧϓ���ϮѧѧϴϧϮϳ���ϕέΎѧѧϔΑ

����ΝΫϮѧѧϤϧ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�έΎѧѧΒΘϋ�ΔѧѧϣϭΪϣ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ˬ�ςѧѧϘϓ�ΕΎѧѧϜΗ�ΙϼѧѧΛ���ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ
�ϲΑΎΠϳϹ�ΔΛϼΜϟ�����������ѧδϠΠϟ�ϲѧϓ�ϲΑΎѧΠϳ·�Ϊѧϴϛ́Θϟ�ΝΎΘΤϳ���ΔѧϴϟΎΘϟ�Δ��������ήΑϮѧΘϛ�ϕϼѧϏ·�˯ΎѧΟ

ϕϮδϟ�ΔϴΑΎΠϳ·�ϰϠϋ�ΪϛΆϳϭ�ΏϮϠτϤϟ�Ϊϴϛ́Θϟ�ΎϨΤϨϤϴϟ�ΓΪϳΪΟ�ΎϴϠϋ�ΔτϘϧ�ΪϨϋ��

�ϲϓ�ϞϜθϟ����������ΔόϤθϟ�ϲ͉˰Ϡ˶χ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�ΖϴϘΑ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�ΙϼΛ�ϙΎϨϫ�
�����������������ΎѧϬϗϼϏ·�ϥΎѧϛ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ϩάϫ�ϼΗ�ϢΛ�˯ΎπϴΒϟ�ϰϟϭϷ

��ϼϏϹ�˱ΎϣΎϤΗ�˱ΎϳϭΎδϣ�����������άѧϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ϰϟϭϷ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕ�����ΔѧΟΎΣ�ϲѧϓ�Ύϧήѧ˶λ�
�ΝΫϮϤϨϠϟ�Ϊϴϛ́Θϟ���������������ϕϼѧϏ·�ϕϮѧϓ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔϋΎδϟ�ΖΤΘϓ�ΎϣΪϨϋ�Ϊϴϛ́Θϟ�άϫ�ϰϠϋ�ΎϨϠμΣ

����ΝΫϮѧϤϨϟ�ωϮϤѧη�ήΧ������������������ϢѧΗ�ΪѧϳΪΟ�ϢѧϋΩ�ϯϮΘѧδϣ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ΔѧϤϗ�ΕέΎѧλ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ
βτδϏ�Ϧϣ�ϝϭϷ�Ϧϣ�ϰϟϭϷ�ΔϋΎδϟ�ϝϼΧ�ΎϫέΎΒΘΧ��
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��ϥϻΎѧѧΜϣ�ΎѧѧϨϟ�ήѧѧϬψϳ���ϲѧѧϓ�ϱέήϤΘѧѧγϻ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϬϟ��ϞϜѧѧθϟ������������ѧѧοϮϳ�
����ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ�ϝϭϷ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ��ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ

ϲΑΎΠϳϹ�ϰϟϭϷ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ΪόΑ�ςϘϓ�ϥΎΗήϴϐλ�ϥΎΘόϤη�Ϣπϳ�ϥ���
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���ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϕΎѧѧτϧ�ϞѧѧΧΩ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�˯ΎѧѧϘΑ�˱Ύѧѧπϳ�φѧѧΣϼϧ�Ε˯ΎѧѧΟ�ϢѧѧΛ�
ΔόϤθϟ���������ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϕϼѧϏ·�Ϧѧϣ�ϰϠϋ�ΘϔΘϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΓήϴΧϷ�˯ΎπϴΒϟ�

������ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϖϠϐΗϭ���ϲϓ�ϲϧΎΜϟ�ϝΎΜϤϟ�˯ΎΟ�ϞϜθϟ�������
�����������˯ΩϮγ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ϥϮϜΗ�ϥ�˱Ύϳέϭήο�βϴϟ�Ϫϧ�οϮϴϟ���

�
����������ϼΜϟ�ωϮϤѧθϟ�ΖѧϠχ�ΎѧϤϟΎσ�˱ϻϮѧΒϘϣ�ΝΫϮϤϨϟ�ϥϮϜϳ����������ϰѧϟϭϷ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϧ�ϞѧΧΩ�ΔѧΛ

ΝΫϮϤϨϠϟ�����������������Ϫѧϴϓ�ΓήѧϴΧϷ�ΔόϤѧθϟ�ϕϼϏΈѧΑ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ρϭήѧη�˯ΎϔϴΘγ�ϢΗ���˯ΎѧπϴΒϟ���
ΓΪϳΪΟ�ΎϴϠϋ�ΔτϘϧ�ΪϨϋ��

���αέΎϣ�ϲϓ�����ϭ����ϦϴΒϣ�Ϯϫ�ΎϤϛ��ϞϜθϟΎΑ�����������ΓάϓΎϧ�ΖΤΘϔϧ������ϰѧϟ·�˱ΩΎϨΘѧγϭ
��ΔϟϮϘϣ�����������ΓάѧϓΎϨϟ�ϮѧΤϧ�˱ΎѧϤΩ�ϴΤѧμΘϟ�ϪѧΠΘϳ�����������ѧϗϮΘϧ�ϥ�ΎѧϨϴϠϋ�˱Ύѧϣΰϟ�ϥΎѧϛ���˱ΩΪѧΗέ�ϊ

������ΩϮϋ�ϢΛ�ΎϬΤΘϓ�ΪόΑ�ΓάϓΎϨϟ�ϮΤϧ�˱ΪϋΎλΓ�ϟ��έΎѧδϤ������ϚѧϟΫ�ΪѧόΑ�ϩήϴѧδϣ�ϞϤϜΘѧδϴϟ�ςΑΎѧϬϟ�
ΩΪΗέϻ�����������������ϲѧϓ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϰѧϠϋ�ϡϮѧΠϬϟ�ϥΎϛϭ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�ΙϼΛ�ΓάϓΎϨϟ�ΪόΑ�ΕήϬχ

����������������ϥΎѧϛ�ϦϴϋϮΒѧγ�ΪѧόΑ�ϢѧΛ�ˬ�ϞѧθϔϟΎΑ�˯ΎѧΑ�ϡϮѧΠϬϟ�άѧϫ�ϦѧϜϟ�ϞѧϳήΑ�Ϧϣ�ϝϭϷ�ωϮΒγϷ
��ϯήѧѧΧ�ΔѧѧϟϭΎΤϣ�ϲѧѧϓ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϡϮѧѧΠϬϟѧѧϠϐϟ�ѧѧθϓ�ΔѧѧϟϭΎΤϤϟ�ϚѧѧϠΗ�ϦѧѧϜϟ�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ϖ�ϲѧѧϫ�ΖϠ
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ϯήΧϷ������������˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕϼѧϏ·�ΖΤΗ�ϖϠϐΘϟ�ΓήϴΧϷ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�Ε˯ΎΟ�ϢΛ
��ΔѧѧϧϮϜϤϟ�ΔѧѧδϤΨϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΪѧѧϘϋ�ϪѧѧΑ�ϞѧѧϤΘϛ�ϱάѧѧϟ�ήѧѧϣϷ�Ϯѧѧϫϭ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�ϰѧϟϭϷ

ΝΫϮϤϨϟ��ϲΒϠδϟ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΩϮϨΠϟ��

��
������ϲѧϓ�ΩϮѧΟϮϤϟ�ϝΎΜϤϟ���ϞϜѧθϟ�������������ѧΑέ�ϪѧΑ�������ΔѧΛϼΛ�Ϧѧϣ�˱ϻΪѧΑ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤѧη�ϊ��

��ˬ�ϰϟϭϷ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ϰϘΒΗ�ϥ�ΎϨϔϠγ�ΎϤϛ�ϢϬϤϟ
����������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϢΘΨΘϟ�ΓήϴΧϷ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�Ε˯ΎΟ�ϢΛ�ΙΪΣ�Ύϣ�Ϯϫϭ�������ϥ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ

�ϡΎѧѧΠΣϟ�ϝϭΪѧѧΘΔѧѧϴψΤϠϟέΎѧѧδϤϠϟ�ΓΪѧѧϛΆϣ�Ε˯ΎѧѧΟ�ϦϳϭΩϮѧѧδϟ�ϦϴΘόϤѧѧθϟΎΑ�ΔѧѧτΒΗήϤϟ��
ςΑΎѧѧϬϟ��Ωί�ΪѧѧϘϓ����ϊѧѧϣ�ΖѧѧμϠϘΗϭ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϊѧѧϣ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϡΎѧѧΠΣ�Ε

��˯ΎπϴΒϟ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�����˱ΎϘΣϻ�ζϗΎϨϨγ��������ήѧθϋ�βϣΎΨϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�����ϞϜѧθΑϭ
�ϲϠϴѧѧμϔΗ���ϝϭΪѧѧΘϟ�ϡΎѧѧΠΣϭ�ωϮϤѧѧθϟ�ϦϴѧѧΑ�Δѧѧϗϼόϟ��Α���ϝϭΪѧѧΘϟ�ϡΎѧѧΠΣ�ϚѧѧϟΫ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤ
ΔϴψΤϠϟ�����
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����ϲϓ�ϲϣϮϴϟ�ϝϭΪΘϟ�ΔτϳήΧ�ϞϜθϟ������������˱ΎѧϧϮϨϋ�ϊѧπΗ�Ϥϟ��ΪѧΒ��˱ΪѧΟ�ϡΎѧϫ�Ϯѧϫϭ����
�����ΝΫϮϤϨϟ�˱ΩΎϨΘγ�˱έήϗ�άΨΘΗ�ϻ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϝΎϤΘϛ�ΪόΑ�ϻ·�����ϝΎѧΜϤϟ�ϞϴΒγ�ϰϠϋ�

�������ΝΫϮѧϤϨϟ�˱ϻΎΜϣ�ΎϨϫ�ΎϨϳΪϟ�ˬ�������ϲΒϠѧδϟ�ΔѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧϬϟ�ΩϮѧϨΠϟ��������ϙΎѧϨϬϓ�ˬ�ϞѧϤΘϜϣ�ήѧϴϏ
����������������Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ΚѧϟΎΜϟ�Ϧѧϣ�ϰѧϟϭϷ�ΔϋΎѧδϟ�ϲѧϓ�ΔϧϮϜΘϤϟ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ

���ΎϫϼΗ�ϞϳήΑ���������ϥ�ϻ·�ˬ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ϢϫϼΗ�ϢΛ�ΓΪϋΎλ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�ΔΛϼΛ
��ϲѧѧϓ�ϰѧѧϟϭϷ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϕϼѧѧϏ·�ΖѧѧΤΗ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ΓήѧѧϴΧϷ�ΔόϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ�ϕϼѧѧϏ·

������ϲΒϠδϟ�ΎϨΟΫϮϤϧ�Ϊϴϛ́Θϟ�ΔΟΎΣ�ϲϓ�ΎϨΤΒλϭ�ΝΫϮϤϨϟ�ϞϤΘϜϳ�Ϣϟ�ˬ�ΝΫϮϤϨϟ��ΔѧϳΎϬϧ�ϊϣ
ϟ��ΔόϤθϟΔϣΩΎϘ����ΔϣΩΎϘϟ�ΪόΑ�ϰΘΣ�ϭ����������ΪѧΑ�˶ΈѧΗ�Ϣѧϟ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ��������ϥΎѧϜϟ�Ε˯ΎѧΟ�Ϯѧϟϭ�ˬ�˱

�ΝΫϮϤϧ�ΔϟϻΩ�ϰϟ·�ΪϨΘγ�Ϊϗ�έήϘϟϲΒϠδϟ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΩϮϨΠϟ��

���������������ϥΎΘόϤѧθϟ�ϚѧϠΗ�ΖϠϜѧη�ˬ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ΓήѧϴΧϷ�ΔόϤѧθϟ�ΪѧόΑ�ϲѧΟϭΩ�ΔόϤη�ΕήϬχ
��ΝΫϮϤϧ�Δ˴˰ϔτ͊˰Ϩϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ��ΓέΎѧη·�ϰτϋ�ϲδϴέ�ϲϠμϔϣ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫϭ��Ύϫ˵ΩΎ˴˰ѧϔ˴ϣ�

�ϥϟέΎѧѧδϤϖΑΎѧѧδϟ�ςΑΎѧѧϬϟ�Ϊ˵Ϥѧѧμ˴ϳ�Ϧѧѧϟ���ѧѧϣΎϗ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧϠϴϠϘϟ�ΕΎϋΎѧѧδϟ�ϲѧѧϓΖ�ϕϮѧѧδϟ�
��ϡϮϳ�ΕΎϋΎγ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϧΩ�έΎΒΘΧΎΑ��ϞϳήΑ��������ϩάѧϫ�ϝϼѧΧ�Ϧѧϣ�ϢϫΪѧΣ�ΞΘϨΘγ�Ϯϟ
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ϞϜѧѧθϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥ���ϲΒϠѧѧδϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ��ϪΟΎΘϨΘѧѧγ�ϥΎѧѧϜϟ�ˬ�ϞϤΘϜϴѧѧγ�
Ύ˱ΌσΎΧ��������������˱ΪѧϤΘόϣ�˱έήѧϗ�άѧΨΘΗ�ϥ�ϞΒϗ�ˬ�Ϊϛ́Θϳ�ϰΘΣ�ϞΑ�ˬ�ΝΫϮϤϨϟ�ϞϤΘϜϳ�ϰΘΣ�ήψΘϧ

ϋΝΫϮϤϨϟ�ΔϟϻΩ�ϰϠ��

�
�ϞϜѧѧθϟ������������ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϝΎѧѧΜϣ�ϪѧѧΑ����ϲΒϠѧѧδϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧѧϬϟ�ΩϮѧѧϨΠϟ�ϱάѧѧϟϭ�

Ϡ˴˰τΑΖ������ΝΫϮϤϨϟ�ΖΒϘϋ�ϲΘϟ�˵ΔϗήτϤϟϪ˴˰ϟϮόϔ˴ϣ�������������ΔѧϴϓΎϛ�ΔѧϗήτϤϟ�ϚѧϠΗ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�Ϋ·ϭ
������ΎѧѧϬϟ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Ε˯ΎѧѧΟ�ΪѧѧϘϓ�ϰѧѧϬΘϧ�Ϊѧѧϗ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϥ�ΎѧѧϨϋΎϨϗϹ

ήΧ�˱ΎϧΎϫήΑ�ΎϨΤϨϤΘϟ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύόϣ�ΎΘ˴˰Ϡ͉Ϝη�ΚϴΣ�ˬ���

ΔΛϼΜϟ�ϦϴϴΪϔϟ������Three Advancing White Soldiers���

����ήόѧѧθΘδϧ�ˬ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΕΎΤϠτѧѧμϣ�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ
�������ΔѧϴΑήΣ�ΔѧϬϜϧ�ϠτμϤϟ�άϬϟ��������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϑ˴ήѧό˵ϳ

�ΔѧѧѧΛϼΜϟ�ϥΎόΠѧѧѧθϟ�ξϴѧѧѧΒϟ�ΩϮϨΠϟΎѧѧѧΑ�ˬ�ΎѧѧѧϤϛ��ϞϜѧѧѧθϟΎΑ������
���������ϣ�ϦѧѧϜϟ�τѧѧμξϴѧѧΒϟ�ϦϴϴΪѧѧϔϟ�Ϡ�ΔѧѧΛϼΜϟ�

ΓήϬη�ήΜϛ��Ϥη�ΔΛϼΛ�Ϧϋ�ΓέΎΒϋ�Ϯϫϭ˰˰˰ΔϴϟΎΘΘϣ�ωϮ��
                                                 

���ΔѧѧϤΟήΘϟ�Ϧѧѧϣ�ξϴѧѧΒϟ�ΔѧѧϤϠϛ�ϑάѧѧΤΑ�ΏΎѧѧΘϜϟ�ϲϗΎѧѧΑ�ϲѧѧϓ�ϡϮϗ́ѧѧγϲΣϮѧѧΗ�Ϊѧѧϗ�ΎѧѧϬϧϷ��Ϧϳάѧѧϟ�ϚѧѧΌϟϭ�ϰѧѧϠϋ�˯Ϊѧѧϔϟ�έΎѧѧμΘϗΎΑ�
�����ςϘϓ�˯ΎπϴΑ�ΓήθΑ�ϥϮϜϠϤϳ�����ϦϴΑ�ϞϤΤΗ�ϦϴϴΪϔϟ�ΔϤϠϛ�ϥ�ϰϟ·�ΔϓΎο·����ϪϠϴѧλϮΗ�ΏϮѧϠτϤϟ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ϰϨόϤϟ�ΎϬΗΎΒϨΟ
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ѧѧѧμΘϣ˰ѧѧѧϏϹ�ΓΪϋΎ˰ϕϼ���ΎϣΪѧѧѧϨϋ�ΔѧѧѧϠΣήϣ�ΪѧѧѧόΑ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�άѧѧѧϫ�ήѧѧѧϬψϳέήϘΘѧѧѧγ��ΪѧѧѧϨϋ
ϬΘϴϓΎϋ�ΓΩΎόΘγ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ϥ�ϰϟ·�ήϴθϳ�ϪϧΈϓ�ΔπϔΨϨϣ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣΎ��

�������ϓ�ήόγ�˱ΎϤψΘϨϣ�˱ΎϴΠϳέΪΗ�˱ΩϮόλ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϞΜϤϳ�����ϥϮѧϜϳ�Ϫѧϴϓ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ϟϛ�Θ
�������ΎϬΑή˵˰ϗ�ϭ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϝϼΧ���������Ϧѧϣ�ΔόϤѧη�Ϟѧϛ�ϖϠϐΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ

�������ΎѧϬϨϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϭ�ΔѧѧδϠΠϟ�ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋ�ΪѧϨϋ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ωϮϤѧη������ϕήѧѧσ�ήѧΜϛ�ϲѧϫ�ϩάѧϫ
��ϕϼѧѧσϹ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϴΑΎΠϳ·�ϕϮѧѧδϟ�ΩϮόѧѧλ���έάѧѧΤϟ�ϲѧѧϐΒϨϳ�Ϫѧѧϧ�ϻ·�˯ϲѧѧΠϣ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓ

ϣ˵�˯ΎπϴΒϟ�ωϮϤθϟτϟ�Δσήϔ�ˬ�ϝϮ�ΔϟΎΤϟ�ϕϮδϟ�ϝϮλϭ�ϦϣϹ˴ϓήήθϟ�ρϲ����
�������άѧϬϟ�ΔѧΜϟΎΜϟϭ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ϥΎΘόϤѧθϟ�ΕήϬχ�Ϋ·

��ΝΫϮϤϨϟ±��ΎϫΪΣϭ�ΔΜϟΎΜϟ�ϭ�±��ϰѧϠϋ�ΓέΎη·�
����ΝΫϮϤϨϟ�ϰϤδϳ�ϒό͉˰πϟ����ϡΪѧϘΘϟ�ϖΎϋ���

�ϞϜѧѧѧθϟΎΑ�������������ϝϮѧѧѧΧΩ�ϲѧѧѧϨόϳ�άѧѧѧϫϭ�
ϟέΎδϤ������ϪΒϨϳϭ�ˬ�ΐϋΎμϤϟ�ΔϠΣήϣ�ΪϋΎμϟ�

��Δϴήѧѧθϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧѧλ��ϰѧѧϟ·�ΔѧѧϠϳϮτϟ
ΔϴΎϗϭ�Ε˯ήΟ·�ΫΎΨΗ�Γέϭήο���

Ύ˱μϳήΣ�Ϧϛ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϑΎθΘϛ�ϰϠϋ�ΔλΎΧΖϗϭ�ϲϓ�ϩέϮϬχ�ΪϨϋ�Η��ϕϮδϟ�ϥϮϜ
�ότϗ�ΪϗΖ�����ΩϮόμϟ�ϲϓ�˱ϼϳϮσ�˱ΎϴϨϣί�˱ΎσϮη���������Ύϣ·�ϥϮϜΗ�ϭΪΒΗ�ϲΘϟ�ϒόπϟ�ΕΎϣϼϋ

�������������ϴΗήѧϴΧϷ�ϦϴΘόϤѧθϠϟ�˱ΎϴΒδϧ�ΔϠϳϮσ�ΎϴϠ˵ϋ�ϝϼχ�ϥ͊Ϯ˴˰Ϝ˴˰Η�ϭ�˱ϻϮσ�Ϟϗ�˯ΎπϴΑ�ωϮϤη�Ϧ
ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ���

                                                                                                                   
���������ΔѧΛϼΜϟ�ωϮϤѧθϟ�ϥ�ѧοϭ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ˬ�ήσΎѧΨϤϟ�ΖѧϧΎϛ�ΎϤϬϣ�ϭΪόϟ�ϑϮϔλ�ϦϴΑ�ϡΪϘΘϳ�ϱάϟ�Ϯϫ�ϲΪϔϟΎϓ�ˬ�ΉέΎϘϠϟ�

ΉέΎϘϠϟ�Ϟλϭ�Ϊϗ�ΩϮμϘϤϟ�ϰϨόϤϟ�ϥϮϜϟ��φϔϠϟ�έήϜΗ�ϡΰϠϳ�ϼϓ�ˬ�ϥϮϠϟ�˯ΎπϴΑ�ϥϮϜΘγ� 
������Ϧϣ�˱Ύ͉˰ϳϮ˴ϐ˵˰ϟ�λ�ϰϨόϤϟ�άϫ��θΘϟϊΒ�ϲήθϟ�����ΔѧϤϠϛ�ϥϷ�Ϟπϓϭ�ϊΒѧθΗ�����έήϤΘѧγ�ΔΑϮόѧμΑ�ωΎѧΒτϧϻ�ϰѧτόΗ�

������ΓήΘϔϟ�ϝΎΤϟ�άϫ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�����˱ήϴΜϛ�ΙΪΤϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ��������Ύѧϣ�βѧϜϋ�ϕϮѧδϟ�ϙήѧΤΗ�ΓέϭήѧπΑ�ωΎΒτϧϻ�˱Ύπϳ�ϲτόΗϭ
����ϥϵ�ϪϴϠϋ�Ϯϫ�������ΙΪѧΤϳ�ϻ�Ϊѧϗ�άϫϭ����������������ϕϮѧδϟ�ϙήѧΤΗ�ΔѧΠϴΘϧ�ρήѧϓϹ�ϕΎѧτϧ�Ϧѧϣ�ΕήѧηΆϤϟ�ΝήѧΨΗ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ΚѧϴΣ

�˱Ύϴѧѧοήϋ������ΕέΪѧѧϘϟϭ�ΔϴѧѧδϔϨϟ�ωΎѧѧοϭϷ�ήѧѧϴϐΘϟ�ϕϮѧѧγϷ�ϊѧѧϣ�˱ϼѧѧϘϋ�ϞϴΤΘѧѧδϣ�Ϯѧѧϫϭ�˯ϼΘѧѧϣϻ�ΏέΎѧѧϘϳ�ϊΒѧѧθΘϟ�ϥϷϭ��ˬ
������ΎѧѧϤϨϴΑ�ˬϦϣΰѧѧϟ�έϭήѧϤΑ�ϥϭήѧѧϴϐΘϳ�ϢϬѧѧδϔϧ�ϦϴϠϣΎѧόΘϤϟ�ϰѧѧΘΣϭ�ΕΎϛήѧθϠϟ�ΔϳΩΎѧѧμΘϗϻ�ΔѧѧϟΎΤϟ�ήѧϴϐΗϭ�ϦϴϠϣΎѧѧόΘϤϠϟ�ΔѧϴϟΎϤϟ

�ΔϤϠϛ��ρήϓϹ���Ϋ·�Ύϣ�ΡΎπϴΘγϻ�ϕϮδϟ�ΔϟΎΣ�ΔόΑΎΘϣϭ�έάΤϠϟ�ςϘϓ�ϮϋΪΗϰηϼΘϳ�ϡ�ΩΩΰϴγ�ρήϓϹ�άϫ�ϥΎϛ�� 
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��ϥϭΎѧѧѧѧѧѧπϴΒϟ�ϥΎΘόϤѧѧѧѧѧѧθϟ�ϞѧѧѧѧѧѧμΗ�ΎϣΪѧѧѧѧѧѧϨϋ
�����ΎѧѧϴϠϋ�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�ϥΎѧѧΗήϴΧϷ
���ΔѧѧѧϴϧΎΜϟϭ�ΔѧѧѧϠϳϮσ�ΎѧѧѧϤϫϻϭ�ϥϮѧѧѧϜΗϭ�ΓΪѧѧѧϳΪΟ

��ΝΫϮѧѧѧѧѧϤϨϟ�ϰ͉Ϥѧѧѧѧѧδ˵ϳ�ΓήϴϐѧѧѧѧѧλϞ͉˰ѧѧѧѧѧτ˴ό˵˰Ϥϟ�ˬ�
��ϞϜθϟΎΑ��������������ϰϤδϳ�˱ΎϧΎϴΣϭ��ΝΫϮѧϤϧ
ϲ͋˰ϧ́Θϟ���

���������ϞѧϗϷ�ϰѧϠϋ�˱ΎѧΘϗΆϣ�ˬ�ϥήѧϴΜϟ�ϯϮ˵˰ѧϗ�ϥϮѧϜΗ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ΪόΑ��Ε˴έΎѧΧ�Ϊѧϗ�ˬ�����ΔόϤѧθϟ
�������ΔόϤѧθϟ�ϰѧϠϋ�ΓϮѧΠϓ�ΪѧόΑ�ΪΒΗ�ϥ́Α�ˬ�ΔϤΠϧ�ϞϜη�ϰϠϋ�ϲΉΗ�Ϊϗ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΓήϴΧϷ

������������ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϝϮѧϘϳ�ΎϤϛ�ϲΉΗ�ϭ�ˬ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΔϠϳϮτϟ���ϲ˴˰ѧϔ˶Θ˴˰ϛ�ϕϮѧϓ����ΔόϤѧθϟ���ΔѧϠϳϮτϟ
���ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ����ϱ�ΔϘΑΎδϟ�ΔόϤθϠϟ�ϱϮϠόϟ�ΪΤϟ�ΪϨϋ��������ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�ή˴ϐѧ˶λ�ϒѧθϜϳ

����ϲѧϓ�ΓήϴΧϷ�������������������άѧϫ�έϮѧϬχ�ΪѧϨϋ�άѧϟ�ϥήѧϴΜϟ�ϯϮѧϗ�ϲѧϓ�ѧοϭ�έϮϫΪѧΗ�Ϧѧϋ�ΝΫϮѧϤϨϟ
������������������ΡΎѧΑέϷ�ϲѧϨΟ�ΔѧϠϳϮτϟ�Δϴήѧθϟ�ΰѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧλ��ϰ˴˰ѧϠ˴ϋ�ϲϐΒϨϳ�ΝΫϮϤϨϟ����ϥϷ

ΎϬϧϭ�άϫ��

�
�����������˱Ύ͉˰ѧϴϠ˴μϔ˶ϣ�˱ΎѧΟΫϮϤϧ�βϴѧϟ�ΎѧϤϫϼϛ�Ϟ͉˰ѧτόϤϟ�ΝΫϮѧϤϨϟϭ�ϡΪѧϘΘϟ�ϖΎѧϋ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥ�ϢѧϏέ

ϦϜϟϥ�ϦϜϤϤϟ�Ϧϣ��ΎϤϫ˴Ϊ˴Σ�ϯήΗ��ϖΒδϳ�ΎϴΣ��˱Ύϧ±Ύ˱ϳϮϗ�˱Ύϳήόγ�˱ΎΤϴΤμΗ����
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������ϡΎѧѧѧϴϗ�ϭ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�Δϴήѧѧѧθϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ϞϴϴѧѧѧδΘϟ�ϦϴΟΫϮѧѧϤϨϟ�Ϧϳάѧѧѧϫ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϲѧѧϐΒϨϳ
����ΔϴΎϗϭ�Ε˯ήΟΈΑ�ΎϬΑΎΤλ����������˱ΎϘΑΎѧγ�ΓήΘѧθϤϟ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ϊϴΒϛ�������ϲѧϐΒϨϳ�ϻ�ϦѧϜϟ

��������ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ΪΣ�ϰϟ·�Ε˯ήΟϹ�ϚϠΗ�ϞμΗ�ϥ����Ϧϳάϫ�ΔϟϻΩϭ�ΔϴϤϫ�ΩΩΰΗ
ϋ�ϦϴΟΫϮϤϨϟΔϴϟΎόϟ�έΎόγϷ�ΕΎϳϮΘδϣ�ΪϨ��

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ���������ϖ˴ѧѧϠσ��ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴϴΪѧѧϔϟ�˵ΝΫϮѧѧϤϧ����ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�́ѧѧθϧ�ϱάѧѧϟ�
���ΔπϔΨϨϣ�έΎόγ���ΩϮόμϟ�˴Γέήη�����ϚϟΫ�ΐϘϋΓ˴́θϧ����ϡΪѧϘΘϟ�ϖΎѧϋ�ΝΫϮѧϤϧ�ϦϴΗήѧϣ���

��������ϰϠϋϷ�ΎϧΪόλ�ΎϤϠϛ�ή˵ϐμ˴Η�ϪϋϮϤη�ΖϧΎϛ�ΎϤϬϟϭ�������ϡΎѧόϟ�Ϟϭ�ϲϓ���������Ϯѧϫϭ
��ϗ�ϡΪϋ�ϰϠϋ�͉ϝΩ�Ύϣ���˱ΎѧϴϟΎΣ�ϰѧϠϋϷ�ΩϮόѧμϟ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΓέΪ������ΏΎϬѧθϟ�ΔόϤѧη�Ε˯ΎѧΟ

ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϚѧѧϟΫ�ωϮϤѧѧη�ήѧѧΧ�ϥϮѧѧϜΘϟτ˴˰˷͉ѧѧΒ˴˰Ψ˴˰Η�ΎϫΪѧѧόΑ�ˬ�ΖΔѧѧϠϴϠϗ�έϮϬѧѧθϟ�ϕϮѧѧδϟ����ΪѧѧόΑ
����έϮϬθϟ�ϚϠΗ�ωϮϤη���������ϲѧΟϭΩ�ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�Ε˯ΎѧΟ�ϲΘϟϭ���όϓΪѧϧΖ��ΪϋΎѧλ�ϕϮѧδϟ�Γ˱�

���ϯήΧ�Γήϣ��ˬ������ϲϧΎΜϟ�ϡΪϘΘϟ�ϖΎϋ�ΝΫϮϤϧ�Γ́θϧ�ϥ�ϻ·���ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϡΎόϟ�������
ΓΪϳΪΟ�ήϳάΤΗ�ΓέΎη·�ΖϠγέ���

��������ωϮϤѧѧη�ήѧѧΧ�ϥϮѧѧ˴ϛ�Ϯѧѧϫ�ˬ�Ϫѧѧϟ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϪѧѧϠϴΜϣϭ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϦϴѧѧΑ�βϴήѧѧϟ�ϕέΎѧѧϔϟ
�����ϲϧΎѧΜϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�ϪѧϠϴΜϣ�Ϧϣ�ϝϮσ�ϱϮϠόϟ�ΎϬϠχ�˯ΎΟ�ϝϭϷ�ΝΫϮϤϨϟ����ϥ�ϢѧϏέϭ

������������ώϟΎѧΑ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�ϲϧΎѧΜϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ωϮϤη�ήΧϵ�ϱϮϠόϟ�Ϟψϟ����ϥ�ήѧϬχ�Ϫѧϧ�ϻ·�ϝϮѧτϟ
���Ϊϟ�Ϧ˵ϜΗ�Ϣϟ�ϕϮδϟ�������������������ϰѧϠϋ�Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϖѧϠϐΗ�ΎѧϬϠόΟ�ϰѧϠϋ�ΓέΩΎѧϘϟ�ΔѧϴϓΎϜϟ�ΔѧϗΎτϟ�ΎϬϳ

ΔδϠΠϟ�ρΎϘϧ����

������������ζϴѧΠϟ�ωϼτΘѧγϻ�ϱΪϨΟ�ϝϮόϔϣ�ϝΎτΑ·�ϢΗ�Ϫϧ�ϝϮϘϟ�ϊϴτΘδϧ�ϲΑήΤϟ�ϠτμϤϟΎΑ
�������������έΎѧΒΟϹ�ϯΩ�ϲϟΎΘϟ�ήϬθϟ�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�έϮϬχ�ˬ�˱ΪϋΎλ�ϙήΤΘϤϟ�ϥήϴΜϟ

ϊΟήΘϟ�ϰϠϋ�ζϴΠϟ�ϚϟΫ���

����ϋΪϳ�ήΧ�ΐΒγ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ����������ΔѧλΎΧ�˱ΩΪΠϣ�ΩϮόμϟ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΓέΪϗ�ϥ́θΑ�ϖϠϘϠϟ�ΎϧϮ
�������Ϣϗέ�ϡΪϘΘϟ�ϖΎϋ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ΪόΑ�������ϡΎѧόϟ�ϲѧϓ�ΔѧΛϼΜϟ�ϦϴϴΪѧϔϟ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬψϓ�ˬ

���������������������Ϣѧϗέ�ϡΪѧϘΘϟ�ϖΎѧϋ�ΝΫϮѧϤϧ�ήϬχ�ΎϤϨϴΑ�ΔπϔΨϨϣ�έΎόγ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϥΎϛ���
ΔϠϳϮσ�ΓήΘϔϟ�ΩϮόμϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�έήϤΘγ�ΪόΑ��

�
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��ϡΎѧѧѧόϟ�Ϟѧѧѧϭ�ϲѧѧϓ�����ˬ�ϟ�ϞϜѧѧѧθ�����������ˬ��˯ΎѧѧΟ�Ϣѧѧѧϗέ�Ϟ͉˰ѧѧѧτ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ��
������ϖΑΎѧδϟ�ΩϮόѧμϟ�ϒϗϮϴϟ������ϥ�ϚѧϟΫ�ϰѧϟ·�ϒѧο�ˬ������ΔѧϋϮϤΠϣ�ΪѧόΑ�˯ΎѧΟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥϮѧϛ
Ύ˯πϴΒϟ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΓήϴΒϛ�˱ϰΤϨϣ�ϕϮδϟ�ΫΎΨΗϻ�ϯΩ�ϱάϟ�Ϯϫ�ϴόΟήΗΓήΘϔϟ�˱Ύ��

���Ϣϗέ�Ϟ͉˰τ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϒϗϭ������ϪϋϮϤѧη�ήѧΧ�Ε˯ΎѧΟϭ�ςѧϘϓ�ϦϴϋϮΒγ�ΓΪϤϟ�ϕϮδϟ�
ϋ�η�ϰϠ��ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ϞϜ�������������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋϷ�ϕϮδϟ�ϲτΨΗ�ΩήΠϤΑ

�Ϧϟ�ϕϮδϟ�ϥ�ΪΑ�ϦϴϘΣϻ�ϦϴϋϮΒγ�ΪόΑΗΎ˱Βϳήϗ�˱ΎόΟήΗ�ΪϬθ���Ϟόη�ϮϴϟϮϳ�Ϟϭ�ϲϓ
�����έΎόѧγϷ�˴ϥήϴϧ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴϴΪϔϟ�˵ΝΫϮϤϧ�ˬ�����ϚѧϠΗ�ϥήѧϴϨϟ������ѧδΗ�ΕήϤΘѧγ�ϲѧΘϟ��ϲѧϓ�ϱή�

������˵Δ˴˰Ϩ˶δϟ�ΎϬϴϓ�ΖϠλϭ�ΕΎϴϟϮΘϣ�˳ΕΎδϠΟ�ϊΒγ�Ϣϴθϫ�ΐϬϠϟ���έΎόѧγϷ���δϟ�˰ѧ˰ϊΒ��ρΎѧϘϧ�
�ΓΪϳΪΟ�ΎϴϠϋ���ΎϴϠϋ�ΔϴγΎϴϗ�ϡΎϗέ�ϊΒγ����
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��������������ϡΎόϟ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ�ϊΑήϟ�ϲϓ��ϯήΧ�Γήϣ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴϴΪϔϟ�ΔϋϮϤΠϣ�ϚϟΫ�ΪόΑ�ΕήϬχ
�������������������ΩϮόѧλ�Ϧѧϣ�ΎѧϨΑήΘϗ�ϰϠϋ�Δϟ͉Ϊϟ�ΓΰϴϤϤϟ�ΕΎϣϼόϟ�Ϟϛ�ΝΫϮϤϨϟ�άϬϟ�ϥΎϛ�ˬ�

���ΪϳΪΟ�ϱϮϗ�������ϮϴϟϮϳ�ϲϓ�ΙΪΣ�ϱάϟ�Ϛϟάϟ�ϪΑΎθϣ�������ΔѧΛϼΜϟ�ωϮϤѧθϟ�Ϧϣ�͇Ϟϛ�ΖϘϠϏ�ΪϘϓ
�������˱ΎΒϳήϘΗ�ΎϬϨϣ�ϞϜϟ�ήόγ�ϰϠϋ�ΪϨϋ����ϦϜϟ�ˬ�����ΙΪΣ�Ύϣ�άϫ�βϴϟ������ϲѧϓ�ΕήѧϬχ�ΪѧϘϓ�

�����������������˴ΝΫϮѧϤϧ�ϪϋϮϤѧη�ήѧΧ�ϊѧϣ�Ζѧ˴ϧ͉Ϯϛ�Γήϴϐѧλ�ΔόϤѧη�ΝΫϮѧϤϨϠϟ�ϲϟΎѧΘϟ�ωϮΒγϷ��ΓήѧϤϟ�
����ϟ�ϥ�ΎϧήΒΧ�ϱάϟ�ϞϣΎΤϟ�έΎѧδϤ������������ΐϋΎѧμϣ�ΔѧϠΣήϣ�ϞѧΧΩ�Ϊѧϗ�ϖΑΎѧδϟ�ϡΎѧόϟ�����Ε˯ΎѧΟ

��ΪόΑ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤη������ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�ϩάѧϫ�ΪѧϨϋ�ΕΎΑϮόѧμϟ�ϕϮδϟ�ΔϬΟϮϣ�ΪϛΆΘϟ�ϊϴΑΎγ�
ΔόϔΗήϤϟ�Δϳήόδϟ��

��ϞϜθϟ��������������Εήѧϣ�ΙϼѧΛ�Ϟ͉˰τ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϪΑ�έήϜΗ�������ϥΎΘόϤѧη�ήѧΧ�Ζѧ˴ϧ͉Ϯϛ
���Ϣѧѧϗέ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ���������Ϧϳάѧѧϫ�˵ήϓΎѧѧπΗ�ϰѧѧϬϧ�ˬ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�Ϯѧѧϫ�ήѧѧΧ�˱ΎѧѧΟΫϮϤϧ��

�����ΔϠΣήϤϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ϕϮδϟ�˴ΩϮόλ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ���Ϩϟ�Ϟθϓ����Ϣѧϗέ�ΝΫϮϤ�����ΡΎѧϤΟ�Βѧϛ�ϲѧϓ�
���ΔτϘϨϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋ�ϕϮδϟ������Ϣϗέ�ΝΫϮϤϨϟ�ϰϬΘϧ����������ϯΩ�ϱάѧϟ�ήѧϣϷ�ˬ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤθΑ�
�����Ϧϣ�ϕϮδϟ�ϝϮΤΗ�ϰϟ·έΎδϣϫΎ�������ΔѧϠϴϠϗ�ϊϴΑΎγϷ�˱Ύϴοήϋ�ϙήΤΘϟ�ϰϟ·�ΪϋΎμϟ�����ήϛάѧΗ�
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����������������ϲѧϓ�ϝϮΧΪѧϠϟ�ςѧϘϓ�ήϴѧθϳ�Ϯϫ�ΎϤϧ·ϭ�˱ΎϴϠμϔϣ�˱ΎΟΫϮϤϧ�βϴϟ�Ϟ͉˰τ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϥ�˱ΪϴΟ
ѧѧΒϗ�ΔѧѧθϗΎϨϣ�ΓήѧѧΘϓ�ϥ�ϞΗ�ϕϮѧѧδϟ�έήѧѧϘέΎѧѧδϣϫΎϡΩΎѧѧϘϟ�����Ϣѧѧϗέ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓ��ˬ�

������ξϳήόΘϟ�ΓήΘϓ�ΪόΑ�ΓάϓΎϧ�ΖΤΘϔϧ���ϡΎΣΩίϻ�������ΔѧΒόϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ΖѧϠϤϛ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϩάϫ�ˬ
ϬΘϴϓΎϋ�ϕϮδϟ�ΓΩΎόΘγϻ�ϚϟάΑ�˱Γήϴθϣ�ΔϴϟΎόϟ�έΎόγϷ�ΓϮΠϓΎ��

ϟΎμϔϧ�ωϮϤθϟΔϋΰ͉Ϩϟ�Δϴ�������Δ͉˰Ϙ˴˰θϨ˵Ϥϟ��
(�Separating Lines ) 

Σήη���������ΩΎѧπϤϟ�ϡϮѧΠϬϟ�ΝΫϮѧϤϧ�αΩΎδϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�ΎϨ������������ΔόϤѧη�ϪѧΑ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϫѧϧ�ήϛάѧΗ
������������������ˬ�ϥϮѧϠϟ�ϲѧϓ�ΎѧϬϔϟΎΨΗ�ϲѧΘϟϭ�ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�βϔϧ�ΎϬϟ�˯ΩϮγ�ϭ�˯ΎπϴΑ

��ϲϠѧѧμϔϣ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫϭ���������ϲѧѧϓ�ΩΎѧѧπϤϟ�ϡϮѧѧΠϬϟ�ϲѧѧϓ�ϦϴΘόϤѧѧη�ήѧѧΧ�ϯϭΎѧѧδΘΗ�ΎѧѧϤϨϴΑ
ΎϤϬϗϼϏ·���������˴Η�ϢϏέϭ�Δ͉˰Ϙ˴θϨ˵Ϥϟ�ωϮϤθϟ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ϦϴΘόϤη�ήΧ�ϥΈϓ�����ϻ·�˱ΎѧϴϧϮϟ�ΎϤϬϔ˵ϟΎ˴Ψ

�ϲϓ�ϥΎϳϭΎδΘϳ�ΎϤϬϧΘϔϟ�ήόγ��έήϤΘγϻ�ΝΫΎϤϧ�ΪΣ�Ϯϫ�ήϴΧϷ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ��
���������˯ΩϮѧγ�ΔόϤη�έϮϬχ�ϞϜθϳ�ϕϮδϟ�ωΎϔΗέ�ϝϼΧ�������ΔόϤѧθϟ�ϚѧϠΗ�ΖѧϧΎϛ�Ϋ·�ΔѧλΎΧ�

��ΔϠϳϮσ���������ϥϮѧϜϳ�ΎѧϤΑήϓ�˭�ΔѧϠϳϮτϟ�Δϴήѧθϟ�ΰѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧλϷ�˱ΔλΎΧ�ϖϠϘϠϟ�˱ΎϴϋΩ�
ϋ�Γήτϴδϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟϕϮδϟ�ϰϠ��

��ϖϠϘϟ�άϫ�ϢϏέ�ˬ����Ϋ·����������ϯϭΎѧδΘϴϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�Θѧϓ�ήόѧγ�ΰϔϗ���ϊѧϣ
���������ΔѧΒΑΪϟ�ΓέΎδΧ�ϲϨόϳ�άϬϓ�ϲϫ�ΎϬΤΘϓ�ήόγ�����ϦϴϴϟΎѧμϔϧϻ�����ѧγΎϜϣ�ϞѧϜϟ˰��ѧδϠΠϟ�ΐ�˰Δ

θϓϭ�ΔϘΑΎδϟ˰�ϢϬΘπΒϗ�ϡΎϜΣ·�ϲϓ�ϢϬϠΓΪϳΪΠϟ�ΔδϠΠϟ�ΖϘϠϏ�Ύϣ�ΫΈϓ�ˬ�έϮϣϷ�ϰϠϋ�
ϩΎѧѧѧϨόϣ�άѧѧѧϬϓ�Θѧѧѧϔϟ�ήόѧѧѧγ�Ϧѧѧѧϣ�ϰѧѧѧϠϋ�

���ϥήϴΜϟ�ΓΩΎόΘγ�����Δϴϋήѧθϟ�ΔϣϮϜΤϟ
��ΪϋΎѧѧμϟ�έΎѧѧδϤϠϟ����ϰѧѧϠϋ�ϢϬΗήτϴѧѧδϟ

��ϕϮѧѧѧѧδϟ�ΒѧѧѧѧμΗϭ�ϕϮѧѧѧѧδϟ�ωΎѧѧѧѧοϭ
�ΩϮόμϟ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�˱ΔΤηήϣ�����Ϯѧϫ�άѧϫ

��ΔόϤѧѧѧѧθϟ�ϪѧѧѧѧΑ�ήѧѧѧѧϬψΗ�ϱάѧѧѧѧϟ�ϕΎϴѧѧѧѧδϟ
ϋ�ΔϘθϨϤϟ˰˰�έΎδϤϟ�Ϧ�ΪϋΎμϟˬΎϤϛ��

�
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���ϞϜθϟΎΑ�������������ϘѧθϨϤϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�ϥ�˱Ύπϳ�ϲϐΒϨϳ��Δ
���ΔѧϤϛϼϤϟ�ΔϴѧѧѧθΣ�ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�����ΎѧѧѧϬϟϼΧ�ήόѧγ�Ϟѧѧѧϗ�Ϯѧϫ�ΎѧѧѧϬΤΘϓ�ήόѧγ�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϥ�ϱ���

���ΔόϤθϟ�ϒλϮϟ�βϜόΗ�ϥ�ϦϜϤϳ���ϒѧλϭ�ϰѧϠϋ�ϞѧμΤΘϟ�ϖΑΎδϟ���ωϮϤѧθϟ���ΔϘѧθϨϤϟ
���ϲϓ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ�ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�Ϧϋ�ϞϜθϟ�����������έήϤΘѧγ�ΝΫϮϤϧ�ϲϫϭ�ˬ�

ϲόΟήΗ��
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�ϦϣΎΜϟ�Ϟμϔϟ�

�ΔόϤη���͋ϧ˴ή˴Θ˵Ϥϟ�����ϲΟϭΪϟΔϳήΤδϟ��
���˲ήτΧ����Ϛϴηϭ����

 

 

��ΎϨΤοϭϭ�ϖΒγ�ΎϤϛϩ���������ϥΈѧϓ�ˬ�ΚѧϟΎΜϟ�Ϟѧμϔϟ�ϲϓ�
��ϲΟϭΪϟ��������Θѧϔϟ�ήόѧγ�Ϧϣ�Ϟϛ�ϥϮϜϳ�ΔόϤη�ϲϫ

�ϦϴϳϭΎѧѧѧѧδΘϣ�ΎѧѧѧѧϬϟ�ϕϼѧѧѧѧϏϹϭ��Ϧѧѧѧѧϣ�ϝΎϜѧѧѧѧηϷ������
���������ϰѧѧϟ·�������������ϲΟϭΪѧѧϠϟ�ΔѧѧϠΜϣ�ϲѧѧϫ��

���͋ϧ˴ήѧѧ˴Θ˵Ϥϟ���ѧѧϟΎϓϲΟϭΪѧѧϫ�ϲ��ΔϴϠѧѧμϔϣ�ΓέΎѧѧη·�
�������ϥ�ϰѧѧѧϟ·�ϲѧѧѧΑ�˴Ϊѧѧѧ˴Σ�Ύѧѧѧϣ�ˬ�ΔѧѧѧϴϤϫϷ�ϲѧѧѧϓ�˱ΔѧѧѧϳΎϏ

�ѧѧѧѧѧѧϬϟ�κѧѧѧѧѧѧμΧΎ��ϬΣήѧѧѧѧѧѧθϟ�˱ϼϘΘѧѧѧѧѧѧδϣ�˱ΎѧѧѧѧѧѧΑΎΑ�Ύ�
ϞϴѧѧѧμϔΘϟΎΑ���ΓϮѧѧѧϗ�ΎѧѧѧϨϳέ�ΔϘΑΎѧѧѧδϟ�ϝϮѧѧѧμϔϟ�ϲѧѧѧϓ

�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη�����ϧήΘϤϟ��������˯ΰѧΠϛ�ϲΉѧΗ�ϦϴѧΣ
�ΝΫϮϤϧ�Ϧϣ���ήѧϧ��������ϲ˴ΟΫϮѧϤϧ�ϲѧϓ�ϚѧϟΫ�ϯ���ΔѧϤΠϨϟ
ϲΟϭΪϟ�ϭΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ����

�ϲΟϭΪϟ�ΔϴϤϫ��
�ѧѧѧγΎϴϘϟ�ϲΟϭΪѧѧѧϟ�ϲѧѧѧϓ��Θѧѧѧϔϟ�ϱ˴ήόѧѧѧγ�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϲ

����ΎѧѧϨϨϜϤϳ�ΎѧѧϨϧ·�ϻ·�ˬ�˱ΎѧѧϣΎϤΗ�ϦϴϳϭΎѧѧδΘϣ�ϕϼѧѧϏϹϭ
�������ˬ�ρήѧθϟ�άѧϫ�ϖϴΒτΗ�ϲϓ�ΔϧϭήϤϟ�ξόΑ�˯ΪΑ·
����Δόѧѧπ˶Α�ϕϼѧѧϏϹϭ�Θѧѧϔϟ�ϦϴѧѧΑ�ϕήѧѧϔϟ�˯ΎѧѧΟ�Ϋ·

�ΕΎ͉˰Ϝ˶Η��ϕέΎϔϟ�ϥϮϜϳ�ϥ́ϛ�������ϲϓ�˱ΎΘϨ˶γ��
 

                                                 
���������������ϲѧѧΟϭΩ�ΔѧϤϠϛ�ϲѧϨόϣ�ϥ�ΔѧϴϟϭΪϟ�ΔѧϴΗϮΒϜϨόϟ�ΔϜΒѧѧθϟ�ϰѧϠϋ�ϲϧΎѧΑΎϴϟ�Ϧѧϔϟ�ϊѧϗϮϣ�ξόΒѧѧϟ�ϲΤϔѧμΗ�ϝϼѧΧ�Ϧѧϣ�ϲѧϟ�ΪѧΑ

����ήϴ͋˰Ϝ͋˰δϟ�Ϯϫ�ΔϴϧΎΑΎϴϟΎΑ���ήϴϜδϟ�ϥ��ΔόϤθϟ�ϦϴΑϭ�ϪϨϴΑ�ϪΒθϟ�ϪΟϭϧήΘϳϓ���ϕϮѧδϟϭ�ϪΘϴθϣ�ϲ�ϧήѧΘϳ���ϲΟϭΪѧϟ�ϡϮѧϳ���
��ήϴ͋Ϝ͋δϟϭ������͋ϧ˴ήѧ˴Θ˵Ϥϟ�������˱ΎѧΒϟΎϏ�ςϘѧδϳ������ϥ�ΚѧϴΣ�ϝΎѧϤΘΣ���ΙϭΪѧΣ�������ϡΎѧόϟ�ϩΎѧΠΗϻ�ϲѧϓ�ήѧϴϴϐΗ���������ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ�ΔѧΠϴΘϧ

ϛ�ΪϋΎμϟ�ϩΎΠΗϻΒ�Ϧϣ�ήϝΎϤΘΣ�ϪΛϭΪΣ�ϪΒϳήόΗ�ΖϠ͉˰πϓ�ˬ�ϲΟϭΪϟ�φϔϟ�έΎϬΘηϻ�ϦϜϟ�ˬ�ςΑΎϬϟ�ϩΎΠΗϻ�ϲϓ��� 
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����˱˯ΰѧѧΟ�ϦϴѧѧΛϼΛϭ�ϦϴѧѧϨΛ·�ϦϤѧѧο�Ϧѧѧϣ�˱˯ΰѧѧΟ�ϭ�ΏϮѧѧΒΤϟ�ϕϮѧѧγ���������Ϯѧѧγ�ϲѧѧϓ�ϕ
�άѧѧϜϫϭ�ˬΕΪϨѧѧδϟ�˱Ύѧѧπϳ�ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧθϟ�έΎѧѧΒΘϋ�ΎѧѧϬϨϴΣ�ΎѧѧϨϨϜϤϳ���ΎѧѧϨϨϜϤϳ�ϰѧѧΘϣ�ˬ�˱Ϋ·

ϲΟϭΪϟ�ΔϬϴΒη�˴ΔόϤθϟ�έΎΒΘϋ����ˮˮ�ϲΟϭΩ�˴ΔόϤη���

������ΔϣέΎѧѧλ�ΪѧѧϋϮϗ�ΪѧѧΟϮΗ�ϻ�ΚѧѧϴΣ�ϞѧѧϠΤϤϟ�ϢϴѧѧϴϘΘϟ�ϊѧѧπΨϳ�ωϮѧѧοϮϤϟ�άѧѧϫ��άѧѧϫ�ϲѧѧϓ
����������������ΔѧϟΎΣ�ϊϣ�ϞμΘϣ�ϕΎϴγ�ϲϓ�ϲΟϭΪϟ�ΔϬϴΒη�ϰϟ·�ήψϨϧ�ϥ�ϕήτϟ�Ϣϫ�ΪΣ�ˬ�έΎσϹ

ϟ���������������ϦѧϠϓ�˱ΪΟ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΔϠδϠγ�ΪόΑ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�ΕήϬχ�ΫΈϓ�ˬ�ΎϬϠΒϗ�ϕϮδ
ή˴ϛά˵˰Η�˲ΔϟϻΩ�ϙάϧ�ΔόϤθϟ�ϚϠΘϟ�ϥϮϜϳ��

�����ϰϠϋ�ΰϜΗήϳ�ΐϴϟΎγϷ�ΪΣ�ϕϮδϟ�ρΎθϧ�����ΔόϤθϠϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΓήΘϔϟ�ϲϓ������ϥΎѧϛ�Ύϣ�ΫΈϓ�ˬ�
����������������ϭ�ˬ�ΡΎѧΑέϷ�˵ϲѧϨ˴Ο�˴ϥΎѧΣϭ�ΓήѧΘϔϟ�ϙήѧΤΗ�Ϊѧϗ�ϥΎѧϛ�ϭ�ϡΎϫ�ϕήσ�ϕήΘϔϣ�ΪϨϋ�ϕϮδϟ

�ϥΎѧϛ������ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔϬϴΒѧη�ϥΈѧѧϓ�ˬ�ϕϮѧδϟ�ϲѧѧϓ�ήѧϴϐΘΑ�ΓέάѧѧϨϣ�ϯήѧΧ�ΔѧѧϴϨϓ�ΕέΎѧη·�ϙΎѧѧϨϫ�
ϲΟϭΩ�ΔόϤ˴θ˴ϛ�Ϟ˴ϣΎό˵˰Η���

��������������ˬ�άѧϟ�ˬ�ΔѧϳϮϗ�ΔϴϠѧμϔϣ�ΓέΎѧη·�ϲѧϫ�ϲΟϭΪѧϟ�ϥ�Ϫ͊˰ѧΟ˴Ϯ˴˰Θϟ�άѧϫ�Ϧѧϣ�ΔϤϜΤϟ�˰ѧϓ��Ϛ˴˰ѧϧϮϛ˴˴
������ΔѧΑΫΎϛ�ΓέΎη·�ϊϣ�ΏϭΎΠΘΗ�Ϟѧπϓ�����ΔѧϴϘϴϘΣ�ΓέΎѧη·�ϞѧϤϬΗ�ϥ�Ϧѧϣ���ϚѧϟΎϤϫΈϓ��ϲΟϭΪѧϠϟ�

�ΎϬΗϻϻΩ�Ϟϛ�ϢϏέΪϗ�ϞΜϤϳτΧ�Ύ˱ϤϫΩ�˱ή��ΓΰϴϤϣ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎη·�ϲΟϭΪϟ�ϞΜϤΗ��

��������ϩΎѧΠΗ�ϝϮѧΤΗ�ϝΎѧϤΘΣ�ΩΩΰϳ���έΎѧδϣ�������������ωϮϤѧη�ΎѧϬΒϘϋ�ϢѧΛ�ϲΟϭΪѧϟ�ΕήѧϬχ�Ϋ·�ϕϮѧδϟ
��ϝϮΤΘϟ�άϬϟ�ΓΪϛΆϣ����Ϭϣ�ϲΟϭΪϟ�ωϮϤη˰��ϲϓ�ςϘϓ�ΔϤ��ϚѧϠΗ��ѧγϷ�˰���ήѧϬψΗ�ϻ�ϱάѧϟ�ϕϮ

�Ϥη�ΎϬΑ˰˰�����˱ήѧϴΜϛ�ϲΟϭΪϟ�ωϮ����������������ωϮϤѧη�Ϧѧϣ�Γήѧϓϭ�ΎѧϬΑ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ϲѧΟϭΩ�ΕήѧϬχ�Ϋ·
�ϼϓ�ϲΟϭΪϟϞ˴˰Ϡ˴Ο�˲Ι˴Ϊ˴Σ�Ϫϧ�ϰϠϋ�ΎϫέϮϬχ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ�ΐΠϳ���

�����������ϝϭΪΘϟ�ΔδϠΟ�˯ΎϨΛ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϡΪΨΘγ�͊Ϊ˴ό˵ϳ�ΐΒδϟ�άϬϟ����ϯΪϣ�ϰϠϋ�
������ΔϋΎγ�ϒμϧ�Ϧϣ�Ϟϗ�ϲϨϣί����������ϲϨϣί�ϯΪϣ�ϱ�ςήΨϓ�Δ˴ϳ˶ΪΠ˵Ϥϟ�ήϴϏ�ΐϴϟΎγϷ�Ϧϣ�

�����˰ϟ�ϯΪϣ�Ϧϣ�Ϟϗ�������������Η�άѧϟ�ϲΟϭΪѧϟ�ΔϬϴΒѧηϭ�ϲΟϭΪϟ�ωϮϤθΑ�ΊϠΘϤΗ�ΔϘϴϗΩ�����ϼѧΑ�ϥϮѧϜ
ϯϭΪѧѧΟ�������ΕΪϨѧѧδϟ�ϕϮѧѧγ�ϞѧѧΜϣ�ρΎѧѧθϨϟ�ΔѧѧϴϟΎόϟ�ϕϮѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧΒϟΎϏ�ϚѧѧϟΫ�ΙΪѧѧΤϳ�ϻ

ϵ�ΩϮϘόϟ�ϕϮγϭΔϠΟίέϮΑ�Ϊϧ�ΩέΪϧΎΘδϟ���

�
                                                 

��ΔόϤθϟ�ϲϫϖΑΎτΘϟ�ΔΟέΪϟ�βϴϟ�ϦϜϟ�˱ΪΟ�ϦϴΒϳήϗ�ϕϼϏϹ�ήόγϭ�Θϔϟ�ήόγ�ϥϮϜϳ�ϲΘϟ��
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�ϢϤϘϟ�ΪϨϋ�ϲΟϭΪϟ�
���ϲΟϭΪѧѧѧϟ�ΔѧѧϴϤϫ�ϊѧѧΟήΗ��ϰѧѧϟ·�ΎϬΗέΪѧѧѧϗ

���ϕϮѧѧγϷ�ϢѧѧϤϗ�ΪѧѧϳΪΤΗ�ϰѧѧϠϋ�ϭΩΩΰѧѧΗ�
�ΔϴϤϫϷ�ϚϠΗ�˴ϝΎΣ�ΪόΑ�ϲΟϭΪϟ�˯ϲ˶Π˴ϣ

��ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�������ϡΎѧϋ�έΎѧδϣ�ϲѧϓ�
λΪϋΎ�ΎϤϛ��ϞϜθϟΎΑ�����������

�
����ϲΟϭΪѧѧѧϠϟ�ΔϴΒϠѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧϟϻΪϟ�ΐΒѧѧѧγ�ϊѧѧѧΟήϳϙά˴˰ѧѧѧϨ˰ϴ˰˶Σ���Γή˰ѧѧѧϴΣ�ϰѧѧѧϠϋ�Ϟ˰ѧѧѧϴϟΩ�ΎѧѧѧϬϧϮϜϟ�

ϦϴϠϣΎόΘϤϟ������������������ϕϮѧδϟ�ΪϋΎѧδΗ�ϻ�ϦϴϠϣΎѧόΘϤϟ�ϯΪѧϟ�ΪѧΟϮΗ�ϲѧΘϟ�ΩΩήΘϟϭ�Ϛθϟϭ�ΓήϴΤϟ
��ή˰ѧѧϣϷ�ϥϷ�ΩϮόѧѧμϟ�ϝΎϤϜΘѧѧγ�ϰѧѧϠϋ���ϝϮΧΪѧѧϟ�ϯϭΪѧѧΠΑ�ϦϴϠϣΎѧѧόΘϤϟ�ωΎѧѧϨΘϗ�ΐѧѧϠτΘϳ

����ϰϠϋ�˯ΎϘΑϺϟ�ϦϳήΘθϤϛ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ��������˱ΩϮόѧλ�Ύ˴ϫ͋Ϯ˴Θ˶ϟ�Ζ˴οΎΧ�Ϊϗ�ϕϮδϟ�ΖϧΎϛ�Ϋ·
�˱ήѧѧϴΒϛ���˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϓ�ΔѧѧϟΎΤϟ�ΖϠѧѧλϭϭ����ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη�τѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�Ζ˴˰ѧѧϔ˴˰σ�͉Ϣѧѧ˵Λ��������

���˴ήϘ˵˰Η����Γ˴ήϴ˶Σ��ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ΓήϜϔϟ�ϦϳήΘθϤϟ�ϢϋΩ�ϲηϼΗ�ϲϨόϳ�άϫ�ϥΈϓ��

�
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��������ΔѧϗΩ�έΪϘΑϭ�ˬ�ϖΒγ�Ύϣ�ϢϏέ���ΔόϤѧη���������ϢѧϤϘϟ�Ϧѧϋ�ϥϼѧϋϹ�ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ�����ΎѧϬϧΈϓ�ˬ�±��Ϧѧϣ�
���ϲΗήΒΧ�ϊϗϭ±����ϩΎΠΗϻ�ήϴϴϐΗ�ϰϠϋ�ΎϬΗέΪϗ�ΪϘϔΗ�Ϋ·��ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ�ϲϓ�ΕήϬχ�����ΎѧϤΑέ

ϊϴΒϟϭ�˯ήθϟ�ϯϮϗ�ϦϴΑ�˱ΎϧίϮΗ�βϜόΗ�ΎϬϧϮϜϟ�ϚϟΫ�ϊΟήϳ���

����������������άѧϫ�Γ́ѧσϭ�ΖѧΤΗ�ϯϭΎѧϬΘΗ�Ϊѧϗ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ�ΔΑέΎπΘϣ�ϢϬΤϟΎμϣ�ϦϴϠϣΎόΘϣ�ΩϮΟϭ�ϊϣ
ΏέΎπΘϟ��ϟΎμϤϟ�ϲϓ������ϊΟήΘΗ�Ϊϗ�ΓΪϋΎμϟ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ�άϟ��ΔѧτΑΎϬϟ�ϕϮδϟ�ΎϤϨϴΑ

���ϲΟϭΪѧѧϟ�έϮѧѧϬχ�ϢѧѧϏέ�ΎѧѧϬσϮΒϫ�ϞѧѧϤϜΗ�Ϊѧѧϗ����˱ΎѧѧϤΩ�ΝΎѧѧΘΤϧ�άѧѧϬϟ±��ϲΟϭΪѧѧϟ�ΪѧѧόΑ�±���
�������������ϢѧϤϘϟ�ΪѧϨϋ�ΎѧϬΟΎΘΤϧ�ϲѧΘϟ�Ϧѧϣ�ήѧΜϛ�ϥΎѧόϴϘϟ�ΪϨϋ�Ϊϴϛ́Θϟ������ѧοϮϣ�Ϯѧϫ�ΎѧϤϛ��ϞϜѧθϟΎΑ����

�����������

���ϲΟϭΪϟ�ΪόΑϢϗέ�������������ϲѧοήόϟ�έΎѧδϤϟ�ϰѧϟ·�ΪϋΎѧμϟ�έΎѧδϤϟ�Ϧϣ�ΕΪϨδϟ�ΖϟϮΤΗ���
�ѧѧѧδϟ�Γϭέ˶Ϋ�Ε˯ ΎѧѧѧΟ�ϢѧѧѧΛ��ϲΟϭΪѧѧѧϟ�ΪѧѧѧϨϋ�ϕϮϢѧѧѧϗέ����ΖѧѧѧϧΎϛ�ϲѧѧѧΘϟ��ѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧϠϳϮσϴϘΎϥ������������

��Long-legged Doji�ϭ��ϲΟϭΩ�ϲϫϳϼϛ�ϭ�ΎϬϴϠχ�ΪΣ�ϥϮϜ�ϞϳϮσ�ΎϤϫ˱ΪΟ��
��������������ΎѧϬϨϋ�ΪѧϳΰϤϟ�ϯήϨѧγϭ�ϕϮѧδϠϟ�ΔѧϤϗ�ϰѧϠϋ�ΓέΎη·�ϝϼψϟ�ΔϐΑΎγ�ϲΟϭΪϟ�ϞΜϤΗ�˱ΎΒϟΎϏ

Ϟμϔϟ�άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ��

�����ϲ˴˰ѧѧΘόϤη�˯ϲѧѧΠϣ�˴Ϟѧѧ͉Μϣ�ϒѧѧϴϛ�ΡϮѧѧοϮΑ�ϯήѧѧϧ�ϥ�ϊϴτΘѧѧδϧ��ϲѧѧ˴Ϥϗέ�ϲΟϭΪѧѧϟ��ϭ���
�����ϩΎѧΠΗ�ϝϮΤΗ�Ϧϋ�˱Ύϧϼϋ·�ϦϴΘ͉ϣΎϬϟ�έΎѧδϣ��ϕϮѧδϟ�������ϲѧϓ�ΊѧηΎϨϟ�ϲΟϭΪѧϟ����ήΑϮѧΘϛ�

������˱ΎѧѧϣΎϫ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�ˬ�ϝϭΪѧѧΗ�ΓήѧѧΘϓ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�˯ΎѧѧΟ�����ήѧѧϬϧ�ϥΎѧѧϳήΟ�ΩήѧѧΠϤΑ
�ΏϮϨΠϟ�ϮΤϧ�έΎόγϷ�ˬ�ϡΎϗέ�ωϮϤθϟ�Έθ˴˰˴ϧ��ϭ��ϭ���ϭ���ϭ���ϦϜΗ�Ϣϟ�ΎϬϧ�ϻ·�

����Θγ�ΪϘϓ�ϩΎΠΗϼϟ�Γήϴϐϣ�ωϮϤη�������ωϮϤѧθϟ�ϚϠΗ�έϮϬχ�ΪόΑ�ΎϬσϮΒϫ�έΎόγϷ�ΖϠϤϜ����Ϣѧϟ
�������ϲΟϭΪѧϟ�Ύ˴˰ѧΘόϤη�Ζ˴ϧ͉Ϯϛ�ΪόΑ�ϻ·�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϲϓ�ήϴϐΗ�ϰϠϋ�ϞμΤϧ��ϭ����ΝΫϮѧϤϧ�

����������˱Ύ͉˰ѧϴ˶Θϗ˴ϭ�ϥΎϛ�έΎδϤϟ�ήϴϐΗ�ϥ�ϢϏέ�ΝϭΩΰϤϟ�ωΎϘϟ���ˬ�˱Ϋ·���ϲΟϭΪѧϟ�ϊѧϣ���ΝΎѧΘΤϧ�ϻ�Ϊѧϗ
ϴϘϟ�ΪϨϋ�ϪΟΎΘΤϧ�ϱάϟ�Ϊϴϛ́Θϟ�έΪϗ�βϔϨΑ�ΔϴϠμϔϤϟ�ΔϤϘϟ�Ϊϴϛ́ΘϟΔϴϠμϔϤϟ�ϥΎό��
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�
��ϞϜθϟ�������������������ϡΎѧόϟ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϲϓ�ΪΑ�˱ΩϮόλ�ή˶Ϭψ˵ϳ�������ήѧϬχϭ�

���������ϲΟϭΪϟ�ΪϨϋ�ˬ�ΔϤϘϟ�Ϧϣ�ΏήΘϗϻ�ΕΎϣϼϋ�˴ϝϭ��Ϣϗέ�����˱ΎϘΣϻ��ˬ��ΔϠϴϠϗ�έϮϬη�ΪόΑϭ
���������Ϣϗέ�ϲΟϭΪϟ�ϖϳήσ�Ϧϋ�ήΧ�ϱήϳάΤΗ�ϢϠϋ�˴ϊ˶ϓ˵έ���������ΪѧόΑ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ήѧϬχ�ϢΛ�

�ϲѧѧΟϭΩ�ΔѧѧϤϗ�ϥ͊Ϯѧѧ˴Ϝ˴Η�Ϊѧѧ͋ϛΆϴϟ���ϡΎѧѧόϟ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓ�ΓήϴѧѧμϘϟ�ΩϮόѧѧμϟ�ΔѧѧϟϭΎΤϣ�ΖѧѧϬΘϧ�
�����Ϣϗέ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη�ΪϨϋ������

����������������έ͊ϮѧμΗ�ϲѧϓ�ΎѧϨΣΎΠϧ�Ϧѧϣ�Ϊѧϳΰϳ�ϲΟϭΪѧϟ�ΪѧόΑ�ϡίϼѧϟ�Ϊϴ˰ѧϛ́Θϟ�ϥ�ϞϜѧθϟ�άϫ�οϮϳ
�������ϡΎѧόϟ�έΎѧδϤϟ�ϲϓ�ΊηΎϨϟ�ϝ͊ϮΤΘϟ�ΔϘϴϘΣ���������ϲϧΎѧΛ�ϲѧϓ�ΕήѧϬχ�ϲѧΘϟ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ

�����Ϣϗέ�ϲΟϭΪϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ήϬηϷ��ΎϨΘϘΛ�Ζϋΰϋί������Ϧѧϣ�ΎϫΎϨϴ͉˰ѧϘ˴˰Ϡ˴˰Η�ϲѧΘϟ�ΔѧϤϘϟ�ΓέΎη·�ϲϓ
����������������Ϣѧϗέ�ϲΟϭΪѧϟ�έϮѧϬχ�ΪѧόΑ�ϡίϼϟ�Ϊϴϛ́Θϟ�ϰϠϋ�ΎϨϠμΣ�ΎϨϨϜϟ�ˬ�ϲΟϭΪϟ������ήѧϬχ�ΪѧϘϓ�

����ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ϪѧѧΒϘϋϭ�˱ΓήѧѧηΎΒϣ�ΎϫΪѧѧόΑ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�����ϡίϼѧѧϟ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ
�Ϣϗέ�ϲΟϭΪϠϟ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΩϮδϟ�ϪΘόϤθΑ�ˬ�ΓήηΎΒϣ�ΎϬϟ�ϲϟΎΘϟ�ήϬθϟ�ϲϓ�˯ΎΟ���
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Ωί�ΎѧѧϤϠϛ��ϝϮѧѧΤΘϟ�Ϧѧѧϣ�ϖѧѧϘΤΘϠϟ�˱έΎѧѧψΘϧ�ήѧѧϣϷ�ΐѧѧ͉ϠτΗ�ˬ�˱έ˴άѧѧ˴Σ�ΓήΟΎѧѧΘϤϟ�ΏϮϠѧѧγ�Ω
��ϕϮδϟ�έΎδϤϟ�ϲϠόϔϟ������ϲϓΎѧο·�ϥΎѧϫήΑ�ϰϠϋ�ϞμΤϨϟ�έΎψΘϧϻ�ϲϐΒϨϳ�ΓΪϣ�ϱ�ϰϟ·ϭ

���ˬ�ϦϴΘϤϠϛ�ϦϴΑ�ήμΤϨΗ�ΔΑΎΟϹ�ˮ��ΓήσΎΨϤϟ����ϭ���ΪѧΎόϟ�����ϟ�ϊѧοϭ�Ϋ·��ϝϭΪѧΘϤ�
����������ΔΤѧλ�Ϧѧϣ�ϖѧϘΤΘϠϟ�έΎѧψΘϧϻ�ϰѧϠϋ�ΪϤΘόϳ�˱ΎγΎγ�ϪδϔϨϟ�����έΎѧδϤϟ�ϲѧϓ�ϝϮѧΤΘϟ�ΓέΎѧη·

��������������Ϯѧϫ�Ϟѧϗ�ϥϮϜϴѧγ�ϩΪѧΎϋ�ϦѧϜϟ�Ϟѧϗ�ϥϮϜΘѧγ�ΏϮϠγϷ�άϫ�ήσΎΨϣ�ϥ�Ϛη�ϻ�ˬ�ϡΎόϟ
ήΧϵ����������������������ΔѧϴϧΎϜϣ·�ϞѧϘΗϭ�˱Ύѧόϗϭ�Βѧλ�Ϊѧϗ�ϡΎѧόϟ�έΎѧδϤϟ�ϝ͊Ϯѧ˴Τ˴Η�ϥϮѧϜϳ�ΖѧϗϮϟ�έϭήϤΑ

ΡΎΑέ�ΩϮΟϭ��

�
�ϞϜѧѧθϟ���������������ΕέΎѧѧδϣ�ΪѧѧόΑ�Ε˯ ΎѧѧΟ�ΎѧѧϬϠϛ�ˬ�ϲѧѧΟϭΩ�ωϮϤѧѧη�ΙϼѧѧΛ�ΎѧѧϨϟ�ήѧѧϬψϳ�
ΓΪϋΎλ����ϲΟϭΪϟ��Ϣϗέ�����ΔϳϮϧΎΛ�ΔϤϗ�ΓέΎη·�Ζτϋ������Ϣϗέ�ϲΟϭΪϟ������ΓέΎѧη·�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�

�ΖπϔΨϧ�ϲΘϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ΔόϤη�ΎϬΒϘϋ�ΚϴΣ�ΔϤϗ�ϰϠϋ����έϻϭΩ����
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���Ϣϗέ�ϲΟϭΪϟ������ΪѧόΑ�Ε˯ ΎΟ�ΎϬϧ�ΎϬϴΘϘΑΎγ�Ϧϋ�ΎϬΘϴϤϫ�ΓΩΎϳί�ΐΒγϭ�ϡΎϤΘϫϼϟ�ΓήϴΜϣ�
���ΝΫϮѧѧϤϧ�ωϮϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ�ήѧѧΧ�ϊѧѧϣ�Ζѧѧϧ͉Ϯϛϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ωϮϤѧѧη�ΙϼѧѧΛ�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ

Ϥϟ���ΔѧϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�Γή������������������˴φ˴˰ѧϔ˴˰ϟ�Ϊѧϗ�ϖΑΎѧδϟ�ϡΎѧόϟ�έΎѧδϤϟ�ϥ�ΓϮѧϘΑ�ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϫ�ΕΪѧϛ
�ΓήϴΧϷ�ϪγΎϔϧ����������������Δϴήѧθϟ�ΰѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧλ�ϰѧϠϋ�ϲѧϐΒϨϳ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�έϮϬχ�ΪϨϋ

�ΔѧѧѧϠϳϮτϟ��υΎѧѧѧϔΘΣϻ����ΔѧѧѧϴΎϗϭ�Ε˯ήѧѧѧΟ·�ϭάѧѧѧΨΘϳ�ϥ����ϰѧѧѧϠϋ�ϊϴΒϟΎѧѧѧΑ�ѧѧѧ˴μϨ˵ϳ�ϻ
��ϟ�ϖΑΎδϟ�ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ�ϝϮτϟ�˱ήψϧ�ˬ�ϑϮθϜϤϟΔόϤθϠ�������Ε˯ήѧΟϹ�ϩάѧϫ�Ϧϣ

������������ϊѧϴΑ�ϭ�ˬ�ΔѧϴΎϗϮϟ�ΓέΎѧδΨϟ�ϒѧϗϭ�ήѧϣϭ�έΎόѧγ�ΓΩΎѧϳί�ϭ�ˬ�ΰϛήϤϟ�ξόΑ�ϞϴϴδΗ
ΔϠΟ�ΩϮϘϋ��

������������ϞѧόΟ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔδϠΟ�˯ΎϨΛ�ϕϮδϟ�Ϫϴϟ·�ΖϠλϭ�ϱάϟ�ϲϟΎόϟ�ϱήόδϟ�ϯϮΘδϤϟ
�˱ΎѧѧΌσΎΧ�ϥΎѧѧϛ�ΪϋΎѧѧμϟ�έΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϳΎϬϨϟ�ΎѧѧϨόϗϮΗ�ϥ�Ϯѧѧϟ�ΎѧѧϤϛ�ϭΪѧѧΒϳ�ήѧѧϣϷ���ϕϮѧѧδϟ�ϦѧѧϜϟ

ΖόΟήΗ�����������ϕϼѧϏϹ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΖϘϠϏϭ�ϡϮϴϟ�βϔϧ�ϲϓ�ΓΪθΑ�����ξϔΨϨѧϤϟ������ϢѧϋΩ
�������������έΎѧδϤϟ�˯ΎѧϬΘϧ�ΏήѧϘΑ�ϝϮѧϘΗ�ϲΘϟ�ΔϴϠλϷ�ήψϨϟ�ΔϬΟϭ�ϞϜθϟ�άϬΑ�ϕϮδϟ�ϙήΤΗ

�ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟ��������������ϪϴΒѧη�ΝΫϮѧϤϧ�́ѧθϧ�ϢΛ�ΔϘΣϻ�ϊϴΑΎγ�ΓΪόϟ�˱Ύϴοήϋ�ϕϮδϟ�ΖϛήΤΗ
�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϨΑ�������������Ϸ�ΔѧϴϟΎΜϣ�˯Ύѧδϣ�ΔѧϤΠϧ�˴ΝΫϮѧϤϧ�ΝΫϮϤϨϟ�ϦϜϳ�Ϣϟ����ΔѧϤΠϨϟ�ϥ����ΔόϤѧθϟ

��ϰτγϮϟ�������ϢѧϏέ�ΎѧϬϧ�ϻ·�ˬ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϦϴΑϭ�ΎϬϨϴΑ�ΓϮΠϓ�Ι˶ΪΤ˵Η�Ϣϟ
ΔϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ήϳάϧ�ΖϧΎϛ�ϚϟΫ��

�ϲΟϭΪϟ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�
��ϞϜθϟ��������������������������ΔѧλΎΧϭ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΪѧόΑ�ϲѧΟϭΩ�˯ϲΠϣ�ϥ�ΎϨϟ�ήϬψϳ�

����������ήϳάΤΗ�ϥϮϜϳ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ�ˬ�ϞϳϮσ�ΪϋΎλ�έΎδϣ�ϲϓ�����ΔѧϤϗ�ϥ͊ϮѧϜΗ�Ϧѧϣ��������ΙϼѧΛ�ϪѧΑ�ϞϜѧθϟ
�ϡϮϬϔϤϟ�άϫ�οϮΗ�ΔϠΜϣ��

�� �βτѧѧδϏ�ϲѧѧϓ����ϦϴΘϠϳϮѧѧσ�ϦϳϭΎѧѧπϴΑ�ϦϴΘόϤѧѧη�ΪѧѧόΑ�ϲΟϭΪѧѧϟ�Ε˯ ΎѧѧΟ���
����Ϣϗέ�ϲΟϭΪϟ�ΪόΑ�������ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϝ͉ϮΤΗ���������ΪѧόΑ�ΩϮόѧμϟ�ΪΑ�ϱάϟϭ

���ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴΑΎΠϳϹ�ΔѧѧϗήτϤϟ���βτѧѧδϏ�������έΎѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·�ΪϋΎѧѧλ�έΎѧѧδϣ�Ϧѧѧϣ
ϲοήϋ� 
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�� ��Ϣѧѧϗέ�ϲΟϭΪѧϟ�ϭ�ϲѧѧϓ���ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΎϬΘϘΒѧѧγ�ήΒϤϓϮѧѧϧ�Ϟѧ���ΎϣΪѧѧϨϋ

�ϡΎϳ�ϝϼΧϭ�ΎϬϟ�ϖΑΎδϟ�ήϴμϘϟ�ϊϳήδϟ�ΩϮόμϟ�ϰϬΘϧ�ˬ�ϲΟϭΪϟ�ΕήϬχ
ϖΑΎδϟ�ήΑϮΘϛ�ήϬη�έΎόγ�Ϟϗ�Ϧϣ�˱ΎΑήΘϘϣ�ϰ͉ϧΪΗ�Ϊϗ�ϭΩ�ήηΆϣ�ϥΎϛ� 

�� �ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧѧϣ�ΓήѧѧϴΧϷ�ϊϴΑΎѧѧγϷ�ϝϼѧѧΧ�����˱ΩΎѧѧΣ�˱ΩϮόѧѧλ�ϕϮѧѧδϟ�ΕΪϬѧѧη�
�����ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ�ΎϤϟ�ϊϓΪϧ��������Ϟϫ������������ΪѧϘϟ�ˬ�ΩϮόѧμϟ�άѧϫ�ϰѧϬΘϧ�Ϧѧϳ�Ζϳέ

��Ϣѧѧϗέ�ϲΟϭΪѧѧϟ�έϮѧѧϬχ�ΩήѧѧΠϤΑ�ϰѧѧϬΘϧ�����ΪѧѧόΑ�ϲΟϭΪѧѧϟ�έϮѧѧϬχ�ΎѧѧϧήΒΧ�ΪѧѧϘϟ
�ϰϠϋ�ϢϬΗήτϴγ�Ϯοήϓ�Ϧϳάϟ�ϥήϴΜϟ�ϥ�ΔϘϴϘΤΑ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ

���������Γήτϴѧδϟ�ϚϠΗ�ϭΪϘϓ�Ϊϗ�ϲΟϭΪϠϟ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϰΘΣ�ϕϮδϟ�����ΔόϤѧθϟ�ΕΩί
����ϥϮ˴ϛ�ϝΎϤΘΣ�Ϧϣ�ϲΟϭΪϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�˯ΩϮδϟ������ϲѧϓ�ϭ�ΎѧϬ˴Η˴ϭέ˶Ϋ�ΖѧϐϠΑ�Ϊѧϗ�ϕϮѧδϟ�

Ύ˯δϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ΖϠϤϛ�ΪϘϓ�ˬ�ϪΗΫ�ΖϗϮϟ� 
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������ΎѧѧϨϴτόΗ�ΎѧѧϬϧ·�ˬ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΨϟ�ΓΰѧѧϴϤϣ�ϯήѧѧΧ�ΓϮѧѧϗ�ΔѧѧτϘϧ�ϝΎѧѧΜϤϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ϯήѧѧϧ
����������ϲѧΑήϐϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϲѧϓ�ΔѧΣΎΘϣ�ήѧϴϏ�ΕέΎη·�������������βѧϔϧ�ΪѧϨϋ�ΖѧϘϠϏϭ�ΔѧδϠΠϟ�ΖѧΤΘϓ�Ϋ·
ϮϜϳ�ϻ�ϦϴϴϧΎΑΎϴϟ�ήϴϏ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ϥΈϓ�ήόδϟ�ϊϗϮΗ�ϰϠϋ�ϢϫΪϋΎδΗ�ΕϻϻΩ�ϱ�ϢϬϳΪϟ�ϥ

�Ύϣ�˳˯ϲη�����������������Ε˯ ΎѧΟ�Ϋ·�ΔѧλΎΧ�ΔѧΟήΣ�ΔѧϤϗ�ΓέΎη·�ϦϴϴϧΎΑΎϴϟ�ΔδϠΠϟ�ϩάϫ�ϲτόΗ�ΎϤϨϴΑ
ϕϮδϠϟ�ΩΎΣ�ΩϮόλ�ΐϘϋ���

�
��ϞϜθϟ�����������������ΔόϤѧη�έϮѧϬψΑ�ΪѧΑ�˱ΎόѧοϮΘϣ�˱ΩϮόλ�ήϬψϳ�����ΔѧϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒѧη�

�����αέΎϣ�ήϬη�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�����ΔϬϴΒѧη���������˱ϼϳϮѧσ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�ϲϠϔѧδϟ�Ϟѧψϟ�ϥϷ��έΪѧϘϟΎΑ�
���������Δѧϗήτϣ�ΒѧμΘϟ�ϲϓΎѧϜϟ�έΪѧϘϟΎΑ�˱ήϴϐѧλ�ΔόϤѧθϟ�ϢδΟ�ϥΎϛ�ϻϭ�ϲϓΎϜϟ����άѧϫ�ώѧϠΑϭ�

�������˯ΎπϴΑ�ΔϠϳϮσ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΟϭΪϟ�έϮϬψΑ�ϪΗϭέΫ�ΩϮόμϟ���������ϥΎѧϛ�ˬ�άѧϫ�ϰϟ·�ΔϓΎο·
���˯ΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϤΠϧ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϧѧѧϣ�˱˯ΰѧѧΟ�ϲΟϭΪѧѧϟ�άѧѧϫ�����Ζѧѧϔϗϭ�ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�αΩΎѧѧδϟ�ϲѧѧϓ

έΎόγϷ�ρϮΒϫ�ΔϴϟΎΜϤϟ�ΔϗήτϤϟ��
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��ϞϜθϟ����������ϗ�˱ΪϋΎλ�˱έΎδϣ�ΎϨϟ�ήϬψϳ�˴˴˰ά˴ϑ�ΕΪϨδϟ�έΎόγ�����ϰѧϠϋϷ�ρΎѧϘϧ�
����ΔѧѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧѧη�ΪѧѧѧόΑ�ϲѧѧѧΟϭΩ�έϮѧѧѧϬψΑ�ΩϮόѧѧѧμϟ�άѧѧѧϫ�ϰѧѧѧϬΘϧ�ϢѧѧѧΛ���ϞϜѧѧѧθϟ������������

�������������ϲϓ�ΔϗήτϤϟ�έϮϬψΑ�ΪΑ�˱ΩϮόλ�ΎϨϟ�ήϬψϳ����ΕήѧϬχ�ΎϣΪϨϋϭ�ϞϳήΑ�
�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ΪόΑ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη���όμϟ�ϰϬΘϧΩϮ��

δϟ�ΔϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟϥΎϘϴή͋ϟ�ΔΑήϋϭ�θϛΎ�

��The Long-Legged Doji and The Rickshaw Man �� 
�δϟ�ΔϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟϴϘΎ�ϢѧϤϘϟ�ΪϨϋ�˱ΪΟ�ΔϣΎϫ�ϲΟϭΩ�ϲϫ�ϥ������ϲѧϓ�ΎϨΤѧοϭ�ΎѧϤϛ�ϞϜѧθϟ��

���������������������������Ϣ˵Ϩ˴˰ѧϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϥϼϳϮѧσ�ϲϠϔѧδϟϭ�ϱϮѧϠόϟ�ΎѧϬϴϠχ�ϥϮѧϜϳ�ΔόϤѧθϟ�ϩάϫ�ϥΈϓ�
��ϴϠϣΎѧѧόΘϤϟ�ϯΪѧѧϟ�ΓήѧѧϴΣ�ΩϮѧѧΟϭ�ϦѧѧϋϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�Ϧ����ϕϮѧѧδϟ�ΖόϓΪѧѧϧ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϝϼѧѧΨϓ

�������˱Ύπϳ�ΓΪθΑϭ�Ε˴ϭΎϬΗ�ϢΛ�ΓΪθΑ�ϰϠϋϷ������ϲδϜόϟ�ΐϴΗήΘϟΎΑ�ϭ�������ήόѧγ�ΪϨϋ�ΖϘϠϏ�ϢΛ
���ϪϨϣ�˱ΎΒϳήϗ�ϭ�Θϔϟ��������������ϰѧϧΩϭ�ϰѧϠϋ�ϦϴΑ�ϒμΘϨϤϟ�ϲϓ�ϕϼϏϹϭ�Θϔϟ�ήόγ�ϥΎϛ�Ϋ·

������ϰ͉ϤѧδΗ�ΔόϤθϟ�ϥΈϓ�ήόγ���Ύѧθϛ͋ήϟ�Ϟѧ˵Ο˴έ���������������ΎѧϬϟϭ�ϲѧΟϭΩ�Ζѧδϴϟ�ΔόϤѧη�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�Ϋ·
���ϝϮτϟ�Ύ˴˰ϐ˶ϟΎΑ�ϲϠϔγ�Ϟχ�ϭ�ϱϮϠϋ�Ϟχ���ςϘϓ�ΎϤϫΪΣ�ϭ���ˬ�ήϴϐλ�ΔόϤθϟ�ϢδΟϭ�

�˱άѧѧΌϨϴΣ�ΔόϤѧѧθϟ�ϰϤѧѧδΗΔѧѧϴϟΎόϟ�ΔѧѧΟϮϤϟ�ΔόϤѧѧη���High-wave line�����ΩϮѧѧΟϭ
�������ϲϠѧѧμϔϣ�ϞϜѧѧη�Ϯѧѧϫ�ΔѧѧϴϟΎόϟ�ΔѧѧΟϮϤϟ�ωϮϤѧѧη�Ϧѧѧϣ�ΩΪѧѧϋ�����ϢϬϧΈѧѧϓ�ϦϴϴϧΎѧѧΑΎϴϠϟ�ΔΒѧѧδϨϟΎΑ

�������ϝϮѧτϟ�ΔѧϐϟΎΑ�ϝϼψϟ�ΕΫ�ωϮϤθϟ�ϰϟ·�ϥϭήψϨϳ����ΔѧϳϮϠϋ�˯Ϯѧγ���ΔϴϠϔѧγ�ϭ���ϰѧϠϋ�
�ΎϬϧ�ϮϤηϩΎΠΗϻ�ΪϳΪΤΗ�ϰϠϋ�ΎϬΗέΪϗ�ΕΪϘϓ�ω��

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ������������ϝϭΪѧѧΘϟ�ΕΎѧѧδϠΟ�ΖѧѧϧΎϛ�ˬ�ϮϳΎѧѧϣ�Ϟѧѧϭ�ϞѧѧϳήΑ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓϭ
����ϲΟϭΪϟ�ΕΎϬϴΒη�ϭ�ϲΟϭΪϟ�Ϧϣ�ΔϠδϠγ�ϪΒθΗ������ϲѧϫ�ϡΎѧδΟϷ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤθϟ�ϩάϫ

�������������ΔѧϜ˴ϬϨ˵ϣ�ϕϮѧγ�ϰϠϋ�ϝΪΗ�ϲϬϓ�ˬ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ΐϘϋ�ΖΗ�ΎϬϧϮϛ�ΔϴΤλ�ήϴϏ�ΓέΎη·�
ϯϮϘϟ�����������ΔѧϠ˴Π˴ϋ�ϥϮϜѧδϤϳ�ϥήѧϴΜϟ�ϯήѧϳ�ϥ�˯ήϤϟ�Ω˴Ϯ˴ϳ�ΩϮόμϟ�˯ΎϨΛ�ΓΩΎѧϴϘϟ����ΎΘόϤѧη

���ϴѧδϟ�ΔϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟϘΎ��ϥ����Σ�ϲѧϓ������������ΎѧθϜϳήϟ�Ϟѧ˵Ο˴έ�Ύ˰ѧΘόϤη�ϩάѧϫ�ΎѧϨΘϟΎ�����ΓέΎѧη·�Ύ˴Θ˴˰ѧϠ͉Ϝ˴η�
���������������ΎѧϤϬϨϜϟ�ϦϴϘΑΎѧτΘϣ�ΎϧϮϜϳ�Ϣϟ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϠϟ�ϕϼ˰ϏϹϭ�Θϔϟ�ϥ�ϢϏέ�ˬ�ϢϫΩ�ήτΨϟ

ϻ�ϲϓΎϜϟ�έΪϘϟΎΑ�ϦϴΒϳήϗ�ΎϧΎϛ�ΔόϤθϟ�έΎΒΘϋ���ϲΟϭΩ���
                                                 

�Rickshaw=Ricksha=Jinricksha�ϊδΘΗϭ�Ϊ˴˰ϴϟΎΑ�˷ή˴˰Π˵˰Η�ςϘϓ�ϥέΎσ·�ΎϬϟ�Γήϴϐλ�ΔΑήϋ�ϲϫ�Ύθϛήϟϭ�
ΪϨϬϟ�ϲϓ�ϡΪΨΘδΗ�ΖϟίΎϣϭ�ϞϘϨΘϠϟ�ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ�˱ΎϤϳΪϗ�ϡΪΨΘδΗ�ΖϧΎϛ�ΪΣϭ�κΨθϟ��
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������ΪѧϳΪΤΗ�ϰѧϠϋ�ΎϬΗέΪѧϗ�ΕΪϘϓ�ϕϮδϟ�ϥ́Α�˱έϮόη�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΔϋϮϤΠϤϟ�ϩάϫ�ΖδϜϋ

�����������Δϴѧδϴέ�ΔѧϤϗ�ΔѧϋϮϤΠϤϟ�ϩάѧϫ�ΖѧϧϮϛ�ϪѧΗΫ�ΖѧϗϮϟ�ϲϓϭ�ϩΎΠΗϻ������ϩάѧϫ�ΩϮѧΟϮϟ�˱ήѧψϧ
���������ˬ�Ρΰѧѧ˵Ϥϟ�ϞϴΒѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ˬ�ΎϬΘϴϤѧѧδΗ�ΎѧѧϨϨϜϤϳ�ρϮϘѧѧδϟΎΑ�ΩΪѧѧϬΗ�ϲѧѧΘϟ�ΔϴΒϠѧѧδϟ�ωϮϤѧѧθϟ���������

��Ϥϟ�Ύ͉˰ϳή˵˰Μϟ�ΔϳϭΎϬΘ���

�ϞϜѧѧθϟ��������������ΔόϤѧѧη�Γϭέάѧѧϟ�ΎѧѧϬϴϓ�ϥϮѧѧϜΗ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϟΎΤϟ�Ϧѧѧϋ�ΓΰѧѧϴϤϣ�ΔѧѧΤϤϟ�ϪѧѧΑ�
��δϟ�ΔϠϳϮσ�ϲΟϭΩϥΎϘϴ��������������������έΎѧΒΘϋΎΑ�Ϥѧγ�ϱάѧϟ�ΪѧΤϠϟ�ϦϴΒϳήѧϗ�ϕϼѧϏϹϭ�Θѧϔϟ�ϥΎѧϛ

��ΔόϤθϟ�����ϲΟϭΩ������δϟ�ΔϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟ�ΖϠϤϛϥΎϘϴ���ϲ˴ΟΫϮϤϧ�˱Ύπϳ��ϞѧϣΎΤϟ�ΓήϤϟ��
���ϭ�ϲόΟήΘϟ�ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟ�����Τϟ�άѧϫ�������������ΔѧόσΎϗ�ΔѧϟΏϛ�ΖѧϠϤϋ�ΔѧϴϨϔϟ�ϞѧϣϮόϟ�Ϧѧϣ�Ϊѧθ

ΎϨϳΪϳ�ϦϴΑ�ΕέΎλ�έΎδϤϠϟ�ΓϭέΫ�ϥ�ϰϠϋ��
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��ϞϜθϟ�������������������������ΔѧϠϳϮσ�ϲΟϭΪѧϟ�ΔόϤѧη�˯ΎѧϨΛ�ήϳΎѧϨϳ�ϲѧϓ�έΎόѧγϷ�ϝϮѧλϭ�ϦϴΒϳ�
δϟϴϘΎ�ήόγ�ϰϠϋϷ�ϥ����ϯϮΘѧδϣ�ΪϛΆϴϟ�ήϳήΒϓ�Ϟϭ�ϲϓ�ϞϳϮτϟ�ϱϮϠόϟ�Ϟψϟ�˯ΎΟϭ

ϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟ�ΔόϤη�ϪΘϬΟϭ�ϱάϟ�ΔϣϭΎϘϤϟδϟ�ΔϴϘΎΎ˱ϘΑΎγ�ϥ��

�ϲΟϭΩ��ήΒϘϟ�ΪϫΎη���������The Gravestone Doji���
��ΎѧѧϤϛ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϞϜѧѧθϟΎΑ�����������ΓΰѧѧϴϤϣ�ϯήѧѧΧ�ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧθϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ���
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�����������������Ϟѧψϟ�ϝϮѧσ�ϥΎѧϛ�ΚѧϴΤΑ�ΔѧϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒѧη�ΔόϤѧη�ΕήѧϬχ�Ϋ·�ΙΪΤϳ�ΫΎϣ�ˬ�ϝΎΜϤϛ
�����ϝΩΎѧѧόϳ�ϥ�Ϧѧѧϣ�˱ϻΪѧѧΑ�ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϝϮѧѧσ�Ϧѧѧϣ�ΓήѧѧϤϟ�ϒѧѧμϧϭ�Γήѧѧϣ�ϝΩΎѧѧόϳ�ϲϠϔѧѧδϟ

��ΔόϤѧѧθϟ�ϢѧѧδΟ�ϝϮѧѧσ�Ϧѧѧϣ�Εήѧѧϣ�ΔѧѧΛϼΛ�ϰѧѧΘΣ�ϭ�ϦϴΗήѧѧϣ��ϲϟΎѧѧΜϤϟ�ϞϜѧѧθϟ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϤϛ�
�ΔόϤθϠϟ����

������������͉Ϣ˴˰ѧΛ�Ϧѧϣϭ�Δѧϗήτϣ�ϦϜΗ�Ϣϟ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ϥ�ΔϣήμΑ�ΪϋϮϘϟΎΑ�ϥϮϣΰΘϠϤϟ�ϝϮϘϳ�ΎϤΑέ
������ϩάѧѧϫ�ΪѧѧϨϋ�ϑϮѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ϊѧѧϴΒϟ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΔѧѧϴτϐΘΑ�ϥϭήѧѧΧ�ϡϮѧѧϘϳ�ΎѧѧϤϨϴΑ�ΎѧѧϬϧϮϠ˶ϤϬ˵ϳ
�ΎϬϴϠϋ�ϲϐΒϨϳ�ϱάϟ�Ύϣ�έήϘΘϟ�ΔόϤθϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ήψΘϨΗ�ΔΜϟΎΛ�Δϗήϓ�ϰϘΒΗϭ�ΔόϤθϟ

ό˶ϓϪϠ��
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�
�ϞϜθϟ����������ϲϠϳ�Ύϣ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ���

�� �ΔΑϮϠϘϣ�Δϗήτϣ���ΑΎΠϳ·��Δϴ����������ΎϤϣ�ϰϠϋ�ΘϔϟΎΑ�ΎϬϟ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ�ΕΪϛ́Η
ϥϮϠϟ�˯ΎπϴΑ�ΔδϠΠϟ�ϚϠΗ�ΔόϤη�˯ϲΠϣϭ�ΎϬΘϘΑΎγ�ϪϴϠϋ�ΖϘϠϏ� 

�� Ϟ͉˰τ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮϤϨϟϞϤόϟ�Ϧϋ�ϰϠϋϷ�ϕϮδϟ�ϊϓΩ�ϯϮϗ�ϒϗϮΗ�ϦϴΒϳ�ϱάϟ�� 

�� ����ΓήϴΧϷ�ΔόϤθϟ�Ε˯ ΎΟ����ϞΟήϟϕϮϨθϤϟ�����ϲϓ�ϞτόϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ��ήϬψΘϟ�
έϮϣϷ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ�Γήτϴγ�Ϧϣ�˱Ϊϳΰϣ� 

�� �ΔѧѧѧϴόΟήΘϟ�ϕϮϨѧѧѧθϤϟ�ϞѧѧѧΟήϟ�ΔѧѧѧϟϻΩ�ΕΪѧѧѧϛ�˯ΩϮѧѧѧδϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ���ήψϨϟΎѧѧѧΑϭ
��ϦϴΘόϤθϠϟ��ϭ��������ϭ�ρΎѧϘϠϣ�ΔѧϤϗ�˱Ύѧόϣ�Ύѧ˴ϧ͉Ϯϛ�ΎѧϤϬϧ�ϯήϧ�˱Ύόϣ�������ϲѧΒΑΩ�ωϼΘѧΑ

Ύ˱πϳ� 

�� ϕϮϨθϣ�ϞΟέήΧ�� 
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�� �����ϮѧѧϤϧ�ήѧѧΒϋ�ΎѧѧΗήϬχ�ΩϮόѧѧμϟ�Ώήѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�ϥΎΗέΎѧѧη·�ΝΫ�ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�
�ΔόϤηϭίϮϔϟ�ϡΰΣ� 

�� �����ήϬχ�ϰΘΣ�ϕϮδϟ�ΕΪόλ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�������άѧϫ�ΩΎѧϜϳ���ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�
���������������������Ϟѧχϭ�ήϴϐѧλ�ΔόϤѧη�ϢѧδΟϭ�˱ΪѧΟ�ϞѧϳϮσ�ϲϠϔѧγ�Ϟѧχ�˵Ϫ˴˰ѧϠ˴˰ϓ�˱ΎϴϟΎΜϣ�ϥϮϜϳ�ϥ

���ϯ˴ή˵ϳ�ΩΎϜϳ�ϻ�ϱϮϠϋ�������άѧϫ�ΓέΎη·�ΕΪϛ́Η�ϕϮϨѧθϤϟ�������ΔѧδϠΠϟ�ϲѧϓ�ΔѧϴόΟήΘϟ�
ϟ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΓέΪϗ�ϲηϼΗ�ϊϣ�ΔϴϟΎΘϟΩϮόμ� 

�� �ΔΑϮϠϘϤϟ�ΔϗήτϤϟ���ΔϴΑΎΠϳ·������������ΎѧϬϧ�ΎϤϛ�ˬ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ�ΕΪϛ́Η�ϲΘϟϭ
ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�Ϧϣ�˱˯ΰΟ�ΖϠ͉˰Μϣ� 

�� �˵ΝΫϮϤϧ�ϒϗϭ���ϲόΟήΘϟ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ���ϚϟΫΩ˴Ϯόμϟ�������ΔѧϗήτϤϟΎΑ�ΪѧΑ�ϱάѧϟ�
�Ϣϗέ�ΔΑϮϠϘϤϟ�ϡΎϳ�ΔΛϼΜϟ�ήϤΘγϭ�� 

��� �ΖϨϠϋΔϗήτϤϟϞϤΘΤϣ�ωΎϗ�Ϧϋ�� 

��� ���ΝΫϮϤϧ�˯ΎΟ�ϟ�ΐϘΛ�ϱΩϮόμϟ�˷ϲ˶Ϡ˵ΤϲϟΎΜϣ�ήϴϏ�ϞϜθΑ�������Θѧϓ�ήόѧγ�˯ΎѧΟ�ΪϘϓ
����������������Ϧѧϣ�Ϟѧϗ�ϲΉϳ�ϥ�Ϧϣ�˱ϻΪΑ�ˬ�ϝϭϷ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�ήόγ�Ϧϣ�Ϟϗ�ϲϧΎΜϟ�ϡϮϴϟ
�������������ϲѧϓ�˱ΔϠϐϠϐΘϣ�ϖϠϐΘϟ�ϕϮδϟ�ΖόϓΪϧ�ϢΛ�νή˴˴Θϔ˵ϳ�ΎϤϛ�ϝϭϷ�ϡϮϴϟ�έΎόγ�Ϟϗ

ΔϘΑΎδϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ� 

��� �ΪѧѧϳΪΟ�ϕϮϨѧѧθϣ�ϞѧѧΟέ��ϟ�ϊѧѧΟήΘϟ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�Ϣѧѧϟ�ϦѧѧϜϟ��ϲѧѧϓ�ϕϮѧѧδ
ϰϠϋϷ�ΓϮΠϓ�˱Δ˴Λ˶ΪΤ˵ϣ�ΔδϠΠϟ�ΖΤΘϓ�ΚϴΣ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ� 

��� �ΝΫϮϤϧϲΒΑΩ�ωϼΘΑ� 

��� ��ΝΫϮϤϧ�˷ϲϠ˵Τϟ�ΐϘΛ�����������ΪѧϴΟ�ϝΎΜϣ�ϲϫ�Ϫϴϓ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ΖϧΎϛ�ˬ�Ϫδϔϧ�ΎϨϟ�ϡ͉Ϊϗ�
�ίϮϔϟ�ϡΰΤϟ�����������������βѧϔϧ�ΕήѧΒΘΧϭ�ΎѧϬϴϓ�ήόѧγ�ϰѧϠϋ�ΪѧϨϋ�ΔѧδϠΠϟ�ΖϘϠϏ�ΚϴΣ

Ϥθϟ˰γ�Ϟϗ�Δό˰˰Ϥϧ�έΎό˰˰�ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮ���ϟϤϨ˰˰˰˰˰˰ΝΫϮ�Ϣϗέ����� 

��� �ΕήϬχ�ϢΛϲΟϭΩ�Ϣϗέ�ΝΫϮϤϨϟ�ϊϣ�ΪΑ�ϱάϟ�ΩϮόμϟ�ϲϬϨΘϟ���� 

��� �ΝΫϮϤϧ�ϰϬϧ�ϢΛϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟϪϟ�ϖΑΎδϟ�ρϮΒϬϟ�ϱΩϮόμϟ�� 

�ϞϜθϟ����������ϲϠϳ�Ύϣ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ���
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�� ρΎϘϠϣ�˲ωΎϗ�ΔόϤηϭ�ίϮϔϟ�ϡΰΣ� 

�� ΐ˵Τ͊δϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔϤΗΎϘϟ� 

�� ΓάϓΎϧΔϣϭΎϘϣ�ϞϜθΗ�ϥ�νήΘϔϳ�� 

�� Ϗ˴˴ΰ˴Α��ΖΔϤΠϧ��ΡΎΒѧμϟ�����������������ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�ΚѧϴΣ�˯ϲѧθϟ�ξѧόΑ�ΔѧΒϳήϏ�ΖѧϧΎϛ�ϲѧΘϟϭ�
��ϞѧѧΧΩ�ΪѧѧϴΟ�ϞϜѧѧθΑ�ΖόϓΪѧѧϧ�ΎѧѧϬϧ�ϻ·�ΔѧѧϠϳϮσ�ϻϭ�˯ΎѧѧπϴΑ�ϻ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ�ΎϬΘόϤѧѧη

���ΝΫϮϤϨϠϟ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ������˯ΎѧπϴΑ�Ε˯ ΎѧΟ�ϲѧΘϟϭ��������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ
Ϫϟ�ϖΑΎδϟ�ωϮΒγϷ�έΎόγ�Ϟϗ�έΎΒΘΧ�ΩΎϋ�˱Ύπϳ� 

 
�� �ΝΫϮϤϨϟ�ΪϨϋ�ΉΩΎΒϟ�ΩϮόμϟ���ΪϨϋ�ϰϬΘϧΔϤϘϟ�ρΎϘϠϤϟ�ϲΘϟϭ�Γήϴϐμϟ�

�Ϧϋ�ΊηΎϨϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ΔΠϴΘϧ�ϯήΧϷ�ϲϫ�ΖϔϗϮΗΓάϓΎϨϟ�Ϣϗέ��� 
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�� Δϗήτϣ�ΔΑϮϠϘϣ��������ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϲѧϓ�ΎϫΪϴϛ́Η�ϢΗ�����������Ϧѧϣ�˱˯ΪѧΑ�ϕϮѧδϟ�ΕΪόѧλ
�ϩάϫΔϗήτϤϟ�ΪϨϋ�ϥϮϜΘϤϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ΎϬϘϳήσ�ϲϓ�˱Δ˴ϴ͋˰τ˴ΨΘϣ�ΓάϓΎϨϟ�
�Ϣϗέ�� 

�� ��ΝΫϮѧϤϧΓήѧѧϤϟ�ΤϟϞѧѧϣΎ�ϲѧѧόΟήΘϟ�ϑΎѧѧϘϳ·�ωΎτΘѧѧγ�ϱάѧѧϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�Ϯѧѧϫϭ�ˬ�
ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ� 

�� ��������ΔѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ϲѧόΟήΘϟ�ήѧΛϷ�Ϧѧϣ�Γήϴϐμϟ�ΔόϤθϟ�Ζ˴˰ϔ͉˰ϔ˴Χ
�������ΝΫϮϤϧ�˱Ύόϣ�ΎΘ˴˰ϧ͉Ϯϛ�ΚϴΣ�ΎϬΘϘΒγ�ϲΘϟΓήϤϟ�ϞϣΎΤϟ��ϲΑΎѧΠϳϹ�����άѧϫ�ϥϮѧϜΗ

Ύϫ�ϥΎϛ�ϱάϟ�ˬ�Ϫϟ�ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ�ΔϳΎϬϧ�ϲϨόϳ�ϥΎϛ�ΝΫϮϤϨϟΎ˱τΑ� 

�� ��έϮѧѧϬχ�ϑΎѧѧοΔѧѧϗήτϤϟ�ΪѧѧόΑ�ΓήѧѧϤϟ�ϞѧѧϣΎΤϟ���˯ΎѧѧϬΘϧ�ϰѧѧϠϋ�˱ΪѧѧϳΪΟ�˱ϼϴѧѧϟΩ�
ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ� 

��� �ΔϤΠϧϲΟϭΩΔϤϗ�ϥϮϜΗ�Ώήϗ�Ϧϣ�έάΤΗ�� 

��� ������ϪѧѧѧѧϴϠϋ�ΎϨϠѧѧѧѧμΣ�ϖΑΎѧѧѧѧδϟ�ΪϋΎѧѧѧѧμϟ�έΎѧѧѧѧδϤϟ�˯ΎѧѧѧѧϬΘϧ�Ϧѧѧѧѧϣ�ήѧѧѧѧΧ�ήϳάѧѧѧѧΤΗ�������������
�έϮϬχ�ΩήΠϤΑΝΫϮϤϧ�ΓήϤϟ�ϞϣΎΤϟ�ϲόΟήΘϟ� 

��� ΐ˵Τ͊δϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΔϤΗΎϘϟ��˴η���ϖσΎϨϤϟ�Ζ˴˰Ϡ͉˰ϜX������ήѧϳήΒϓ�Ϟѧϭ�άϨϣ����ϭ
Y�������ήϳήΒϓ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ����ϭZ�������ήϳήΒϓ�ήΧϭ�ϲϓ�����ΝΫϮϤϧ�ˬ��ΫϮΑ�ϢϤϗ

ΔΛϼΜϟ� 

��� Δϗήτϣ� 

��� ΝΫϮϤϧ�ΓήϤϟ�ϞϣΎΤϟ����ϯήѧΧ�Γήѧϣ�������������ΪϋΎѧμϟ�έΎѧδϤϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϰѧϬϧ
�ΔϗήτϤϟΎΑ�ΪΑ�ϱάϟ�ϯΪϤϟ�ήϴμϗ���Ϣϗέ�ΝΫϮϤϧ����� 

��� ϥΎΗάϓΎϧϤϛ�ϼϤόΗ�ϥ�νήΘϔϳ�ΔϣϭΎϘϣ�ϯϮΘδ� 

��� Δϗήτϣ�ΔΑϮϠϘϣρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�˱Ύπϳ�ΖϠϜη�� 

��� ����ΪΑ�ϱάϟ�ΩϮόμϟΔϗήτϤϟΎΑ�ΔΑϮϠϘϤϟ����������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�ίΎѧϴΘΟ�ϲѧϓ�Ϟθϓ�
�ΪϨϋ�ϥϮϜΘϤϟΓάϓΎϨϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ���� 

��� ΝΫϮϤϧ�ΓήϤϟ�ϞϣΎΤϟςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ΔϳΎϬϧ�ϦϠϋ�� 
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��� ΐΤδϟ�ΔϴϣΎϛήϟ�ΔϤΗΎϘϟ� 

�
�ϞϜθϟ�����������ΎϨϟ�ϦϴΒϳΔϴϠμϔϤϟ�ϢϤϘϟ�ΝΫΎϤϧ�Ϧϣ�ΔϠδϠγ���

�� �ήѧѧѧϬχΝΫϮѧѧѧϤϧ�ΓήѧѧѧϤϟ�ϞѧѧѧϣΎΤϟ����Ϧѧѧѧϣ�Ωί�ΎѧѧѧϤϣ�ϮϳΎѧѧѧϣ�ϒѧѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧѧϓ�
ΝΫϮϤϨϠϟ�ϖΑΎδϟ�ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ�ΔϳΎϬϧ�ΕϻΎϤΘΣ� 

�� �����ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ϝϭϷ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϧϮϜΘϤϟ�ωΎѧѧϔΗέϻ�ΓΪϳΪѧѧθϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ
�˴ϥ͉Ϯ˴˰ϛ�ϱάϟ�ήϣϷ�Γήϴϐλ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΖϘΒγΝΫϮϤϨϟ�Ϟ͉˰τ˴˰ό˵˰Ϥϟ� 

�� �ΝΫϮϤϧωϼΘΑ�ϲΒΑΩ� 

�� �ϭ����ϲѧѧΟϭΩ�ωϮѧѧΒΘϣ�ϞѧѧΟήΑ�ϕϮϨѧѧθϣ�ΓήϤϟΎѧѧΑ�ϲΤѧѧλ�ήѧѧϴϏ�ϑϼΘѧѧ�ˬ�
ϕϮδϠϟ� 

�� ϞΟέ�ϕϮϨθϣ� 
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�� ΝΫϮϤϧ�ΓήϤϟ�ϞϣΎΤϟ�ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ϝϮΤΘϟ�ΎϨϬΒϨϳ�ϱάϟ�
ΓήϴΤϟ�ΔϟΎΣ�ϰϟ·� 

�� ������������������ΔѧΒΑΪϟ�ϯΪѧϟ�ΔѧϋΎϨϗ�ϰѧϟ·�ΓήѧϴΤϟ�ϝϮѧΤΗ�ΔѧΠϴΘϧ�έΎόѧγϷ�ΕέΎϬϧ�˱ΎϘΣϻ
����Ο�ΖόϓΪѧѧϧΎϓ�ϕϮѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�Γήτϴѧѧδϟ�ΔϟϮϬѧѧδΑ���ΝΫϮѧѧϤϧ�ϞϜѧѧθΘϟ�ϢϬϠϓΎѧѧΤ

���������ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϞϴϜѧѧθΗ�ΖϋΎτΘѧѧγ�ΎϣΪѧѧόΑ�ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ
�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�ϲѧѧόΟήΘϟ����ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥΎѧѧϛωϼΘѧѧΑϻ�ϲΒΑΪѧѧϟ�ήѧѧΧ�˱ϻΎѧѧΜϣ�

���ˬ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϰϠϋ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ϡΪΨΘγΎΑ�ϞϴϠΤΘϟ�ϕϮϔΗ�ϰϠϋ
������������������Ϡѧμϔϣ�˱ΎѧϣϮϳ�ϞѧΜϤϳ�Ϣѧϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧϓ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϡϮϳ�ϥϷ�ϚϟΫϭ�˱Ύϴ���

���ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟΎΑ����ΓΪѧѧϳΪΟ�Γϭέάѧѧϟ�ϞѧѧμΗ�Ϣѧѧϟ�ϕϮѧѧδϟ�ϥϮѧѧ˴Ϝ˶ϟ���ϰѧѧϠϋ
ήόγ�� 
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������ΔϳέΎΠΗ�ΓΩ�ϲϫ�ΎϬΗΫ�ΪΤΑ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�����������Ύѧϣ�Ϋ·�ΔѧϴϤϫϭ�ΓϮѧϗ�ΩΩΰΗ�ΎϬϨϜϟ�Δ˴Ϥ͋˰ϴ˴˰ϗ�
�������ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�Ϧϣ�ΔτΒϨΘδ˵ϣ�ΔϴϨϓ�ΓέΎηϹ�˱Γ˴Ϊ͋˰ϛΆϣ�Ε˯ ΎΟ�����ϲϓ�ϪϴϠϋ�ΰϛήϨγ�Ύϣ�άϫ

���ΏΎΘϜϟ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�˯ΰΠϟ��������ϞѧϳϮσ�ϢѧϋΩ�ςѧΧ�ϊϣ�ίϮϔϟ�ϡΰΣ�ΔόϤη�ΖϗϼΗ�Ϋ·�˱ϼΜϤϓ
��˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�ϕϮѧѧδϠϟ�ήѧѧψϨϠϟ�ϥΎΒΒѧѧγ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥϮϜϴѧѧγ�ϞѧѧϳϮτϟ�ϯΪѧѧϤϠϟ��ѧѧθϟ�ΕΪѧѧϛ�ΎѧѧϨϫ�ωϮϤ

���������������ϲѧΑήϐϟ�ήηΆϤϟ�Ϊ͉ϛ�ˬ�ΎϤϬϨϣ�˳Ϟϛ�ΔϴϤϫϷ�ϚΗήψϨϟ�˱ΎόΒΗ�ϭ�ˬ�ϲΑήϐϟ�ήηΆϤϟ�ΓέΎη·
ωϮϤθϟ�ΓέΎη·��

�ϰϤδΗ�ΔϘϳήσ�ϲϫ�ϞϠΤϤϟ�ήψϧ�ΔϬΟϭ�Ϊϴϛ́Θϟ�ΔϔϠΘΨϣ�ΕήηΆϣ�Ϧϋ�ΚΤΒϟ���ΓΪϋΎϗ
��ΓΩΪѧѧѧѧόΘϤϟ�ΔѧѧѧѧϴϨϔϟ�ΐϴϟΎѧѧѧγϷ����ϮϳέϼϜѧѧѧѧγ�ήѧѧѧΛέϵ�����ϪѧѧѧѧΑΎΘϛ�ϲѧѧѧѧϓ�ΎѧѧѧϬΣήσ�ϲѧѧѧѧΘϟϭ������������

���ϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ����ϑήѧΘΤϤϟ�ςήΨϟ�ϞϠΤϤϟ�Δ�������άѧϫ�ΪѧΒϤϟ���Ϫѧϧ�έήѧϘϳ�����ΎѧϤϠϛ
�����������βѧϔϧ�ϰѧϠϋ�ΖѧϘϔΗϭ�έΎόѧγϷ�ϯϮΘѧδϣ�βϔϧ�ΪϨϋ�ΔόϤΘΠϤϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕήηΆϤϟ�ΕΩί

ΔϣΩΎϘϟ�ϕϮδϟ�ΔϛήΤϟ�ϖϴϗΩ�ϊϗϮΗ�ϰϠϋ�ϝϮμΤϟ�ϲϓ�ΎϨΘλήϓ�ΕΩί�ΔϟϻΪϟ����

��ΓΪѧϋΎϘϟ�ϩάϫ�ϰϠϋ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�˯ΰΠϟ�ϰ˴ϨΒ˵ϳ�ϑϮγ����ѧϤϴϓ�νήόΘϨѧγ��ϰѧϘΒΗ�Ύ
��ΓήѧѧϜϓ�ΔѧѧϴϤϫϷ�ΔѧѧϣΪϘϤϟ�ϩάѧѧϫ�Ϧѧѧϣ���ΓΩΪѧѧόΘϤϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ΐϴϟΎѧѧγϷ�ΓΪѧѧϋΎϗ����ϦϴϣΪΨΘѧѧδϣ

��ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΐϴϟΎѧѧγϷ�Ϧϴ˴˰ѧѧϟΎΜϣ������Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϤϟ�ϒѧѧϴϛ�ήѧѧϬψϳ�ήѧѧηΎόϟ�Ϟѧѧμϔϟ
��������������ϩΎѧΠΗ�ϲѧϓ�ΔѧϤϬϣ�ϝϮѧΤΗ�ΔѧτϘϧ�Ϧϋ�ΔΤοϭ�ΓέΎη·�ΎϨϟ�Ϟγή˵Η�ϥ�ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ

ϕϮѧѧδϟ�έΎѧѧδϣ�����ϊΑΎѧѧδϟ�ϰѧѧΘΣϭ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ�Ϧѧѧϣ�ϝϮѧѧμϔϟϭ��ϦϴѧѧΑ�Ν˶ϭΰ˵˰ѧѧΗ�ήѧѧθϋ
ΔόΎѧѧѧθϟ�ϲѧѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧѧϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�ξѧѧѧόΑϭ�ωϮϤѧѧѧθϟ���ρϮѧѧѧτΧ�ϲѧѧѧϫ�ΕϭΩϷ�ϩάѧѧѧϫ
�ΏάΑάΘϟ�ΕήηΆϣϭ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟϭ�έΎδϤϟ���Φϟ·���

�ΔϓΎѧѧοϹ�ωϮϤѧѧθϟ�ϡΪΨΘѧѧγ�ΔѧѧϴϔϴϜϟ�Ϟ͉μ˴˰ѧѧϔ˵ϣ�Ρήѧѧη�ϡΪѧѧϗ�ϝϮѧѧμϔϟ�ϩάѧѧϫ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϲѧѧϓ
�����ΔϳΪϴϠϘΘϟ�ϲΑήϐϟ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϞΎγϮϟ�ΪϳΪΠϟ��ΒϤϟ�ϚΌϟϭϷ��ϲѧϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϲϓ�ϦϴΪΘ

��Ϧѧѧϣ�ϝϮѧѧμϔϟ�Ϧѧѧϣ�͈Ϟѧѧϛ�ΕΎϣΪѧѧϘϣ�ϥΈѧѧϓ�ˬ�ϢϬΗήѧѧϛΫ�ςϴѧѧθϨΘϟ�ϥϮΟΎѧѧΘΤϳ�Ϧϳάѧѧϟ�ϚѧѧΌϟϭϭ
���������ˬ�ϖѧѧϤόΘϣ�ήѧѧϴϏϭ�ˬ�ϡΎѧѧϋ�Ρήѧѧσ�ΩήѧѧΠϣ�ϲѧѧϫ�ήѧѧθϋ�ϊΑΎѧѧδϟ�ϰѧѧΘΣϭ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ
�����������Ϟѧϛ�ϲѧϓ�Γήѧψϧ�ΎѧϬϴϠϋ�ϲѧϘϠϧ�ϲѧΘϟ�ϲѧΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΐϴϟΎγ�Ϧϣ�ΏϮϠγ�Ϟϛ�ϴοϮΘϟ

��ϝϮμϔϟ�ϩάϫ�Ϧϣ������Ϥϟ�ΐΘϜϟ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ��������ϚѧϠΘϟ�˱ϼ͉μ˴˰ѧϔ˵ϣ�˱ΎΣήσ�ϡΪϘΗ�ϲΘϟ�ΓίΎΘϤ
ΔϴΑήϐϟ�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ��

                                                 
�Arthur Sklarew�ϪΑΎΘϛ�ϲϓ���Techniques of a Professional Chart Analyst����ϲϓ�έϮθϨϤϟ

�ˬ�ϊϠδϟ�ΙΎΤΑ�ΐΘϜϣ�ˬ�ϱϮϨϴϟ·�ˬ�ϮϏΎϜϴη�������
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�����������ϞѧϴϠΤΘϟ�ϦϴѧΑ�ΝΰѧϤϟ�Δѧϴϔϴϛ�Ϧѧϋ�ΔѧϠΜϣϷ�ξѧόΑ�έΎϤϏ�νϮΨϨγ�ΕΎϣΪϘϤϟ�ϩάϫ�ΪόΑ
ωϮϤѧѧθϟϭ�ϲѧѧΑήϐϟ���ϥΈѧѧϓ�ˬ�ΔѧѧϠΟϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ϲѧѧΗήΒΧ�ΖΒѧѧδΘϛ�ϲѧѧϧ�ΚѧѧϴΣ

�����������Η�ϥϮϜΘѧγ�ωϮϤѧθϟ�ϦϴΑϭ�ΎϬϨϴΑ�ςΑέ�ϲΘϟ�ΔϴΑήϐϟ�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ������ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϤϟ�ϚѧϠ
���������ϢϬѧγϷ�ϞѧϴϠΤΘΑ�ΔѧλΎΨϟ�ΕϭΩϷ�ϚѧϠΘϟ�νήѧόΗ�Ϧϟϭ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ϕϮγ�ϞϴϠΤΗ��

��ΔѧѧѧτΑΎϬϟ�ϢϬѧѧѧγϷ�ΩΪѧѧѧϋ�ϰѧѧѧϟ·�ΓΪϋΎѧѧѧμϟ�ϢϬѧѧѧγϷ�ΩΪѧѧѧϋ�ϦϴѧѧѧΑ�ΔΒѧѧѧδϨϟ�ήѧѧѧηΆϣ�ϞѧѧѧΜϣ��
�Advance/Decline�ήѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧηΆϣ�ϭ����ARMS/TRIN������ΕήѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧηΆϣ�ϭ�

�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ϲμμΨΘϣ���Φϟ·���

����γ�ϡϮϬϔϣ�ϥΈϓ�ϚϟΫ�ϢϏέ�����ϥΎѧϛ�˱Ύѧ͉ϳ�Ϣѧϼϣ�ϡϮϬϔϣ�Ϯϫ�Δ˴Ϥ͋Ϥ˴Θ˵ϣ�ΔϴϨϓ�ΓΏϛ�ωϮϤθϟ�ϡΪΨΘ
ϚμμΨΗ������������������ΎϨϳΪѧϟ�Βѧμϳ�ωϮϤѧθϟ�ϭ�ϲѧΑήϐϟ�ϲѧϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�ϦϴΑ�ςΑήϧ�ϦϴΣ

ϝΎόϓϭ�ϱϮϗ�ϲϨϓ�Ξϳΰϣ���

�ΓΩΪόΘϤϟ�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ�ΓΪϋΎϗ�ϰϠϋ�ΔϠΜϣ�
��������������ϲѧϓ�ΪϋΎѧδϳ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ΔϴϨϔϟ�ΕήηΆϤϟ�ΩΎθΘΣ�ϥ�ϝΎΜϤϟΎΑ�οϮϳ�ϢδϘϟ�άϫ���ϊѧϗϮΗ�

����ΔѧѧϤϬϤϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟϭ�ϢϋΪѧѧϟ�ϖσΎѧѧϨϣ�ΪѧѧΟϮΗ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�Ϧѧѧϳ�����ϡΪΨΘѧѧδΗ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧϠΜϣϷ
���ωϮϤѧѧθϟ�ϰѧѧϠϋ�ΐѧѧμϨϳ�ΏΎѧѧΘϜϟ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�˯ΰѧѧΠϟ�ϲϗΎѧѧΑϭ�ˬ�ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ���ϲѧѧϓ

��������ϡΎѧόϟ�Ϧѧϣ�ήΑϮѧΘϛ�ήΧϭ�������������������Ϧѧϣ�ήѧΜϛϷ�ςΑΎѧϬϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧ�ΐϫάѧϟ�ϰѧτΨΗ�
�ϕϮϓ�ϖϠϏ�ΎϣΪϨϋ�ϦϴϣΎϋ���˱έϻϭΩ����

ѧѧοϹΎΑ�άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ���ΪѧѧϨϋ�ϥ͉ϮѧѧϜΗ�ϲѧѧΘϟ�ίΎѧѧΘϤϤϟ�ϢϋΪѧѧϟ�ϰѧѧϟ·�˱ΔϓΎ����ϡΎѧѧόϟ�ϲѧѧϓ�˱έϻϭΩ�
���������������������ΐϫάѧϟ�έΎόѧγ�ϲѧϓ�ωΎѧϔΗέϻ�Ϧѧϣ�˱Ϊϳΰϣ�ΪϬθϨγ�ΎϨϧ�ϰϠϋ�ϦϴΘϳϮϗ�ϦϴΗέΎη·���

��ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓ�ΙΪѧѧΣ�ϱάѧѧϟ�ϕήѧѧΘΧϻ�ΪѧόΑ�����έΎѧѧΒΧϷ�ΔϜΒѧѧη�ϊѧѧϣ�ΔѧѧϠΑΎϘϣ�ΖѧѧϳήΟ�
�ΔѧѧϴϟΎϤϟ��Financial News Network��������ϞΒϘΘѧѧδϣ�ϲѧѧϓ�ϱήѧѧψϧ�ΔѧѧϬΟϭ�ϝϮѧѧΣ

ϟΐϫά��
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�
���������˱ΎѧϣΎϤΗ�ϲѧϬΘϨϳ�ϥ�Οήѧϳ�ΩϮόѧμϟ�άѧϫ�ϦѧϜϟ�˱ΩϮόѧλ�ϯήϧ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�ΎϨϧ�ΎϬϨϴΣ�˵ΖϠϗ

�����ϦϴѧΑ�ϕΎτϨϟ�ΪϨϋ������ϭ����˱έϻϭΩ������Ϟѧϭ�ϲѧϓ��������ϞѧΒϗ�ΓϭέΫ�ΐϫάѧϟ�ϥ͉Ϯѧϛ�
ΎϬΗήϴδϣ�ϑΎϨΌΘγ�ΔτΑΎϬϟ�ϕϮδϟ�ΩϭΎόΗ�ϥ��

�����������ϦϴѧΑ�ϕΎѧτϨϟ�ΩΪѧΣ�ϥ�ϲϟ�ϰ͉˰Ϩ˴δ˴˰Η�ϒϴϛ�������ϰѧΘΣ���������ϨϴΑ�ΔϓΪϬΘѧδϣ�ΔѧϣϭΎϘϤϛ���ΎѧϤ
�˰ϟ�Ώήϗ�ΎϬϨϴΣ�ϝϭΪΘϳ�ΐϫάϟ�ϥΎϛ����ϲϫ�ϲΘΑΎΟ·�ˮ�έϻϭΩ������ΓΪϋΎϗ�ϡΪΨΘγΎΑ

�ΓΩΪѧѧόΘϤϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ΐϴϟΎѧѧγϷ�����ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ϰѧѧϟ·�ήϴѧѧθΗ�ΔѧѧϴϨϓ�ΕήѧѧηΆϣ�ϊѧѧΑέ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ
�ϦϴΑ�ϕΎτϨϟ�ΪϨϋ�ΔϴγΎγ����ϰΘΣϭ����˱έϻϭΩ�����ϞϜѧθϠϟ�Εήψϧ�Ύϣ�Ϋ·�II . 1 �

��Ϥϧ�ΖϠϫΎΠΗϭ�ΕήηΆϣ�ϊΑέ�ΖθϗΎϧ�ϲϧ�ΪΠΘγ�ϝΎΜϤϟ�άϬϟ�˱ΎϣΎϤΗ�ωϮϤθϟ�ΝΫΎ��

�� ���ΔΒδϧ�ϥ������ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΕΩΪΗέϻ�ΔϘτϨϤϟΎΑ�ΔϧϮϜΘϤϟ�ΔϤϘϠϟ�ˬ�A�����
��ϡΎόϟΎΑ���������ΪϨϋ����������ϦϴΘτϘϨϟ�ΪϨϋ�ϥϮϜΘϤϟ�ωΎϘϟϭ�˱έϻϭΩ�����ϭ�����

�ΪϨϋ����˱έϻϭΩ����ˬ�ΖϧΎϛ���˱έϻϭΩ��� 
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�� �ΎϴϧΪѧѧϟ�ρΎѧѧϘϨϟ��ϭ���ϡΎѧѧόϟ�ϲѧѧϓ�����ΝϭΩΰѧѧϣ�ωΎѧѧϗ�ΎΘ˴˰ѧѧϧ͉Ϯϛ���ϑΪѧѧϬϟ�ϥΎѧѧϛ�
����ΝϭΩΰѧѧѧϤϟ�ωΎѧѧѧϘϟ�άѧѧѧϬϟ�ϱήόѧѧѧδϟ���˱έϻϭΩ��������ϑΪѧѧѧϬϟ�ΪѧѧѧϳΪΤΗ�ϦѧѧѧϜϤϳ

����ϦϴѧѧΑ�ϞѧѧλϮϟ�ϱΩϮѧѧϤόϟ�ςѧѧΨϟ�αΎѧѧϴϘΑ�ΝϭΩΰѧѧϤϟ�ωΎѧѧϘϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϱήόѧѧδϟ
��������������άѧϫ�αΎѧϴϗ�ΔѧϤϴϗ�ΔϓΎѧο·�ϢѧΛ�ϦϴϋΎѧϘϟ�ϯϮΘѧδϣϭ�ϦϴϋΎѧϘϟ�ϦϴѧΑ�ωΎϔΗέ�ϰϠϋ

�ϦϴϋΎϘϟ�ϦϴΑ�ΔέΎτϟ�ΔϤϘϟ�ϰϟ·�ςΨϟ�� 

�� ΓήϴΧϷ�έϮϬθϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�ΖϧΎϛ�ϡΎόϟ�Ϧϣ������ϱϭΎδΗ����˱έϻϭΩ�� 

�� ��ϲϠϴϣί�ϮϨϴ˰ΒϣΎΟ�ϥϮΟ��������ϥΎѧϛ�ΐϫάϟ�ϥ�ϝΎϗ�ΕϮϴϟ·�Δϳήψϧ�ϲϓ�κμΨΘϤϟ�
���������������ϚѧϟΫ�ϰѧϠϋ�˯ΎѧϨΑϭ�ΔѧτΑΎϬϟ�ΔΟϮϤϠϟ�ΕϮϴϟ·�ΕΎΟϮϣ�Ϧϣ�ΔόΑήϟ�ΔΟϮϤϟ�ϲϓ
����������ϰѧϟϭϷ�ΕϮѧϴϟ·�ΔѧΟϮϣ�ρΎѧϘϧ�ϰѧϧΩ�ϕήѧΘΨϴϟ�ϦѧϜϳ�Ϣϟ�ΐϫάϠϟ�ΩϮόλ�ϱ�ϥΈϓ

�ϡΎόϟ�Ϟϭ�ϲϓ�ΔϧϮϜΘϤϟ�����ΪϨϋ����ϻϭΩ�˱έ� 

������������ϕΎѧτϨϟ�ΪѧϨϋ�Δϴѧδϴέ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ΩϮѧΟϭ�ϰϟ·�ΔόϤΘΠϣ�ΕέΎη�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ�ϩάϫ�Ϟϛ
�ϦϴѧѧѧΑ����ϰѧѧѧΘΣϭ����˱έϻϭΩ������ΔѧѧѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧѧѧδϣ�ϕήѧѧѧΘΧ�ϲѧѧѧϓ�Ϟѧѧѧθϔϟ�ΔѧѧѧΠϴΘϧ

���ϦϴΑ�ϥϮϜΘϤϟ������ϭ������������������Ϯ˴˰͉ѧϟ˴ϭ˴ϭ��˱˴Ϊ͊˰ѧϠ˴ΠΗ�ϭήѧϬψϳ�ϥ�ϥήѧϴΜϟ�ϊτΘδϳ�Ϣϟ�˱έϻϭΩ�
ϢϫέΎѧѧΑΩ�����ϒϧ́Θѧѧγ�ϰѧѧΘΣ�ϞѧѧϳϮσ�Ζѧѧϗϭ�ήѧѧϤϳ�Ϣѧѧϟ��ϡΎѧѧόϟ�έΎѧѧδϤϟ���ςΑΎѧѧϬϟ���ϕϮѧѧδϠϟ

Ϊ˶˰Ο�ϲϓ�˵Ϫ˴Η˴ήϴδϣ���

���ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ΓΎѧѧϨϘϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�ΪѧѧΤϟ�ϕϮѧѧϓ�ΐϫάѧѧϟ�Ϊόѧѧλ�Ϯѧѧϟ�ΙΪΤϴѧѧγ�ϥΎѧѧϛ�ϱάѧѧϟ�Ύѧѧϣ
��ΎϬΗΩΪΣ������ϕϮϓ�Ϊόλ�ϱ����������ϲѧϓ�ήψϨϟ�Ϊϴϋ�ϥ�͉ϲϠϋ�ΐΟϮΘϴγ�ϥΎϛ�ˬ�ΎϬϨϴΣ�ˮ

�������ϞѧϳϮτϟ�ϯΪѧϤϟ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�ρϮѧΒϬΑ�ΔѧλΎΨϟ�ϲΗΎϨϬϜΗ�������ΕΎѧϴϨϓ�ϥΈѧϓ�ˬ�ΐΒѧδϟ�άѧϬϟ
�˱ΪѧѧΟ�ΔѧѧϨϴϤΛ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ������ΖѧѧϧΎϛ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�ϲѧѧΗήψϧ�ϥ�έήѧѧϗ�ϲѧѧϨϠόΠϳ�ήόѧѧγ�˱ΎѧѧϤΩ�ϙΎѧѧϨϫ

Ύ˱ΌτΧ����������ϕϮѧϓ�ΐϫάѧϟ�ϖϠϏ�Ϯϟ�ˬ�ϩάϫ�ΎϨΘϟΎΣ�ϲϓ�������ϲѧΗήψϧ�ΕήѧϴϏ�ΖѧϨϜϟ�˱έϻϭΩ�
�ϰϟ·�ϕϮδϠϟ���ϞϳϮτϟ�ϯΪϤϟ�ϰϠϋ�ΔτΑΎϫ�ϕϮδϟ�Γήψϧ����ΎϬσϮΒϫ�ΪϴϴΤΗ�ϢΗ���

��ϱήόѧѧδϟ�ΎϬσΎѧѧθϧ�ήѧѧΒϋ�ΎѧѧϨόϣ�ϕϮѧѧγϷ�ΐѧѧσΎΨΘΗ���ϲѧѧϧήΒΧ�Ϋ·��ϲѧѧϨϧ�ρΎѧѧθϨϟ�άѧѧϫ
����ϕϮѧδϟ�ϊϣ�ϒ͉ϴϜΗ�ϲϧΈϓ�ϲϳέ�ϲϓ�ΊτΨϣ�����˰ѧϟ�ΓήΒ˴˰ѧϨ˴˰ϓ����Ύѧϧ������ΔѧϴϟΎϋ�Ζѧδϴϟ�ϱΪѧϨϋ

������ϪѧѧϟϮϗ�Ύѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�˱˯ΎѧѧϨΑ�ϒϴϜΘΘѧѧγ�ϕϮѧѧδϟ�ϥ�ϕΪѧѧλ�ϲѧѧϨϠόΠϴϟ�ϲϓΎѧѧϜϟ�έΪѧѧϘϟΎΑ��άѧѧϬϟ��������
��ϕϮδϟ����˱ΪΑ�ΊτΨΗ�ϻ����
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�
����ΎѧϤϛ�ˬ�ήϜѧδϟ�έΎόѧγ�έΎϴϬϧ�ΪόΑϭ�ϮϳΎϣ�Ϟϭ�ϲϓ��ϞϜѧθϟΎΑ�II . 2 �����ϥ�ΕΪѧϘΘϋ�

������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�Ϧѧϣ�˱ΪϋΎѧλ�ΪΗήϳ�Ϊϗ�ήϜδϟ���������ϯϮΘѧδϤϟ�άѧϫ�ϥΎѧϛ�ΚѧϴΣ�˱έϻϭΩ�
�˱ΎϳϭΎѧѧδϣ�ϥΎѧѧϛ�ΎѧѧϤϛ�ˬ�ΔϴϋϮΒѧѧγϷ�ΔѧѧτϳήΨϟ�ϰѧѧϠϋ�ϡΎѧѧόϟ�ΓΪѧѧΘϤϤϟ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΓΎѧѧϨϘϠϟ�ωΎѧѧϗ

�έΎόγ�ϰϧΩϷ�����αέΎϣ�Ϟϭ�ήϳήΒϓ�ήΧϭ�ΔϠΣήϣ����������έΎόѧγ�ϊѧϔΗήΗ�Ϣϟ�Ύϣ�ˬ�ϚϟΫ�ϢϏέ
�ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ�ήϜδϟ��������ϯϮΘѧδϤϟ�ϞѧμΘϟ���������� ����ϥ�͉ϲѧϠϋ�˱Ύѧϣΰϟ�ϥϮѧϜϳ

���������ςѧγϮΘϤϟ�ϯΪѧϤϟ�ϰѧϠϋ�ΔѧτΑΎϫ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ϥΎѧϛ�Ϯϟ�ΎϤϛ�ήϜδϠϟ�ήψϧ�����ΩϮόѧλ�ϰѧϬΘϧ
�ϲϓ�ΩΪΗέϻ���ΪϨϋ�ϮϳΎϣ����������

�ϦϴΑ�ΔϘτϨϤϟ�ϰϠϋ�ΖϓήόΗ�Ϧϳ�Ϧϣ�������ϭ��������ˮ�ΔϣϭΎϘϣ�ΔϘτϨϤϛ��

���������������Ϩϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�ΔѧϳϮϘϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϩάϫ�ϲϟ�ΕΩΪΣ�ΔϴϨϓ�ΕήηΆϣ�ΔόΑέ�ϡΪΨΘγΎΑ���ˬ�ϕΎѧτ
�ΪϳΪΤΘϟΎΑ�ϲϫϭ���
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�� ������αέΎѧϣ�Ϟѧϭ�άϨϣ�Εήϣ�ΓΪϋ�ΎϫέΎΒΘΧ�ϢΗ�ϢϋΩ�ΔϘτϨϣ�ΔϘτϨϤϟ�ϩάϫ�ΖϧΎϛ
�ϞϳήΑ�ϝϮτΑϭ�������������ΔѧϣϭΎϘϣ�ϰѧϟ·�ϝϮѧΤΘϳ�ΓϮѧϘϟ�ϩάѧϬΑ�˱ΎѧϤϋΩ�ϥ�˱ΎѧόϨΘϘϣ�ΖϨϛ�ΪϘϟ

ϪϗήΘΣ�ΩήΠϤΑ�ΓϮϘϟ�βϔϨΑ� 

�� �����˰ѧϟ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ήηΆϣ����ϡϮѧϳ���������ΪѧϳΪόϟ�ϲѧϓ�ϪѧΗΪΎϓ�ΖϔѧθΘϛ�ϱάѧϟ
���ϕϮγϷ�Ϧϣ��σΎϘΗ��������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ωϮϤѧθϟ�ϊѧϣ�ϊ��������������ζϗΎϨϨѧγ

����ϞϴμϔΘΑ�ωϮϤθϟ�ϊϣ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϡΪΨΘγ�ήθϋ�ΚϟΎΜϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ
�ήΜϛ�� 

�� ����������ΔѧϘτϨϤϟ�ΪѧϨϋ�ΔѧϧϮϜΘϤϟ�ΔϤϘϟ�ϰϟ·�ήψϨϟΎΑA������ΔѧϧϮϜΘϤϟ�ΓϮѧΠϔϟϭ�ήϳΎѧϨϳ�ϲѧϓ�
���ΔϘτϨϤϟ�ΪϨϋB������������ϯϮΘѧδϤϟ�ΔϴѧδϔϨϟ�ΔѧϴϤϫϷ�ήϳΪϘΗ�ΎϨϨϜϤϳ�αέΎϣ�ϲϓ������

�� 

�� �ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΔΒδϧ���������Ϧϣ�ΔϛήΤϠϟ������������ΔѧϤϘϛ��H�������ωΎѧϘϟ�ϰѧϟ·
�����������L����ϱϭΎѧѧѧδΗ�����������ΔΒѧѧѧδϧ������ϲѧѧѧϫ�ϲѧѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ

έΎόγϷ�ϲϓ�ρϮΒϫ�ϱ�ΪόΑ�ϯή˵Η�ΔϣϭΎϘϣ�ϝϭ�ΎϫΪϨϋ�ϥϮϜΘϳ�ϲΘϟ�ΔτϘϨϟ� 
 

��ΊτΨΗ�ϻ�ϕϮδϟ����˱ΪΑ���
����ΔϴγέΪϟ�ϲΗΎϘϠΣ�ϊϴοϮϣ�ΪΣ�����ωϮϤθϠϟ�νήόΘΗ�ϻ�ϲΘϟ���ήη�ϲΘϟ��Ϯϫ�ΎϬΣ

����������ϲѧϨϔϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϡΪΨΘѧγΎΑ�Ϣ͉˰ѧψϨϤϟ�ϝϭΪΘϟ�ΕΎϴϨϘ˶Η����������ΩϮѧΟϭ�ΔѧϴϤϫ�Ϫѧϴϓ�ζϗΎѧϧ
�ϝϭΪѧѧѧѧѧѧΘϟ�ϢѧѧѧѧѧѧϬϔϟ�Δ˴Ϥ͉˰ѧѧѧѧѧѧψϨϣ�ΔѧѧѧѧѧѧϘϳήσ���ΔѧѧѧѧѧѧϤϠϛ�ΖϣΪΨΘѧѧѧѧѧѧγ�ΓήѧѧѧѧѧѧϜϔϟ�ϩάѧѧѧѧѧѧϫ�ϞѧѧѧѧѧѧϘϨϟ����������������������

��Discipline���������ΔѧѧѧѧѧϤϠϛ�Ϧѧѧѧѧѧϣ�ϑήѧѧѧѧѧΣ�ϞѧѧѧѧѧϜϟ�Ζόѧѧѧѧѧοϭ�ΪѧѧѧѧѧϘϓ�ˬ�ϡΎѧѧѧѧѧΗ�αΎϨ˶˰ѧѧѧѧѧΠ˴˰ϛ���������������������������
" D I S C I P L I N E "����ϑήΤϟΎѧϓ�ˬ�ϝϭΪѧΘϠϟ�ΓΪѧϋΎϗ���N�����ϰѧϟ·�ήϴѧθϳ���������

�������́ѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧτΧ�ϰѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϠϋ�ϕϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧδϟ�ϥ�ϊѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϨΘϘϣ�Ζѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϧϭ�ϝϭΪѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΘΗ�ϻ��������������������������������������������
��Never trade in the belief that the market is wrong�����

                                                 
��ˬ�ΔόϟΎτϤϟ�Ϊϳήϳ�ϦϤϟ�Ύϓ�ϲϣΎψϧ�ϲϓ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ΪϋϮϘϟ��DISCIPLINE����ϲϫ��

�� Don't forget old support and resistance levels����ΔϣϭΎϘϤϟϭ�ϢϋΪϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�˴βϨΗ�ϻ
ϟ�ΔϤϳΪϘ���ϡϮϋΪϟ�ϝϮΤΘΗ�ΔϤϳΪϘϟ�ΕΎϣϭΎϘϤϟϭ�ΕΎϣϭΎϘϤϟ�ϝϮΤΘΗ�ΔϤϳΪϘϟ�ϡϮϋΪϟ�� 
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�����ˮˮ�˱ΪΑ�ΊτΨϳ�ϻ�ϕϮδϟ�ϲϟϮϘΑ�ϲϨϋ�ΫΎϣϻ͉�ϲϨϋ��ϰѧϠϋ�ϚΗΎ˴ϋΎ˴˰Ϩ˴˰ϗ�νήϓ�ϝϭΎΤΗ�
ϕϮδϟ����������������������ϰѧΘΣ�ήѧψΘϨΗ�ϥ�ϚѧϴϠϋ�ˬ�ϊϔΗήϴѧγ�ϡΎѧΨϟ�ςϔϨѧϟ�ϥ�˱ΎѧϣΎϤΗ�ϊѧϨΘϘϣ�Ζѧϧ�˱ϼΜϤϓ

���������ϝΎϤѧθϟ�ϮѧΤϧ�ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϝϮΤΘϳ�����ΓΪϋΎѧλ�����ϱήΘѧθΗ�ϥ�ϞѧΒϗ�����νήѧΘϔϧ
������˱ΎϴϟΎΣ�ϡΎΨϟ�ςϔϨϟ�ϕϮγ�ϥ�����ΔτΑΎϫ����������ϰѧϟ·�ϕϮѧδϟ�ϝϮѧΤΘΗ�ϥ�˱ΎѧόϗϮΘϣ�ΖϳήΘη�Ϋ·

��ϕϮγ����������ϕϮѧδϟ�ϰѧϠϋ�ϚѧΗΎόϗϮΗϭ�ϚѧΗΎόϠτΗ�νήѧϓ�ϝϭΎѧΤΗ�ϚϟάѧΑ�Ζѧϧ́ϓ�ΓΪϋΎѧλ����Ζѧϧ
Ύ˱˰͉ϴ˶Λ˶έΎϛ�άϫ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ�ˬ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ΏέΎΤΗ�ϚϟάΑ���

��ΔΤϴΤѧѧλ�ΓΪϋΎѧѧλ�ϕϮѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�ϕϮѧѧδϟ�ϝϮѧѧΤΗ�Ϧѧѧϋ�ϙήѧѧψϧ�ΔѧѧϬΟϭ�ϥϮѧѧϜΗ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ
������ϝϮΤΘϟ�άϫ�ϲΉϳ�Ϊϗ�ϦϜϟ�˱ΎϣΎϤΗ����Ϛϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ϥϭϷ�ΕϮϓ�ΪόΑ������Ϊѧϗ�ϥϮѧϜΗ�ϥ�ΪόΑ

ΎϤγέ�ΕήδΧ�Ϛϟ����

��ΓήϜϔϟ�ςϴδΒΘϟ���������ΕΪϫΎѧη�ϢѧΛ�ϩΎѧΠΗϻ�ϱΩΎѧΣ�ωέΎη�ήΒϋ�ϚΗέΎϴγ�ΩϮϘΗ�Ϛϧ�ϞϴΨΗ
�ωέΎѧѧθϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�́ѧѧτΨϟ�ϩΎѧѧΠΗϻ�ϲѧѧϓ�ήϴѧѧδΗ�ϕήѧѧτϟ�ϒѧѧλέ�˷ϙ˴Ω�ΔѧѧϨϴϛΎϣ����ϙϮΤ˴˰ѧѧϧ

ΓήѧѧηΎΒϣ����ΔѧѧϳήϳάΤΘϟ�Δѧѧϣϼόϟ�ϊѧѧ˴ο�ϢѧѧΛ�ϚΗέΎϴѧѧγ�ϒѧѧϗϭ���́ѧѧτΧ�ϩΎѧѧΠΗ�ˬ�ϒѧѧϗϮΗ�����
��˴Ω�ΔϨϴϛΎϣ�ϡΎϣϙ͋�͉ήϟ�ϒλ��������ϑήѧόΗ�ΎѧϨϫ�Ζϧ�����������́ѧτΨϟ�ϖѧϳήτϟ�ϲѧϓ�ήϴѧδΗ�ΔѧϨϴϛΎϤϟ�ϥ

��ϒѧѧϠΨϠϟ�ήϳΪΘѧѧδϳ�ϦϴѧѧΣϭ�ΐѧѧγΎϨϤϟ�ΖѧѧϗϮϟ�ϲѧѧϓ�ΎϬϘΎѧѧγ�ϙήѧѧϳ�ϻ�Ϊѧѧϗ�ϦѧϜϟ����ϥϮѧѧϜϳ�Ϊѧѧϗ
�ωέΎθϟ�ϒλέ�Ϧϣ�˱˯ΰΟ�˴ΖΤΒλϭ�ΕΎϓ�Ϊϗ�ϥϭϷ���

                                                                                                                   
�� If ... then����Ϋ·�ΏϮϠγ����˱Ϋ·���ϚΘϴϠϤϋ�ϊϣ�˴ϖΑ�˱Ϋ·�ˬ�ϊϗϮΘϣ�Ϯϫ�ΎϤϟ�˱ΎόΒΗ�ϕϮδϟ�ϙήΤΗ�Ϋ·����Ϣϟ�ϥ·ϭ

�ΝήΧΎϓ�Ϟόϔϳ�� 
�� Stops����ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήϣϭ�ϡΪΨΘγ���ϡϭΪϟ�ϰϠϋ� 
�� Consider options����ϊοϙέΎΒΘϋ�ϲϓ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ� 
�� Intra-day technicals are important���ΔϴϤϫϷ�ϲϓ�ΔϳΎϏ�ϲϣϮϴϟ�ϝϭΪΘϟ�ΕΎϴϨϓ� 
�� Pace trades to market environment����ϕϮδϠϟ�ΓήϳΎδϣ�ϚΗΎϴϠϤϋ�ϞόΟ���ΏϮϠγ�ή͋ϴ˴Ϗ

�ϕϮδϟ�ϑϭήψϟ�˱ΎόΒΗ�ϚΗήΟΎΘϣ�� 
�� Locals : Never forget them���ΤϤϟ�ϦϴΑέΎπϤϟ�βϨΗ�ϻΔλΎΨϟ�ϢϬψϓΎ� 
�� Never trade in the belief the market is wrong����ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ϥ�ϊϨΘϘϣ�Ζϧϭ�ϝϭΪΘΗ�ϻ

τ́Χ� 
�� Indicators-the more the better (the rule of multiple technical techniques�±�

�Ϟπϓ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�ΕΪοΎόΗϭ�ΕΩί�ΎϤϠϛ�ˬ�ΕήηΆϤϟ���ΓΩΪόΘϤϟ�ΔϴϨϔϟ�ΐϴϟΎγϷ�ΓΪϋΎϗ��� 
��� Examine the market's reaction to the fundamentals����αέΩϖϓϮΗ�ϊϣ�ϕϮδϟ�

�Ϧ˶ϣ�ˬ�ϲϟΎϤϟ�ϞϴϠΤΘϟΪ˴˴ϋϪ˶ϣ� 
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�����������������ϩΎѧΠΗ�ϝϮѧΤΗ�Ϧѧϋ�ϚѧΘϳ̈́έ�ϥϮѧϜΗ�Ϊѧϗ�ϡΎѧόϟ�έΎѧδϤϟ�ΪѧϧΎόΗ�ΖѧϨϛ�Ϋ·�ˬ�ϕϮγϷ�άϜϫ
�������������ϕϮѧδϟ�ϝϮѧΤΗ�ΪѧϨϋ�ΎѧϤΑέ�ϦϜϟ�ΔΤϴΤλ�ϕϮδϟ�έΎδϣ����������ΕΎѧϓ�Ϊѧϗ�ΖѧϗϮϟ�ϥϮѧϜϳ�˱ΎѧϴϠόϓ

�Ϛϟ�ΔΒδϨϟΎΑ������������˯ήѧθϟ�ΕΎѧϴϠϤόϟ�ϱέΎѧΒΟϹ�ϕϼϏϹ�ήϣϭ�ˬ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ϕϮγ�ϲϓ
��ˬ�˵ϩ˴Ϊ˵θϨ˴˰ѧѧΗ�ϱάѧѧϟ�ϞϜѧѧθϟΎΑ�ϕϮѧѧδϟ�ϙήѧѧΤΗ�ϞѧѧΒϗ�ϙΰѧѧϛήϣ�ΔϴϔѧѧμΘΑ�ϡϮϘ˵˰ѧѧΗ�Ϊѧѧϗ�ζϣΎѧѧϬϟΎΑ

�˱Ύ͉˰Ϙ˶Τ˵ϣ�ΖϨϛ�Ϛϧ�ΔϳΎϬϨϟ�ϲϓ�ϒθΘϜΗ�ϥ�ˬ�ϮγϷ����ϥϮϜΗ�ϥ�ΪόΑ����Ζδ˴˰Ϡϓ�Ϊϗ����

ѧѧΤΗ�ϻϕϮѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�ϚѧѧΘΒϏέ�νήѧѧϓ�ϝϭΎ��ϡΎѧѧόϟ�έΎѧѧδϤϠϟ�˱ΎѧѧόΑΎΗ�Ϧ˵˰ѧѧϛ�Ϧѧѧϣ�Ϧѧѧ˵ϜΗ�ϻϭ�ˬ�
�ϪΑ�ϦϴΌΒϨΘϤϟ����Ϋ·��ΖϨϛ������������ΓΪϋΎѧμϟ�ΎϬΗέΎѧδϣ�˯ΎѧϨΛ�ϕϮδϟ�ϰϟ·�ΰϔϗ�ˬ�ϚόΒτΑ�˱ϼΎϔΘϣ

������������������ΔѧτΑΎϬϟ�ΎϬΗέΎѧδϣ�˯ΎѧϨΛ�ϕϮѧδϟ�ϕϮѧϓ�ΐѧΛϮΘϓ�ˬ�ϚѧϟΫ�βѧϜϋ�ΖѧϨϛ�Ϋ·�Ύϣ�ˬ�����ΪѧΣ
���������˱Ύϳήόѧ˶η�ΓήѧϜϔϟ�ϩάѧϫ�Ϧѧϋ�ήΒόϳ�ΎϬΘϤΟήΗ�ϱάϟ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ΐΘϜϟ�ˬ��˱ΔѧϳΪΑ���ϭ�ϊѧϴΒϟ�ϥΈѧϓ

���ϛ�͈Ϊ˴Σ�ϰϟ·�ϪΒθϳ�ήϣ�Ϯϫ�ϕϮδϟ�ΔϴμΨη�Δϓήόϣ�ϥϭΩ��˯ήθϟ�ήѧϴΒ��ΐѧϳΩ������ϢϠϜΘѧϳ
�ΔΤϠγϷ�Ϧϋ����������ΔτΑΎϫ�ϭ�ΓΪϋΎλ�ϕϮγ�ΔϬΟϮϣ�ΪϨϋ�ϒѧϨόΑ�������Ϧѧϋ�ϝίΎѧϨΘΗ�ϥ�ΐѧΠϳ�

ΔόϠϘϟ�����˱ΎϨϣ�ϭΪΒϳ�ΎϤϓ�ˬ��ϩ˶ή˶ϫΎχ�ϲϓ�ΓέϮτΨϟ�ϰϬΘϨϣ�Ϯϫ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ������ΔѧψΤϠϟ�Ϧ͊˰ѧϴ˴Τ˴˰Η
ϲγΎγϭ�ϝΎ͉όϓ�ήϣ�Ϯϫ�ΔΒγΎϨϤϟ��

�
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ήηΎόϟ�Ϟμϔϟ�

�˲Ϊ˰θ˴Σ���ωϮϤ͊θϟ�˴Ϧ˶ϣ�
���˴έ˴ά˴Τϟ����͉ϢΛ�˴έ˴ά˴Τϟ�����

�������������ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ϭ�ωϮϤѧθϟ�ΝΫΎѧϤϧ�Ϧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϤϟ�ϦѧϜϤϳ�ϒѧϴϛ�ΎѧϨϟ�ϦϴѧΒϳ�Ϟѧμϔϟ�άѧϫ
�����������������ΔѧϘτϨϣ�Δϳήόѧδϟ�ΔѧϘτϨϤϟ�ϩάϫ�Ϧϣ�ϞόΠΗ�ϥ�Δϳήόγ�ΔϘτϨϣ�ϲϓ�ϖϔΘΗ�ϲΘϟ�ΓΩήϔϨϤϟ

��ϕϮδϠϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�ΔϣΎϫ����ϞϜθϟ���������������������́ѧΒϨΘΗ�ωϮϤѧθϟ�ΕήѧηΆϣ�Ϧѧϣ�˱ΪθΣ�ϦϴΒϳ�
������Ϧϣ�ήΧ�˱ΪθΣ�ϢΛ�έΎόγϷ�ϲϓ�ΔγΎϜΘϧΎΑ���������ΔѧγΎϜΘϧϻ�ϩάѧϫ�ΔѧϳΎϬϨϟ�έΎѧη�ωϮϤθϟ�����ϲѧϓ

�ˬ�ϲΟϭΪϟ�ϲϫϭ�ϻ�ϯήΧ�ΔϴΒϠγ�ΔϴϨϓ�ΓέΎη·�ϪΘόΒΗ�ϕϮϨθϣ�ϞΟέ�ήϬχ�ϮϴϧϮϳ�Ϟϭ
�������������ωϮϤѧθϟ�ΕήѧηΆϣ�Ϧѧϣ�ϯήѧΧ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΕήѧϬχ�ϰѧΘΣ�ˬ�έΎόѧγϷ�ΎϬϨϴΣ�ΕέΎϬϧ
����������������ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϥ͉ϮϜΗ�ϢΛ�ΔϗήτϤϟ�ΎϬϟϭ�ϥΎϛ�ϢϬϣ�ωΎϗ�Ϧϋ�˱ΔϨϠόϣ

ϲϧήϴΜϟ�������������������ϲѧϓ�ϖѧϔΧ�ΚѧϴΣ�ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘѧδϣ�˴ΔΑϼλ�͇ϱϮϧΎΛ�˲ρϮΒϫ�˴Ϊ͉˰ϛ�ΔϠϴϠϗ�ϡΎϳ�ΪόΑ�
���ΔϘΑΎδϟ�ΔϗήτϤϟ�ρΎϘϧ�ϰϧΩ�ήδϛ��������˴ΝΫϮѧϤϧ�ΔѧϗήτϤϟ�ϊѧϣ�ϲϧΎѧΜϟ�έΎѧΒΘΧϻ�άϫ�˴ϥ͉Ϯϛ

ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ��
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�
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ�������������ήΒϤϓϮѧѧϧ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓϭ�˱ΩϮόѧѧλ�ήΒϤΘΒѧѧγ�Δѧѧϗήτϣ�ΖѧѧόϗϮΗ�ˬ�

�ϮϤθϠϟ�ΝΫΎϤϧ�ΙϼΛ�Ζ˴˰ϧ͉ϮϜΗ�������ΔѧϤϗ�ϰѧϟ·�ΝΫΎѧϤϨϟ�ϩάѧϫ�ΕέΎѧη�ˬ�ΕΪϨѧδϟ�ϕϮγ�ϲϓ�ω
��ΩϮόѧѧμϟ�άѧѧϫ�˱Δ˴˰ѧѧϴ˶ϬϨ˵ϣ�ΔϴϠѧѧμϔϣ����ϲѧѧϫ�ωϮϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ����ϲΟϭΪѧѧϟϭ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ

�ΔϤΣήϟ�ΔλΎλέ�ΔΑΎΜϤΑ�ϥΎϛ�ϱάϟ�ΏΎϬθϟϭ�����

�
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��ϞϜθϟ�������������������ΓΩΪѧόΘϣ�ΕέΎѧη·�ϲѧτόΗ�ϥ�ΓΪѧϴΣϭ�ΔόϤѧθϟ�ϦѧϜϤϳ�ϒϴϛ�οϮϳ�
������Ϯσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ε˯ ΎΟ�ϞϳήΑ�Ϟϭ�ϲϔϓ��������ΎѧϬϟϭ�ϢѧδΠϟ�Γήϴϐλ�ΔόϤη�ΎϬΒϘϋϭ�ΔϠϳ

ϞϳϮσ�ϱϮϠϋ�Ϟχ��ΔϟϻΪϟ�ΔϴΒϠγ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤη�ϞϜη�βϔϧ�Ϯϫ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ϞϜη���

�������������ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�˴Ϟ͉˰ѧϜ˴η�ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ΩϮΟϭ
Ύ˱ѧѧπϳ�ϲΒϠѧѧδϟ���ΏΎϬѧѧθϠϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�Ϟѧѧψϟ�ΓϭέΫ�ˬ�˱ήѧѧϴΧ��ϡϮѧѧϴϟ�Ϛϟάѧѧϟ�ήόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ���

·�˴Ϟ͉˰ѧѧѧϜη��������ϯϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�ήѧѧѧϳήΒϓ�ρΎѧѧѧϘϧ�ϰѧѧѧϠϋ�ϕήѧѧѧΘΧ�ϲѧѧѧϓ�ήѧѧѧΧ�˱ΎѧѧѧϗΎϔΧ�������������������
�ϞϜѧѧθϟ������������ωΎѧѧϘϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�ϕϮѧѧδϟ�Ζѧѧ˴ϧ͉Ϯϛ�ΔѧѧϠϴϠϗ�ϊϴΑΎѧѧγ�ϝϼѧѧΧ�Ϫѧѧϧ�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒϳ�

ΔϗήτϤϟϭ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻϭ�ρΎϘϠϤϟ���
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�
�ϞϜѧѧθϟ�����������������Έѧѧθϧ�ϩήѧѧΧϭ�ϮѧѧϴϟϮϳ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϦϴѧѧΑ�ΓήѧѧΘϔϟ�ϲѧѧϓ�Ϫѧѧϧ�ѧѧοϮϳ�

��Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ���������ϝΎѧѧΟέ�ΙϼѧѧΛ�ΎѧѧϫϼΗ�ϢѧѧΛ�ϲΟϭΪѧѧΑ�ΕΪѧѧΑ�ˬ�ΔѧѧϟϻΪϟ�ΔϴΒϠѧѧγ�ωϮϤѧѧθϟ
��ϦϴϗϮϨθϣ������ϭ�����ϭ������������������ΔόϤѧη�Έѧθϧ�ϲϧΎѧΜϟϭ�ϝϭϷ�ϦϴϗϮϨѧθϤϟ�ϦϴϠΟήѧϟ�ϦϴѧΑϭ

ΏΎϬθϟ���

��ϞϜθϟ�����������������������������Ϧѧϣ�ΔϴΒϠѧγ�ΓέΎѧη·�ϝϼѧΧ�Ε˯ ΎѧΟ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΔϴΒϠѧγ�ΓέΎѧη·�ϪΑ�
��ωϮϤθϟ����������Ύѧμϟ�έΎѧδϤϟ�˴ΓϭέΫ�˵ϕϮϨѧθϤϟ�˵�ϞѧΟήϟ�ΔѧδϠΟ�ΖδϤϟ�ΪϘϓ���βѧϔϧ�ϲѧϓϭ�Ϊϋ

Ύ˯δϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�ϲϓ�ΔϤΠϨϟ�˯ΰΟ�Ϯϫ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�άϫ�˴Ϟ͉˰Μ˴ϣ�ΖϗϮϟ���
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�
�ϞϜѧѧѧθϟ������������Ϧѧѧѧϣ�ΓήѧѧѧΘϔϟ�ϝϼѧѧѧΧ�Ϫѧѧѧϧ�ѧѧѧοϮϳ���ϰѧѧѧΘΣ����ΕήѧѧѧϬχ�ϮϳΎѧѧѧϣ�

�ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ΔϴϠѧѧμϔϤϟ�ϢѧѧϤϘϟ�ΕέΎѧѧη·�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ���������˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ
��ϲѧѧϓ�ΔΌѧѧηΎϨϟ�ΔѧѧϠϳϮτϟ���Πϟ�Γήϴϐѧѧλ�ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϬΒϘϋ�ϮϳΎѧѧϣ����ϞѧѧΟήϟ�ΔѧѧΌϴϫ�ϰѧѧϠϋ�Ϣѧѧδ

�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥΎΘόϤѧѧθϟ�Ζ˴˰ѧѧϧ͉Ϯϛϭ�ϕϮϨѧѧθϤϟ���ϲѧѧϓ���ϙΎѧѧϨϫ�ΖѧѧϧΎϛ�ϮϳΎѧѧϣ�
ΏΎϬθϟ�ϥ͉ϮϜΗϭ�ΖϠθϓ�ΎϬϨϜϟ�ϯϮΘδϤϟ�βϔϧ�ϰϠϋ�ΔϤΠϫ���

����Γήϴѧѧμϗ�ΔѧѧϤϗ�˴Ϟ͉˰ѧѧϜ˴η�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ�ΎѧѧϴϠόϟ�ΎϬ˵˰ѧѧσΎϘϧ�˱ΎѧѧΒϳήϘΗ�ΕϭΎѧѧδΗ�ΔѧѧΛϼΜϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ
ϯΪѧѧϤϟ����ΔϴΒϠѧѧγ�ΕέΎѧѧη·�ΔѧѧόΑέ�ΎϧΪѧѧΟϭ�ωϮϤѧѧη�ΔѧѧΛϼΛ�ϲѧѧϓ�ΓήѧѧϤϟϭ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ϲѧѧϫϭ�

ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟϭ�ΏΎϬθϟϭ�ϞϣΎΤϟ��

�����������ϯϮΘѧδϣ�Βѧλϭ�ΎϴϠόϟ�ρΎϘϨϟ�ϩάϫ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ΖόΟήΗ�����������ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ
����ϕΎϔΧ·�Ϧϣ�ήϬχ�ΎϤϛ�ˬ�ϯϮϗ�ϮϴϧϮϳ�ϒμΘϨϣ�ΩϮόλϪϗήΘΧ�ϲϓ�����˲ΐΒѧγ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ

����ϯϮΘδϣ�ϞόΟ�ήΧ�����������ϲѧϓ�ϯϮΘѧδϤϟ�άѧϫ�ήδϛ�ΩήΠϤΑ�ˬ�ΔϴϤϫ�Ϋ����ϮѧϴϧϮϳ�
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Ϯ͉ΤΗ������ΔѧϴϤϫϷ�ώϟΎѧΑ�ϢϋΩ�ϰϟ·�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�˴ϝ���������ΔόϤѧη�ΪѧόΑ�́ѧθϧ�ϱάѧϟ�ϲΟϭΪѧϟ�φѧΣϻ
������������ΔѧѧϤϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϥ�ϑήѧѧόϧ�ϦѧѧΤϧ�ˬ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ϮѧѧϴϧϮϳ�

ϲϬΘϨϳ�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ�ϥ�ϲϨόϳ�ϥΎϛ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ΔϴϠμϔϣ���

����������ϥΎΘόϤθϟ�Ε˯ ΎΟ�ΚϴΣ�αΎϔϧϷ�ΔότϘϨϣ�ϕϮδϟΎΗήϬχ�ϲΟϭΪϠϟ�ϦϴϴϟΎΘϟ�ϦϴϣϮϴϟ�ϲϓ
ΩϮγ�����ϲοήϋ�ϱήόγ�ϕΎτϧ�ϲϓ�ΎΗήμΤϧϭ�ϥϭ��������ϰѧϠϋ�ΩϮόѧμϟ�ΔϗΎσ�ΖϜηϭ�ΪϘϟ

����ΪΑ�άϜϫ�ϭ�ˬ�ΩΎϔϨϟ��������Ϧϣ�ϥϮϜΘϤϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ήϛάΗ�Ϟϫ�ϰΘΣϭ����ˮ�ϮϳΎѧϣ��
����ϲϣϮѧѧϴϟ�ϦϴѧѧΘτϘϧ�ϰѧѧϧΩ�ΖѧѧϧΎϛ��ϭ��������ϖΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ΖѧѧϠΒϗ�Ϊѧѧϗ�ϮѧѧϴϟϮϳ�

ΪѧѧϳΪΟ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ��ϟϭΎѧѧΤϤϟ�ϦѧѧϜϟ�ϦϴΗήѧѧϣ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�άѧѧϫ�ήѧѧδϛ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϝϭΎѧѧΣ�ϦϴΘ
ϞθϔϟΎΑ�Ύ˴˰Η˴˯ΎΑ��

�
���͉ϥΈѧѧϓ�ˬ�άѧѧϫ�ϢϋΪѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ήѧѧδϜ˵ϳ��ϥ�ϰѧѧϟ·ήϬ˴˰ѧѧχ�ϕϮѧѧδϟ��ϯΪѧѧϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�

����Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ήϴμϘϟ�����ϮϴϧϮϳ����Ϧϟ�ή˴δϜ˵ϳ���ϱάϟ�ˬ�ωϮϤθϟ�ΪθΣ�ϥΈϓ�ϕΎϴδϟ�άϫ�ϲϓ
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����������Ϧѧϣ�ΓήѧΘϔϟ�ϲѧϓ�ΔѧϤϘϛ�ΔϴϤϫϷ�ϲϓ�˱ΔϳΎϏ�ϥΎϛ���ϰѧϟ·��������Γήѧϣ�ϩΫϮѧϔϧ�ΩΎόΘѧγ�ˬ�ϮϳΎѧϣ�
�ϦϜϟ�έϮϬη�ΪόΑ�ϯήΧϡΎϫ�ϢϋΩ�ϯϮΘδϤϛ��

�
��ϞϜθϟ����������������������ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�ΔΌѧηΎϨϟ�ωϮϤѧθϟ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΖѧϨϠϋ�ϒѧϴϛ�οϮϳ�
�ϡΎѧѧόϟ��������ϲѧѧΟϭΩϭ�ϕϮϨѧѧθϣ�ϞѧѧΟέ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�ΪѧѧΣϭ�ήϬѧѧη�ϝϼѧѧΨϓ�ˬ�ΔѧѧϤϗ�Ϧѧѧϋ�

�ΔϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟϭ����Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ�ΪόΑ�ΔѧϤΗΎϘϟ�����ρϮѧΒϬΑ�ϕϮѧδϟ�Ζѧ˴ϴϨ˵ϣ�
�������ϚѧϟΫ�ϝϼΧ�ϲϓϭ�έΎόγϷ�ϲϓ���ΓάѧϓΎϧ�ΖѧΤΘϔϧ�����������ϯϮΘѧδϣ�ϞϜѧθΗ�ΓάѧϓΎϨϟ�ϚѧϠΗ�ΖΤΒѧλ

��������������ρϮѧΒϬϟ�ϝΎϤϜΘѧγ�ϞѧΒϗ�́ѧθϧ�ϱάѧϟ�ήϴѧμϘϟ�ΩϮόѧμϠϟ�ϡϭΎϘϣ��������έΎόѧγϷ�ρϮѧΒϫ�ϰѧϬΘϧ
�ϲΑΎΠϳϹ�ίϮϔϟ�ϡΰΣϭ�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟΎΑ���ϻ·�ϲϠϔγ�Ϟχ�Ϫϟ�ϥΎϛ�ίϮϔϟ�ϡΰΣ�ϥ�ϢϏέ

ίϮϔϟ�ϡΰΣ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�έΎΒΘϋϻ�˳ϑΎϛ�ϞϜθΑ�˱ήϴϐλ�ϥΎϛ�Ϟψϟ�ϥ����

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


���

�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

Forex Arab Online
http://forexarabonline.com/

Forex Training
http://forexarabonline.com/forex-training/

Forex Brokers
http://forexarabonline.com/forex-brokers/

Profit From Forex
http://forexarabonline.com/profit-from-

forex/
E-Banks

http://forexarabonline.com/e-banks/

Edited with the trial version of 
Foxit Advanced PDF Editor

To remove this notice, visit:
www.foxitsoftware.com/shopping

http://www.verypdf.com/
http://www.foxitsoftware.com/shopping


 ���

Ϟμϔϟήθϋ�ϱΩΎΤϟ��

�ωϮϤθϟ����έΎδϤϟ�ρϮτΧϭ�
��Θϧ˰˴Ϭ˰˶�ΔΣΎΘϤϟ�ιήϔϟ�ΰ����

�����έΎѧδϤϟ�ρϮѧτΧϭ�ωϮϤѧθϟ�ϦϴѧΑ�ρΎΒΗέϻ�ζϗΎϨϳ�Ϟμϔϟ�άϫ��Trend Lines���
�����ΔѧѧϤϳΪϘϟ�ϡϮϋΪѧѧϟϭ�ΕΎѧѧϣϭΎϘϤϟϭ�ρϮѧѧτΨϟ�ϩάѧѧϬϟ�ΕΎѧѧϗήΘΧϻϭ�����Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϟ�ϙΎѧѧϨϫ

ϱϷ�ΔϴѧѧγΎγϷ�ΓΩϷ�ΎϫΪѧѧΣ·�ˬ�ϕϮѧѧδϟ�έΎѧѧδϣ�ϩΎѧѧΠΗ�ΪѧѧϳΪΤΘϟ�ϕήѧѧτϟ�ϲѧѧϨϓ�ϞѧѧϠΤϣ����
έΎδϤϟ�ρϮτΧ���Trend lines����

�

�ωϮϤθϟ���ϢϋΪϟϭ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ρϮτΧϭ�
�ϞϜѧѧѧθϟ���������������ϞѧѧѧΎϣ�ϢѧѧѧϋΩ�ςѧѧѧΧ�ΎѧѧѧϨϟ�ήѧѧѧϬψϳ�

ϰϠϋϷ�������������ϲ˴˰ѧΘτϘϧ�ϞϴѧλϮΘΑ�έΎѧδϤϟ�ςѧΧ�Ϣγέ�ϦϜϤϳ
�ϞѧѧϗϷ�ϰѧѧϠϋ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ήѧѧόϗ���ϥ�ςѧѧΨϟ�άѧѧϫ�ѧѧοϮϳ

���ϥ�ΚѧѧϴΣ�ϦϴόΎѧѧΒϟ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΜϛ�ϥϮϠѧѧοΎϨϳ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ
���ϗ�˱Ύϧ͋ϮϜϣ�ϞΧΪΘϳ�ΐϠτϟ�ϰϠϋ�ϥΎόϴ��������ςѧΨϟ�άѧϫ�ήѧΒόϳ

ΪϋΎλ�ϡΎόϟ�ΎϫέΎδϣ�ϕϮγ�Ϧϋ���

�ϞϜѧѧθϟ��������������ϞѧѧΎϣ�ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ςѧѧΧ�ΎѧѧϨϟ�ήѧѧϬψϳ�
ϞϔѧѧγϷ����ϦϴѧѧΗϭέ˶Ϋ�ϞϴѧѧλϮΘΑ�ςѧѧΨϟ�άѧѧϫ�Ϣѧѧγέ�ϦѧѧϜϤϳ

�ϞѧѧѧѧϗϷ�ϰѧѧѧѧϠϋ�����ϦϴόΎѧѧѧѧΒϟ�ϥ�ςѧѧѧѧΨϟ�άѧѧѧѧϫ�ѧѧѧѧοϮϳ
�����������ΔѧΒϏέ�ϪѧΘΒΜϳ�Ύѧϣ�Ϯϫϭ�ϦϳήΘθϤϟ�Ϧϣ�ήΜϛ�ϥϮϠοΎϨϳ

�����������ϟ�Ϧѧϣ�Ϟѧϗ�ΎϫϮΘѧδϣ�ϢϤϗ�ΪϨϋ�ϊϴΒϟ�ϲϓ�ϦϴόΎΒϟ��ϢѧϤϘ
ΔϘΑΎδϟ���ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϥ�ϪΟϮΘϟ�άϫ�βϜόϳ

ςΑΎϫ��
�

�ΡΎΠϨΑ�ςΨϟ�άϫ�ΎϬϴϓ�˴ή˶Β˵ΘΧ�ϲΘϟ�ΕήϤϟ�ΩΪϋ�ϰϠϋ�έΎδϤϟ�ρϮτΧ�ΔϴϟΎόϓ�ΪϤΘόΗ
Ύ˱ϳέΎγ�ϪϴϓήϤΘγ�ϱάϟ�ΖϗϮϟϭ�έΎΒΘΧ�Ϟϛ�ΪϨϋ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣϭ� 
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��ϞϜθϟ�����������������ѧϬϓ�ϚѧϟΫ�ϢѧϏέ�ϴοϮΘϟΎΑ�ΓήϳΪΟ���ωϮϤη�ϱ�ϪΑ�βϴϟ���ѧοϮϳ�Ϯ

�������������������ςήѧΧ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϪѧϠόϓ�ϊϴτΘѧδΗ�Ύϣ�ϥΎϛ�˱Ύ͉˰ϳ�ϥ�ϲϫϭ�ωϮϤθϟ�ΕΰϴϤϣ�Ϣϫ�ΪΣ
ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϡΪΨΘγΎΑ�Ϧϋ�ϪϠόϔΗ�ϥ�ϊϴτΘδΗ�ˬ�ΞϟΰϤϟ���

������������������ϰѧϠϋ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ϲѧδϴήϟ�ϖѧϨόϟ�ςΧ�Ϣγέ�ϊϴτΘδϧ�ϒϴϛ�ΎϨϫ�ϯήϧ
����ΞϟΰϤϟ�ςήΧ�ϲϓ�ΓΩΎΘόϤϟ�ϲΘϟ�ΔϟϮϬδϟ�βϔϨΑ�ωϮϤθϟ�ΔτϳήΧ��Ϗέ��ΎѧϤϛϭ�ϚϟΫ�Ϣ

����������������έΎѧδϤϟ�ρϮѧτΧ�ϡΪΨΘѧγΎΑ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϞόΠΗ�ωϮϤθϟ�ϥΈϓ�ˬ�Ϟμϔϟ�άϫ�ϝϼΧ�ϯήϨγ
Ύ˱ϘϤϋ�ήΜϛ��

��ϞϜθϟ������������������αέΎѧϣ�ήѧΧϭ�ρΎѧϘϧ�ϰϧΩ�ϥ�οϮϳ������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ��������
�������������ϞѧϳήΑ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�ΡΎѧΠϨΑ�ΎѧϫέΎΒΘΧ�ϢΗ�ϢϋΩ�ΔϘτϨϣ�Ζ˴˰ϧ͉Ϯϛ��������ίΎѧΘϣ�ωϮϤѧθϟ�ΐΒѧδΑ

��ϮόѧѧμϟΎΑ�ϞѧѧϳήΑ�ϲѧѧϓ�ϢϋΪѧѧϟ�˵έΎѧѧΒΘΧ�ϩϼѧѧΗ�ϱάѧѧϟ�ϱϮѧѧϘϟ�Ω�����Ϯѧѧϫ�ΐΒѧѧδϟ�ϥΎѧѧϛ�˱ΪѧѧϳΪΤΗ
������ϦϴΑ�ΖϧϮϜΗ�ϲΘϟ�ΔΛϼΜϟ�ωϮϤθϟ�����ϭ��������������ΝΫϮѧϤϧ�ΎϫέϭΪѧΑ�Ζ˴˰ѧϧ͉Ϯϛ�ϲѧΘϟϭ�ϞѧϳήΑ�

ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ��
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�ϞϜѧѧθϟ��������������ϊѧѧϣ�έΎѧѧδϤϟ�ρϮѧѧτΧ�ϡΪΨΘѧѧγ�Ϧѧѧϋ�ΕΎѧѧϣϮϠόϤϟ�Ϧѧѧϣ�ΓϭήѧѧΛ�ϪѧѧΑ�
�ϞΜϣ�ˬ�ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ��

�� ���Ϣϗέ�ϢϋΪϟ�ςΧ�Γ́θϧ������Ϟѧϭ�ήϳΎѧϨϳ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ������ϰѧϧΩ�ϥ�ΎѧϨϟ�ϦϴѧΒΗ�ήѧϳήΒϓ
�ϲϣϮѧѧϴϟ�ϦϴѧѧΘτϘϧ���ϭ������ςѧѧΧ�ΎѧѧϤϬΑ�˴Ϣѧѧ˶γ˵έ�ϥΎѧѧΘϠϟ�ϥΎ˰ѧѧΘτϘϨϟ�ΎѧѧΘϧΎϛ�ήϳΎѧѧϨϳ�

έΎδϤϟ��������ϲϓ�ςΨϟ�άϬϟ�ΚϟΎΜϟ�έΎΒΘΧϻ�ϥΎϛ���Δѧϗήτϣ�ϖϳήσ�Ϧϋ�ήϳήΒϓ�
ΔѧѧϴΑΎΠϳ·����ϲϠѧѧμϔϣ�ωΎѧѧϗ�ΓέΎѧѧη·�ΎϨ˴Τ˴˰ѧѧϨ˴ϣ�˱Ύѧѧόϣ�ϦϴϠ˶ϣΎѧѧόϟ�Ϧϳάѧѧϫ�˵ΞѧѧϣΩ���ϚѧѧΌϟϭϷ

�ϬϨϜϤϳ�ϱήόδϟ�ϕΎτϨϟ�άϫ�ϲϓ�ϦϳήΘθϤϟ�����ΔѧϗήτϤϠϟ�ήόѧγ�ϰѧϧΩ�ϡΪΨΘѧγ�Ϣ
ΓέΎδΨϟ�ϒϗϮϟ�ϲϋΎϓΩ�͈Ϊ˴Τ˴˰ϛ� 

�� ���������Ϣϗέ�ϢϋΪϟ�ςΧ�Γ́θϧ�ΖϧΎϛ�ˬ�ϝϮσ�ΔϴϨϣί�ΓήΘϔϟ�ϩΩΪΘϣϻ����ϒѧμΘϨϣ�ϦϴѧΑ�
���Ϣϗέ�ϢϋΪϟ�ςΧ�Γ́θϧ�Ϧϣ�Ϣϫ�ΖϧΎϛ�αέΎϣ�Ϟϭϭ�ήϳΎϨϳ�����Ϧѧϣ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓ

���������ΔϴΑΎΠϳ·�Δϗήτϣ�ϖϳήσ�Ϧϋ�ςΨϟ�άϬϟ�ΚϟΎΜϟ�έΎΒΘΧϻ�˯ΎΟ�αέΎϣ����ΚѧϴΣ
���έΎδϤϟ�ϥΎϛ���˱ΪϋΎλ�ϡΎόϟ���������Ϣѧϗέ�έΎѧδϤϟ�ςѧΧ�Ϟѧϴϣ�Ϧѧϣ�ϩήѧϧ�Ύϣ�Ϯϫϭ����

����������������ϢϋΪѧϟ�ςѧΨϟ�ΟΎѧϨϟ�έΎѧΒΘΧϻ�ϊѧϣ�˱ΔϨϣΰΘϣ�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΔϗήτϤϟ�˯ϲΠϣ�ϥΈϓ
�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϡϮѧѧϳ�ΔΤѧѧοϭ�˯ήѧѧη�ΓέΎѧѧη·�ΎѧѧϧΎτϋ���ϊѧѧπϧ�ϥ�ΎѧѧϨϨϜϤϳ

�������ςѧΧ�ΖѧΤΗ�ϭ�ΔѧϴΑΎΠϳϹ�ΔϗήτϤϟ�έΎόγ�ϰϧΩ�ΖΤΗ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήϣϭ
����Ϣϗέ�ϞΎϤϟ�ϢϋΪϟ�������������ΪϋΎѧμϟ�έΎѧδϤϟ�ϥ�˱ήϳάΤΗ�ϥϮϜϴγ�ϢϋΪϟ�άϫ�ήδϛ
��Ϟ͉˰τ˴ό˴˰Η�Ϊϗ�ϖΑΎδϟ�������������ϞϛΎѧθϣ�ΩϮѧΟϮϟ�ϴѧϤϠΗ�ϝϭ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϥΎϛ

ϕϮδϟΎΑ� 

��������������ΓέΎѧδΨϟ�ϒѧϗϭ�ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϳΪΤΗ�ΔѧϴϤϫ�ϰѧϠϋ�˯Ϯѧπϟ�ϲѧϘϠϳ�ϝΎѧΜϤϟ�άϫ�����Ύϧήѧη�ΎѧϤϛ
�����Ϣϗέ�ϢϋΪϟ�ςΧ�ϕϮδϟ�Εή˶ΒΘΧ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱ΎϘΑΎγ�Ύλ�ΔϴΑΎΠϳ·�Δϗήτϣ�ϖϳήσ�Ϧϋ��˴έ

�����������������ˬ�ωΎѧϔΗέϼϟ�ΎѧϬϘϳήσ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ϥ�ωΎϨΘϗϼϟ�ΎϧϮϋΪΗ�ϲΘϟ�ΏΎΒγϷ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ΎϨϳΪϟ
ΖόΟήΗ�ΎϬϧ�ϻ·��

�����������ϦѧϜϟ�ϚѧΗΎϴϠϤϋ�ά͉˰ѧϔ˴˰Ϩ˵Η�ϦϴѧΣ�ΔϘΜϟΎΑ�ϰϠΤΘΗ�ϥ�ΐΠϳ����ѧΗ�ϻ˰˴��έάѧΤϟ�ϰ͉ΧϮѧΘΗ�ϥ�˴βϨ��
������ϲѧϓ�ΔΑϮϠτϤϟ�ϢϴϫΎϔϤϟ�Ϣϫ�ΪΣ�ΔΑέΎѧπϤϟ�������Ϯѧϫ�ˬ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϟ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ΔѧλΎΧ�

�ρ͊ϮѧѧѧΤΘϟ��ΤΗ�ήσΎѧѧѧΨϤϟ�ϢϴѧѧѧΠ����ϢϴѧѧѧΠΤΘϟ�ϑΩήѧѧѧϣ�ΓέΎѧѧѧδΨϟ�ϒѧѧѧϗϭ�ΪѧѧѧΣ�ϡΪΨΘѧѧѧγ
ήσΎΨϤϟ���
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��ϞϜθϟ��������������Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ϲΟΫϮϤϧ�˵ϦϴΒϳ���ΔѧϤΗΎϘϟ�����ϲѧ˴Ϥϗέ����ϭ����Ϧϳ˴άѧϠϟ�

�������Ϣϗέ�ΔϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ϊϣ�ϊσΎϘΗ�˳ΔϣϭΎϘϣ�͉ςΧ�ΎΠΘϧ����ΔѧϴϤϫ�˴Ϊ͉˰ѧϛ�Ύϣ�Ϯϫϭ�
ϱϮϗ�ϢϋΪϛ�ςΨϟ�άϫ���

ϟ��ϞϜθ�������������οϮϳ�ϒϴϛ����ΩϮόμϟ�˴ϒ͉˰ϗ˴Ϯ˴˰Η�����ΔτϳήΨϟΎΑ�ΩϮΟϮϣ�ήϴϏ����ΪϨϋ�
�ΔѧѧτϘϨϟA���ΪѧѧϨϋ�ΔѧѧϴΪΒϣ�ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ΔѧѧϘτϨϣ�ΖϠϜѧѧη�ΔѧѧϘτϨϤϟ�ϩάѧѧϫ�ˬ�����������Έѧѧθϧ

��ѧѧδϟ�ΔѧѧϠϳϮσ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔόϤѧѧηϴϘΎϥ��ΔѧѧτϘϨϟ�ΪѧѧϨϋ�B�����Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ�ϲΟϭΪѧѧϟ�έϮѧѧϬχϭ
�ΪϨϋ�ϥϮϜΘϤϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣAέάΤϠϟ�ϮϋΪϳ�ήϣ�Ϯϫ����

ϣ˴˴ΤϨ��ΎϨ����ΪϨϋ�ήόγ�ϰϧΩA��ϭ�BΔϣϭΎϘϤϟ�ςΧ�Ϣγήϟ�ϦϴΘτϘϧ�ϝϭ����ϩάϫ�ϞΜϣ�ΔϟΎΣ�ϲϓ
�����Ϧѧѧϋ�ϮѧѧΜΤΒϳ�ϥ�ΕΎϋΎѧѧδϟ�ςήѧѧΧ�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�Ϧϳάѧѧϟ�ϦϴΑέΎѧѧπϤϟ��ϰѧѧϠϋ�ϢΘѧѧΤΘϳ�ˬ
������������Ϣѧϼϣ�ϞϜѧθΑ�ϮϓήѧμΘϳ�ϲѧϜϟ�ςѧΨϟ�άѧϫ�ϕήѧΘΧ�ϲϓ�ϞθϔΗ�ϲΘϟ�ΩϮόμϟ�ΕέΎδϣ

ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ�ΪΣ�Ϧϣ�ρϮΒϬϟ�Ϊϴϛ́Η�ϰϠϋ�ϮϠμΣ�Ύϣ�Ϋ·�ΔλΎΧ���
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ΪѧѧϨϋ�ΔѧѧτϘϨϟ�C�ѧѧδϟ�ΔѧѧϠϳϮσ�ϲѧѧΟϭΩ�ˬ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧѧΧ�Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�ˬ�ϴϘΎϥ��
������ΪϨϋ�ΖϧϮϜΗ�ϲΘϟ�ϚϠΗ�ϪΒθΗB������������ΔѧτϘϨϟ�ΪѧϨϋϭ�ˬ�ΎѧϬϨϴΣ�ϕϮδϟ�ΖόΟήΗD���Ζ˴˰ѧϧ͉Ϯϛ�

�ϞϳϮτϟ�ϱϮϠόϟ�Ϟψϟ�ΕΫ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ���Ύ˱ΑΎϬη����

������������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧ�ϕήѧΘΧ�ϲϓ�ϕϮδϠϟ�ήΧ�˱ΎϗΎϔΧ·�ΏΎϬθϟ�άϫ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴η����ϟ�Ε˯ ΎѧΟ��ΔόϤѧθ
ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�˱Δ˴ϧ͋ϮϜϣ�ΏΎϬθϟ�ΖόϠΘΑ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΏΎϬθϠϟ�ΔϴϟΎΘϟ���

�

�ϞϜѧѧθϟ��������������ΎѧѧϤϬϴϓ�ϝϭϷ�ϥΎѧѧϛ�ωϼΘѧѧΑ�ϲ˴ΟΫϮѧѧϤϧ�ϦϴѧѧΒϳ����Ϣѧѧϗέ�����˱ήϳάѧѧΤΗ
���ΔϠϳϮτϟ�ΰϛήϤϟ�ΏΎΤλϷ�˱ΎΤοϭ���������ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ύΰΑ�ΔϠϴϠϗ�ϊϴΑΎγ�ΪόΑ

�Ϣϗέ���ΫϮϤϨϟ�έΎόγ�ϰϠϋ�ΖϠθϓΔϣϭΎϘϤϟ�ςΧ�ϕήΘΧ�ϲϓ�ϲϧΎΜϟ�Ν���

�
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�

�ϞϜѧѧѧѧѧθϟ�����������ςѧѧѧѧѧΧ�ΎѧѧѧѧѧϨϟ�ϦϴѧѧѧѧѧΒϳ�
��������έΎѧδϤϟ�ςΧ�Ϯϫ�ˬ�ϰϠϋϷ�ϞΎϣ�ΔϣϭΎϘϣ
���ϯ˴έ͊άѧѧϟ�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�ϦϴѧѧΑ�ϞѧѧλϮϳ�ϱάѧѧϟ

�ΓΪϋΎμΘϤϟ��Higher Highs�����ϢϏέ
��ΔѧѧѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧѧѧΧ�ϞѧѧѧΜϣ�˱ΎόΎѧѧѧη�βϴѧѧѧϟ�Ϫѧѧѧϧ
���ϞϜѧѧѧѧѧθϟΎΑ�ΩϮѧѧѧѧѧΟϮϤϟ�ϞϔѧѧѧѧѧγϷ�ϞѧѧѧѧѧΎϤϟ��������

����������Ϥϳ�Ϫϧ�ϻ·�˰˰�ϦϜϴϔϳ�ϥ˰˰˰�Ϊ��
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��ΔϠϳϮτϟ�ΰϛήϤϟ�ΏΎΤλ��������ϰѧϠϋ�ΐѧΠϳ�ρϮѧτΨϟ�ϩάϫ�ϞΜϣ�Ϧϣ�ϕϮδϟ�ΏήΘϗ�ΪϨϋ�
�ѧѧ͊˰δ˴Τ˴˰Η�ΔѧѧϴϋΎϓΪϟ�ήϴΑΪѧѧΘϟ�˴ξѧѧόΑ�ΫΎѧѧΨΗ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧѧλ˰ѧѧόΟήΘϠϟ�˱Ύ˴Β˰�ΕΎ

�δϠϟ�Δ˴Ϥ͉˰ψϨϤϟ˰˰ϕϮ��ϫ˰�ϴΑΪΘϟ�ϩά˰��Ϊϗ�ή�����ΔѧϠϳϮτϟ�ΰѧϛήϤϟ�ΡΎѧΑέ�ξѧόΑ�ϲϨΟ�ϦϤπΘΗ
��ϒϗϭ�ήϣϭ�έΎόγ�ϊϓέ�ϭ��ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϟ�ξόΑ�ϊϴΑ�ϞϴόϔΗ�ϭ�ΓέΎδΨϟ�ΓήΘѧθ˵Ϥϟ���

��βϴήѧѧϟ�ϡΎѧѧόϟ�έΎѧѧδϤϟ�ϥϷ�ΔѧѧΘϗΆϣ�ϥϮѧѧϜΗ�ϥ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ΔѧѧϤψϨϤϟ�ΕΎѧѧόΟήΘϟ�ϥ�ϢѧѧϏέ
������˱ΪѧΟ�ΓήѧϜΒϣ�ΓέΎѧη·�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ςΨϟ�άϫ�ϕήΘΧ�ϲϓ�ϕΎϔΧϹ�ϥ�ϻ·�ˬ�ΪϋΎλ

��ΔϤγΎΣ�ήϴϏ�ΎϬϨϜϟ��ΪϳΪΟ�ςΑΎϫ�έΎδϣ�ΔϳΪΒϟ���

��ϞϜθϟ�������������ϟ�ϦϴΒϳ������ϢѧϋΩ�ςѧΧ�ΎϨ
������ϻ�ρϮτΨϠϟ�ήΧ�ωϮϧ�Ϯϫϭ�ϞϔγϷ�ϞΎϣ
�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϥ�ϦѧѧѧϜϤϳ�ϪѧѧѧϨϜϟ�˱ήѧѧѧϴΜϛ�ϞϤόΘѧѧѧδϳ
��������ϰѧϠϋ�ϦϴόΎѧΒϠϟ�ΕϻΎΤϟ�ξόΑ�ϲϓ�˱ΎϨϴϤΛ

ϑϮѧѧθϜϤϟ����ςѧѧΧ�ˬ�˱ΪѧѧϳΪΤΗ�ήѧѧΜϛ�ϞϜѧѧθΑ
ϋΪϟ˰Ϥϟ�Ϣ˰˰γϷ�ϞΎ˰ϫ�Ϟϔ˰ϴϟΩ�Ϯ˰�ϰϠϋ�Ϟ��

����ςΑΎϬϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟˬ������������ςѧΨϠϟ�ϲΒϠѧδϟ�ϞѧϴϤϟ�Ϧѧϣ�αΎϘ˵ϳ�ϱάϟϭ��������ΎϣΪѧϨϋ�ˬ�ϚѧϟΫ�ϢѧϏέ
���������ωϮѧϨϟ�άϫ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ήϤΘδΗ���������ΡΎѧΠϨΑ�ϢϋΪѧϟ�ρϮѧτΧ�Ϧѧϣ��ˬ����ϰѧϠϋ�ΐѧΠϳ

έΎόγϷ�ϲϓ�ΩΪΗέϻ�˱ΩΪόΘγ�ΔϴϋΎϓΩ�ήϴΑΪΗ�ΫΎΨΗ�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϦϴόΎΒϟ��
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���ϰϟ·�ήψϨϟΎΑ��ϞϜθϟ��������������ϞϔγϷ�ϞΎϤϟ�ϢϋΪϟ�ςΧ�ϥϮϜϴγ��A����ΓέΆΑ�ϲϓ

��������ΎϫΎ͉˰ѧϨ͉˰ϴΑ�ϲѧΘϟ�ΔѧϘϳήτϟ�βϔϨѧΑ�ϰϟϭϷ�ΎϨϣΎϤΘϫ��ϲѧϓ��ϞϜѧθϟ���������������ϞϴѧλϮΘΑ�
�ϦϳήόϘϟL1 �ϭ�L2ϲΒϳήΠΗ�ϢϋΩ�ςΧ�ϰϠϋ�ϞμΤϧ����

��ΔόϤθϟL3��������ϰϠϋϷ�έΎόγϷ�ΩΪΗέ�ϞΒϗ�ςΨϟ�άϫ�βϤϠΗ�ΕΩΎϛ������ΩΪΗέϻ�άϫ�ΖΒΛ
������ϢϋΪѧϟ�ςѧΧ�ϝϮѧόϔϣ�ϥΎϳήγ�������������ΪѧϨϋ�έΎόѧγϷ�ϰѧϧΩ�ϦѧϜΗ�ϢѧϟL4������άѧϬϟ�˱ΎѧΤΟΎϧ�˱έΎѧΒΘΧ�

�ςΨϟ���ςΑΎϬϟ�ϢϋΪϟ�ςΧ��Ζ˴Ϡ͉Ϝη�ϞΑ�ˬ�ςϘϓ��˱ΎπϳϲΑΎΠϳϹ�͋ϲ˶Ϡ˵˰Τϟ�ΐϘ˵Λ�ΝΫϮϤϧ���

�������ϞѧϗϷ�ϰѧϠϋ�ϭ�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘϟ�˱ΎϤϼϣ�ΖϗϮϟ�Βλ�ˬ�ΎϬϨϴΣ
�������������ΩϮѧϘόΑ�ΎѧϬ˵Ϝ˶ϠϤΗ�ϢϬѧγ�ϊϴΑ�ϭ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήόγ�ξϴϔΨΗ�ϞΜϣ�ΔϴϋΎϓΩ�ήϴΑΪΗ�ΫΎΨΗ

ΔϠΟ���������˱ΎτΑΎϫ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϥΎϛ�ΚϴΣ�˯ήθϠϟ�˱ΎΒγΎϨϣ�˱ΎΘϗϭ�ϦϜϳ�Ϣϟ����Ϯѧϫ�ΎϤϛ��ѧοϭ
���������ςѧΧ�ϦϴѧΑ�ΓέϮμΤϤϟ�ϊΟήΘϟ�ΓΎϨϗ�ϦϣA������ϊѧτϘΘϤϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧϭ�ϞϔѧγϷ�ϞѧΎϤϟ�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

�ϪѧѧϗϮϓ�ΩϮѧѧΟϮϤϟ�����ΪѧѧϨϋ�έΎόѧѧγϷ�ϰѧѧϧΩ�ΖѧѧϧΎϛ�ˬ�ϩάѧѧϫ�ΎѧѧϨΘϟΎΣ�ϲѧѧϓL4�ΔѧѧϛήΤϟ�˱ΔѧѧϳΪΑ�
��������������������ΔѧϠϳϮσ�ϲΟϭΪѧϟ�ΎΘόϤѧη�ΕήѧϬχ�ΎϣΪѧϨϋ�ΔѧϠϴϠϗ�έϮϬѧη�ΪѧόΑ�ϻ·�˶Ϫ˴˰ΘϨΗ�Ϣϟ�ΔϳϮϗ�ΓΪϋΎλ

ѧѧѧδϟϴϘΎ�ϥ��ϟ�ϱ˴ήόѧѧѧγ�ϥ�ΚѧѧѧϴΣ�ΎѧѧѧθϜϳήϟ�ϞѧѧѧΟέ�ϲѧѧѧΟϭΩ�ϲѧѧѧϓ�ΎѧѧѧϧΎϛ�ϕϼѧѧѧϏϹϭ�Θѧѧѧϔ
�����ΔδϠΠϟ�έΎόγ�ϕΎτϧ�ϒμΘϨϣ���ΔϗήτϤϟϭ�ˬ�����ϲѧϓ�ϲϧΎΜϟ�˷ϲϠ˵Τϟ�ΐϘ˵Λ�ΝΫϮϤϧ�φΣϻ

ήΑϮΘϛ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ�ϭ�ήθϋ�ϊγΎΘϟ��

��ϰѧѧϠϋϷ�ϞѧѧΎϤϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧѧΧ�ϰѧѧϟ·�ήψϨ˴˰ѧѧϨ˶ϟ��B����ΩϮѧѧΟϮϤϟ�ϞϜѧѧθϟΎΑ������������
��ΩϮѧѧΟϮϤϟ�ςѧѧΨϠϟ�ϞѧѧΛΎϤϤϟ�ϞϜѧѧθϟΎΑ������������ϣ�έΎόѧѧγϷ�ΔѧѧϛήΣ�ΕήѧѧϬχ��άѧѧϨ���

������ΓΪϋΎμΘϤϟ�ϯ˴έ͊άϟ�Ϧϣ�ΔϠδϠγ�ϥ͋Ϯ˴Ϝ˵Η�˱ΎϗϮγ�ήϳΎϨϳ����������ςѧΨϟ�˱ΔϓΎѧο·�ςΨϟ�άϫ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ
Ύ˱ϳέΎγ�˱ΪϋΎλ�˱έΎδϣ�ϯήϳ�ϥ�˶˯ήϤϠϟ�ϦϜϤϳ�ϊτϘΘϤϟ�ϢϋΪϟ���

����������������ϡϮѧϳ�ΙΪѧΣ�ϱάѧϟ�ˬ�ϰѧϠϋϷ�ϞѧΎϤϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧ�ϕήѧΘΧ�ϲϓ�ϕΎϔΧϹ���ˬ�αέΎѧϣ�
�������ήϴΑΪѧѧΗ�ΫΎѧѧΨΗϻ�˱ΓέΎѧѧη·�ΔѧѧϠϳϮτϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧѧλ�ϨѧѧϣΔѧѧϴϋΎϓΩ����άѧѧϫ�ϥ�φѧѧΣϻ

��������������έϮϬѧθϤϟ�ΎϬϠϜѧθΑ�ΏΎϬѧθϟ�ΔόϤη�ήΒϋ�ϥΎϛ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ςΨϟ�ΚϟΎΜϟ�έΎΒΘΧϻ����ΎѧϬϠχ
ήϴϐλ�ΎϬϤδΟϭ�ϞϳϮσ�ϱϮϠόϟ����

�������������ϞѧΟήϟΎΑ�ϪϴΒѧη�ϭ�ϕϮϨѧθϣ�˲ϞѧΟέ�Ύѧϣ·�ΎϬϋϮϤѧη�ΖѧϧΎϛ�ΏΎϬѧθϠϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔΛϼΜϟ�ϡΎϳϷ
ϕϮϨθϤϟ����������ѧΨΑ�ϡΪτλϻ�ΪόΑ�˵Ϣ͉ψ˴Ϩ˵Ϥϟ�˵ϊΟήΘϟ�ˬ�˱ΔόϤΘΠϣ�ϞϣϮόϟ�ϩάϫ����ϢѧΛ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ς

���������������Ϛѧηϭ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�ϥ�ΔΤѧοϭ�ΕήϳάѧΤΗ�Ζτϋ�ϥϮϗϮϨθϤϟ�ϝΎΟήϟ�ϢΛ�˵ΏΎϬθϟ
ϴΤμΘϟ��

��ϙήΒϧΰϟ�ΕΎπΒϧ����ΔϋΩΎΨϟ�Εϼ͊˰Ϗ˴Ϯ˴Θϟϭ���

�� Springs and Upthrusts�) 

��������������������ϲѧϓ�˯ΎѧϘΒϟ�˱ΔϠѧ͋π˴ϔ˵ϣ�Ύѧϣ�έΎѧδϤϟ�ΔϴόΒΗ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ΕΎϗϭϷ�ΐϠϏ�ϲϓ�ϕϮγϷ�ϥϮϜΗ�ϻ
�ϲοήϋ�ϕΎτϧ�����ϟ�ϩάϫ�ϞΜϣ�ϲϓ��������������ϻ�ϲΒѧδϧ�ϡΎΠѧδϧ�ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϕϮѧγϷ�ϥϮѧϜΗ�ΕϻΎΤ

ΔΒΑΪϟ�Γήτϴδϟ�ϻϭ�ϥήϴΜϟ�Γήτϴδϟ�ΎϬϴϓ�ϊπΨ˴Η���ϥϮϜδϟ�ϲϨόϤϟ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ϑΩήϤϟ
����ΔϤϠϛ�Ϯϫ�˯ϭΪϬϟϭ����ϭ���±���Wa�������������������ϕϮѧγϷ�ϲѧϓ�ήѧϴϜϔΘϟ��ϰѧϟ·�˱ΎѧϤΩ�Ϟѧϴϣ

����������ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϕϮѧγ́ϛ�ϲѧϘϓ�ϝϭΪѧΗ�ϕΎτϧ�ϲϓ�ΓέϮμΤϤϟ��ϭ��������ήϳΪѧϘΘϟ�ήϴѧθΗ�Ε
�������Ϧѧϋ�Ϊѧϳΰϳ�ΎѧϤϟ�έΎѧδϤϟ�ϡΪѧόϧ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ϥϮϜΗ�ϕϮγϷ�ϥ�ϰϟ·�������ΖѧϗϮϟ�Ϧѧϣ��
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������������������ΔѧΑάΠϟ�ϝϮΧΪѧϟ�ρΎѧϘϧ�ϝϭΪѧΘϤϠϟ�ΩΪѧΤΗ�ϝϭΪѧΘϠϟ�ΓΩ�ϡΪΨΘγ�ΪϴϔϤϟ�Ϧϣ�ϥϮϜϴγ�άϟ
ϑϭήѧѧψϟ�ϚѧѧϠΗ�ϞѧѧΜϣ�ϲѧѧϓ��˯ϮѧѧΟϷ�ϚѧѧϠΗ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϟΎ͉όϔϟ�ΕϭΩϷ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ϙΎѧѧϨϫ��

�������ΕΎπΒϧϭ�ΔϋΩΎΨϟ�ΕϼϏϮΘϟ�ΕϭΩϷ�ϩάϫ�ϰϤδΗ�������ϢϴϫΎѧϔϤϟ�ϚѧϠΗ�ΒѧμΗϭ�ϙήΒϧΰϟ
�ωϮϤѧѧθϟ�ΏϮϠѧѧγ�ΐѧѧϧΎΠΑ�ΎϬϣΪΨΘѧѧγ�˴ϝΎѧѧΣ�ήѧѧΒϛ�ΔѧѧϴϤϫ�ΕΫ���ΔѧѧϋΩΎΨϟ�ΕϼϏϮѧѧΘϟ

������������ϲѧϓ�ϑϮѧϜϳϭ�ΩέΎѧθΘϳέ�Ύϫήѧθϧ�ϲѧΘϟ�ϢϴϫΎѧϔϤϟ�ϚѧϠΗ�ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϣ�ϙήѧΒϧΰϟ�ΕΎѧπΒϧϭ
Ϧϳήθόϟ�ϥήϘϟ�Ϟϭ��

��������ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϕϮѧѧγϷ�ϥϮѧϜΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ˬ�Ύϧήѧηϭ�ϖΒѧγ�ΎѧϤϛ��ϭ������ϝϼѧѧΧ�ϝϭΪѧΘΗ�ΎѧϬϧΈϓ
�ϓ�ϕΎτϧ�ΉΩΎϫ�ϲϘ�������������ΔѧΒΑΪϟ�Ϧѧϣ�ϭ�ϥήѧϴΜϟ�Ϧѧϣ�ϥΎότϗ�ϢΟΎϬΗ�Ϊϗ�ΕΎϗϭϷ�ξόΑ�ϲϓ

����ϖΑΎγ�ήόϗ�ϯϮΘδϣ�ϭ�ΔϘΑΎγ�Γϭέ˶Ϋ�ϯϮΘδϣ�������ϚѧϠΗ�ϞѧΜϣ�ΪѧϨϋ�ΔΑέΎѧπϤϠϟ�ιήϓ�́θϨΗ
ϑϭήψϟ�����ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�Ϋ·�ˬ�˱ΪϳΪΤΗέήϤΘγϻ�ϰϠϋ�έΩΎϗ�ήϴϏ�ϕήΘΧ���ΪϛΆϣ�ήϴϏ�

��������������������ѧϠΣήϤϟ�ϩάѧϫ�ϥΈѧϓ�ˬ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ�ϭ�ϢѧϋΩ�ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�˱˯Ϯγ���Δѧλήϓ�ϞѧΜϤΗ�Δ
�ΔΑέΎπϤϠϟ�ΔΑάΟ����������ΐϧΎΠϟ�ϮΤϧ�ΩΪΗέϼϟ�ϱϮϗ�ϝΎϤΘΣ�ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ˬ�ϩάϬϛ�ΔϟΎΣ�ϲϓ

�ϡΎΣΩίϻ�ϕΎτϧ�Ϧϣ�ϞΑΎϘϤϟ���ξϳήόΘϟ����

��ϲϓ��ϞϜθϟ����������������ϕήѧΘΧ�ϙΎѧϨϫ�
������ϰѧϠϋ�έΩΎѧϗ�ήѧϴϏ�ϪϨϜϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϤϟ

έήϤΘѧѧγϻ�����ΩϮѧѧόΘϟ�έΎόѧѧγϷ�ΕέΪΘѧѧγ
��ΖΤΗϯϮΘδϣ�����ϯ˴έ͊άѧϟ�ϰϠϋ��˴˶ή˴˰ѧΘΨ˵Ϥϟϕ��

�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�˯ήϤϠϟ�ϦϜϤϳ�˳άΌϨϴΣ
����ϚѧѧѧѧϠΘϟ�ΓέΎѧѧѧδΨϟ�ϒѧѧѧѧϗϭ�ήόѧѧѧγ�ϊѧѧѧοϭϭ

Ϥόϟ˰ϓ�ΔϴϠ˰Πϟ�Γ˴ϭέ͋άϟ�ϕϮϳ˰Ϊ˰ΓΪ�ϥϮϜϴγ���

���������������ΔѧϤΣΩΰϤϟ�ΓΎѧϨϘϠϟ�ϲϠϔѧδϟ�ΪѧΤϟ�έΎѧΒΘΧ�ΪѧϴόΗ�ϥ�έΎόγϸϟ�ϡΩΎϘϟ�ϑΪϬϟ������ωϮѧϨϟ�άѧϫ
��ϰϤѧѧδϳ�ΔѧѧΑΫΎϜϟ�ΕΎѧѧϗήΘΧϻ�Ϧѧѧϣ��ϞѧѧϏϮΘϟ�ωΩΎѧѧΨϟ������ϕήѧѧΘΧϻ�Ϧ˵ϣΰѧѧΘϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ

ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϠϟ�Δϳήϐϣ�Δλήϓ�ΎϨϳΪϟ�ϥϮϜϳ�ϲΒϠγ�ωϮϤη�ήηΆϣ�ϊϣ�ωΩΎΨϟ��
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��������ΔѧπΒϧ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϯϫ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ξϴϘϧ
����ϕήѧѧѧΘΨΗ�ΎϣΪѧѧѧϨϋ�́ѧѧѧθϨϳ�ϮѧѧѧϬϓ�ϙήѧѧѧΒϧΰϟ
����������έΎόѧγϷ�ΪѧΗήΗ�ϢѧΛ�˱ΎϘΑΎѧγ�˱ήόϗ�έΎόγϷ
�ΎѧѧѧϤϛ�έϮѧѧѧδϜϤϟ�ϢϋΪѧѧѧϟ�ϯϮΘѧѧѧδϣ�ϰѧѧѧϠϋ

�ϞϜѧѧθϟΎΑ�������������έϮ˵ό˵˰ѧѧϘϟ�ϥ�ϱ�
ΪѧѧѧϘΘϟ�ΔϠѧѧѧλϮϣ�ϊτΘѧѧѧδΗ�Ϣѧѧѧϟ�ΓΪѧѧѧϳΪΠϟϡ��

���ϊѧѧѧѧϔΗήΗ�ΎѧѧѧѧϤϨϴΣ�ϲΉѧѧѧѧΗ�˯ήѧѧѧѧθϟ�ΔѧѧѧѧτϘϧ
ΔϤϳΪϘϟ�έϮόϘϟ�ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ�έΎόγϷ���

���������ϡΎΣΩίϻ�ϕΎτϨϟ�ϱϮϠόϟ�ΪΤϟ�έΎΒΘΧ�ΓΩΎϋ·�έΎόγϷ�ϑΪϫ�ϥϮϜϴγ����ξϳήѧόΘϟ���
����ΔѧѧѧѧπΒϧ�ϡϮѧѧѧѧϳ�ϥϮѧѧѧѧϜΘϤϟ�ήѧѧѧѧόϘϟ�ΖѧѧѧѧΤΗ�ϥϮϜϴѧѧѧѧγ�˯ήѧѧѧѧθϟ�ήѧѧѧѧϣϷ�ΓέΎѧѧѧѧδΨϟ�ϒѧѧѧѧϗϭ

ϙήΒϧΰϟ��������ΔϋΩΎΨϟ�ΕϼϏϮΘϟϭ�ϙήΒϧΰϟ�ΕΎπΒϧ�ϡΪΨΘγΎΑ�ΔΑέΎπϤϟ��ϝΎ͉όϓ�ΏϮϠγ
��������ϱήόѧδϟ�ϪѧϓΪϫ�ΡϮѧοϮϟ�˱ΪΟ�������������ΔΑέΎѧπϤϟ�ϕΎѧτϧ�ϲѧϓ�ϞѧΑΎϘϤϟ�ϑήѧτϟ����ΪѧϳΪΤΘϟϭ

ΏΫΎϜϟ�ϕήΘΧϻ�ϡϮϳ�ϦϴϧϮϜΘϤϟ�ήόϘϟ�ϭ�Γϭέάϟ�ΪϨϋ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήϣ���

�
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��ϞϜθϟ�������������������������ωϮϤѧθϟ�ϊѧϣ�ΔѧϋΩΎΨϟ�ΕΎѧϗήΘΧϼϟ�ΪѧϴΟ�ϝΎѧΜϣ�Ϯѧϫ������ϡϮѧϴϟA�
������˱Ύѧπϳ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴ηϭ�ΩϮόμϟ�ΔϛήΣ�ΓϭέΫ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴η������ΔѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ����������ΎѧϨΤϨϣ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ

�����������ΪϋΎѧμϟ�έΎѧδϤϟ�˯ΎѧϬΘϧ�Ϧѧϣ�˱ήϳάΤΗ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ�˵ϞΟήϟ������ϥήѧόϘϟ
�ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϧϮϜΗ�ϥάѧѧϠϟL1�ϭ�L2ϲѧѧοήόϟ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϲϠϔѧѧδϟ�ΪѧѧΤϟ�˴Ω͉ΪѧѧΣ����ϥΎѧѧϛ

�ϡϮϴϟ�ϲϓ�˱ΎϋΩΎΧ�˱ΎϗήΘΧ�ΎϨϳΪϟB�ΪϨϋ�ΔϧϮϜΘϤϟ�Γϭέάϟ�ϯϮΘδϣ�ήδϛ�ϢΗ�ΪϘϓ�A�ϦϜϟ�
ϟΓΪϳΪΠϟ�έΎόγϷ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ�ϊτΘδΗ�Ϣϟ�ϕϮδ���

������������ΔϴΒϠѧγ�ΓέΎѧη·�ΓΪϳΪΠϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϚϠΗ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ�ϲϓ�ϥήϴΜϟ�ϕΎϔΧ·�ϥΎϛ����ΓέΎѧη·
��������ϡϮѧϴϟ�ϥϮϛ�ϲϓ�ΕΪδΠΗ�ϯήΧ�ΔϴΒϠγB�������������ΐ˵Ϭѧ͊θϟ�ϲΉѧΗ�ˬ�ΏΎϬѧθϟ�ϞϜѧη�ϰѧϠϋ�˯ΎѧΟ�

��������˲ϊ˰ϓΩ�ϙΎϨϫ�Βμϳ�ϚϟΫ�ΙΪΤϳ�ϦϴΣ�ˬ�ΔϋΩΎΨϟ�ΕΎϗήΘΧϻ�Ϧϣ�˯ΰΠϛ�˱ΎϧΎϴΣ��͇ϱϮѧϗ�
��ϊϴ˰Βϟ�έήϗ�ΫΎΨΗϻ�������ΏΎϬѧθϟϭ�ωΩΎΨϟ�ϕήΘΧϻ�Ϧϣ�͈ϞϜϟ�ΔϴΒϠδϟ�ΔϟϻΪϟ�ϦϜΗ�Ϣϟ�Ϋ·

������������ϡϮѧϴϠϟ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�˯ΎΟ�ΪϘϓ�ˬ�ρΎΒΣϹΎΑ�ϥήϴΜϟ�ΐϴμΘϟ�˱ΔϴϓΎϛ
B����ϚϟάΑ�ϡϮϘϴϟ��������������ΪѧϨϋ�ωΩΎѧΨϟ�ϕήѧΘΧϻ�έϮѧϬχ�ϊϣB���������˱Ύϳήόѧγ�˱ΎϓΪѧϫ�ΎϨϳΪѧϟ�Βѧλ�

�ϕΎτϨϠϟ�ϲϠϔδϟ�ΪΤϟ�Ϯϫϭ�ΪϨϋ�ϦϳήόϘϟ�ϱϭΎδϳ�ΪΤϟ�άϫ�ϲοήόϟL1�ϭ�L2���

�
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��ϞϜθϟ�����������������������������Ϧѧϣ�ϝϭϷ�ϲѧϓ�ΪϋΎѧμϟ�έΎѧδϤϠϟ�ΓΪѧϳΪΟ�Γ˴ϭέ˶Ϋ�ϥ͊ϮѧϜΗ�ΎѧϨϟ�ϦϴΒϳ�
����ήόγ�ϝϮλϮΑ�ϮϳΎϣCRB���ϰϟ·���������������������ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ήѧηΎόϟ�ϲѧϓ�ϥήѧϴΜϟ�ωΎτΘγ

���ϕέΎϔΑ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�ϭίϭΎΠΘϳ�ϥ����������ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϮόϴτΘѧδϳ�Ϣѧϟ�ϢϬϨѧϜϟ�ςѧϘϓ�Ϛѧ˶Η�
άϫ��ΪϳΪΠϟ�ϯϮΘδϤϟ�������˱ΎϋΩΎΧ�˱ΎϗήΘΧ�ϕΎϔΧϹ�άϫ�Ϟ͉Ϝ˴η��������Ϧѧϣ�ήѧηΎόϟ�ΔόϤѧη�ΖϧΎϛ

ΎѧѧϬϟ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϱϮϧΎѧѧΜϟ�ΪϋΎѧѧμϟ�έΎѧѧδϤϠϟ�ΔѧѧϳΎϬϧ�Ζόѧѧοϭϭ�ΏΎϬѧѧθϟ�ΔѧѧΌϴϫ�ϰѧѧϠϋ�ϮϳΎѧѧϣ��
�ΏΎϬѧѧθϟ�ΓϭέΫ�ΪѧѧϨϋ�ΓέΎѧѧδΨϟ�ΪѧѧΣ�ϊѧѧοϭ�ϊѧѧϣ�ϑϮѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ϊѧѧϴΑ�ΕΎѧѧϴϠϤόΑ�ϡΎѧѧϴϘϟ

���ΡΎΠϨϟ�ΔϧϮϤπϣ�ΔϴϠϤϋ�ϥϮϜΘγ�������ΓΩΎϋ·�ϥϮϜϴγ�ρϮΒϬϟ�ϑΪϫ�����ϲϠϔѧδϟ�ΪѧΤϟ�έΎΒΘΧ
�ϯϮΘδϣ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ˬ�ϲοήόϟ�ϝϭΪΘϟ�ϕΎτϨϟ�����

�
�����Ϧϣ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ���ϞϜѧθϟ������������������βϣΎѧΨϟ�ϡϮѧϴϟ�ήόѧγ�ϰѧϠϋ�ϰѧτΨΗ�ΪѧϘϓ�ˬ�

����������Ϧѧϣ�˱ΎΒϳήϗ�αέΎϣ�ϞϭϷ�ΎϴϠόϟ�έΎόγϷ�ϞϳήΑ�Ϧϣ������������Ϣѧϟ�ϥήѧϴΜϟ�ϥ�ϻ·�έϻϭΩ�
��ΎѧѧϫϮϠΘΣ�ϲѧѧΘϟ�ΓΪѧѧϳΪΠϟ�ϲѧѧοέϷΎΑ�υΎѧѧϔΘΣϻ�ϮόϴτΘѧѧδϳ�����˱ΎѧѧϗήΘΧ�άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ�ΪѧѧϘϟ
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Ύ˱ѧѧϋΩΎΧ����ϲΒϠѧѧδϟ�ήѧѧΛϷ�ϢϋΪѧѧΘϟ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�ΔѧѧΌϴϫ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Ε˯ ΎѧѧΟ
ωΩΎΨϟ�ϕήΘΧϻ�Ϧϋ�ΊηΎϨϟ���

�
��ϞϜθϟ�������������������ϢϬѧγ�ΪΟϭ�ϒϴϛ�ΎϨϟ�ϦϴΒϳ�CRB��������ϮѧϴϟϮϳ�ϲѧϓ�˱ΎѧϤϋΩ��������ΪѧϨϋ�

�ϯϮΘѧѧδϣ����ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥϮѧѧϜΗ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ˬ�����ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϧΩ�Ε˴ή˶Β˵˰ѧѧΘΧ
�����ΔѧѧϠϳϮσ�ϪΘόϤѧѧη�Ε˯ ΎѧѧΟ�ϱάѧѧϟ�ϲϟΎѧѧΘϟ�ωϮΒѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�ΡΎѧѧΠϨΑ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ

�����ίϮϔϟ�ϡΰΣ�ΔόϤη�ϞϜη�ϰϠϋ�Ε˯ ΎΟ�ϲΘϟϭ�˯ΎπϴΑ���ϢΗ�ϡΎόϟ�Ϛϟάϟ�ΚϟΎΜϟ�ϊΑήϟ�ϲϓ
���ϯϮΘδϣ�ήδϛ������������ΔѧπΒϧ�ϭ�˱Δѧϗήτϣ�˱ΔϧϮϜϣ�ϒϨόΑ�ϕϮδϟ�ΕΪΗέ�ϢΛ�ΔΘϗΆϣ�ΔϔμΑ�
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ϙήΒϧΰϟ������ϨϤϟ�ϱήόδϟ�ϑΪϬϟ�ϥΎϛ�ˬ�ΔπΒϨϟ�ϩάϫ�ϰϠϋ�˯ΎϨΑ�����Ϯѧϫ�Ϫѧϟ�ϝϮѧλϮϟ�ήѧψΘ
�Ώήϗ�ˬ�ΎϴϠόϟ�έΎόγϷ�έΎΒΘΧ�ΓΩΎϋ·�����

��ϞϜѧθϟ����������������������ϲѧϓ�Ύϫήѧδϛ�ϢѧΗ�Ϊѧϗ�ήϳΎѧϨϳ�Ϟѧϭ�ΓήѧΘϔϟ�έΎόѧγϷ�Ϟѧϗ�ϥ�ϦϴѧΒϳ�
����������ΓΪѧϳΪΠϟ�ΔѧϴϧΪΘϤϟ�ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ�ϲѧϓ�ϕϮδϟ�ΖϠθϓ�ϦϜϟ�ˬ�ήϳήΒϓ�ήΧϭ

������ϲΑΎΠϳϹ�ϙήΒϧΰϟ�ΔπΒϧ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΗ�ϩΎϨόϣ�ϥΎϛ�������ϚѧϟΫ�ϰϟ·�ϒ˶ο�����ϡϮѧϳ�ΔόϤѧη�ϥ
ΔϗήτϤϟ�ϞϜη�ϰϠϋ�Ε˯ ΎΟ�ϙήΒϧΰϟ�ΔπΒϧ���

������������������ΩΪѧΗέ�ΐѧϗήΗ�ϰѧϟ·�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�˴Ϫѧ͉Βϧ�˱ΎѧϤΧί�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΕέΎηϹ�ϦϴΑ�ΩΎΤΗϻ�άϫ�˴Ϟ͉Ϝη
����������������ΪѧϨϋ�ˬ�ήѧϳήΒϓϭ�ήϳΎѧϨϳ�ϝϼѧΧ�ϝϭΪѧΘϟ�ϕΎѧτϨϟ�ϱϮϠόϟ�ΪΤϟ�ϑΪϬΘδϳ�ϰϠϋϷ������

���Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ�αέΎѧѧϣ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ϒѧѧϗϮΗ�ΩϮόѧѧμϟ�ϥ�ήѧѧϴΜϤϟ�����ΫϮѧѧϤϧ�ΪѧѧϨϋ�Ν
ϲΟϭΩ�ΔϤΠϧ�Ϣο�ϱάϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ��

�
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�
��ϞϜθϟ���������������������ΖѧϘϟΰϧ�ˬ�ϲΒϠѧδϟ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϥϮѧϜΗ�ΪόΑ�Ϫϧ�ϦϴΒϳ
��ϕϮδϟ�����Ϣϗέ�ΔϗήτϤϟ�ΪϨϋ�έήϘΘγϻ�ΕΩΎόΘγ�ϢΛ������˱Ύѧπϳ�ΔѧϗήτϤϟ�ϚϠΗ�ΖϧΎϛ

�ΪϨϋ�ϖΑΎδϟ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϤϟ�˱ΎΤΟΎϧ�˱έΎΒΘΧ��������

ϟ�ΪϨϋ�ϒϴϔΧ�ϢψϨϣ�ϊΟήΗ�ϥϮϜΗ�Ϣϗέ�ΔϗήτϤ����ϩάϫ�ΔτγϮΑ�ϖϓήΑ�ϕϮδϟ�ΖϠϠδΗ
��������ϒϴѧμϟ�έΎόγ�ϰϧΩ�ΖΤΗ�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΔϗήτϤϟ�����ϕέΎѧϔΑ��������Ϛѧ˶Η��������ΔѧΒΑΪϟ�ϦѧϜϟ
ΓΪϳΪΠϟ�ϲοέϷ�ϩάϫ�ϰϠϋ�υΎϔΤϟ�ϲϓ�ϮϘϔΧ���

����������Ϣѧϗέ�˵ΔѧϗήτϤϟ�Ζѧ˴ϛέΎΑ�ϒϴϛ�ΎϨϳέ�άϜϫϭ�����ϙήѧΒϧΰϟ�˴ΔѧπΒϧ����������ΝΫϮѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧϜ˴Ηϭ�ϞѧΑ
Ω�ΎϨΤϨϣ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟΩϮόμϟ�ϰϠϋ�˱Ύόέ�˱ϼϴϟ���
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ϲϧήϴΛ�ωϼΘΑ�ΝΫϮϤϧ��

�ˮ�ΔϗΪϟ�ϩάϫ�ϞΜϤΑ�ΔϋΩΎΨϟ�ΕΎϗήΘΧϻϭ�ϙήΒϧΰϟ�ΕΎπΒϧ�ϞϤόΗ�ΫΎϤϟ�

�����ϝΆδϟ�άϫ�ϰϠϋ�ΔΑΎΟϺϟήϛάΘΗ�ϥ�ϚϴϠϋΔϟϮϘϣ���ϥϮϴϠΑΎϧ�ϦϴΣ�˶Ό˵γ˴Ϟ�Ϧϋ�εϮϴΠϟ�
���ΎϫήΒΘόϳ�ϲΘϟϞπϓϷ��������˱ΰΟϮѧϣ�ϩΩέ�ϥΎѧϛ�ˬ��������εϮѧϴΠϟ����ΓήѧμΘϨϤϟ�������ϥ�ϚѧϴϠϋ

�ϦϴθϴΟ�ϦϴΑ�ΏήΣ�ΔΣΎγ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ϰϟ·�ήψϨΗ���ΔΒΑΪϟϭ�ϥήϴΜϟ���
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��Ϧѧѧϋ�ωΎϓΪѧѧϟ�ϲѧѧϓ�ϥήѧѧϴΜϟ�ΖϴϤΘѧѧδϳ�ϞѧѧΜϤϟΎΑ�ˬ�ϪѧѧϨϋ�ωΎϓΪѧѧϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ΖϴϤΘѧѧδϳ�ϱάѧѧϟ
���ϢϬϨσϭ�ΩϭΪΣ���������ϲѧϘϓϷ�ϢϋΪѧϟ�ςѧΧ�ΪѧϨϋ��������ϥϮΑέΎѧπϤϟ�Ϟѧγήϳ�ϥΎѧϴΣϷ�ξѧόΑ�ϲѧϓ

����ϲѧѧμΨθϟ�ϢϬΑΎѧѧδΤϟ�ϦϴΑέΎѧѧπϤϟ�ϰѧѧΘΣ�ϭ�ΕΎѧѧδγΆϤϟϭ�έΎѧѧΒϜϟ��Locals���˱Ύѧѧϗήϓ�
Δ˱ϴϋϼτΘѧѧγΧϻ��ѧѧϘϟ�ΎѧѧϳϮϧ�έΎѧѧΒΘ�ΔѧѧϳΩΎόϤϟ�ΕϮ�������˰˴ѧѧϛ�ϱΪѧѧϨϋ�Ϧѧѧϣ�ϠτѧѧμϤϟ�άѧѧϫ������

���ϥϮδϴϧ�ϒϴΘγ������ωϮϤθϟ�ΕΎΤϠτμϣ�ΪΣ�βϴϟ�Ϯϫϭ���������ϥήѧϴΜϟ�ϡϮѧϘϳ�Ϊѧϗ�˱ϼΜѧϤϓ
����������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ρϮѧτΧ�ΪѧΣ�ϕϮϓ�έΎόγϷ�ϊϓΩ�ϦϴϟϭΎΤϣ�ϙήΤΘϟΎΑ���������ˬ�˶ϩ˶άϬ˴˰ѧϛ�Δѧϛήόϣ�ϲѧϓ

ΔΒΑΪϟ�ΎϳϮϧ�͉ϒ˶θ˴Θδϧ�ϥ�ΎϨϴϠϋ�ΐΠϳ��

�
����ϼτΘγϻ�Δϗήϔϟ�ϩάϫ�ΖϋΎτΘγ�Ϋ·�������������ϭΪѧόϟ�νέ�ϲѧϓ�ΎѧϬϟ�˱ήϜѧδόϣ�ΔѧϣΎϗ·�Δϴϋ���ϻ

��ϡΎϳ�ΓΪόϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ςΧ�ϕϮϓ�ϕϼϏϹ�Ϯϫϭ�����Ζѧ˴ϴ˶Ϩ˵Α�Ϊѧϗ�ΔϨϴμΤϟ�ρΎϘϨϟ�ϰϟϭ�ϥϮϜΗ
ϭΪόϟ�νέ�ϲϓ���
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�ϦϜϤΘΘγ�ϥήϴΜϟ����ϕϮѧδϟΎΑ�ϢϜΤΘϟ�Ϧϣ������˰ѧϟ�ϝΎѧΜϣ�ϙΎѧϨϫ����ϲѧϓ�˲ѧοϮϣ�ωϼτΘѧγϻ�Δϗήϔ

�ϞϜθϟ�������������

����������������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ϯ˴έ͊άѧϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�ϮϳΎϣ�ήΧϭ�ϲϓ������������˲ΩΪѧϋ�ϝϭΎѧΣ
Βϛ��ϯϮΘѧѧδϣ�ϕϮѧѧϓ�ϡ˴Ϊ˴˰ѧѧϘ˶ϟ�ΊσϮѧѧϣ�ΩΎѧѧΠϳ·�ΔѧѧϴϧήϴΜϟ�ωϼτΘѧѧγϻ�ϕήѧѧϓ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧϴ�������

�ΔδϠΠϟ�ϝϼΧ�������ϢϬϟ�ΔϨϴμΣ�ΔτϘϧ�ΔϣΎϗ·�ϲϓ�ϮϘϔΧ�ϥ�ΪόΑ�ϥήϴΜϟ�ϢϠδΘγ���ϕϼϏ·
��ΔΒΑΪϟ�ϲοέ�ϲϓ��ΔΠϴΘϨϟϭ�ˮ����

����������������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ˬ�ϲѧοήόϟ�ϕΎѧτϨϠϟ�ϲϠϔδϟ�ΪΤϟ�ϰΘΣ�ϕϮδϟ�ΖόΟήΗ���������ϲѧϓ
��˰˴Ϩ˴ϣ�ϮϴϧϮϳ�Ϟϭ��������������Ϯѧϟί�Ύѧϣ�ΔѧΒΑΪϟ�ϥ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΓέΎη·�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ΎϨ˴Τ

����ϕϮδϟ�ϲϓ�ωΎοϭϷ�ϰϠϋ�ϥϭήτϴδϳ�����������ϲѧϓ�ήѧϬχ�ϥάϠϟ�ϥΎΑΎϬθϟ�ΪϋΎδϳ�Ϣϟ����ϭ�
��ΓέϮμϟ�ϦϴδΤΗ�ϲϓ�ϮϴϧϮϳ���

������������ΔѧϴϧήϴΜϟ�ωϼτΘѧγϻ�Δѧϗήϓ�ήѧϣ�ΔΒΑΪϟ�ϒθϛ�ϞϳήΑ�Ϟϭ�ϲϓ��������ϲѧϓ�ϥήѧϴΜϟ�ϖѧϔΧ
��ѧѧѧμΘϨϣ�ΕΎϳϮΘѧѧѧδϣ�ϰѧѧѧϠϋ�ϕϮѧѧѧϓ�˯ΎѧѧѧϘΒϟ���ϰѧѧѧϠϋ�ϢϫήѧѧѧΒΟ�ϱάѧѧѧϟ�ήѧѧѧϣϷ�ˬ�αέΎѧѧѧϣ�ϒ

ΏΎΤѧѧδϧϻ����αέΎѧѧϣ�ήѧѧΧϭ�ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϧΩ�έΎѧѧΒΘΧ�ΓΩΎѧѧϋ·�ΔѧѧΠϴΘϨϟ�ΖѧѧϧΎϛ���ϥ͊ϮѧѧϜ˴ΘΑ
ϕΎϔΧϹ�άϫ�˴Ϊ͉˰ϛ́Η�ˬ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤη��

ΔϴΒτϘϟ�ή͊ϴ˴˰ϐ˴Η�ΪΒϣ����The Change of Polarity Principle���
�ϝϮϘΗ�ΓέϮΛ́ϣ�ϢϬϳΪϟ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ����

����ϻ�ήϤΣϷΎΑ�ϲϠτϤϟ�ϖΒτϟ���ϦϴϳΰѧΘϟ�ΝΎѧΘΤϳ���������Ϯѧϫ�ξѧΤ˴Ϥϟ�ϝΎѧϤΠϠϟ�ΪѧΒϤϟ�άѧϫ
�������ωϮϤθϟ�ςήΧ�ϊϣ�ϪϣΪΨΘγ�ϱάϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΪΒϣ�ήϫϮΟ��������έΪѧϗ�βϔϨΑ�ςϴδΑ�ΪΒϣ�Ϯϫ

������˱ΪѧϳΪΟ�˱ΎϤϋΩ�ΒμΗ�ΔϤϳΪϘϟ�ΔϣϭΎϘϤϟϭ�ˬ�ΓΪϳΪΟ�ΔϣϭΎϘϣ�Βμϳ�ϢϳΪϘϟ�ϢϋΪϟ�ˬ�ϪΗϮϗ��
ΪѧѧΒϣ�Ϫϴ͋˰ѧѧϤ˴γ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫ�άѧѧϫ����ΔѧѧϴΒτ˵Ϙϟ�ήѧѧ͊ϴ˴ϐ˴Η���ϞϜѧѧθϟ�������������˱ΎѧѧϤϋΩ�ΎѧѧϨϟ�ϦϴѧѧΒϳ�

ΔϣϭΎϘϣ�ϰϟ·�ϝϮΤΘϳ��
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�ϊϣ�ΔϴΒτϘϟ�ήϴϐΗ��

�� �ςΧ�ΎϬϴϓ�˴ή˶Β˵˰ΘΧ�ϲΘϟ�ΕήϤϟ�ΩΪϋ���ϢϋΪϟ���ΔϣϭΎϘϤϟ��ή˴δϜ˵ϳ�ϥ�ϞΒϗ� 

�� ���ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ����ϭ����ϭ���ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ����ΕΎѧϣΰΘϟϻ��ΔѧΣϮΘϔϤϟ���ΪѧϨϋ�
έΎΒΘΧ�ϯϮΘδϣ�Ϟϛ� 

��ΔϴΒτϘϟ�ήϴϐΗ�ϡϮϬϔϣ����������Ϣγϻ�άϬΑ�ϰϤδϳ�ϻ�ϪϧϮϛ�ϢϏέ������ϲϓ�˴ζ˶ϗϮϧ�͇ϲϫ˴Ϊ˴Α�˲ήϣ�Ϯϫ
�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΐΘϛ�Ϟϛ�������ΪѧϴΟ�ϞϜѧθΑ�ΎϬϟϼϐΘѧγ�ϥϵ�ϰѧΘΣ�ϢΘѧϳ�Ϣϟ�ΓήϫϮΟ�Ϫϧ·����ϰѧϜϟ

�����������ξѧόΑ�ϰѧϠϋ�ΔѧϔσΎΧ�Γήψϧ�ϲϘϠϧ�ΎϧϮϋΩ�ϲϤϟΎϋ�ϞϜθΑ�ΓΪϋΎϘϟ�ϩάϫ�ϞϤόΗ�ϒϴϛ�ϯήϧ
�ΔϠΜϣϷΔϔϠΘΨϤϟ�ϕϮγϷϭ�ΔϴϨϣΰϟ�ϕΎϓϵ�ήΒϋ���
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�������
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���ϱήϬθϟϭ�ϲϋϮΒγϷϭ�������ϳήΧ�ϰѧϠϋ�Γήψϧ�ϲϘϠϧ�ΎϧϮϋΩ����������ϞϜѧθϟ�ˬ�ΔѧδϠΠϟ�ϞѧΧΩ�Δѧτ
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ϢϋΩ������������ϲϣϮѧϳ�ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋ�ϯϮΘѧδϤϟ�ϕϮѧδϟ�ϕήѧΘΧ�ΩήѧΠϣ���ϭ������ΪѧϨϋ�ˬ�ϮѧϴϟϮϳ�
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���ϡΎόϟ�Ϟϭ���������ϕϮδϠϟ�˱ήϴΒϛ�ΩϮόλ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�������ϡΎѧόϟ�Ϧѧϣ�ϝϭϷ�ϒѧμϨϟ�ϲϓ

����������ϕΎτϧ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ΖϛήΤΗ����������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϲοήόϟ�ςΨϟ�Ϯϫ�Ϫ˵ϤϋΩ�ϲοήϋ
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���������ΔѧϳΎϬϧ�ϦϴѧΑ�ΐѧϴϫήϟ�Δϋήδϟ�ϕΎΒγ�˯ΎϨΛ�ΕΎϣϭΎϘϣ�ΩϮΟϭ�ϡΪϋ�ΔΠϴΘϧ�˱ΎΤοϭ�˱ΎϤϋΩ

�ϡΎόϟ�����ϡΎόϟ�ΔϳΪΑϭ�������
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�����ϋ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϣ�˴ή˶δ˵ϛ�ΎϣΪϨϋ�άϟ��ΪϨ����������ΪѧϨϋ�ϊϗϮΘϣ�ϢϋΩ�Ώήϗ�ϥΎϛ��������

��ϝ˯ΎѧѧδΘΗ�Ϊѧѧϗ���������ϥ�ϝϭϷ�ˬ�ϥΎΒΒѧѧγ�ϙΎѧѧϨϫ�ˮ�Ϣϗήѧѧϟ�άѧѧϫ�ΕΩΪѧѧΣ�ϒѧѧϴϛ�������Ϧѧѧϣ
�����ΓήϴΧϷ�ΩϮόμϟ�ΔΟϮϣ�ϴΤμΗ����Ϧϣ������ϰΘΣ�����������ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�����

�����������������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΔϘΑΎѧγ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ΩϮΟϭ�Ϯϫ�ϢϫϷϭ�ϲϧΎΜϟ�ΐΒδϟ��������������ΪѧϨϋ
��ΔѧϘτϨϤϟA �����ϥΎѧϛ�����ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘѧδϤϟ�άѧѧϫ�ϝϮѧΤΘϳ�ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�Ϫѧϧ�ϲѧѧϨόϳ����ΖѧѧοήόΗ

��������ϩάѧѧϫ�ˬ�ΎϴϧΪѧѧϟ�Δϳήόѧѧδϟ�ΩϭΪѧѧΤϟ�ΪѧѧϨϋ�ΖѧѧϘϠϏ�ϲѧѧΘϟ�ΕΎѧѧδϠΠϟ�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠδϟ�ϕϮѧѧδϟ
�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϒϗϮΗ�ϱάϟϭ�ϮϴϧϮϳ�έΎϴϬϧ�ΖϠϜη�ΔϠδϠδϟ���������

�������ϭ�ΔѧѧϴϣϮϳ�ΔѧѧτϳήΧ�ϭ�ΔѧѧδϠΠϟ�˯ΎѧѧϨΛ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϥΎѧѧϛ�˯Ϯѧѧγ�ΔѧѧτϳήΧ�͉ϱ�˴ΖѧѧτϘΘϟ�Ϋ·
��Ϯσ�ϭ�ΔϴϋϮΒγ�������������άѧϬϟ�ΓήѧϴΜϛ�ΔѧϠΜϣ�ϯήѧΗ�ϥ�ΓήѧϴΒϛ�ϚΘѧλήϓ�ϥ�ΪΠΘѧγ�ϚѧϟΫ�Ϧѧϣ�ϝ

��ΔϴΒτϘϟ�ϲϓ�ήϴϐΘϟ��������������ϚѧϟΫ�ϊѧΟήϳ�ˮ�ϝΎϤΠϟ�˴ΪϳΪη�ΔσΎδΒϟ�˵ΪϳΪθϟ�˯ϲθϟ�ϥϮϜϳ�ΫΎϤϟ
�����ϲ˴ό˴Ϥ˴˰ѧѧΘΠ˵ϣ�ΔѧѧϛήΣ�αΎѧѧϴϗϭ�ήϋΎѧѧθϤϟ�αΎѧѧϴϗ�˴Ϯѧѧ˵ϫ˴ϭ�ϻ�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΩϮѧѧΟϭ�ΐΒѧѧδϟ

�έΎϤΜΘѧѧγϻϭ�ΔΑέΎѧѧπϤϟ������ήѧѧμΗ�ΔѧѧϴϠϴϠΤΘϟ�ΓΩϷ�ΖѧѧγΎϗ�ΎѧѧϤϠϜϓ�άѧѧϟ�ϦϴϠϣΎѧѧόΘϤϟ�ΕΎϓ
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���ϕΩ�ϞϜθΑˬ����Ϟѧπϓ�Ύϫ̈́Ω�ϥΎϛ�����������������˵ϪѧϧϷ�ΡΎѧΠϨϟ�ώϟΎѧΑ�ΔѧϴΒτϘϟ�ήѧϴϐΗ�ΪѧΒϣ�ϥΈѧϓ�άѧϬϟϭ
�����ΔΨѧγέ�Δϴѧδϔϧ�ΔѧϳέΎΠΗ�ΉΩΎѧΒϣ�ϰϠϋ�˴ϲ˶Ϩ˵Α���������ήѧϣϷ�ϥ·�ˮ�ΉΩΎѧΒϤϟ�ϩάѧϫ�ϲѧϫ�Ύѧϣ�ϯ˴ή˵˰ѧΗ

�������������έΎѧδϤϟ�βѧϜϋ�ΎѧϬϧϮϠϤΤϳ�ϲѧΘϟ�ϢϬѧγϷ�ϙήѧΤΘΗ�ΎϣΪѧϨϋ�αΎϨϟ�ϞϋΎϔΗ�ΔϴϔϴϜΑ�ςΒΗήϣ
ϠϋΎϔΗ�Δϴϔϴϛϭ�ϪϧϮΒϏήϳ�ϱάϟϕϮδϟ�ΩϮόλ�ϢϬΗϮϔϳ�ϥ�ϝΎϤΘΣΎΑ�ϢϬϋΎϨΘϗ�ΪϨϋ�ϢϬ��

����������Ϟѧϫ�ˮ�ΩϮόѧμϟ�ΓϭέΫ�Ϯѧϫ�Ϟѧϫ�ˮ�ΔѧτϳήΧ�ϱ�ϰѧϠϋ�ήόγ�Ϣϫ�Ϯϫ�Ύϣ�ˬ�Ϛδϔϧ�ϝ́δΘ˶ϟ
��ϻ�ˮ�βϣϷ�ϕϼϏ·�Ϯϫ�Ϟϫ�ˮ�ήόϘϟ�Ϯϫ�����ϥ·��ήόγ�ϢϫϰϠϋ�ΔτϳήΧ�ϱ�Ϯϫ�ήόγ�

�ϕϮδϟ�ϚϟϮΧΩ���ϢϬΘόϴΒτΑ�αΎϨϟΎϓ�ˬ�ϥϮτΒΗήϳ�αΎϤΤΑ�ΔηΎϴΟ�ΔϔσΎϋϭ�έΎόγϷΎΑ�ˬ�
ϲΘϟ�ΎϫΪϨϋ�ϮϋΎΑ�ϭ�ϭήΘη���

�
��������������˱ΎΣϮѧοϭ�ήѧΜϛ�Ϧϴѧόϣ�ϱήόγ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϞϣΎόΘϟ�ϥΎϛ�ΎϤϠϛ�ϲϟΎΘϟΎΑˬ����ρΎѧΒΗέ�Ωί�

���ϯϮΘδϤϟ�άϬΑ�αΎϨϟ�ήϋΎθϣ������������ΔϤϳΪϘϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϥ�ΔϘϴϘΤΑ�άϫ�Ϟϛ�Δϗϼϋ�Ύϣ�ˬ�ϦϜϟ
���������άѧѧϫ�Ϧѧϋ�ΐѧϴΠϧ�ϲѧѧϜϟ�ˮ�˱ΓΪѧϳΪΟ�ΔѧϣϭΎϘϣ�Βѧѧμϳ�ϢϳΪѧϘϟ�ϢϋΪѧϟϭ�˱ΪѧѧϳΪΟ�˱ΎѧϤϋΩ�ΒѧμΗ

Γήѧѧѧψϧ�ϲϘϠϨѧѧѧγ�ϝΆѧѧѧδϟ�ϰѧѧѧϠϋ��ϞϜѧѧѧθϟ�������������ϰѧѧѧϬΘϧ�ήΒϤѧѧѧδϳΩ�ήѧѧѧΧϭ�ϲѧѧѧϓ�
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������ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϕϮδϠϟ�ΩΎΤϟ�ϊΟήΘϟ�����������ΪϨϋA��������άϬϟ�ΪϳΪΠϟ�έΎΒΘΧϻ�ΪϨϋ
������������έήѧϗ�ΫΎѧΨΗ�ϯϭΪѧΟ�ϥϮѧγέΪϳ�ΕΎѧϋϮϤΠϣ�ΙϼѧΛ�ϞѧϗϷ�ϰѧϠϋ�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�ϯϮΘδϤϟ

˯ήθϟ��

���ϰϟϭϷ�ΔϋϮϤΠϤϟ�����������ήΘϟ�ΪѧόΑ�έΎόѧγϷ�έήϘΘѧγϻ�ϦϳήѧψΘϨϤϟ�ϚѧΌϟϭ�ϦϤѧπΘΗ��ϊѧΟ
�������������ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϟ�ΎѧϬΘϬΟϭ�ϲѧΘϟ�ϢϋΪѧϟ�ΔѧτϘϧ�ϥϵ�ϢϬϳΪѧϟ�Βѧλ�ΪѧϘϓ�ΙΪΣ�ϱάϟ�ήϴΒϜϟ

������������ΔѧѧѧδϠΠϟ�ήόѧѧѧγ�ϰѧѧϧΩ���ΪѧѧѧϨϋ�ˬ�ήΒϤѧѧѧδϳΩ�ΔѧѧѧτϘϨϟ�A�����έΎѧѧѧΒΘΧϻ�ϯΩ
��������ϡΎѧϳ�ΓΪϋ�ΪόΑ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϤϟ�ΟΎϨϟ�����ΪѧϨϋB���������˯ΎѧϨΒΑ�ΓΪѧϳΪΟ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ωΎѧϨϗ·�ϰѧϟ·

ΔϠϳϮσ�Δϴήη�ΰϛήϣ��

���ΔϴϧΎΜϟ�ΔϋϮϤΠϤϟ����ϦϤπΘΗ����������ϊѧΟήΗ�˯ΎѧϨΛ�ΎϬϠϴϴѧδΘΑ�ϮϣΎϗ�Ϧϳάϟ�ΰϛήϤϟ�ΏΎΤλ
��ήΒϤδϳΩ�ϲϓ�ϕϮδϟ���������ϲѧΘτϘϧ�ϦϴΑ�ΊηΎϨϟ�ΩϮόμϟ�ϲϓB���ϭ�B1�������ϊѧϨΘϗ�ˬ�ήϳΎѧϨϳ�˯ΎѧϨΛ�

������������ϲѧϓ�Δѧπϔϟ�ϥϮѧϛ�ϥ́ѧθΑ�˱Ύ͉˰Ϙ˶Τ˵ϣ�ϥΎϛ�Ϫϧ�ρϮΒϬϟ�˯ΎϨΛ�ϩΰϛήϣ�ϞϴϴδΘΑ�ϡΎϗ�Ϧϣ�ξόΑ
������������˯ήѧθϟ�Ζѧϗϭ�ϥΎѧΣ�ΪѧϘϓ�άѧϟ�˱ΎѧΌτΧ�ϥΎѧϛ�ΔϘϔμϟ�ϞϴϴδΗ�ϥϭ�ΓΪϋΎλ�ϕϮγ��Ϸϭ��ϢѧϬϧ

����������������ϥϭήѧψΘϨϳϭ�ΎϬѧγΎγ�ϰѧϠϋ�ϞѧϣΎόΘϟ�ϥϭΪѧΒϳ�ΔѧϴΪΒϤϟ�ϢϬΗήψϧ�ΔΤλ�ήϳήΒΗ�ϥϭΪϳήϳ
�ΔτϘϨϟ�ϰϟ·�ϢψϨϤϟ�ϊΟήΘϟCϯήΧ�Γήϣ�Ϣϫΰϛήϣ�˯ΎϨΒΑ�ϮϣϮϘϳ�ϲϜϟ���

�ΔѧѧΜϟΎΜϟ�ΔѧѧϋϮϤΠϤϟ���ΪѧѧϨϋ�ϭήΘѧѧη�Ϧϳάѧѧϟ�ϚѧѧΌϟϭ�ϦϤѧѧπΘΗ�ϦϴѧѧΘτϘϨϟ�A�ϭ�B�ΪѧѧϘϓ�ˬ�
�����ϲΘτϘϧ�ϦϴΑ�ΩϮόμϟ�ϭέB���ϭ�B1����ήϣ�˯ήθϟ�ϥϭΪϳήϳ�ΎϤΑέϭ�����ϮϠμΣ�Ϋ·�ϯήΧ�Γ

�ΐγΎϨϣ�ήόγ�ϰϠϋ����ΔѧτϘϨϟ�ΪϨϋC��������ϩάѧϫ�ϞѧΜϤΗ�ΚѧϴΣ�ϢϬΒѧγΎϨϳ�ϱάѧϟ�ήόѧδϟ�ϥϭΪѧΠϳ�
���������ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�ΏΎΤλ�ΩΪϋ�ΩΩΰϳ�ϚϟάΑϭ�ϕϮδϠϟ�˱ΎϤϋΩ�ΔτϘϨϟ����ϞϴϟΪѧϛ

��������������ΔѧτϘϨϟ�ΪѧϨϋ�ςΨϟ�άϫ�ϲϗϼϴϟ�ϯήΧ�Γήϣ�ϢψϨϣ�ϊΟήΗ�ΙΪΤϳ�ϢϋΪϟ�άϫ�ΓϮϗ�ϰϠϋ
D�ΪϳΰϤϟ�ΖΑάΟ�ϲΘϟ�ΔτϘϨϟ�ϲϫϭ�ϦϳήΘθϤϟ�Ϧϣ���

����������ΐϋΎѧμϤϟ�ΔѧϬΟϮϣ�ϲѧϓ�ϥϭήΘѧθϤϟ�ΪѧΑ�ϢΛ�����������έΎόѧγϷ�Εήѧδϛ�ήѧϳήΒϓ�ήѧΧϭ�ϲѧϔϓ
����������ρΎѧϘϨϟ�ΪѧϨϋ�ϥϮѧϜΘϤϟ�ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘδϣA���ϭ�B�ϭ�C�ϭ�D�������˵ΕΎϘϔѧλ�ΖΤΒѧλ�ϚϟάѧΑϭ

�ΓήѧѧγΎΧ�ϢϋΪѧѧϟ�άѧѧϫ�ΪѧѧϨϋ�ϯήΘѧѧη�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ����ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�ΝϭήѧѧΨϟ�˱ΎѧѧϤΘΣ�ϚѧѧΌϟϭ�Ϊϳήϴѧѧγ
�ήΎѧѧδΨϟ�Ϟѧѧϗ́Α�ΕΎϘϔѧѧμϟ���Α�ΰѧѧϛήϤϟ�ϚѧѧϠΗ�ΏΎΤѧѧλ�ϡϮϘϴѧѧγ��Ϟѧѧϛ�ϝϼϐΘѧѧγΎΑ�ϥΎѧѧϨΘϣΎ

��������ϩΪѧϨϋ�ϭήΘѧη�ϱάѧϟ�ϯϮΘѧδϤϟ�ϮΤϧ�ΓΪϋΎμϟ�ΕέΎδϤϟ��������������ϮѧϣϮϘϳ�ϲѧϜϟ
�Ϣϫΰѧѧϛήϣ�ΔϴϔѧѧμΘΑ�������ρΎѧѧϘϨϟ�ΪѧѧϨϋ�ϭήΘѧѧη�Ϧϳάѧѧϟ�ϝϮΤΘϴѧѧγ�ϥΫ·A�ϭ�B�ϭ�C�ϭ�D������
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�����ϢϋΪϟ�ςΧ�ϕϮϓ��������ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�βѧϔϧ�ΪѧϨϋ�ϦϴόΎѧΑ�ϰѧϟ·�������ϱάѧϟϭ�ϢϋΪѧϟ�ςѧΧ�ΖѧΤΗ
���ΔϣϭΎϘϤϟ�ϝϮΤΗ������ήϟ�ΐΒδϟ�Ϯϫ�άϫ����˱ΔѧϣϭΎϘϣ�Βѧμϳ�ϢϳΪѧϘϟ�ϢϋΪϟ�ϞόΠϳ�ϱάϟ�βϴ

ΓΪϳΪΟ��

��������ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΕέΎѧѧδϤϟ�˯ΎѧѧϨΛ�ΓήѧѧγΎΨϟ�Ϣϫΰѧѧϛήϣ�ϮϠ͋ϴѧѧ˴δ˵ϳ�ϻ�ϭέήѧѧϗ�Ϧϳάѧѧϟ�ϚѧѧΌϟϭ
����ϕϮѧѧδϟ�ΓΪϫΎѧѧθϣ�ϡϻ�Ϟѧѧ͊Ϥ˴Τ˴Η�ϢϬϴѧϠϋ�ϥΎѧѧϛ�αέΎѧѧϣ�Ϟѧѧϭ�ϲѧϓ�ΖѧѧϧϮϜΗ�ϲѧѧΘϟ�ΓήϴѧμϘϟ

�����ϯϮΘδϣ�ϰΘΣ�ςΒϬΗ�ϲϫϭ����������ϭ�ϲϓ�ϲϟΎΘϟ�ΩϮόμϟ�ϝϼϐΘγ�ϮϋΎτΘγ�ϢϬϨϜϟ�Ϟ
��ϞϳήΑ���ΔѧϘτϨϤϟ�E����������ϕϮѧδϟ�Ϧѧϣ�ΝϭήѧΨϟ�ϲѧϓ�����ϞϜѧθϟ����������������ϒѧϴϛ�ϦϴѧΒϳ�

�ΔϣϭΎϘϤϠϟ�͈ςΧ�ϰϟ·�ϝϮΤΘϳ�ϥ�ϢϋΪϟ�ςΨϟ�ϦϜϤϳ���

�ϖτϨϤϟ�βϔϧ��ϲδϜϋ�ΐϴΗήΘΑ�ϦϜϟ���ϰϟ·�˱ΓΩΎϋ�ϝϮΤΘΗ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϥ�ϲϓ�ΐΒδϟ�Ϯϫ�
ϢϋΩ��������ΓΪϋΎϘϟ�ΔσΎδΑ�ω˴Ϊ˴Η�ϻ�����ϚϋΪΨΗ���������ϊѧϣ�ςϠΨ˵Η�ϦϴΣ�ιΎΧ�ϞϜθΑ�ϞϤόΗ�ΎϬϧ·��

�ωϮϤθϟ�ΕήηΆϣ��������ΔϘτϨϤϟ�ϰϟ·�ήψϨϨϟ�ˬ�ϝΎΜϤϛE����ϲΟϭΪѧϟ�ΕέΎѧη�ϒϴϛ�φΣϻ�ˬ�
����ΐϋΎμϣ�ΩϮΟϭ�ϰϟ·�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ΪόΑ�ΖΗ�ϲΘϟ���ΓέΎηϹ�ϩάϫ�Ζ˴Ϩ˴ϣΰΗ

ΔϣϭΎϘϤϠϟ�ςΧ�ΩϮΟϭ�ϊϣ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ���ϰϠϋ�ϖΒτϨϳ�ήϣϷ�βϔϧΔϘτϨϤϟ�F��

�
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ϲϓ���ϞϜθϟ�����������������Ϩϋ�ΓΩϮΟϮϤϟ�έΎόγϷ�ϰϠϋ�ΖΤΒλ���ΪA���ϭ�B���ϲѧϓ�˱ΎϤϋΩ�
���ϡΎόϟ�ήΧϭ��������ϡΎόϟ�ϲϓ�ϢΛ���������ϦϴΗήѧϣ�ϢϋΪϟ�άϫ�ΓϮϗ�ΕΪϛ́Η�ϒϴϛ�φΣϻ

�ϡΎόϟ�ϲϓ����ϦϴΘϴϟΎΘΘϤϟ�ϦϴΘϗήτϤϟ�ϖϳήσ�Ϧϋ���

�
��ήΑϮѧѧΘϛ�Ϟѧѧϭϭ�ήΒϤΘΒѧѧγ�ϲѧѧϓ��ϖσΎѧѧϨϤϟ�ΪѧѧϨϋ�A�ϭ�B�ϲѧѧϓ��ϞϜѧѧθϟ��������������

��������ΪѧϨϋ�ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�ΖψϓΎΣ����������ΎτΘѧγ�ϥ�ΩήѧΠϤΑϭ��ΔѧΒΑΪϟ�ω
�������������ϯϮΘδϣ�ϝϮΤΗ�ˬ�ήΑϮΘϛ�Ϧϣ�ϊγΎΘϟ�ϲϓ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�ΖΤΗ�ΎϤϟ�ϕϮδϟ�ήΟ�����

�ΔϣϭΎϘϣ�ϕΎτϨϟ���������������ΓΪѧϳΪΠϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϩάѧϫ�ϲτΨΗ�ϲϓ�ϥήϴΜϠϟ�ϝϭϷ�Ϟθϔϟ�ΪόΑ����ΪѧϨϋ
C���ϭ˴ΎѧѧϬΗ�ˬ�����ϚѧѧϟΫ�ΐѧѧϘϋ�ϢѧѧΛ�ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧѧϜΗ�ϥ�ϰѧѧϟ·�έΎόѧѧγϷ�Ε

�ϱϮϧΎΛ�ΩϮόλ���������ѧϣ�˴Ϟ͉˰ѧτ˴ό˴Η�ΩϮόѧμϟ�άѧϫ��������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ϯήѧΧ�Γή����������ϒѧο
ΔϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΝΫϮϤϧ�ΩϮΟϭ�ϚϟΫ�ϰϟ·��
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ήθϋ�ϲϧΎΜϟ�Ϟμϔϟ 

�ωϮϤθϟ���ΩΪΗέϻ�ΕΎϳϮΘδϣϭ�
��η�͊Ϟ˵ϛϲ˯˳�ϳ�ϰ˴όδ����ϦϳήΑΎμϟ�ϮΤϧ��

��ˬ�ϱΩϮѧѧѧϤϋ�ϞϜѧѧѧθΑ�ϕϮѧѧѧγϷ�ΪόѧѧѧμΗ�ϻ�˱ΓΩΎѧѧѧϋϻϭϱΩϮѧѧѧϤϋ�ϞϜѧѧѧθΑ�ςΒѧѧѧϬΗ��ˬ�ϞѧѧѧΒϘϓ�
ϤϜΘγΎϟΎϬ�έΎδϣ���ϲϠλϷ�Ύϫ�������˱ΎτΑΎϫ�ϭ�˱ΪϋΎλ�ϥΎϛ�˯Ϯγ����ϙήѧΤΘΗ�ϕϮγϷ�ϥΈϓ

���ϟ�άϬϟ�˱ΔδϛΎόϣ�ΔϛήΣέΎδϤ���ϪѧϨϣ�ςϴѧδΑ�˯ΰѧΟ�ϲϓ�������˱ΓήϬѧη�ΩΪѧΗέϻ�ΕΎϳϮΘѧδϣ�ήѧΜϛ�
��ϯϮΘѧѧѧδϣ�ϲѧѧѧϫ�������ϲѧѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ϲΘΒѧѧѧδϧϭ�������ϭ�������ѧѧѧοϭ�Ϯѧѧѧϫ�ΎѧѧѧϤϛ

�ϦϴϠϜθϟΎΑ������������ϭ������������Ϡϋ�ΪΣ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ϥΎϛ˰ο˰Ύϳήϟ�˯ΎϤ˰�ΕΎϴ�
�ϲѧѧϓ��ϱΩϼϴѧѧϤϟ�ήѧѧθϋ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ϥήѧѧϘϟ

�������ΔѧλΎΧ�ΔѧϳΩΪϋ�ΔϠѧδϠγ�ΞΘϨΘγ�Ϊϗϭ��
�ˬ�ϞϴѧѧѧѧѧѧλΎϔΘϟ�ϲѧѧѧѧѧѧϓ�ϝϮΧΪѧѧѧѧѧѧϟ�ϥϭΩ

�Ϸ�ϩάѧѧϫ�ΔѧѧϧέΎϘϤΑ��ΎϬѧѧπόΑ�ϊѧѧϣ�ΩΪѧѧϋ
��������ΞΘϨΘѧδϳ�ϥ�˯ήѧϤϟ�ϊϴτΘѧδϳ�ξόΒϟ

����˰Α�ϰ͉Ϥδϳ�Ύϣ����ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐ˴δ˶ϧ�����
��ϦϤѧѧѧѧπΘΗ�ΐѧѧѧѧδϨϟ�ϩάѧѧѧѧϫ�����������

��Ϯѧѧѧѧѧѧѧϫϭ�ϲΑήѧѧѧѧѧѧѧπϟ�ΎϬѧѧѧѧѧѧγϮϜόϣ�ϭ
������ϭ�������ϭ��ΎϬѧѧѧγϮϜόϣ�

�ΪѧѧѧϨϋ�ϲΑήѧѧѧπϟ���������Ϯѧѧѧϫ�άѧѧѧϫ
�ΕΎΤϴΤѧѧμΗ�ΓήϬѧѧη�ΐΒѧѧγ�������

�ΐѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϳήϘΗ����������ϭ�������
�ΐѧѧѧѧѧѧѧѧϳήϘΗ�����������ϯϮΘѧѧѧѧѧѧѧѧδϣ
�ΩΪѧѧѧΗέϻ�ΪѧѧѧϨϋ�����ήϬѧѧѧη�Ϯѧѧѧϫ�

����ςϴϠѧѧѧѧѧδΗ�ϢΘѧѧѧѧѧϳ�ϲѧѧѧѧѧΘϟ�ΕΎϳϮΘѧѧѧѧѧδϤϟ�
�ΎѧѧѧѧѧϬϴϠϋ�˯Ϯѧѧѧѧѧπϟ���ΩΎѧѧѧѧѧϴΘϋ�ΔѧѧѧѧѧΠϴΘϧ

�ϦϴϠϠΤϤϟϣ˵Θδ˰˴Ϊ˶Ψϣϲγ�˰˰�ϥΎΟ�ΏϮϠ�
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�
�ϭΩ�Δϳήψϧϭ�ΕϮϴϟ·�ΕΎΟϮϣϭ�ˬ�ΩΪΗέ�ϡΪΨΘγ�ϰϠϋ������

��ϞϜθϟ�������������οϮϳ��ϒϴϛ�ΪϴΟ�ϞϜθΑ�ϢϫΎδΗ�ϥ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΕΩΪΗέϻ�ϦϜϤϳ
���ϲѧѧϓ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ϖσΎѧѧϨϣ�ϊѧѧϗϮΗ�ϲѧѧϓ�ѧѧτΑΎϫ�ϕϮѧѧγ�Δ��ΤΒѧѧλΖ�ΕΩΪѧѧΗέ�������ϲѧѧϓ

ΓήϬѧѧη�ήѧѧΜϛϷ�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ�ϲѧѧϫ�ˬ�ΐϫάѧѧϟ�ϕϮѧѧδϟ�ΓήѧѧϴΧϷ�ϡϮѧѧϋϷ���ϰѧѧϟ·�Ύѧѧϧήψϧ�Ϋ·
������ΔѧτϳήΨϟ�ϰѧϠϋ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ�ΙϼΜϟ�ΔϠΜϣϷ�ΪΠϨѧγ��ϥ����ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΩΪѧΗέ�������Ϊѧϗ

�ΝΰΘϣΔϣΎϫ�ΔϴϠμϔϣ�ϢϤϗ�ΕέΎη·�ΔϳΎϬϨϟ�ϲϓ�ΎϧϮτό˵ϴϟ�ωϮϤθϟ�ΔϴϨϘΗ�ϊϣ���

���Ϣϗέ�ΩΪΗέϻ�������������ΪѧϨϋ�˴Γϭέάѧϟ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�˵ΝΫϮϤϧ�˴ϥ͉ϮϛA�������ϡΎѧόϟ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�
����������������������ϡΎѧѧόϟ�ΔѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�ΪѧѧΑ�ϱάѧѧϟ�ϊѧѧΟήΘϟ�������έϮѧѧϬψΑ�ϰѧѧϬΘϧ�

��������ΔѧτϘϨϟ�ΪѧϨϋ�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�����������ΩΪѧΗέ�ϰѧϠϋ�˯ΎѧϨΑ��������ρϮѧΒϬϟ�ΓέϭΪѧϟ
��ϦϣA���ϰϟ·�B���������������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ϙΎѧϨϫ�ϥϮѧϜΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�ˬ�����������ΪѧϳΪΤΗ�ϢѧΗ�

��ΪѧѧϨϋ�ρϮѧѧΒϬϟ�ΓέϭΩ�ΔѧѧϤϗ�ϦϴѧѧΑ�ϕήѧѧϔϟ�ϒѧѧμϧ�ΔϓΎѧѧο·�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�άѧѧϫA�
��ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϬϋΎϗϭB��ΔѧѧϤϴϗ�ϰѧѧϟ·�B�������ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ήѧѧψϨΗ�Ϛѧѧϧ·��������ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·

�������ΔϴΒϠγ�ωϮϤη�ΓέΎη·�ϖϳήσ�Ϧϋ�ΔϣϭΎϘϤϠϟ�Ϊϴϛ́Ηϭ�ΔϣϭΎϘϣ��������ωϼΘѧΑ�ΝΫϮѧϤϧ�˴ϥ͉ϮϜΗ�ΪϘϟ
����ΔτϘϨϟ�ΪϨϋ�ϲΒΑΩC�������ϯϭΎδΗ�ΓϭέΫ�ΎϨϳέ�˱Ύπϳ�ΎϫΪϨϋϭ���������ϕέΎϔΑ���ΕέϻϭΩ�
�ϯϮΘδϣ�Ϧϋ�ςϘϓ50���ϔϧ́Θγ�ϢΛΖϬΗήϴδϣ�˳άΌϨϴΣ�ϕϮδϟ�ΎΔτΑΎϬϟ����
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���Ϣϗέ�ΩΪΗέϻ������ϰϬΘϧ��ΔτϘϨϟ�ΪϨϋ�ΪΑ�ϱάϟ�ρϮΒϬϟC��ΪѧϨϋ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ϥϮϜΘΑ�
��ΔτϘϨϟD����ΔτϘϨϟ����������ϩέΎόγ�ϰϠϋ�ϱάϟ�ρϮΒϬϟ�������������ΎѧϫΎϧΩϭ������
�������ΔΒδϧ�ϥϮϜΗ�������Ϫϟ��ϭΎϘϤϟ��Δϣ���ΪϨϋ����������ΪѧϨϋ�ΎѧϨϟ�ήϬψϳ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�άϟ

��ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ϲΒϠѧѧγ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϯϮΘѧѧδϤϟ�άѧѧϫ����ϰѧѧϟ·�ΐϫάѧѧϟ�ήόѧѧγ�Ϟѧѧλϭ�������ΪѧѧϨϋ
��ΔτϘϨϟE�������ΔτϘϨϟ�ϩάϫ�ΪϨϋ����ωϮΒγ������ωϮΒγϭ�ήΒϤϓϮϧ����ήΒϤδϳΩ������ήόѧγ�ϥΎѧϛ

�������ϲΒΑΪѧϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�ϦϳϮϜΗ�Ϧϣ�έϻϭΩ�ϒμϧ�ΪόΑ�ϰϠϋ�ΐϫάϟ������έΪѧΤϧ�ΪѧΑ�ϢѧΛ
γϷ�ϲϓ�ΪϳΪΟ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�έΎόE���

ΩΪΗέϻ�Ϣϗέ�������������ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋ�Ϧϣ�έΎόγϷ�ΖτΒϫE��������ρΎѧϘϧ�ϲѧϧΩ�ϰѧΘΣϭ�F��έΪѧϘϤΑ�
��������������Ϧѧϣ�ρϮѧΒϬϟ�ΕΎѧΟϮϣ�Ϟѧϛ�ϥ�ήѧϴΜϤϟA��ϰѧϟ·�B��Ϧѧϣϭ�C��ϰѧϟ·�D�Ϧѧѧϣϭ�E�
�ϰѧѧϟ·F��ϝϮѧѧΣ�Ρ˶ϭήѧѧ˵ϳ�ΎѧѧϬϴϓ�ρϮѧѧΒϬϟ�έΪѧѧϘϣ�ϥΎѧѧϛ����������ΕήѧѧηΆϣ�ϙΎѧѧϨϫ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ

�������������ΎѧΨϟ�ϡϮѧϳ�ήѧόϘϟ�ϕϮѧδϟ�ϝϮѧλϭ�ϰѧϟ·�ήϴθΗ�ωϮϤθϠϟ��ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�βϣ�����έΎѧΒΘΧϻ�ϥΎѧϛ
ΔϗήτϤϟ�ΔϬϴΒη�ήΒϋ�ήΒϤΘΒγ�ήϬη�ϲϓ�ήόϘϠϟ�ϲϧΎΜϟ��

��ϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣϲϟΎΘ�����ΩΪΗέ�ΪϨϋ�ϥΎϛ������������ΪѧϨϋ�ΉΩΎѧΒϟ�ρϮѧΒϬϠϟE��ϲѧϬΘϨϤϟϭ�
��ΪϨϋF���ϯ˴ϭΎγϭ������������������������ϯϮΘѧδϤϟ�άѧϫ�ΐϫάѧϟ�ϰѧτΨΘϳ�ϥ�ΔѧϳϮϗ�Γ́ѧΟΎϔϣ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ��

����������ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�Ϫϧ�ΐΒδϟ�ˮ�Γ́ΟΎϔϣ�Ϧ˵˰Ϝ˴Η�Ϣϟ�ΫΎϤϟϭ�����������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧ�ΐϫάϟ�ϕήΘΧ�
�ϦϴΘϨγ�ήΧϵ�������������ϡΎѧόϟ�ϲѧϓ�ΔΒϠѧλ�ΓΪѧϋΎϗ�ϰѧϨΑ�Ϊѧϗ�ΐϫάѧϟ�ϥΎѧϛ�Ϛϟάѧϟ�ΔϓΎѧοϹΎΑ�����

�����ϯϮΘѧδϣ�ΪϨϋ�ΝϭΩΰϣ�ωΎϘϟ�ϪϠϴϜθΘΑ��������������ϯΪѧϣ�ϰѧϟ·�ήѧψϨϧ�ϥ�ΎѧϨϴϠϋ�ΐѧ͉Ο˴Ϯ˴Η�άѧϟ
�ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·�ˬ�ΪѧѧόΑ�������ΩΪѧѧΗέ�ϰѧѧϟ·�ήѧѧψϨϧ�ϥ�ϱ�ήѧѧϴΒϜϟ�ρϮѧѧΒϬϟ�Ϧѧѧϣ�����
˱˯ΪΑ�ΎϬϠϛ�ρϮΒϬϟ�ΔϠΣήϟ�ΓϭέΫ�Ϧϣ�A�ϲϓ������ήόϗ�ϰΘΣϭ�F�ϲϓ��������

��ϯϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�ΔѧѧѧϣϭΎϘϣ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥ�άѧѧѧϫ�ϰѧѧѧϨόϣ�ϥΎѧѧѧϛ��������Ϧѧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧѧΑ�������
���ΪϨϋ�˱ΪϳΪΤΗϭ����������Ϣο�ϱάϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓ���ήΒϤϓϮϧ��ΪϨϋGτϋ�ˬ�Θ��ϕϮѧδϟ�ΎϨ

ϟ�ϥ�ϰϠϋ�ϦϴΗέΎη·έΎδϤΕΎΑϮόλ�ϪΟϮϳ�ΪϋΎμϟ����ΝΫϮϤϧ�ΎΘϧΎϛ�ϥΎΗέΎηϹ�ϥΎΗΎϫ
�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ����ϕϮϨθϣ�ϞΟέϭ������������ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϞΧΩ�ΩϮΟϮϣ�������ΓΪѧϋ�ΪѧόΑ

������Ϣο�ϱάϟ�ωϮΒγϷ�ϲϓϭ�ϊϴΑΎγ�������������ϯήѧΧ�Γήѧϣ�ΩΪΗέϻ�άϫ�ΓϭέΫ�βϤϟ�ϢΗ�ήϳΎϨϳ�
�ΪѧѧϨϋ��������ΖϠϜѧѧη�ϲϟΎѧѧΘϟ�ωϮΒѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ�ΔѧѧϛήΣ��ѧѧϤϧ�ϯήѧѧΧ�Γήѧѧϣ�˰�ΝΫϮ

θϤϟ�ϞΟήϟ˰ϯήΧ�Γήϣ�ρϮΒϬϟ�ϲϓ�ΐϫάϟ�ήόγ�ΪΑ�ˬ�Ύ˴Ϭ˴˰Ϩϴ˶Σ�ˬϕϮϨ��
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�
ψϧ����ϰѧϟ·�ή���ϞϜѧθϟ�������������������ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧϭ�ρΎѧϘϠϤϟ�ωΎѧϘϟ�Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ΩϮѧΟϭ�ϥΎѧϛ�

����ΪϨϋ�ϲΑΎΠϳϹ�ϞϣΎΤϟ����������A������ΕέϻϭΩ�ΔѧΛϼΛ�ήϤΘѧγ�ΩϮόλ�ΔϳΪΒϟ�˱ΎΒΒγ
ϒμϧϭ�������ΪϨϋ�ΩϮόμϟ�άϫ�ϰϬΘϧ����������B����������ϲѧΒΑΩ�ωϼΘѧΑ�ΝΫϮѧϤϧ�έϮѧϬψΑ��

�ΩΪΗέ�ϥΎϛ������ϡϮΠϬϠϟ��A - B����ϣ�ΪѧϨϋ�ϢѧϋΩ�ΩϮΟϭ�ϲϨόϳ���ϯϮΘѧδ���������
�ΔѧѧϘτϨϤϟ�ΪѧѧϨϋ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ�ϲѧѧϠΤϟ�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧѧϜΗC�ΪѧѧϨϋ�˱ΪѧѧϳΪΤΗϭ����������ϢѧѧΛ

��ΪѧѧϨϋ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ�ΕΪόѧѧλC���ΐΒѧѧδΑ�ΕΎΑϮόѧѧλ�ϪѧѧΟϭ�ϥ�ΚѧѧΒϠϳ�Ϣѧѧϟ�˱ΎѧѧϳϮϧΎΛ�˱ΩϮόѧѧλ�
�����ΪѧϨϋ�ΖϧϮϜΗ�ϲΘϟ�ΔϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟD�����ΓϭέΫ�ϥ�ήѧψϨϠϟ�ΖѧϓϼϟD��ϲѧΘϟϭ�

��Ε˴ϭΎγ���������ΪόΑ�ϰϠϋ�ΖϧΎϛ��������ΩΪѧΗέ�Ϧѧϋ�ςѧϘϓ�ΕΎϜΗ��������ςΑΎѧϬϟ�έΎѧδϤϠϟ�
��B - C����

�ϞϜѧѧθϟ�����������ΩΪѧѧΗέ�ΔΒѧѧδϧ�ϥ�ѧѧοϮϳ�������ΩϮόѧѧμϠϟ��A - B���ΖѧѧϧΎϛ�
���������������������������ήѧΧϭ�ϲѧϓ�ϥϮѧϜΘϤϟ�ϢϳΪѧϘϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϊѧϣ�ΩΪѧΗέϻ�άѧϫ�ΖϘϓϮΗ

���ΪѧѧϨϋ�ήѧϳήΒϓ�˯ΎѧѧϨΛϭ�ήϳΎѧϨϳ�����������ϢѧѧϋΩ�ϰѧϟ·�ΖѧѧϟϮΤΗ�ΔѧϤϳΪϘϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ϩάѧϫ���ϲѧѧϓ
��ϯϮΘѧѧδϣ�Ϊ˴Ϥѧѧ˴λ�ϯϮΘѧѧδϤϟ�άѧѧϫ�ϮѧѧΤϧ�ϢψϨѧѧϤϟ�ϊѧѧΟήΘϟ��������ΪѧѧϘϓ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ

�����������������ϱάѧϟ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�˴ΝΫϮѧϤϧ�ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ΚѧϟΎΜϟϭ�ϲϧΎѧΜϟ�ϲ˴˰ΘόϤη�ΖϠϜη
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�ϖΑΎδϟ�ϱϮϧΎΜϟ�ϊΟήΘϠϟ�ΔϳΎϬϧ�ΓέΎη·�ϰτϋ������ϞϜѧθΑ�ΩϮόѧμϟ�˯ήѧΟ·�ΩήΠϤϟϭ�ˬ�ϢΛ
��ϣ�ϲѧѧϓ�ϢϋΪѧѧϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�βϔϨѧѧϟ�ϲϓΎѧѧο·�έΎѧѧΒΘΧ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�ˬ�ΪѧѧϴΟ��ϢѧѧΛ�ϞѧѧϳήΑ�ϒѧѧμΘϨ

�˱ϻΎϤη�ϝϮϔϟ�έΎόγ�ΕήΟΎϫ����

�
�ϞϜѧѧθϟ��a����������ϪѧѧΘϤϴϗ�ϡΎѧѧΨϟ�ϝϭήѧѧΘΒϟ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱ΩϮόѧѧλ�ΎѧѧϨϟ�ήѧѧϬψϳ�������

����������ΪѧϨϋ�ϮϴϟϮϳ�ήϬη�ϲϓ�ήόϘϟ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ˬ�˱έϻϭΩL������ήΑϮѧΘϛ�ήϬѧη�ϲѧϓ�ΓϭέάѧϟΎΑ�˱ΔѧϳΎϬϧϭ�
��ΪϨϋH����ΩΪΗέ����������ΪϨϋ�ϥϮϜΘγ�ΩϮόμϟ�άϬϟ������������ϥϮϛ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑϭ�˱Ϋ·�

��������ϯϮΘѧδϣ�ϥϮѧϜϳ�ϥ́ѧΑ�ϲπϘΗ�ΩΪΗέϻ�Δϳήψϧ����������ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�ϪѧϧΈϓ�ϢϋΪѧϠϟ�ϯϮΘѧδϣ
��������������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϲΑΎѧΠϳ·�ωϮϤѧη�ήѧηΆϣ�Ϧѧϋ�ΚΤΒϧ�������������ϡϮѧϤΤϤϟ�ρϮѧΒϬϟ�˯ΎѧϨΛ

���ήΑϮΘϛ�ΓϭέΫ�άϨϣ�ΉΩΎΒϟ���������������Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ΚѧϟΎΜϟ�ϲѧϔϓ�ˬ�ήηΆϤϟ�άϫ�ΎϧΪΟϭ�ϞόϔϟΎΑ
��ϯϮΘѧѧѧδϣ�έΎόѧѧѧγϷ�ΖѧѧѧδϤϟ�ϥ�ΪѧѧѧόΑϭ�ήΑϮѧѧѧΘϛ��������τϣ�ΖѧѧѧϧϮϜΗ�ˬ�ϰѧѧѧϠϋ�Δѧѧѧϗή

������������������ΔѧϗήτϤϟ�ϩάѧϫ�ΪѧόΑ�ΕέϻϭΩ�ΔѧδϤΧ�Ϧѧϣ�ήѧΜϛϷ�ϕϮѧδϟ�ΕΪόλ�ϢΛ�ϡΎϳϷ�ΔτϳήΧ��
���ΔτϳήΧ�ϰϠϋ������ΔδϠΠϟ�˯ΎϨΛ�ϝϭΪΗ������ϡϮϳ�ΖϠϜθΗ�ϲΘϟ������ήΑϮѧΘϛ�ˬ��ΎѧϤϛ���ϞϜѧθϟΎΑ

��b��������������ΔόϤη�ΖϠϜη�ϒϴϛ�ΎϨϳέ������˱Ύѧπϳ�Δϗήτϣ�ϡϮϴϟ�ΕΎϋΎγ�ϰϟϭ��Ϋ·˱���ϥΎѧϛ�
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��������������ѧτϳήΧϭ�ϡΎѧϳϷ�ΔѧτϳήΧ�Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ϰѧϠϋ�Δѧϗήτϣ�ΎϨϳΪϟ����������έΩΎѧϧ�ήѧϣ�Ϯѧϫϭ�ΕΎϋΎѧδϟ�Δ���
ήΛΆϣϭ��

�

�
�ΔϗήτϤϟ�ΪόΑ�ΪΑ�ϱάϟ�ϡϮϤΤϤϟ�ΩϮόμϟ�ϥ�ϒϴϛ�φΣϻ�ΕΎϋΎδϟ�ΔτϳήΧ�ϰϠϋ�Ϊϗ
ήΑϮΘϛ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�αΩΎδϟ�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϠϟ�ϪΘϳ̈́έ�ΩήΠϣ�ϩϮϗ�ΕέΎΧ��
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ήθϋ�ΚϟΎΜϟ�Ϟμϔϟ�

�ωϮϤθϟ���ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟϭ�
��ϊϠδϟ�Ε˴έΎ˴˰Β˴˰ϟ�ϕϭΫϷ�ΖϘϔΗ�Ϯϟ����

�������ϥϮѧϠϠΤϤϟ�ΎϬϣΪΨΘѧδϳ�ϲѧΘϟ�ΔѧϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�ήϬηϭ�ϡΪϗ�ΪΣ�Ϯϫ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ
Ϯϗ�ϊΒϨΗ�ϥϮϴϨϔϟϪΗ�ϪϧϮϛ�Ϧϣ�ΓΩΗ�˰˴Θ˰˴Β˰͊Ϡϟ�ϊέΎδϤ�ϳ�ϕΎΤϠϟ�ϰϠϋ�ΓέΪϘϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ϲτό

�ϕϮѧѧδϠϟ�ΓήѧѧϴΒϜϟ�ΕΎѧѧϛήΤΘϟΎΑ�ˬΎѧѧϔϜΑ�ϡΪΨΘѧѧδϳ�άѧѧϟϟ�Γ˴Ω͉ΪѧѧΤ˵ϣ�ϕϮѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�Γ˯έΎѧѧδϤ���
���ΔѧѧόΑΎΗ�ΕήѧѧηΆϣ�ΎѧѧϬϧϮϜϟ��τΑ�ΔѧѧΌϴ�ˬ�����ΩΪѧѧΤΗ�ϥ�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ�ϊϴτΘѧѧδΗ�

ϩΎΠΗ�ϲϓ�ήϴϐΘϟέΎδϣ�ϪΛϭΪΣ�ΪόΑ�ςϘϓ�ϕϮδϟ���

ςϴδΒϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ��
�� The Simple Moving Average��

���������������ήϴѧθϳ�ΎѧϤϛ�ˬ�Ϯѧϫ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�Ϟϛ�αΎγ�ήΒΘόϳ�ϱάϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ
���������������Ϸ�ρΎѧϘϧ�Ϟѧϛ�ςѧγϮΘϣ�Ϯѧϫϭ�ςϴѧδΒϟ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ˬ�ϪϤγ��ΔϣΪΨΘѧδϤϟ�έΎόѧγ��
�����ΖѧϧΎϛ�ΐϫάѧϟ�ήόδϟ�ΕΎϗϼϏ·�ΔδϤΧ�ήΧ�ϥ�νήΘϔ˴Ϩ˶ϟ�ˬ�ϝΎΜϤϛ�������ϭ������

�ϭ�������ϭ�������ϭ����������ΔѧѧѧδϤΨϟ�ΕΎѧѧѧϗϼϏϹ�ϩάѧѧѧϬϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ
�ϥϮϜϴγ�

�
�ϲϫ�ΔϣΎόϟ�Δϐϴμϟ��

�
�ΚϴΣ���P1 � ��ήόγ�ήΧ�ˬP2� �ήϴΧϷ�ϞΒϗ�ήόδϟ�ˬ��n� �ϟ�έΎόγϷ�ΩΪϋ��ϲѧΘ

�ˬ�ΎϬτγϮΘϣ�ΏΎδΘΣ�ϢΗ�Ϡτμϣ��ϙήΤΘϤϟ����Ϯϫ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϒϳήόΗ�ϲϓ
��������ϥΎѧϴΑ�ΙΪΣ�ϑΎπ˵ϳ�ΚϴΣ�ϲόϗϭ�Ϡτμϣ������������ϚѧϟΫ�ϞѧΒϗ�˱ΩϮѧΟϮϣ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ����ΕΎѧϧΎϴΒϟ
����ϥΎѧѧϴΑ�ϡΪѧѧϗ�ϑ˴άѧѧΤ˵ϳϭ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ��Ϣѧѧϗέ�n������ςѧѧγϮΘϤϟ�ϙήѧѧΤΘϳ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ
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��������ΪΟ�ΕΎѧϧΎϴΑ�ΔϓΎѧο·�έήϤΘѧγ�ΔΠϴΘϧ�έήϤΘγΎΑ�ΓΪѧϳ������������ϖΑΎѧδϟ�ϝΎѧΜϤϟ�ϲѧϓ�ΎϧΪϫΎѧη�ΎѧϤϛ
���έΪѧѧѧϘϤΑ�ϡϮѧѧѧϳ�Ϟѧѧѧϛ�ήόѧѧѧγ�˴Ϣ˴ϫΎѧѧѧγ�ˬ�ΐϫάѧѧѧϠϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϠϟ���?������ϲϟΎѧѧѧϤΟ·

�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ����ϡΎѧѧѧϳ�ΔѧѧѧδϤΨϟ�˱ΎѧѧѧϛήΤΘϣ�˱ΎτѧѧѧγϮΘϣ�ϥΎѧѧѧϛ�ΚѧѧѧϴΣ����ςѧѧѧγϮΘϤϟ
�����������έΪѧϘϤΑ�ϢϫΎδϴγ�ϡϮϳ�Ϟϛ�ϥ�ϲϨόϳ�ϡΎϳ�ΔόδΘϟ�ϙήΤΘϤϟ���?��������ςѧγϮΘϤϟ�ϲϟΎѧϤΟ·

ϙήΤΘϤϟ�����ΎѧϤϠϛ�ˬ�ϲϟΎΘϟΎΑ�������ѧϗ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ΓήѧΘϓ�ΕΩί�˴͉˰Ϟ���ϡϮѧϴϟ�ήϴΛ́ѧΗ���ΪѧΣϮϟ���
���ΔϘϴϗΩ�ˬ�ΔϋΎγ�ΖϧΎϛ�˯Ϯγ�Ϧϣΰϟ�ΓΪΣϭ�ϭ����Φϟ·��ςγϮΘϤϟ�ϰϠϋ���

��������έΎόγϸϟ�ϪϧΎπΘΣ�Ωί�ήμϗ�ΓΪϤϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϥΎϛ�ΎϤϠϛ������ϪѧϧϷ�Γΰѧϴϣ�ϚϠΗϭ
�����˱ΎϴϨϣί�ΓήϴΧϷ�έΎόγϸϟ�ΔϴγΎδΣ�ήΜϛ�Βμϴγ������ϲΒϠѧδϟ�ήϣϷ���ΎϬϣΪΨΘѧγ�ϲѧϓ���Ϯѧϫ�

����ϞѧѧΒϗ�ϊѧѧϴΒϟ�ϭ�ϊϳήѧѧγ�ρϮѧѧΒϫ�ϞѧѧΒϗ�˯ήѧѧθϟ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ήΎѧѧδΨϟ�νήѧѧόΘϟ�ΔѧѧϴϧΎϜϣ·�ΓΩΎѧѧϳί
��ϊϳήѧγ�ΩϮόλ������������������ϞϜѧθΑ�βѧϠϣ�ϥϮѧϜϳ�˱ΎѧϴϨϣί�ϝϮѧσϷ�ϯΪѧϤϟ�ϭΫ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ

ΓήϴΧϷ�έΎόγϸϟ�ΔϴγΎδΣ�Ϟϗ�ϥϮϜϳ�ϪϨϜϟ�ήΒϛ��

��������ΕΎτѧγϮΘϣ�ϲѧϫ�ΓήϬη�ήΜϛϷ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ���ϭ�ϡΎѧϳ����ϭ�ϡΎѧϳ�����˱ΎѧϣϮϳ�
�Ύπϳ�ϦϤϟ����ΕΎτγϮΘϣϭ�ήϴμϘϟ�ϯΪϤϟ�ϰϠϋ�Ώέ���ϭ����ϭ������ϦϴѧΒϋϼϟ�˱ΎϋϮΒѧγ�

��ϕϮδϟ�ϲϓ�έΎΒϜϟ������˰ѧϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�������˰ѧϟ�ϭ����������˱ΎϋϮϴѧη�ήѧΜϛϷ�ϲѧϫ�˱ΎϋϮΒѧγ�
�ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ���������������Ϧѧϣ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϲϣΪΨΘѧδϣ�ϒѧϴσ�ΪѧΘϤϳ����ϦϴϴϣϮѧϴϟ�ϦϴΑέΎѧπϤϟ

������ϰѧѧϟ·�ˬ�ΔѧѧϳέϮϔϟ�ΕΎϘϔѧѧμϠϟ�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�ϦϳάѧѧϟΨΘѧѧδϣ�ϲϣΪ
��ΏϮϠγϮ͊˴Τ˴˰Θϟ�ϳάϟ�ρϦ����τγϮΘϤϟ�ϰϠϋ�˱ΎΒϟΎϏ�ϥϭΰϛήϳ�ΕΎ�ϛήΤΘϤϟ�Δ����ΎѧϤΑέϭ�έϮϬθϠϟ�
ΕϮϨδϠϟ��

�έ˴ϮѧѧΤ˴Ϥ˴Θ˴ϳ�ήѧѧΧ�ϲѧѧϠϴϠΤΗ�ϖѧѧϳήσ�ϙΎѧѧϨϫ�ˬ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϠϟ�ϲѧѧϨϣΰϟ�ϯΪѧѧϤϠϟ�˱ΔϓΎѧѧο·
�ϝϮѧѧΣ������ˮ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ΏΎѧѧδΤϟ�ϡ˴ΪΨΘѧѧδ˵Η�έΎόѧѧγϷ�͊ϱ������ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ�Ϣѧѧψϧ�Ϣѧѧψόϣ

�����ϕϼϏϹ�έΎόγ�ϡΪΨΘδΗ�ΔϛήΤΘϤϟ��ϣ���������ϖΑΎѧδϟ�ΐϫάѧϟ�ϝΎΜϣ�ϲϓ�ΎϨϠόϓ�ΎϤϠΜ�����Ϫѧϧ�ϻ·
��������������������ρΎѧϘϧ�ϰѧΘΣ�ϭ�ήѧόϘϟ�ρΎѧϘϧ�ϭ�Γϭέάѧϟ�ρΎѧϘϨϟ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϡΪΨΘδϳ�Ϧϣ�ΪΟϮϳ

�����ѧγϮΘϣ�ϡ˴ΪΨ˴˰ѧΘδ˵Η�Ϊϗ�ϯήΧ�ϥΎϴΣ�ϲϓϭ�ήόϘϟϭ�Γϭέάϟ�ϦϴΑ�ϒμΘϨϤϟ��ΔѧϛήΤΘϣ�ΕΎτ
�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϠϟ��

��

�
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͉˰Ο˴ή˵Ϥϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ��

�The Weighted Moving Average���
�����������������ϲѧϓ�ϡΪΨΘѧδϣ�ήόѧγ�ϞѧϜϟ�˱ΎѧϔϠΘΨϣ�˱Ύѧϧίϭ�ΔѧΤΟήϤϟ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�κμ͋˴Ψ˵˰Η

�ςγϮΘϤϟ�ΏΎδΣ��������˱ΎѧΒϳήϘΗ�ΔѧΤ͉ΟήϤϟ�ΔѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�Ϟϛ�����ϞѧϤ˶Τϟ�Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϣ��
����ΎϬ˶Θ˴˰ѧѧϘΑΎγ�Ϧѧѧϋ�ΓήѧѧϴΧϷ�έΎόѧѧγϸϟ�ϞѧѧϘΛ�˱Ύѧѧϧίϭ�ϲѧѧτόΗ�ΎѧѧϬϧ�ϱ���ϥίϭ�Δѧѧϴϔϴϛ�Δϟ́ѧѧδϣ�

θϟ�ήϳΪϘΘϠϟ�ϊΟήϳ�˲ήϣ�ΕΎϧΎϴΒϟϞϠΤϤϠϟ�ϲμΨ��

ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϴ˷˰͋ѧѧγ˵Ύ˱�����ΪѧѧϛΎϤϟ�ήѧѧηΆϣϭ���ΏέΎѧѧϘΗ�ήѧѧηΆϣ
ϭΝήϔϧ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ����
�The Exponential Moving Average and The MACD��

���ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ����������͉˰ѧΟ˴ή˵Ϥϟ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�Ϧѧϣ�ιΎѧΧ�ίήσ�Ϯϫ�˱Ύ͉ϴ͋γ˵����άѧϫ
��������ѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϞѧΜϣ�ϞϤ˶Τϟ�͊ϲϣΎϣ�ςγϮΘϤϟ�����������ϲϗΎѧΑ�Ϧѧϋ�ϒѧϠΘΨϳ�ϪѧϨϜϟ�ΟήѧϤϟ�ϙή

��������������ΓΪѧϋΎϗ�ϰѧϠϋ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ�ΔϘΑΎδϟ�έΎόγϷ�Ϟϛ�ΞϣΪϳ�ϪϧϮϛ�ϲϓ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ
ΕΎϧΎϴΒϟ������������͈ϞϜϟ�ΞϳέΪΘϟΎΑ�ϞϘΗ�˱Ύϧίϭ�κμΨΗ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�Ϧϣ�ωϮϨϟ�άϫ

�ΔϘΑΎѧѧδϟ�έΎόѧѧγϷ�Ϧѧϣ�����Ϧѧѧϣ�͈ϲѧѧ͋γ˵�ϞϜѧѧθΑ�ήϐѧλ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥίϭϷ�ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�ϥίϭ�Ϟѧϛ
ϟ�ϖΑΎδϟ�ϥίϮϟΔϴϤδΘϟ�ΐΒγ�Ϯϫ�άϫϭ�ˬ�Ϫ��

ΪϛΎϤϟ�����ϭ�ΏέΎϘΗ�ήηΆϣ�Νήϔϧ����ΟήϤϟ�ςγϮΘϤϟ��ˬϭ�������ήϬѧη�ΪѧΣ�Ϯѧϫ��ΕΎϣΪΨΘѧγ
��˱Ύ͉˰ѧѧϴ͋γ˵�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ���������ϦϴѧѧΑ�ϕήѧѧϔϟ�Ϯѧѧϫ�ϝϭϷ�ˬ�ϦϴѧѧτΧ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϛΎϤϟ�ϥϮѧѧϜΘϳ
γ͋˵�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣΎ˱͉ϴ���Ϧϣ�ϞϜϟ�˱Ύ͉˰ϴγ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ΎϧϮϜϳ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ����ϭ�

���ΓήΘϓ�����������������˱Ύ͉˰ѧϴ͋˰γ˵�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ΏΎѧδΤΑ�ϪϴϠϋ�ϝϮμΤϟ�ϢΘϳ�ϲϧΎΜϟ�ςΨϟϭ��
��˰ϟ�˱ΎΒϟΎϏ���ΕήΘϓ��ϴ͉͋γ˵�ϦϴϛήΤΘϤϟ�ϦϴτγϮΘϤϟ�ϦϴΑ�ϕήϔϠϟΎ˱���Ϣѧγέ�ϲѧϓ�Ϧϴ˴ϣΪΨΘδϤϟ�

�ϝϭϷ�ςΨϟ�����ϲϧΎѧΜϟ�ςΨϟ�ϲϤδϳ�����ΓέΎѧηϹ�͉ςѧΧ���������ϲѧϓ�ΪѧϛΎϤϟ�Ϧѧϋ�ΪѧϳΰϤϟ�ϙΎѧϨϫ
�ϦϴϠϜθϟ������������ϭ������������

�

�
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ϒϴϛ�ˮΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�ϡ˶ΪΨ˴˰Θδ˴˰Η��
����������ΓΩΪѧΤϣ�ΪѧϋϮϘΑ�ΔϴϋϮѧοϮϤϟ�ΕΎϴΠϴΗήΘγϻ�͉Ϊ˶Ϥ˵˰Η�ϥ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϠϟ�ϦϜϤϳ

ϝϭΪѧѧΘϠϟ�����������ϰѧѧϠϋ�ΰѧѧϜΗήΗ�ΏϮѧѧγΎΤϟΎΑ�Γ˴έΪѧѧ˵Ϥϟ�ΔѧѧϳέΎΠΘϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�Ϣ˵˰ѧѧψ͊˰Ϩϟ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϟ
ΔѧѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ����ˮΔѧѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�˱Ϋ·�ϊѧѧδΘΗ

ΔΑΎΟϹϦϳήΟΎΘϤϟ�ΔϔδϠϓ�ϲϓϭ�ΓήΟΎΘϤϟ�ΐϴϟΎγ�ϲϓ�ωϮϨΘϟ�έΪϘΑ�ϝΆδϟ�άϫ�ϰϠϋ���
�ϞΜϣ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϠϟ�ΔόΎθϟ�ΕΎϣΪΨΘγϻ�ξόΑ�νήόΘδϨγ��

�� ���ϰϠϋ�ϑήόΘϟέΎδϣ���������������ςѧγϮΘϤϟϭ�ήόѧδϟ�ϦϴѧΑ�ΔѧϧέΎϘϤϟ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϕϮѧδϟ�
ϙήΤΘϤϟ���������ϕϮѧδϟ�ϥϮϛ�Ϧϣ�Ϊϛ́ΘϠϟ�ΪϴΟ�αΎϴϘϣ�ϙΎϨϫ�ˬ�˱ϼΜϤϓΗ���ΔѧϠΣήϤΑ�ήѧϤ
έΎѧѧδϣ��ѧѧϠϋ�ΪϋΎѧѧλ�������ϕϮѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ�ϥϮѧѧϜΗ�ϥ�Ϯѧѧϫϭ�ˬ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϯΪѧѧϤϟ�ϰ

�˰ѧѧϟ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ��ϡϮѧѧϳ���ϟ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓέΎѧѧδϤ�ϯΪѧѧϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ΪϋΎѧѧμϟ�
�˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϕϮϓ�έΎόγϷ�ϥϮϜΘγ�ϞϳϮτϟ��ωϮΒγ�� 

�� ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ϭ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϡΪΨΘѧѧγ���ϕϼѧѧϏϹ�ϥϮѧѧϜϳ
ϼϏϹϭ�˱ΎϴΑΎΠϳ·�ΩΪΤϤϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϕϮϓΎ˱ϴΒϠγ�ϪΘΤΗ�ϕ� 

�� ����ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϕΎѧѧτϧ�ΔѧѧΒϗήϣ�����ϑϭήψϤϟΎѧѧΑ�˱Ύѧѧπϳ�ϑήѧѧόϳ����ϩάѧѧϫ
���ϦѧѧϜϤϳϭ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ΖѧѧΤΗ�ϭ�ϕϮѧѧϓ�ΓΩΪѧѧΤϣ�ΐѧѧδϨϟ�ϲѧѧϫ�ΕΎѧѧϗΎτϨϟ

ΔϣϭΎϘϣ�ϭ�ϢϋΩ�ρϮτΨϛ�ΎϬϟϼϐΘγ� 
�� ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ�Ϟѧѧѧϴ˴ϣ�ΔѧѧѧΒϗήϣ���ςѧѧѧγϮΘϤϟ�ϯϮΘѧѧѧδϣ�έΪѧѧѧΤϧ�Ϋ·�˱ϼΜѧѧѧϤϓ

�����������Ϝϴѧγ�ΕΎѧΒΜΑ�ΩϮόѧμϟ�Ϧѧϣ�ΓήѧΘϓ�ΪόΑ�ϙήΤΘϤϟ������ΔϴΒϠѧγ�ΓέΎѧη·�ϚѧϟΫ�ϥϮ����Ϊ˴ό˵˰ѧϳ
��ϟ�ρϮτΧ�ϢγέέΎδϤ�������������ΔѧΒϗήϤϟ�ΔϠϬѧγ�˱ΔѧϘϳήσ�ΔѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧγϮΘϤϟ�ϰѧϠϋ�

ΎϬϟϮϴϣ� 
�� ����ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϡΎѧѧψϧ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑ�ΓήΟΎѧѧΘϤϟ�ΝϭΩΰѧѧϤϟ��άѧѧϫ�ϥϮϜϴѧѧγ�ˬ

Ϟμϔϟ�άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ΔοΎϔΘγΎΑ�Ρ˴ήθ˵ϳ�˱ΎϧϮϨϋ� 

�ϻ�ΔѧѧѧϠΜϣϷ�ϦѧѧѧϜϟ�ΔѧѧѧϋϮϨΘϣ�ΔѧѧѧϛήΤΘϣ�ΕΎτѧѧѧγϮΘϣ�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ�ΔѧѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧѧϠΜϣϷ�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ�
����ϥϮѧѧϜϳ�ϻ�Ϊѧѧϗ�ϡϮѧϴϟ�ϞѧѧΜϣϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟΎϓ�ˬ�ϰ˴˰ѧѧϠΜ˵˰Ϥϟ�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧγϮΘϤϟ

��˱ΪѧϏ�Ϛϟάϛ�����������ΎѧϨϫ�ΔѧϠΜϣϷ�ϲѧϓ�ΎѧϨΒϗέ�������ΔϣΪΨΘѧδϤϟ�ΔѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτѧγϮΘϤϟ����ϮѧΤϧ�ϰѧϠϋ
������������ΔѧϴϨϓ�ΕϭΩ�ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϤϟϭ�ϊѧγϭ�ϕΎѧτϧ�ϰѧϠϋ�ΔϣΪΨΘѧδϤϟ�ήѧϴϏ�ϚѧϠΗ�ϰѧΘΣϭ�ϊγϭ
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��ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ϡΎϗέ�ϞΜϣ���ϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ���������ΎѧϤϧ·ϭ�ΎѧϨϫ�ΪμϘϤϟ�ϲϫ�Ζδϴϟ�ΎϬδϔϧ�Δ
�������ωϮϤθϟ�ϊϣ�ΔϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�ΞϣΩ�Δϴϔϴϛ�ϰϠϋ�ϑήόΘϧ�ϥ�ϢϫϷΎ˱˰͉ϴϨϓ���˵˴ϓ�ѧ͋π˵Ϟ�

ϡ˴ΪΨΘγ����˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ����ϡϮϳ��ϊγϭ�ωΎτϘϟ�ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϤϛ���ΕΪѧΟϭ�ΪѧϘϓ
ήΒϋ�ϲΗήΒΧ�ϵ�ΩϮϘόϟ�ϕϮγ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϊϣ�ΪϴΟ�ϞϜθΑ�ϞϤόϳ�ϪϧϠΟΔ���

�
��ϞϜθϟ����������������˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�οϮϳ��������������ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϠϟ�˱ΎѧϤϋΩ�ϡΪѧϘϳ�ϡϮѧϳ�
��ϖσΎϨϤϟ����ϭ�����ϭ�����������ϖσΎѧϨϤϟ�ϚѧϠΗ�ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϠϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϢϋΪϟ�˱ΔϓΎο·

���������Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ�ΪϨϋ�ϲϧήϴΛ�ωϼΘΑ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�ϯήϧ�������ΪѧϨϋ�ϞϣΎΣ�Γήϣϭ�Δϗήτϣϭ�
�Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ��Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ�ΪϨϋ�ΔϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒη�ΔόϤηϭ����

�Ϝѧθϟ�Ϟ��������������������Ϧѧѧϣ�ΚѧϟΎΜϟϭ�ϲϧΎѧΜϟ�ϲѧϓ�ΔѧϴϨϔϟ�ϞѧϣϮόϟ�Ϧѧϣ�ΪѧθΣ�ϊѧϤΠΗ�ϦϴѧΒϳ�
ΔόϗϮΘϤϟ�ΐϋΎμϤϟ�Ϧϣ�ήϳάΤΘϠϟ�ϞϳήΑ���Ϟμϔϣ�ϞϜθΑ�Γήψϧ�ϲϘϠϨϟ��

�� �˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�έΎόγϷ�Εήδϛ�αέΎϣ�Ϟϭ�ϲϓ���ϚϠΗ�Ϧϣϭ�ϡϮϳ�
ΔϣϭΎϘϤϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϝϮΤΗ�ΔτϘϨϟ� 

�� Μϟϭ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓ�ϥΎѧѧΘϧϮϜΘϤϟ�ϥΎΘόϤѧѧθϟ��ΝΫϮѧѧϤϧ�˱Ύѧѧόϣ�ΎΘϠϜѧѧη�ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�ΚѧѧϟΎ
�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ����������ϕΎѧϔΧ·�ϊѧϣ�˱ΎѧϨϣΰΘϣ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�Ϟ͊˰ѧϜ˴θ˴Η�ϥΎѧϛ

ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ΔϣϭΎϘϣ�ϲτΨΗ�ϲϓ�έΎόγϷ� 
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�� �ΝΫϮϤϧ�ΔϠ͋˰Ϥ˴˰Ϝ˵ϣ�ϞϳήΑ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ�ΔόϤη�ϞΜϤΗ�ϢϟΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�
��ϟ�ςγϮΘϤϟ��ϲτΨΗ�ϲϓ�˱ΎϗΎϔΧ·ϭ���ΪѧόΑ�ϰѧϠϋ�ΖϧΎϛ�ΎϬϧ·�ϞΑ�ˬ�ΐδΣϭ�ϙήΤΘϤ

��ΩΪΗέ�ϯϮΘδϣ�Ϧϣ�ΕΎϜΗ��������έΎόγϷ�ρϮΒϫ�ΔΟϮϤϟ���A - B��� 

�

�
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�ϞϜθϟ������������ϢϋΪϟ�ςΨϟ�έΎόγϷ�έΎΒΘΧ�οϮϳ���˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ���
�ϡϮѧѧϳ�����������άѧѧϫ�έΎѧѧΒΘΧ�ϕϮѧѧδϟ�ΕΩΎѧѧϋ�ϢѧѧΛ�Δѧѧϗήτϣ�ϕήѧѧσ�Ϧѧѧϋ�ˬήѧѧϳήΒϓ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓ

�ΓΪϋ�ΪόΑ�ϯήΧ�Γήϣ�ϯϮΘδϤϟρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΝΫϮϤϧ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴η�Ύϣ�Ϯϫϭ�ϡΎϳ��

τγϮΘϤϟΕΎϛήΤΘϤϟ�ΔΟϭΩΰϤϟ�Δ��
( �Dual Moving Averages�) 

���ϟ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫϕήτ�ϦϜϤϳ�ϲΘϟ��ϦϴϛήѧΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϡΪΨΘγ�ΎϬΑ���ϯΪѧΣ·��ϩάѧϫ�
ϟϕήѧѧѧτ�˯ήѧѧѧθϟ�ρήѧѧѧϓ�ϰѧѧѧϠϋ�ήѧѧѧηΆϤϛ�ΎϤϬϣΪΨΘѧѧѧδϧ�ϥ���Ϥ˵˰˴ѧѧѧϛ�ϭ�ϊѧѧѧϴΒϟ�ρήѧѧѧϓ�ήηΆ
Η˴ά˵ѧѧΑ˴άΏ�ΆϤϟ�άѧѧϫ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ΡήѧѧτΑ�ήѧѧη�ήѧѧ˴μϗϷ�˱Ϊѧѧ˴ϣ�Ϧѧѧϣ

��ϝϮσϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�˱Ϊ˴ϣ����������������ΔΒϟΎѧγ�ϭ�ΔѧΒΟϮϣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊѧϗ�ήѧηΆϤϟ�άѧϫ�Ϣ˴ϴ˶ϗ����Ϋ·
����ήηΆϤϟ�ΔϤϴϗ�Ε˯ΎΟ���ήϔѧμϟ�Ϧϣ�ήΒϛ������������ήѧ˴μϗϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϥ�ϲѧϨόϳ�άѧϬϓ�

ήΒϛ����������Ϋ·�Ύϣ�ϝϮσϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�Ϧϣ�ΔϤϴϘϟ�ϲϓ��ήϔμϟ�Ϧϣ�Ϟϗ�Ε˯ΎΟ�άѧϬϓ��
���ήѧѧ˴μϗϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϥ�ϩΎѧѧϨόϣϞѧѧϗ����ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϤϴϘϟ�ϲѧѧϓ�

ϝϮѧѧσϷ��ѧѧΧ͉ΰϟ�ϥέΎѧѧϘϧ�άѧѧϬΑ�ϦѧѧΤϧ˴˰˸Ϊѧѧ˴ϣϷ�ήϴѧѧμϘϟ�Ϣ��Short-term Momentum��
��˱Ϊ˴ϣ�ϝ˴ϮσϷ�ϢΧΰϟΎΑ�������������������ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϥϮѧϛ�Ϧѧϣ�˱ΎϘΑΎѧγ�ϩΎѧϧήϛΫ�ΎѧϤϟ�ϚѧϟΫ�ϊΟήϳ
�Ϊѧѧ˴ϣϷ�ήϴѧѧμϗ��ϲѧѧϓ�ΓήѧѧϴΧϷ�ΕήѧѧϴϐΘϠϟ�ΔϴѧѧγΎδΣ�ήѧѧΜϛέΎόѧѧγϷ���ςѧѧγϮΘϤϟ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·

�ήѧѧϴΜϜΑ�ϰѧѧϠϋ�˱Ϊѧѧϣ�ήѧѧμϗϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ���ήѧѧϴΜϜΑ�ϰѧѧϧΩ�ϭ��ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�Ϧѧѧϣ�
�˯ήη�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ϕϮγ�ΎϬϧ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ϰϟ·�ή˴ψϨ˵ϳ�ˬ�˱Ϊ˴ϣ�ϝ˴ϮσϷ���ϊϴΑ�ρήϓ���

�ΔϴϧΎΜϟ�ΔϘϳήτϟ��������ΔѧΒϗήϣ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϦϴϛήѧΤΘϣ�ϦϴτѧγϮΘϣ�ϡΪΨΘγ�ΎϬΑ�ϦϜϤϳ�ϲΘϟ�
ϟΕΎόσΎϘΘ���ϴϠϤϋ���ϝΎϘΘϧϻ�ΕΎ������������ϚѧϠΗϭ�ΪѧϣϷ�ΓήϴѧμϘϟ�ΔѧϛήΤΘϤϟ�ΕΎτγϮΘϤϟ�ϦϴΑ

�˱Ϊ˴ϣ�ϝϮσϷ�������ϥϮѧϜΗ�ΪѧϘϓ�˴ϝϮσϷ�˴ςγϮΘϤϟ�˵ή˴μϗϷ�˵ϙήΤΘϤϟ�˵ςγϮΘϤϟ�ϰ͉τ˴Ψ˴˰Η�Ϋ·
��������ϩΎѧΠΗ��ϲѧϓ�ήѧϴϐΗ�ΓέΎη·�ϩάϫ��έΎѧδϣ���ϕϮѧδϟ������������ϙήѧΤΘϤϟ�˵ςѧγϮΘϤϟ�ϰ͉τ˴Ψ˴˰ѧΗ�Ϋ·�˱ϼΜѧϤϓ

���·�ΓέΎѧη·�ϩάѧϬϓ�ϝϮσϷ�ϙήΤΘϤϟ�˴ςγϮΘϤϟ�ήμϗϷ���ϕϮѧδϠϟ�ΔѧϴΑΎΠϳ�����ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·
����������ΔϴϠϤόϟ�άϫ�ϰϠϋ�ϥϮϘϠτϳ�ϥΎΑΎϴϟ�ϲϓ������ϲΒϫάϟ�ϊ˵˰σΎϘΘϟ������˱Ϋ·��ˬ����ϲѧτΨΗ�ΪѧϨϋ

�����ΎϨϳΪϟ�ϥϮϜϳ�ϡΎϳ�ΔόδΘϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϡΎϳ�ΔΛϼΜϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ����˱Ύό˵˰σΎϘΗ
Ύ˱͉ϴΒϫΫ���
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�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϬϟ�ξϴѧѧϘϨϟ��Ζѧѧ͋ϴϤϟ��ϊσΎѧѧϘΘϟ���ϱΰΎѧѧϨΠϟ��ˬ��ΓέΎѧѧη·�ϮѧѧϬϓ
����������ςѧѧѧγϮΘϤϟ�ΖѧѧΤΗ�˱Ϊѧѧϣ�ήѧѧμϗϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ςΒѧѧϬϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΙΪѧѧΤΗ�ΔϴΒϠѧѧγ

�ϙήΤΘϤϟϝϮσϷ���

���������ςѧѧγϮΘϤϟϭ�ήѧѧϴΧϷ�ϕϼѧѧϏϹ�ϦϴѧѧΑ�Δѧѧϗϼόϟ�ΔѧѧΒϗήϣ�ϰѧѧϠϋ�ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ�ξѧѧόΑ�ϞѧѧϤόϳ
��˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ��ϰϠϋ�ήηΆϤϛ�ΞΗΎϨϟ�ϥϮϣΪΨΘδϳϭ�ϡΎϳ����˯ήθϟ�ρήϓ�����ϊѧϴΒϟ�ρήѧϓ��
ήϴμϘϟ�ϯΪϤϠϟ���ΎϤϛ�ϞϜθϟΎΑ������������

�
��ΔδϤΨ˰ѧѧϟ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·�˱ϼΜѧѧϤϓ�ϱϭΎѧѧδϳ�αΎѧѧΤϨϠϟ�ϡΎѧѧϳ��������ϥΎѧѧϛϭ

���ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·����������������ϱϭΎѧδϳ�ΎѧϤΑ�˯ήѧη�ρήѧϓ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ�ϥϮϜϳ�αΎΤϨϟ�ϥΈϓ�����
�����������������ΔѧτϳήΨϟ�Ϟϔѧγ�ϡϮѧγήϤϟ�ςѧΨϟ�ϥΈѧϓ�ϝΎѧΜϤϟ�άѧϫ�ϲϓ�����ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϪΟΎΘϨΘѧγ�ϢѧΗ�

�����˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�Ρήσ���Τϟ�ϕϼϏϹ�Ϧϣ�ϡΎϳ�ϲϟΎ������ϩάѧϫ�ϲѧϓ�φѧΣϼϧ�ϥ�ϦϜϤϳ
���������ϮѧΤϧ�ϰѧϟ·�ΝϭΩΰѧϤϟ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�άϫ�Ϟμϳ�ΎϣΪϨϋ�Ϫϧ�ΔτϳήΨϟ�����ΔѧτϘϧ��

����������ϕϮѧѧδϟ�ϥΈѧѧϓ�ˬ�˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϓ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϦѧѧϣΗϔϴόѧѧο�ΒѧѧμΔ˱�ϊѧѧϣ�˱ΔѧѧλΎΧ�ˬ�
ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΔϴΒϠδϠϟ�Ϊϴϛ́Η�ΩϮΟϭ���
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�����Ϣѧϗέ�ΓήΘϔϟ�ΪϨϋ����������������ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϊѧϣ�˯ήѧθϟ�ρήѧϓ�ΓέΎѧη·�έϮѧϬχ�ϦϣΰѧΗ��
�Ϣѧѧϗέ�ΓήѧѧΘϔϟ�ΪѧѧϨϋϭ��ϥΎѧѧϛ�ϊѧѧϣ�ϦϣΰѧѧΘϟ��ΪѧѧϨϋϭ�ϯήѧѧΧ�Γήѧѧϣ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�

���Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ��ϊϣ������Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ�ΪϨϋϭ�ϲΟϭΩ���ϊϣ�����ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ϟ��ΔѧΜϟΎΛ�ΓήѧϤ��
���ήϴѧѧδϟ�ϭ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϓ�ΔѧѧϟΎΣ�Ϧѧѧϣ�κϠΨΘѧѧΗ�ϥ�ϕϮѧѧδϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ

Ύ˱ϴѧѧοήϋ������˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϓ�ΔѧѧϟΎΣ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ�ΖѧѧμϠΨΗ�ΎѧѧϨϟΎΜϣ�ϲѧѧϓѧѧϨϋ�Ϊ��ϭ���ήѧѧΒϋ�
��������ΪѧϨϋϭ�ϲѧοήϋ�ϕϮγ�ϰϟ·�ϝϮΤΘϟ���ϭ����ρϮѧΒϬϟ�ήѧΒϋ����ˬ˱Ϋ·�Ϟѧ͉π˴ϔ˵ϳ�ϻ���ϰѧϠϋ�ϊѧϴΒϟ�

��ϑϮθϜϤϟ��ϲϓ������˯ήѧθϟ�ρήѧϓ�ΔѧϟΎΤϟ�ϞμΗ�ϲΘϟ�ϕϮγϷ�Ϟϛ���ϦѧϜϤϳ�ϦѧϜϟ���ΎϬϣΪΨΘѧγ
��ΔѧѧϴΎϗϭ�ήϴΑΪѧѧΗ�ΫΎѧѧΨΗϻ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�Δϴήѧѧθϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧѧλ�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ���βѧѧϜόϟ

ϊϴΒϟ�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�˱ΎϣΎϤΗ�ϴΤλ��

�
�έ�ϦϜϤϳ�����ήΒϋ�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϢγϦϴτΧ�����έΎόѧγϷ�ΔѧτϳήΧ�ϰϠϋ�������ΎѧϧήϛΫ�ΎѧϤϛϭ

�������������������ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϕϮѧϓ�˱Ϊѧϣ�ήѧμϗϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�Ϊόѧμϳ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱ΎϘΑΎγ
��������ΓέΎѧѧη·�Ϯѧѧϫϭ�ϲΒϫάѧѧϟ�ϊσΎѧѧϘΘϟ�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϪѧѧϴϠϋ�ϖѧѧϠτϳ�Ύѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�ϝϮѧѧσϷ

�ΔѧϴΑΎΠϳ·���ϞϜѧѧθϟ�������������ϭ�ΓϼѧϘϤϟ�ωΎѧѧϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϪѧΑϭ�ϲѧѧΒϫΫ�ϊσΎѧѧϘΗ�ϪѧΑ��ϢѧѧΗ�ϱάѧѧϟ
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�����������ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�ϲϧΎѧΜϟ�ϲѧϓ�ΓάϓΎϨϟ�ήΒϋ�ϪϴϠϋ�Ϊϴϛ́Θϟ������������ΓάѧϓΎϨϟ�ϚѧϠΗ�ΖΤΒѧλ�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ
�����������������ήѧμϗϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�Βѧλ�ϒѧϴϛϭ�ϮѧϴϟϮϳ�Ϧϣ�ϝϭϷ�ϒμϨϟ�ϝϼΧ�˱ΎϤϋΩ

ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ϊϣ�˱ΎϤϋΩ��

���������ϕϮδϟ�ϲϓ�Νήϔϧϻ�ϴοϮΘϟ�˱ΓΩ�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϦϴΑ�ϕϭήϔϟ�ήΒΘόΗ����ΓΩΎѧϳΰΑ
ѧѧѧϠϠΤϤϟ�Ω˴Ϯѧѧѧϳ�έΎόѧѧѧγϷ��˱ΔѧѧѧϧέΎϘϣ�ΩΩΰѧѧѧϳ�ήѧѧѧμϗϷ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ�ϭήѧѧѧϳ�ϥ�ϥϮ

����������������ϦϴѧΑ�ϕήѧϔϠϟ�ΔѧΒΟϮϤϟ�ΔѧϤϴϘϟ�ΓΩΎϳί�ϩΎϨόϣ�άϬϓ�ˬ�˱ΎϴϨϣί�ϝϮσϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟΎΑ
ϦϴτγϮΘϤϟ��ϦϴϛήΤΘϤϟ�ϦϴτγϮΘϤϟ�ϦϴΑ�ϕήϔϟϭ�ϊϔΗήΗ�έΎόγϷ�ΖϧΎϛ�Ϋ·�ϝ˯ΎπΘϳ

�����ѧϓ�˱Ϊϣ�ήμϗϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϢΧί�ΩϮϗϭ�ϥ�ϚϟάΑ�ήϴθΗ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ��ϪѧϘϳήσ�ϲ
ηϭ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ϥ�ϲΣϮϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ΩΎϔϨϠϟϚϒϗϮΘϟ����

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ������������ΔѧѧτϳήΧ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ΔϴΠϴѧѧδϧ��Histogram �����ϦϴѧѧΑ�ΔѧѧϧέΎϘϤϠϟ
ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ��

�
��ΖϨϣΰΗήΘϔϟϥΎΗ�����ϭ������������ήѧμϗϷ�ϦϴϛήѧΤΘϤϟ�ϦϴτѧγϮΘϤϟ�ϦϴѧΑ�ϕέΎѧϔϟ�ωΎѧδΗ�ϊϣ�

����������ςѧγϮΘϤϟ�ϲϓ�ΓΩΎϳί�ϩΎϨόϣ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˱ΎϨϣί�ϝϮσϷϭ�������ήѧΒϛ�ϝΪѧόϤΑ�ήѧμϗϷ�ϙήѧΤΘϤϟ
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����������������έήϤΘѧγΎΑ�ήѧθΒϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�˱ΎѧϨϣί�ϝϮѧσϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϲϓ�ΓΩΎϳΰϟ�ϝΪόϣ�Ϧϣ
ϟέΎδϤ�ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟ����Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ�ΪϨϋ�ΐϋΎμϣ�ϕϮδϟ�ΖϬΟϭ����ϥϮϜΗ�ΎϣΪϨϋ

������ϲΠϴѧδϨϟ�ήѧηΆϤϟ�ΔϤϴϗ��Histogram��������Ϧѧϣ�Ϟѧϗϟ���������ςѧγϮΘϤϟ�ΔѧϤϴϗ�ϥϮѧϜΗ�ˬ�ήϔѧμ
�ήѧѧμϗϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�˱Ϊѧѧ˴ϣ�Ϟѧѧϗ�ϝϮѧѧσϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ΔѧѧϤϴϗ�Ϧѧѧϣ�˱Ϊѧѧ˴ϣ�ΎϣΪѧѧϨϋϭ

������Ϧϣ�ήΒϛ�ήηΆϤϟ�ΔϤϴϗ�ϥϮϜΗϟ����������˱Ϊѧ˴ϣ�ήѧμϗϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ΔϤϴϗ�ϥϮϜΗ�ήϔμ
�������ϝϮσϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ΔϤϴϗ�Ϧϣ�ήΒϛ˱Ϊ˴ϣ����������ήѧηΆϣ�Γ˯ήѧϗ�ϥ�ϖΒγ�ΎϤϣ�πΘϳ

�ϲΠϴѧѧδϨϟ�ΏάѧѧΑάΘϟ���ϡήΟϮΘѧѧδϴϬϟ�������ϞѧѧΜϤΗ�ϲѧѧϬϓ�ήϔѧѧμϟ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�ϥϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ
Θϟ�������ϊσΎѧѧϘΘϟ�ϞѧѧΜϤΗ�ϲѧѧϬϓ�ήϔѧѧμϟ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΒϛ�ΖѧѧϧΎϛ�Ϋ·ϭ�ϲѧѧόΟήΘϟ�ϱΰΎѧѧϨΠϟ�ϊσΎѧѧϘ

�ϲΒϫάϟ���ϱΩϮόμϟ���

�������έΎѧσϹ�ΪѧϨϋ�˱ΎϴΒϫΫ�˱ΎόσΎϘΗ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ����ϲѧϨϣΰϟA�������������ϊσΎѧϘΘϟ�άѧϫ�Ϧѧϣ�ΔѧϠϴϠϗ�ϡΎѧϳ�ϞѧΒϗϭ�
�����ΔΑϮϠϘϣ�Δϗήτϣ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ�������ϊΒτϟΎѧΑ�ΔѧϴΑΎΠϳ·��������������ΪѧϨϋ�˱ΎѧϳΰΎϨΟ�˱ΎѧόσΎϘΗ�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛB�
�ϲϨϣΰϟ�έΎσϹ�ΪϨϋϭC�ϻ˷·�έΎόγϷ�ΕΪόλϣϷ�ήϴμϗ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ϥ��˰Ϊ�

�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

���ϝϮѧѧσϷ�ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ϲѧѧτΨΗ�ϊτΘѧѧδϳ�Ϣѧѧϟ�˱Ϊѧѧ˴ϣ����ΔѧѧϤϴϗ�ΖѧѧϴϘΑ�ΚѧѧϴΣ�ήѧѧηΆϣ
ϟ˰͉ѧѧΘά˵Α˴ά�ήϔѧѧμϟ�ϥϭΩ�Ώ�����ϥϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΓέΎѧѧη·�ΕήѧѧϬχ�ϚѧѧϟΫ�ϰѧѧϟ·�ΔϓΎѧѧοϹΎΑ

Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓ�ΚϟΎΜϟϭϞϳήΑ�Ϧϣ���

ϟ�ήѧѧηΆϣ�ΪѧѧϛΎϤ������ϙήѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�ΪѧѧϋΎΒΗϭ�ΏέΎѧѧϘΗ�ήѧѧηΆϣ���Ϫѧѧϟ��ΎѧѧϤϫϭ�ϥΎѧѧτΧ
�ϞϜθϟ�ϲϓ�ΔϴϠϔδϟ�ΔτϳήΨϟ�ϲϓ�ϥήϬψϳ�������������ΓέΎηϹ�ςΧ�ϭΪΒϳ������������

Signal Line����ήѧѧΜϛϭ�˱ΎϜϤѧѧγ�ήѧѧΜϛ�˱ΎΒ͊˰ѧϠϘΗ��ΎϣΪѧѧϨϋ�ϊѧѧϴΒϟ�ΓέΎѧѧη·�έ˵ΪѧѧμΗ��άѧѧϫ�ςΒѧѧϬϳ
�����˱ΎΒϠϘΗ�ϞϗϷ�ϊτϘΘϤϟ�ςΨϟ�ΖΤΗ�ςΨϟ��������ϝΎѧΜϤϟ�άѧϫ�ϲϓ������ΔϴΒϠѧδϟ�ΕΎѧόσΎϘΘϟ�Ε˴ί͉ΰѧϋ

�ΪϛΎϤϟ�ήηΆϤϟ���ϢϬγϷ�φΣϻ���ϲ˴Ο˴ΫϮϤϧ�ΔϟϻΩωϼΘΑϻΔϴΒϠδϟ�ϲϧήϴΜϟ����

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ�������������ϪѧѧϨϣ�́ѧѧτΑϷ�ςѧѧΨϟ�ϕϮѧѧϓ�ΪѧѧϛΎϤϟ�ήѧѧηΆϣ�ΓέΎѧѧη·�ςѧѧΧ�ϊѧѧϔΗέ
������ϮѧϴϟϮϳ�Ϟϭ�ϲϓ�˱ΎϛήΤΗ�������ϢϬѧδϟ�φѧΣϻ��������������ϕϮѧδϟ�ϥ�ϰѧϠϋ�˱ίέΎѧΑ�˱ϼϴѧϟΩ�άѧϫ�ϥΎѧϛϭ

�˱ΎѧѧϋΎϗ�˵ϥ͋ϮϜ˵˰ѧΗ��Α��˴ΐѧѧ˶Π˵Σ�Ϊѧѧϗ�ΡΎΒѧѧμϟ�ΕΎѧѧϤΠϧ�ϰѧѧϟϭ�ϥ�φѧΣϼϧ�ωϮϤѧѧθϟ�ϰѧѧϟ·�ϝΎѧѧϘΘϧϻΎ
���ήΒϋ�Ύϫ˵έϮϧΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ����έΎόѧγϷ�ϊѧΟήΗ�ήϤΘѧγϭ���˱˯ΪѧΑ��Ϧѧϣ��ΝΫϮѧϤϧ

�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ���������ΔѧϴϧΎΜϟ�ΡΎΒѧμϟ�ΔѧϤΠϧ�ΕήϬχ�ϥ�ϰϟ·�����ϕϮѧδϟ�ΖΒѧδΘϛ
ΪϨϋ�ΖϗΆϣ�ϞϜθΑ�ΎϬόΟήΗ�ϥ�ΪόΑ�ΩϮόμϟ�ΔϗΎσϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�έϮϬχ���

�
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ήθϋ�ϊΑήϟ�Ϟμϔϟ�

ΏάΑάΘϟ�ΕήηΆϣϭ�ωϮϤθϟ�
��ϭ˵Ϊθ˴ϳ�˳ήϴ˴˰σ�͉Ϟ˵ϛ�ω˴Ω�ϟ˰˴ϨΤ˰˴Ϫ˵�ϟ˵Ϥ˴ϔ͉πϞ���

�ϑήѧѧѧόΘϟ�ΐϴϟΎѧѧѧγ�ϊѧѧѧπΨΗ�Ύѧѧѧϣ�˱ΎѧѧѧΒϟΎϏϰѧѧѧϠϋ�ΔϴѧѧѧμΨθϟ�ήѧѧѧψϨϟ�ΕΎѧѧѧϬΟϮϟ�ΝΫΎѧѧѧϤϨϟ�
��ϚϟΫ�ϲϓ�ΎϬόϣ�ωϮϤθϟ�ϱϮΘδΗϭ���������ΔτΒϨΘѧδϣ�ΔѧϴϨϓ�ΐϴϟΎѧγ�ϲѧϫ�ΏάѧΑάΘϟ�ΕήηΆϣ

ѧѧѧϨΤϨϤΗ�˱ΎϴѧѧѧοΎϳέΔϴϋϮѧѧѧοϮϣ�ήѧѧѧΜϛ�ϕϮѧѧѧδϟ�ϞѧѧѧϴϠΤΘϟ�ϞΎѧѧѧγϭ�Ύ���ΕήѧѧѧηΆϣ�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ
����������ΓέΪѧѧ˵Ϥϟ�ΓήΟΎѧѧΘϤϟ�Ϣѧѧψϧ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϠϟ�˱ΎѧѧγΎγ�ήѧѧΒΘόΗϭ�ϊѧѧγϭ�ϕΎѧѧτϧ�ϰѧѧϠϋ�ΏάѧѧΑάΘϟ

ΏϮγΎΤϟΎΑ��

ΏάΑάΘϟ�ΕήηΆϣ�������Oscillators���

��ΔϴΒѧѧδϨϟ�ΓϮѧѧϘϟ�ήѧѧηΆϣ�ϞѧѧΜϣ�ΔѧѧϴϨϓ�ΕϭΩ�ΏάѧѧΑάΘϟ�ΕήѧѧηΆϣ�ϦϤѧѧπΘΗ��Relative 
Strength Index���ΕήηΆϤϟϭ��ΔϴΎμΣϹ��Stochastics������ϢΧΰѧϟ�ΕήѧηΆϣϭ

��Momentum����

�����������������ΪϋΎѧδΗ�ΏάѧΑάΘϟ�ΕήѧηΆϣ�ϥ�ΔѧπϴϔΘδϣ�ΔѧθϗΎϨϣ�ϲϓ�Ϟμϔϟ�άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ϯήϨγ
�ϲϫϭ�ϕήσ�ΙϼΜΑ�έΎΠ͊Θϟ��

�� �����������Νήѧϔϧ�ΕήѧηΆϤϛ�ΎϬϣΪΨΘѧγ�ϦϜϤϳ�ΏάΑάΘϟ�ΕήηΆϣ�ϥ������ϦϴѧΣ�ϚѧϟΫϭ
�������������ϦϴѧϔϠΘΨϣ�ϦϴϫΎѧΠΗ�ϲѧϓ�ΏάѧΑάΘϟ�ήηΆϣϭ�ήόδϟ�Ϧϣ�Ϟϛ�ϙήΤΘϳ�����ΎѧϬϨϜϤϳ

����ϟ�ϥϮϛ�Ϧϣ�έάΤΗ�ϥέΎδϤ�����ϒѧϗϮΘϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�ϲϟΎΤϟ���������Ϧѧϣ�ϥΎѧϋϮϧ�ϙΎѧϨϫ
�Νήѧѧϔϧϻ�ˬ��ϰѧѧϟ·�έΎόѧѧγϷ�ϞѧѧμΗ�ΎѧѧϤϨϴΣ�ΙΪѧѧΤϳ�ϱάѧѧϟ�Ϯѧѧϫϭ�ϲΒϠѧѧγ�ΎϤϫΪѧѧΣ
ϭέΫ��Ϟѧѧόϔϳ�ϻϭ�ΓΪѧѧϳΪΟ�Γ�������ΩϮѧѧΟϭ�ϰѧѧϟ·�ήϴѧѧθϳ�ϡ�Ϯѧѧϫϭ�ϚѧѧϟΫ�ΏάѧѧΑάΘϟ�ήѧѧηΆϣ

������ϞѧѧμΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΙΪѧѧΤϳ�ϱάѧѧϟ�Ϯѧѧϫϭ�ϲΑΎѧѧΠϳ·�ήѧѧΧϵϭ�ˬ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�ϒόѧѧο
���ϭ�ΪϳΪΟ�ήόϘϟ�έΎόγϷ����������ήϴѧθϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�ΏάѧΑάΘϟ�ήѧηΆϣ�ϝΰϨϳ�ϻ

ϰηϼΘϳ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ϊΎΒϟ�ςϐο�ϥ�ϰϟ·� 
�� ��������˯ήѧѧθϟ�ρήѧϓ�αΎѧϴϗ�ΕήѧηΆϣ�ΪѧѧΣ�ΎѧϬϧϮϜϟ�ΏάѧΑάΘϟ�ΕήѧηΆϣ�ϊϴτΘѧδΗ��

�ϊϴΒϟ�ρήϓ���Overbought / Oversold���Η�ϥ˵˴˰Ϩ�ѧΒ˴˰͋Ϫ�˴ήΟΎѧΘϟ��ΤΒѧλ�Ϋ·��Ζ
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�˱ΔϠ͋˰ϫήΘϣ�ϕϮδϟ���ѧοήόϣ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�Δ˱��ϴΤѧμΘϟ������ѧγ�ΐѧϠτΘϳ���ΕήѧηΆϣ�ϡΪΨΘ
���ρήѧѧϓ�αΎѧѧϴϘϟ�ΏάѧѧΑάΘϟ��˯ήѧѧθϟ��ϊѧѧϴΒϟ��˱έάѧѧΣ�����ΕήѧѧηΆϣ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϢΘѧѧϳ

����������������ϚѧϟΫ�ϊѧΟήϳϭ�ϲѧγΎγ�ϞϜѧθΑ�˱Ύϴѧοήϋ�ϙήѧΤΘΗ�ϲѧΘϟ�ϕϮѧγϷ�ϲϓ�ΏάΑάΘϟ
����ΕήѧηΆϤϟ�άѧϫ�ϢϴϤμΗ�ΎϬΑ�ϢΗ�ϲΘϟ�ΔϴϔϴϜϠϟ������ΏάѧΑάΘϟ�ΕήѧηΆϣ��ϡΪΨΘѧγ

�����Ϫϴϓ�́˰͉ϴϬΘϳ�Ζϗϭ�ϲϓ�έΎѧδϣ��������������Ύѧθϣ�ΐΒѧδϳ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�ˬ�˯ΪѧΒϠϟ�ΪѧϳΪΟ�ϲѧδϴέ��Ϟϛ
�Δ͉˰ѧѧϤ˴˰Ο����ѧѧϣΎϗ�Ϋ·�˱ϼΜѧѧϤϓΖ�����ΔѧѧѧϘτϨϣ�ΔѧѧϤϗ�ϕϮѧѧϓ�ΪѧѧѧϳΪΟ�ϖѧѧϳήσ�ϖѧѧθΑ�ϕϮѧѧѧδϟ�

������ϟ�ΔϳΪΑ�ϚϟΫ�ϞΜϤϳ�Ϊϗ�ˬ�ξϳήόΘϟέΎδϤ����ϦϜϟ�ΪϋΎλ�����ϞψΘѧγ�ΏάѧΑάΘϟ�ήηΆϣ
�ϪΗέΎη·���˯ήη�ρήϓ��ΎϫΩϮόλ�έΎόγϷ�ϞϤϜΘδΗ�ΎϤϨϴΑ�� 

�� ��������Ύϣ�ΓϮϗ�ΪϛΆΗ�ϥ�ΏάΑάΘϟ�ΕήηΆϣ�ϊϴτΘδΗΗ������Ϧѧϣ�ϕϮѧδϟ�ϩάΨΘ�έΎѧδϣ��ˬ�Ε
��˸Χ˴ί�αΎϴϗ�ήΒϋ�ϕϮδϟ�Ϣ�������������ΔѧϧέΎϘϣ�ήѧΒϋ�ήόѧδϟ�ϙήѧΤΗ�Δϋήγ�βϴϘϳ�ϢΧΰϟ�

�έΎόѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�ΕήѧѧϴϐΘϟ�Ϣϴѧѧϗ����ΎѧѧϤϟΎσ�ΪѧѧϳΰΗ�ϥ�ϲѧѧϐΒϨϳ�Δϋήѧѧδϟ�ϥΈѧѧϓ�˱Ύѧѧϳήψϧ
ϟ�ήѧѧϬϧ�ήϤΘѧѧγέΎѧѧδϤϪѧѧϧΎϳήΟ�ϲѧѧϓ������ϩΎѧѧΠΗ�ϲѧѧϓ�ϢΧΰѧѧϟ�ήѧѧηΆϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϦϴѧѧΣ

������������������ΕΪѧΑ�έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΣ�Δϋήѧγ�ϥ�ήѧϜΒϣ�έάѧϧ·�ΓέΎѧη·�ϥϮϜϳ�ϪϧΈϓ�ϲοήϋ
κϗΎϨΘϟ�ϲϓ� 

�ΕήѧѧηΆϣ�ΕέΎѧѧη·�ϡΪΨΘѧѧγѧѧΑάΘϟΏά�ΰѧѧϛήϣ�˯ΎѧѧϨΑ�ϲѧѧϓ����ΔϘϔѧѧλ�ΪѧѧϘϋ���ϊѧѧϣ�ϢϏΎѧѧϨΘϣ
ϟέΎδϤ����ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ϦϤϴϬϤϟ�ϡΎόϟ�����ΔѧϴΑΎΠϳϹ�ήηΆϤϟ�ΓέΎη·�ϡΪΨΘδΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�άϟ

��ϲϓ�˯ήθϠϟέΎδϣ��������ϲѧϓ�ϑϮѧθϜϤϟ�ϰѧϠϋ�ϊѧϴΒϟ�ΕΎѧϴϠϤϋ�ΔѧϴτϐΘϟϭ�ΪϋΎѧλ�ϡΎϋ��έΎѧδϣ�
�ςΑΎϫ�ϡΎϋ���������������ήѧηΆϣ�Ϧѧϣ�ΎѧϬϴϠϋ�ϞѧμΤΗ�ϰѧΘϟ�ϊѧϴΒϟ�ΓέΎѧη·�ϰѧϠϋ�ϖѧΒτϨΗ�ΓήϜϔϟ�βϔϧ
ΏάΑάΘϟ��ϻ�����ΔϴΒϠѧδϟ�ήηΆϤϟ�ΓέΎη·�Ζϳέ�Ϋ·�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΑ�ΕΎϴϠϤόΑ�Ϣ˵˰Ϙ˴˰Η��ϻ·

���������ϟ�ϥϮѧϜϳ�ϥ�ϲѧϫϭ�ΓΪѧΣϭ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ�έΎѧδϤ���˱ΎѧτΑΎϫ�ϕϮѧδϠϟ�ϡΎѧόϟ�������ϕϮѧδϟ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�Ϋ·
ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�ϞϴϴδΘϟ�ΔϴΒϠδϟ�ήηΆϤϟ�ΓέΎη·�ϡΪΨΘγ�ϚϨϜϤϳ�ˬ�˱ΎτΑΎϫ��

ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�

���The Relative Strength Index  " RSI"�� ) 

������������ϲѧϓ�ϥϭήΟΎѧΘϤϟ�ΎϬϣΪΨΘδϳ�ϲΘϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�ήϬη�ΪΣ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�͊Ϊ˴ό˵ϳ
�ϵ�ΩϮϘόϟϠΟΔ�������������ϰѧϠϋ�ήѧηΆϤϟ�άϫ�ϥϮόπϳ�ϝϭΪΘϟ�ΕΎϣΪΧ�ϲϣΪϘϣ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ

��ϩΎѧΒΘϧΎΑ�ϪϧϮΒϗήϳ�ϦϳήΟΎΘϤϟ�Ϧϣ�ήϴΜϜϟϭ�ϢϬτήΧ��������ϦϴѧΑ�ΔѧϧέΎϘϣ�ήѧηΆϤϟ�άѧϫ�ΪѧϘόϳ
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��Θϟ�ΐδϨϟ�ΓϮϗ��������������ΓήѧΘϓ�ϝϼѧΧ�έΎόѧγϷ�ΎϬΑ�κϗΎϨΘΗ�ϲΘϟ�ΐδϨϟϭ�έΎόγϷ�ΎϬΑ�ΪϳΰΗ�ϲ
ΓΩΪΤϣ�ΔϴϨϣί���ϲϫ�ήηΆϤϟ�άϫ�ϊϣ�ϡ˴ΪΨΘδ˵˰Η�ϲΘϟ�ΕήΘϔϟ�ήϬη��ϭ���Ύ˱ϣϮϳ���

��ϒϴϛΗΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΐδΤ���RSI��ˮ��

�����ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΏΎδΣ�ϢΘϳήΒϋ�ΓΪϋΎμϟ�ΕΎδϠΠϠϟ�Δϳήόδϟ�ΐγΎϜϤϟ�ΔϧέΎϘϣ�
ѧѧδϠΠϠϟ�ήΎѧѧδΨϟϭ��ΩΪѧѧΤϣ�ϲѧѧϨϣί�έΎѧѧσ·�ϝϼѧѧΧ�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΕΎ����ϰѧѧϠϋ�ΕΎΑΎѧѧδΤϟ�ΪѧѧϤΘόΗ
ςϘϓ�ϕϼϏϹ�έΎόγ���ϲϫ�Δϐϴμϟϭ���

 
�ΚϴΣ����

  �����˱ΩϮόλ�ΔΒδΘϜϤϟ�ρΎϘϨϟ�ςγϮΘϣ�����˱ΎѧσϮΒϫ�Δϓ˴ΰϨΘѧδ˵Ϥϟ�ρΎѧϘϨϟ�ςγϮΘϣ��
Ύ˱ϔϠγ�ΓΩΪΤϤϟ�ΓήΘϔϠϟ� 

���˰ϟ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΏΎδΤϟ��ϓΎο·�ϡΰϠΘδϳ�ϡϮϳ���Δ˴˰ѧϘ͉˰Ϙ˴Τ˵Ϥϟ�ΐγΎϜϤϟ�ϲϟΎϤΟ·�Δ
������˰ϟ�ϝϼΧ�ΓΪϋΎμϟ�ϡΎϳϷ�ϲϓ������ΓήϴΧϷ�ϡϮϳ������ϰϠϋ�˱ΩΎϤΘϋ�˳ϡϮϳ�˵ΐδϜϣ�ΐ˴δ˴˰ΘΤ˵ϳ

����������Ϫϟ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·ϭ�ϡϮϴϟ�άϫ�ϕϼϏ·�ϪϨϴΑ�ϕήϔϟ�������ΐѧγΎϜϤϟ�ϲϟΎѧϤΟ·�Ϣ˴δϘ˵ϳ�ϢΛ
��ϰϠϋ��������������ΔѧϘϳήτϟ�βϔϨѧΑ�ΔѧτΑΎϬϟ�ϡΎϳϷ�ήΎδΧ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ�ϢΘϳϭ������ϰѧϠϋ�ϞѧμΤϧϭ

���ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟRS���������������ϊѧοϭ�ϢΘѧϳ�ϢѧΛ�ήΎѧδΨϟ�ςѧγϮΘϣ�ϰѧϠϋ�ΐѧγΎϜϤϟ�ςѧγϮΘϣ�ΔϤδϘΑ�
����ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ΔϤϴϗ��RS��������ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΔϟΩΎόϣ�ϲϓ��RSI�������Δϐϴѧλ�ϝ͋Ϯѧ˴Τ˵Η

�˰ϟ�ϭ�ήϔμϟ�ϦϴΑ�ΡϭήΘΗ�ΔΒδϧ�ϰϟ·�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ΔϤϴϗ�ΔϟΩΎόϤϟ�������

ϒϴϛΗ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ϡΪΨΘδ�ˮ�
ϥΎϣΪΨΘѧѧγ�ϙΎѧѧϨϫ�����ρήѧѧϓ�αΎѧѧϴϘϟ�ήѧѧηΆϤϛ�ϝϭϷ�ˬ�ΔϴΒѧѧδϨϟ�ΓϮѧѧϘϟ�ήѧѧηΆϤϟ�ϥΎϴѧѧδϴέ�

˯ήθϟ�ΕΎΟήϔϧϻ�ΔΒϗήϤϟ�ΓΏϛ�ϲϧΎΜϟϭ�ϊϴΒϟ���

�αΎѧѧϴϘϟ�ήѧѧηΆϤϛ˯ήѧѧθϟ��ρήѧѧϓ��ϊѧѧϴΒϟ��ρήѧѧϓ�ϰѧѧϟ·�ήϴѧѧθϳ�ΔϴΒѧѧδϨϟ�ΓϮѧѧϘϟ�ήѧѧηΆϣ�ϥΈѧѧϓ�ˬ
������������������ϦϴѧΑ�ϲѧοήόϟ�ϕΎѧτϨϟ�άѧϬϟ�ϱϮѧϠόϟ�ΪѧΤϟ�Ϧϣ�ϪΘϤϴϗ�ΖΑήΘϗ�Ϋ·�˯ήθϟ����ϭ�������
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����Ϙϟ�ΕΩί�Ϋ·��Ϧϋ�ΔϤϴ���ϭ��������ΔτϘϨϟ�ϩάϫ�ΪϨϋΗ���ѧοήόϣ�ϕϮѧδϟ�ΒѧμΔ˱��Ύѧϣ·�
������ϲοήϋ�ϙήΤΗ�ΔϠΣήϣ�ϲϓ�ϝϮΧΪϟ�ϭ�ϢψϨϤϟ�ϊΟήΘϟ�ϰϟ·��ϟ�ϰϠϋήΧϵ�ϑήτ�ˬ�

����ΔϴΒѧѧδϨϟ�ΓϮѧѧϘϟ�ήѧѧηΆϣ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϲϠϔѧѧδϟ�ΪѧѧΤϟ�ΪѧѧϨϋ����ΪѧѧϨϋ�Ύѧѧϣ·���ϭ������ˬ�ήϴѧѧθϳ�
����ϊϴΒϟ�ρήϓ�ϊοϭ�ϰϟ·�ήηΆϤϟ������́˰͉˱ϴ˴Ϭ˵ϣ�ϮΠϟ�ϥϮϜϳ�ΔτϘϨϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋϭ�ϟ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘ

ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ��

��������������ΎϣΪѧϨϋ�ΓΪѧϴϔϣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊϗ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΕΎΑΎδΣ�ϥΈϓ�Νήϔϧϻ�αΎϴϘϟ�ΓΏϛ�Ύϣ
�����ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ�έΎόγϷ�ϞμΗϟϠ�έΎѧδϤ������ϚѧϟΫ�ϦϣΰѧΘϳϭ�ϡΎѧόϟ���ϊѧϣ����ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ϕΎѧϔΧ·

����ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ�ϝϮλϮϟ�ϲϓ�ΔϴΒδϨϟ��������������ϰѧϠϋ�ϝΩ�Ϯѧϫϭ�ϲΒϠѧδϟ�Νήѧϔϧϻ�ϚѧϟΫ�ϰϤδϳϭ
ρϮΒϬϟ��Ύϣ���������������ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�έΎόѧγϷ�ϞѧμΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ΙΪΤϴϓ�ϲΑΎΠϳϹ�Νήϔϧϻ�Ϡϟ�έΎѧδϤ�
��ϡΎόϟ����ϻ�ϦϴΣ�ϲϓ����ϚѧϟΫ�Ϟѧόϓ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ϊϴτΘδϳ������ήѧΜϛ�ΕΎѧΟήϔϧϻ�ϥϮѧϜΗ

�������ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�Γ˯ήϗ�ϥϮϜΗ�ΎϣΪϨϋ�ΔϟϻΩΔϴΒδϨϟ����ϭ�˯ήѧθϟ�ρήѧϓ�ϲ˴˰ѧΘϘτϨϣ�ϯΪΣ·�ϲϓ�
ϊϴΒϟ�ρήϓ��

�
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�ϞϜѧѧѧθϟ������������ϮѧѧѧϘϟ�ήѧѧѧηΆϣ�Νήѧѧѧϔϧ�ѧѧѧοϮϳ��ΔϴΒϠѧѧѧδϟ�ϪѧѧѧϴΘϟΎΣ�ϲѧѧѧϓ�ΔϴΒѧѧѧδϨϟ�Γ
��������ϦϴΘϟΎΤϟ�ϲϓ�ωϮϤθϟ�ΔϟϻΩ�ϢϋΩ�ϱάϟ�ήϣϷ�Ϯϫϭ�ΔϴΑΎΠϳϹϭ���ϧΎϛ�ΎϣΪϨόϓΖ���ϕϮѧδϟ�

Η͋˵ϮϜ��ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ΔϤϴϗ�ΖϧΎϛ�ήϳΎϨϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊΑήϟ�ϲϓ�˱Ύ͉˰ϳήόγ�˱ήόϗ�ϥ
��������Ϧѧѧϣ�ϖѧѧϤϋ�ϱήόѧѧγ�ήѧѧόϗ�ϰѧѧϠϋ�ΎϨϠѧѧμΣ�ήϳΎѧѧϨϳ�Ϧѧѧϣ�ϦϴѧѧΛϼΜϟϭ�ϱΩΎѧѧΤϟ�ϲѧѧϓϭ
��ϪϘΑΎγ��ϥΎϛ���ϟ�ϝϼΧ�ϖϤϋϷ�έΎδϤ���ϡΎόϟ������ΔѧϤϴϗ�ϊϣ�ϦϣΰΗ�ϱάϟϭ�������ήѧηΆϤϟ

�ϲϓ�ήηΆϤϟ�ΔϤϴϗ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΔϤϴϗ�ϲϫϭ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ��ήϳΎϨϳ����

η͉˴Ϝ˴Ϟ����������˱ΎѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧΟήϔϧ�ϰѧϠϋϷ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ΔѧϤϴϗϭ�ΪѧϳΪΠϟ�ϱήόδϟ�ήόϘϟ���
��ΔόϤѧѧη�ΖѧѧόϠΘΑ�ˬ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ�Νήѧѧϔϧϼϟ�˱ΔϓΎѧѧο·��όϤѧѧθϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ήϳΎѧѧϨϳ��˯ΩϮѧѧδϟ�Δ
�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϚϟάΑ�˱Δ˴˰ϧ͋Ϯ˴Ϝ˵˰ϣ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟϲϧήϴΜϟ���

�����������������ΔϬϴΒѧη�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤѧθϟ�Ε˯ΎѧΟ�ϢѧΛ�αέΎѧϣ�Ϧϣ�ήθϋ�ϊΑήϟ�ϲϓ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�Έθϧ
���ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟΎΑ�������έΎѧΒΘϋϻ�ϲϓΎѧѧϜϟ�έΪѧϘϟΎΑ�˱ϼϳϮѧѧσ�ϲϠϔѧδϟ�Ϟѧѧψϟ�ϦѧϜϳ�ϢѧѧϟϞѧѧΟήϟ�

��ϕϮϨθϣ��ϞϜθΑ��ϲϟΎΜϣ������������ѧη·�Ϟѧγήϳ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ϥΎϛ���ϲѧϓ�ΔѧϳήϳάΤΗ�ΕέΎ
�����ϥΎΗΪѧѧϳΪΠϟ�ϥΎΗϭέάѧѧϟ�ΖѧѧϨϣΰΗ�ΪѧѧϘϓ�ϦϴΘϴΒϠѧѧδϟ�ϦϴΘόϤѧѧθϟ�ϦϴΗΎѧѧϫ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�Ζѧѧϗϭ�βѧѧϔϧ

���������ϦϴΗ˯ήѧϗ�ϊѧϣ�αέΎѧϣ�Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟϭ�ήθϋ�βϣΎΨϟ�ϲϓ�έΎόγϸϟ���ήѧηΆϤϠϟ�Ϟѧϗ
�ϮϫϭϞ˴˰͉Ϝ˴η�ΎϣΟήϔϧ�Ύ˱ϴ͉ΒϠγ�Ύ˱���

ϣΎϗΖ�ϭ�αέΎϣ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϱΩΎΤϟ�ϲϓ�ήΧ�ϱϮϗ�ΩϮόμΑ�ϕϮδϟ�έ���ϝϮѧλϭ�ϢѧϏ
�ϴΣ�ϕϮδϟ�����������������ϥΎѧϛϭ�ρϮѧΒϬϟ�ϲѧϓ�ήϤΘѧγ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ϥ�͉ϻ·�ΓΪѧϳΪΟ�Γϭέάϟ�˳άΌϨ

����ϣΎϗ�ϥ�ϚϟΫ�ΔΠϴΘϧ�ϦϣΖ�������ΪѧϨϋ�αέΎѧϣ�ϢѧϋΩ�ΔϘτϨϣ�ϰϟ·�ϢψϨϣ�ϊΟήΘΑ�ϕϮδϟ������
���
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�
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ����������������ΪѧѧϨϋ�ϲΒΑΪѧѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϨΑ�ΪѧѧΑ�ϱάѧѧϟ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϒѧѧϗϮΗ�

��ϲ˶Ϡ˵Τϟ�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�������˴ϣ�ϲѧΘϟ�Γ˴˯Ύ͉˰ϨΒϟ�ΓήψϨϟ�ΖϠμΣ�ΎѧϨ˴Τ˴Ϩ�Ύ͉ϳ·����˵ΝΫϮѧϤϧ�Ύѧϫ���ϲѧϠ˵Τϟ�ΐѧϘΛ�
ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϤϟ�ϲΑΎΠϳϹ�Νήϔϧϻ�Ϧϣ�ϢϋΩ�ϰϠϋ���

�������ϟ�ρϮѧτΧ�ϥϮϣΪΨΘѧδϳ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ξόΑ�ϙΎϨϫ�έΎѧδϤ�����������ϲѧϓϭ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ϊѧϣ�
���ϟ�ςѧΧ�φϓΎΣ�ϩάϫ�ΎϨΘϟΎΣ�έΎѧδϤ��ΪϋΎѧμϟ��������ϪѧΗΫ�ΖѧϗϮϟ�ϲѧϓ�ϢϋΪѧϟϭ�����ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϤϟ

��ϱήόѧѧγ�ήѧѧόϗ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ϢѧѧϏέ�ϩΩϮόѧѧλ�ϰѧѧϠϋ�ΔϴΒѧѧδϨϟ�Ϟѧѧϗ�ϲѧѧϓ��Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�ϊѧѧγΎΘϟ�
αέΎϣ��

�ϞϜθϟ�οϮϳ������������������������ήѧηΆϤϟ�Ϣ͋Ϥ˴˰ѧΘ˵˰Ϥϛ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤѧθϟ�ϡΪΨΘѧγϻ�ήΧ�˱ΎΒΒγ
ΔϴΒѧѧδϨϟ�ΓϮѧѧϘϟ����ΎѧѧϨϴΉϳ�ϥ�ϞѧѧΒϗ�ρϮѧѧΒϫ�ΓέΎѧѧη·�ϭ�ΩϮόѧѧλ�ΓέΎѧѧη·�ωϮϤѧѧθϟ�ΎѧѧϨϴτόΗ�Ϊѧѧϗ

ϟ��˲Ϊѧϴϛ́ΘϹ��͇ϲϓΎѧο��ϊѧϗϮΘϤϟ�Ϧѧѧϣ���ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�����ϙΎѧѧϨϫ�ˬ�˱ΪѧϳΪΤΗ�ήѧΜϛ�ϥϮѧѧϜϨϟ
��������ϦϴΘϟΎѧΣ�ϲѧϓ�ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·�ϰѧτϋ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήηΆϣ�ϥϭήΒΘόϳ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ξόΑ��

ΎϫήϛΫ�ϖΒγ�ϱάϟ�ϲΑΎΠϳϹ�Νήϔϧϻ�ΔϟΎΣ�ϲϫ�ϰϟϭϷ���
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�������������������άѧϫ�ΎϨτϘѧγ�ΫΈѧϓ�ΔϘΑΎѧδϟ�ϪѧΗϭέΫ�ϲѧτΨΘΑ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣ�ϡϮϘϳ�ϦϴΣ�ΔϴϧΎΜϟϭ
���ϲѧѧϓ�ϪѧѧϘϘΣ�ϱάѧѧϟ�ϩϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧτΨΘϳ�ϥ�ϪѧѧϴϠϋ�ήѧѧηΆϤϟ�ϥ�ϦϴѧѧΒΘϳ�ΎѧѧϨϟΎΜϣ�ϰѧѧϠϋ�Ρήѧѧτϟ�

����ϞϳήΑ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ��A���������������ΔѧτϘϨϟ�ΪѧϨϋ�ΩϮόλ�ΓέΎη·�ΎϨϳΪϟ�ϥϮϜϴγ�άϫ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ
��B������Ϲ�ϦϴΑ�ςΑήϟΎΑΕέΎη�ϴΑΎΠϳϹ�Δ������ΓϮϘϟ�ήηΆϤϟ�ϲΑΎΠϳϹ�Νήϔϧϻϭ�ωϮϤθϠϟ�

ϡΎϳ́Α�ϚϟΫ�ϞΒϗ�ΩϮόμϟ�ΓέΎη·�ήϬψΗ�ϥ�ϢΘΤΘϳ�ϥΎϛ�ΔϴΒδϨϟ��

�ϟ�ϝϼѧѧΧ�ΔѧѧϳήϳάΤΗ�ΓέΎѧѧη·�ϲѧѧϫ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔόϤѧѧηέΎѧѧδϤϨϜϟ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�Ε�Ϟѧѧϛ�ϞѧѧΜϣ�ΎѧѧϬ
���ΔϴϨϔϟ�ΔϟΩϷ���τ́Ψϟ�ϩΎΠΗϻ�ϲϓ�ϙΩϮϘΗ�Ϊϗ�����Ϯѧϫ�ΔϠϠѧ˴π˵Ϥϟ�ΔϟΩϷ�ΔϴϔμΗ�ϕήσ�ΪΣ

ϯήΧ�ϞϴϠΤΗ�ΕϭΏΑ�ΔϧΎόΘγϻ��

��ϞϜθϟ�������������ϲѧϨϔϟ�ϱήϟ�Ϊϴϛ́Θϟ�ΓΏϛ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ϡΪΨΘγ�οϮϳ���
��������������ϲΟϭΪѧϟ�ωϮϤѧη�Ϧϣ�ΪϳΪόϟϭ�ΏΎϬθϟ�ΔόϤη�ΕήϬχ�ˬ�ϮϳΎϣ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ���έΎѧσϹ�

�ϲѧѧϨϣΰϟA����Ϯѧѧϫϭ�Ύѧѧϣ����ΚѧѧϴΣ�ˬ�ΖѧѧϗΆϣ�ϞϜѧѧθΑ�ϥΎѧѧϛ�ϥ·ϭ�ˬ�ϖΑΎѧѧδϟ�ΩϮόѧѧμϟ�ϰѧѧϬϧ
��ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔϠϴϠϘϟ�ϊϴΑΎγϷ�ϲϓ�ϲοήϋ�έΎδϣ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ΕέΎγ������ΔΣήΘѧγϻ�ϩάѧϫ�ΪѧόΑ
�ϲϨϣΰϟ�έΎσϹ�ΪϨϋ�ΓΪϳΪΟ�ϯ˴έ˵άϟ�˴έΎόγϷ�͇ϱϮϗ�˲ΩϮόλ�ϊϓΩB���

������������ΔѧϘτϨϤϟ�ρΎѧϘϧ�Ϧϣ�ΔτϘϧ�ΔΎϤΑ�ϰϠϋ�ϯ˴έ˵άϟ�ϚϠΗ�ΖϧΎϛA������ϛ�ϚѧϟΫ�ϢѧϏέ����Ύ˴˰ѧΘ˴Ϥϴ˶ϗ�ΖѧϧΎ
�����ΪѧϨϋ�ΔϴΒѧδϨϟ�ΓϮѧϘϟ�ήѧηΆϣA�ϭ�B�ΓΪѧΣϭ����������ΔѧϴϠΧΪϟ�ΓϮѧϘϟ�ϲѧϓ�˱Ύ˴˰ѧϔό˴ο�˴ϚѧϟΫ�˴βѧ˴Ϝϋ

ϕϮδϠϟ���ΪϨϋ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΖϘϠσBέάϧϹ�ΕέΎϔλ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ����

�����˰ϟ�ΕήϤΘγ�ΔγΎϜΘϧ�ΪόΑ������������ΪѧϨϋ�Γϭέάѧϟ�Ϧѧϣ�˱˯ΪѧΑ�ΔτϘϧ�B���ΪѧϳΪΟ�˲ΩϮόѧλ�́ѧθϧ�ˬ���
��ϯϮΘѧѧδϣ�ΩϮόѧѧμϟ�άѧѧϫ�βѧѧϤϟ�����έΎѧѧσϹ�ΪѧѧϨϋ��ϲѧѧϨϣΰϟC����ϯ˴έ͊άѧѧϟ�ϩάѧѧϫ�ΖѧѧϧΎϛ
�ΪϨϋ�ΎϬΗήϴψϧ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΓΪϳΪΠϟBΖϓϻ�ϞϜθΑ�Ϟϗ�ϥΎϛ�ΔϴΒδϨϟ�ΓϮϘϟ�ήηΆϣ�ϦϜϟ���

��ΪϨϋ�ϲσϮΒϬϟ�Νήϔϧϻ�˴ΐ˴ΣΎλC�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ήϬχϭ�ϲΟϭΩϭ�ΏΎϬη�˵ΔόϤη�
ΓΪϳΪΟ�ϯ˴έ˵άϟ�έΎόγϷ�ϝϮλϭ�ϢϏέ�ϲϠΧΪϟ�ϕϮδϟ�ϞϜϴϫ�ϒόο��

�
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ΔϴΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ���Δ͉˰ϴ˶γΪ˴Τϟ���������Stochastics���

�������ϮѧѧϠϠ˴Τ˵ϣ�ΎϬϣΪΨΘѧѧδϳ�˱Ύѧѧπϳ�ΓέϮϬѧѧθϣ�ϞѧѧϴϠΤΗ�ΓΩ�Ϯѧѧϫ�ΏάѧѧΑάΘϠϟ�ϲΎѧѧμΣϹ�ήѧѧηΆϤϟ
�ϵ�ΩϮϘόϟϠΟΔ������ϊѧϴΒϟ�ρήѧϓϭ�˯ήѧθϟ�ρήϓ�Ε˯ήϗ�ΎϨϴτόϳ�ϮϬϓ�ΏάΑάΗ�ήηΆϣ�ϪϧϮϜϟ

�������ΔѧϧέΎϘϤϟ�Δϴϟ�ΎϨΤϨϤϳϭ�Νήϔϧϻ�ΕέΎη·ϭ�έΎѧδϣ������ϊѧϣ�ήϴѧμϘϟ�ϯΪѧϤϟ��έΎѧδϣ��ϯΪѧϤϟ�
ϝϮѧѧσϷ��ϲΎѧѧμΣϹ�ήѧѧηΆϤϟ�ΏάѧѧΑάΘϠϟ���Stochastic Oscillator����ήѧѧΧ�ϥέΎѧѧϘϳ

����������ΓΩΪѧΤϣ�ΔѧϴϨϣί�ΓΪѧϣ�ϝϼѧΧ�έΎόѧγϷ�ϙήΤΗ�ϕΎτϧ�ϊϣ�ϕϼϏϹ�έΎόγ�����Ϣϴѧϗ�ΡϭήѧΘΗ
���ϭ�ήϔѧѧμϟ�ϦϴѧѧΑ�ϲΎѧѧμΣϹ�ήѧѧηΆϤϟ���������ϲΎѧѧμΣϹ�ήѧѧηΆϤϠϟ�ΔѧѧϴϟΎόϟ�Γ˯ήѧѧϘϟ

�˯ΎѧѧμΣϹ�ΓήѧѧΘϓ�ϲѧѧϓ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϱϮѧѧϠόϟ�ΪѧѧΤϟ�Ϧѧѧϣ�ΐѧѧϳήϗ�ϕϼѧѧϏϹ�ϥ�ΎѧѧϫΎϨόϣ
ϞϣΎϜϟΎΑ������������ϕΎτϨϟ�έΎόγ�ϰϧΩ�Ϧϣ�ΐϳήϗ�ϕϼϏϹ�ϥ�ΎϫΎϨόϣ�ΔϴϧΪΘϤϟ�Γ˯ήϘϟ�ΎϤϨϴΑ��

�������������������ΕΎѧϗϼϏϹ�ϞѧϴϤΗ�ϰѧϠϋϷ�ϕϮѧδϟ�ΖѧϛήΤΗ�ΎѧϤϠϛ�Ϫѧϧ�ήѧηΆϤϟ�άϫ�ΓήϜϓ�ϮѧΤϧ���ϰѧϠϋ�
ϟ��ρΎϘϨ��ϲϓ�������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϊϤΠΘϠϟ�έΎόγϷ�ϞϴϤΗ�ϞϔγϷ�ϕϮδϟ�ΖϛήΤΗ�ΎϤϠϛϭ�ϕΎτϨϟ

ϕΎτϨϟ�έΎόγ�ϰϧΩ���

�
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ΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ�Ϣϴϗ�ΐδΤΗ�ϒϴϛΔϴ�ˮ�
��ϥϮѧϜΘϳ������ςѧΧ�ˬ�ϦϴѧτΧ�Ϧѧϣ�ϲΎѧμΣϹ�ήѧηΆϤϟ% K��Ϯѧϫϭ��Ύѧϣ����ςѧΨϟ�ϪѧϴϠϋ�ϖѧϠτϳ�

�ςΧ�ϭ�ϡΎΨϟ�ϲΎμΣϹ% K�ΔϴѧγΎδΣ�ήΜϛϷ�Ϯϫϭ�ϊϳήδϟ������ΔϴѧοΎϳήϟ�Δϐϴѧμϟ
�ϲϫ�ςΨϟ�άϬϟ��

�
�ΚϴΣ���

= ϲϟΎΤϟ�ϕϼϏϹ��
� �Ύ˯μΣϹ�ΓήΘϓ�ϝϼΧ�έΎόγϷ�Ϟϗ��

� �Χ�έΎόγϷ�ϰϠϋΎ˯μΣϹ�ΓήΘϓ�ϝϼ��

��˰ϟ�ϡϮϘΗ��������ΔΒδϧ�ϰϟ·�ΔϤϴϘϟ�ϞϳϮΤΘΑ�ΔϟΩΎόϤϟ�ϲϓ���ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�ϥΎϛ�Ϋ·�ˬ�˱Ϋ·
��ѧγ�˯ΎѧμΣϹ�ΓήΘϓ�ϝϼΧ�ήόγ�ϰϠϋϷ�˱ΎϳϭΎδϣΘϥϮϜ��ΔѧϤϴϗ�% K��ϊϳήѧδϟ��������

���������ΔѧѧδϠΠϟ�ϞѧΧΩ�ϰѧΘΣ�ϭ�ϊϴΑΎѧγϷΎΑ�ϭ�ϡΎѧϳϷΎΑ�ϥϮѧϜΗ�ϥ�ϦѧϜϤϳ�˯ΎѧμΣϹ�ΓήѧΘϓ������
�ΕΎϋΎδϟΎΑ����ΕήΘϔϟ�ϲϫ�ήηΆϤϟ�άϬϟ�˱ΎϋϮϴη�ήΜϛϷ��ϭ����ϭ������

�ςѧѧΧ�ϥϮѧѧϜϟ�ΔѧѧΠϴΘϧ% K�ΐ͊˰ѧѧϠ˴˰Ϙ͉˰Θϟ�ΪϳΪѧѧη�ϊϳήѧѧδϟ���Volatile����άѧѧΧ́Α�ϪѧѧϤϴόϨΗ�ϢΘѧѧϳ
����ςѧ˴Ψϟ�Ϣ˴ϴѧ˶ϗ�ΙϼѧΛ�ήΧϵ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ% K�������ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ϰѧϠϋ�ϖѧϠτ˵ϳ

�ΙϼΜѧѧϟ�ϢϴѧѧϘϟ�ϚѧѧϠΘϟ�ˬ�% Kϲ˯ѧѧτΒϟ������ήѧѧηΆϤϟ�άѧѧϫ�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ�Ϣѧѧψόϣ
ϲ˯τΒϟ�����ήѧΤΑ�ϲѧϓ�ΔΣΎΒѧδϟΎΑ�ΓήϣΎѧϐϤϟ�Ϧϋ�˱Ύο˴Ϯ˶ϋ�% K��ΝϮѧϣϷ�ϢσϼΘѧϤϟ������ϢΘѧϳ

����Α�ϯήΧ�Γήϣ�˯ϲτΒϟ�ήηΆϤϟ�άϫ�ϢϴόϨΗΏΎδΤ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ����ΔѧΛϼΛ�ήѧΧ�ϢϴϘϟ
��������ςѧΨϟ�ϰѧϠϋ�ϞѧμΤϧ�ϚϟάѧΑϭ�˯ϲѧτΒϟ�ήѧηΆϤϠϟ�ϡΎѧϳ% D��������Ϯѧϫ�ήѧϴΧϷ�ςѧΨϟ�άѧϫ

ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϤϟ�ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϣ��ϱ˴ήηΆϣ�ϦϴΑ�ϕήϔϟ�ϰϟ·�ήψϨϟ�ϚϨϜϤϳ�% K�ϭ�
% D�����ϦϴτѧγϮΘϣ�ϚϳΪѧϟ�ϥΎѧϛ�Ϯѧϟ�ΎϤϛ��ϦϴϛήѧΤΘϣ�����Ϯѧϫϭ�ΪѧϣϷ�ήϴѧμϗ�ΎϤϫΪѧΣ�% K�

�Ϯϫϭ�˱˴Ϊϣ�ϝϮσ�ήΧϵϭ% D��

�
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ΔϴΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ�ϡΪΨΘδΗ�ϒϴϛ����Δ͉˰ϴ˶γΪ˴Τϟ�ˮ��
���������ϦѧϜϤϳ�ΔϴΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ�ϥΈϓ�˱ΎϘΑΎγ�ΎϧήϛΫ�ΎϤϛ�ΎϬϣΪΨΘѧγ����ϕήѧσ�ΓΪѧόΑ�����ήϬѧη
Νήѧѧѧϔϧϻ�ΔѧѧѧΒϗήϤϟ�ΎϬϣΪΨΘѧѧѧδΗ�ϥ�ϕήѧѧѧτϟ�ϩάѧѧѧϫ��ϥϮѧѧѧΒϗήϳ�Ϧϳάѧѧѧϟ�ϦϴѧѧѧϠϠΤϤϟ�Ϣѧѧѧψόϣ

�����������ρήϓ�Ε˯ήϗ�ϊϣ�ϩάϫ�Νήϔϧϻ�ΔϟϻΩ�ϥϮϣΪΨΘδϳ�ΔϴΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ����˯ήѧθϟ
�ϊϴΒϟ�ϭ��ΔϴϨϓ�Δϳ̈́ήϟ�ϝϮλϮϠϟ���

���������ϩάϫ�ˬ�ϯήΧ�ΓΪϋΎϗ�ϥϮΟΎΘΤϳ�ϥϭήΧ�ϥϮϠϠΤϣ�ϙΎϨϫΓΪϋΎϘϟ������έϮѧΒϋ�ϥ�ϰϠϋ�κϨΗ�
�˯ϲτΒϟ�ςΨϟ% K�˰ϟ�ςΧ�ΖΤΗ�% D����Βϟ�ςѧΨϟ�έϮѧΒϋϭ�ˬ�ϊѧϴΑ�ΓέΎѧη·�Ϯϫ���˯ϲѧτ

% K����˰ѧϟ�ςѧΧ�ϕϮѧϓ�% D���˯ήѧη�ΓέΎѧη·�Ϯѧϫ���������ΔѧϴΑΎΠϳϹ�ΓέΎѧηϹ�ϊѧϣ�άѧϫ�ϞѧΛΎϤΘϳ�����
����ΔϴΒϠδϟ�����������ϕϮϓ�ωήγϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�έϮΒϋ�Ϧϣ�ΎϬϴϠϋ�ϞμΤϧ�ϲΘϟ���ΖΤΗ
��τ́ΑϷ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ���

���������ϥ�ΐΠϳ�ˬ�˱ϼΜϣ�˯ήη�ΓέΎη·�ϰϠϋ�ϝϮμΤϠϟΗ�������˯ήѧθϟ�ρήѧϓ�ΔѧϟΎΣ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ�ϥϮϜ��
��% D� �������ϭ�Ϟϗ���ˬϭ��ςΧ�ήΒόϳ�ϥ�ϭ�ˬ�ϲΑΎΠϳ·�Νήϔϧ�ϙΎϨϫ�ϥϮϜϳ�ϥ
�˰ϟ% K�˰ϟ�ςΧ�ϕϮϓ�% D��

�
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���ϰϟ·�ήψϨϟΎΑ��ϞϜθϟ����������������Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ�ϲϓ�ΔϧϮϜΘϤϟ�ϲΟϭΪϟ�ϚϔϗϮΘδΗ�ϥ�ΐΠϳ�
��������ΪϴΠϟ�ήϣϷΎΑ�βϴϟ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΟϭΩ�˯ϲΠϤϓ�ήϳΎϨϳ���ϲΟϭΪϟ�ΖϠλϭ

������ϤδϳΩ�ϲϓ�ΎϬΗήϴψϧ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΓΪϳΪΟ�ΓϭέάϟήΒ��������Ϊόѧμϳ�Ϣѧϟ�ϲΎѧμΣϹ�ήѧηΆϤϟ�ϦѧϜϟ
�������ΕΪѧѧϛ�ϲΒϠѧѧγ�Νήѧѧϔϧ�ΓέΎѧѧη·�ϚѧѧϠΗ�ΖѧѧϧΎϛϭ�ΓΪѧѧϳΪΠϟ�ΎѧѧϴϠόϟ�έΎόѧѧγϷ�ϚѧѧϠΗ�˱Ύ˴Β˶ΣΎѧѧ˴μ˵ϣ

ϲΟϭΪϟ�ΎϬΘϠγέ�ϲΘϟ�ΔϴΒϠδϟ�ΓέΎηϹ��

�
�ϰϟ·�Νήϔϧϻ�ΐϧΎΟ�ˬ����˰ѧϟ�ϲѧ͉τΧ�ϦϴѧΑ�ΕΎόσΎϘΘϟ�Ϧϋ�ϦϴϠϠΤϤϟ�˵ξόΑ�ΚΤΒϳ% K�
�˰ϟϭ% D��ˬ�ϞϜθϟ�����������ϡΎόϟ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ������Ϡ˴˰͉Ϝ˴η�Ζ��αΎѧΤϨϟ�ϕϮγ�

�Δѧѧѧϗήτϣ�Ζѧѧѧ˴ϧ͉Ϯ˴ϜΗ�ΎϣΪѧѧѧόΑ�ΔΒϠѧѧѧλ�Δϴѧѧѧοέ����Ϧѧѧѧϣ�ϯήѧѧѧΧ�ΔϠѧѧѧδϠγ�ΩϮѧѧѧΟϮϠϟ�ΕήѧѧѧϬχϭ
�����ϡΎόϟ�Ϟϭ�ϲϓ�ϕέΎτϤϟ����������Θϟ�ΓέΎη·�άϫ�ϥΎϛ�Ϟϫ˴˴˰Ϝ͊Ϯ����ΓΪϳΪΟ�ΔΒϠλ�Δϴοέ�ϥ

�ˮ�Ϧϣ�ήΜϛ�ΔΑΎΟϹ�ΖϧΎϛ��Ϣόϧ���ϲΎμΣϹ�ήηΆϤϟ�ΔϟϻΩ�ΐΒδΑ�ˬ�ΔϳΩΎϋ��

���ΖΤΠϧ��ΔϗήτϤϟB��·�ϝϮѧλϮϟ�ϲϓ��������ΪѧϨϋ�ήѧόϘϟ�Ϧѧϣ�ϖѧϤϋ�ήѧόϗ�ϰѧϟA��ϦѧϜϟ���Γ˯ήѧϗ
�ϲΎѧѧμΣϹ�ήѧѧηΆϤϟ�ΪѧѧϨϋB�ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϬϨϣ�ϰѧѧϠϋ�ΖѧѧϧΎϛ� A�˴Ϟ͉˰ѧѧϜ˴η�ϱάѧѧϟ�ήѧѧϣϷ�Ϯѧѧϫϭ
Ύ˱ϴΑΎΠϳ·�˱ΎΟήϔϧ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ϊΎΒϟ�ςϐο�ϝϮόϔϣ�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΕϻϻΪϟ�ϚϠΗ�ΖϠτΑ���
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���ήϤΘѧѧδϤϟ�ςѧѧΨϟ�Ϊόѧѧλ�ΚѧѧϴΣ�˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧόσΎϘΗ�˱Ύѧѧπϳ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ% K�ςѧѧΨϟ�ϕϮѧѧϓ�
�ϊτϘΘϤϟ% D����ϢϬδϟ�ΪϨϋ��������ϦϣΰѧΘϳ�ΎϣΪѧϨϋ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ϊσΎѧϘΘϟ�άϫ�ΔϴϤϫ�ΩΩΰΗ

�����ϊϴΒϟ�ρήϓ�Γ˯ήϗ�ϊϣ������ΖѧΤΗ�ϱ��������������ΎѧϨϫ�ΙΪѧΣ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ������Ϟѧϭ�ϲѧϓ�ΎѧϨϧ�ϱ
�����������˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧΟήϔϧϭ�ϕέΎѧѧτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒѧѧθϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�

�ϕϮδϠϟ�ϊϴΒϟ�ρήϓ�ΔϘτϨϣ�ϝϼΧ�˱ΎϴΑΎΠϳ·�˱ΎόσΎϘΗϭ���ΪθΤϟ�άϫ����ΔѧϴϨϔϟ�ΕήѧηΆϤϟ�Ϧѧϣ
ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ΔϳΎϬϧ�ϦϠϋ�ΚϴΤΑ�ΓϮϘϟ�Ϧϣ�ϥΎϛ��

�
�οϮϣ�Ϯϫ�ΎϤϛ�ϞϜθϟΎΑ�����������Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟϭ�ήθϋ�ϲϧΎΜϟ�ϲ˴˰ΘόϤη�͉ϥΈϓ�

��˴ΝΫϮѧѧϤϧ�ΎѧѧΘ˴ϧ͉Ϯϛ�ϞѧѧϳήΑΔ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ���ϡϮѧѧϴϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ΕΪόѧѧλ
�������ϰϠϋ�ϕϮϓ�ΎϤϟ�έΎόγϷΎΑ�ϞϳήΑ�Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟ��ΔѧτϘϨϟ�ϩάϫ�ΪϨϋϭ�ˬ�αέΎϣ�ρΎϘϧ�

��������ήѧѧѧηΆϤϠϟ�ΓΪѧѧѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϥ�ϥϭΩ�έΎόѧѧѧγϸϟ�ΓΪѧѧѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥΎѧѧѧϛ
ϲΎѧѧμΣϹ��Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ�ΔѧѧϤΗΎϘϟ�ϥΎѧѧΘϔϠΗ�ϥΎΗέΎѧѧη·�ΎѧѧΘϧΎϛ�ϲΒϠѧѧδϟ�Νήѧѧϔϧϻϭ�

Ϧϫήϟ�ΖϗϮϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�ΔΑϮόμϟ�ϩΎΒΘϧϻ���
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����������ήѧΒϋ�˱Ϊѧϴϳ́Η�ϡΩΎѧϘϟ�ςΑΎѧϬϟ�έΎѧδϤϟ�ΪΟϭ��������������ςΒѧϫ�ΎϣΪѧϨϋ�ϚѧϟΫ�ΙΪѧΣ�ˬ�ϲΒϠѧδϟ�ϊσΎѧϘΘϟ�
�ςΨϟ% K�ςΨϟ�ΖΤΗ�ωήγϷ�% D�́τΑϷ����ϢϬδΑ�ϊσΎϘΘϟ�ϰϟ·�ήϴη˵�����˱έΩΎѧϧ
�γ�Ύϣ˰�Ϥθϟ�ϡΪΨΘ˰˰��Ϙόϟ�ϊϣ�ωϮ˰˰�ϵ�ΩϮϠΟ��γϻ�ϪϴϨΠϠϟ�Δ˰��Χ�ϥϷ�ϲϨϴϟήΘ˰��ϪΘτϳή��ѧϤϛ��˰Ύ
ϫ˰����Ϧϣ�οϭ�ϮϞϜθϟ�������������������ΔΌϴϠϣ�ϥϮϜΗ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ����ϢδΠϟ�Γήϴϐλ�ωϮϤθϟ
ϭ�������ΐΒѧγ�Ϯѧϫϭ�ϞϴϠϟ�˯ΎϨΛ�ΙΪΤΗ�ϲΘϟ�ΓέήϜΘϤϟ�ΕϮΠϔϟ�Ϧϋ�˱ϼπ˴ϓ�ϲΟϭΪϟ�ωϮϤη

����ϵ�ΩϮѧϘόϟ�ϲϗΎѧΑ�ϲѧϓ�ϊΎη�ѧϠΟ�˱Ύѧπϳ�Δ���ϭ���άѧϫ�ϊѧϣ���˱ΎѧϧΎϴΣ�ϞѧμΤϧ�ΎѧϨϧΈϓ���ϰѧϠϋ��ξѧόΑ
��������ΎϫΪѧѧϴϛ́Η�ϢѧѧΗ�Ϋ·�˱ΔѧѧλΎΧ�ˬ�ϕϮѧѧδϟ�ϩάѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΒϗήϤϟΎΑ�ΓήϳΪѧѧΠϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ΕέΎѧѧη·

ήΧ�ήηΆϤΑ��

�
�����ΖѧѧϏΰΑ�ˬ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϊѧѧγΎΘϟ�ωϮΒѧѧγ�ϝϼѧѧΧ��ΔѧѧϴϟΎΜϣ�ήѧѧϴϏ�ΡΎΒѧѧλ�ΔѧѧϤΠϧ��ˬ�

�ΔόϤѧѧθϟ�ϞѧѧϏϮΘΗ�ϥ�ϲѧѧόϴΒτϟ��Ύ˯ѧѧπϴΒϟ�����ϲѧѧοέ�ϖѧѧϤϋ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϤΠϨϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ
���ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ��˯ΩϮδϟ��������ΝΫϮϤϨϟ�ΔόϤη�ϪϠόϔΗ�Ϣϟ�Ύϣ�Ϯϫϭ�������ϯΪѧϣ�έήѧϘΗ�ϥ�ϞѧΒϗ

ϯήΧϷ�ΔϴϨϔϟ�ΔϟΩϷ�ϊΟήΗ�ϥ�ϚϴϠϋ�ΔϴϟΎΜϤϟ�ήϴϏ�ΝΫΎϤϨϟ�ΔϴϤϫ���

����ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ΪϨϋ���ϯ˴ήΣϷΎΑ�ϭ����������ΔѧϴϟΎΜϤϟ�ήѧϴϏ�ΡΎΒѧμϟ�ΔѧϤΠϧ�������έΎόѧγϷ�ΖѧδϤϟ
��������ϚѧϟΫ�ΔϴΎѧμΣϹ�ΕήѧηΆϤϟ�ϞѧόϔΗ�Ϣѧϟ�ΎϤϨϴΑ�˱ΪϳΪΟ�˱ήόϗ�������˱ΎѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧΟήϔϧ�άѧϫ�ϥΎѧϛ

ϟ˰�͊ςΧ�ήΒϋ�ΎϣΪϨϋ�˱ΎϘΣϻ�ϩΪϴϛ́Η�ϢΗ�˱ΎϳΩϮόλK �%����˰ѧϟ�͋ςѧΧ�ϕϮѧϓ�% D����ˬ�ϲϟΎѧΘϟΎΑ
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�������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϪѧϠόϓ�Ύϣ�Ϟϛ�����ϲϟΎѧΜϤϟ�ήѧϴϏ��������ˬ�ϒѧϗϮΘϠϟ�ΎϨόϓΪѧϳ�ϥΎѧϛ�Ϫѧϧ�Ϯѧϫ���ϞϜѧθΑ�Ϯѧϟϭ
��������ΪϳΪΟ�ωΎϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ΏήΘϗ�ϲϓ�ήϴϜϔΘϟ�Ϧϋ�ˬ�ΖϗΆϣ�����ϲѧΘϟ�ΔϴΎμΣϹ�ΕήηΆϤϟ�ϦϜϟ�
ωΎϘϟ�άϫ�ϥϮϜΗ�Ώήϗ�ΖΘΒΛ�ˬ�ήϴΜϜϟΎΑ�ΎϨΗ͉Ϊϣ��

�ήηΆϣϢ˸˰Χ͉ΰϟ��������Momentum���

�������������ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϦϴѧΑ�ϕήѧϔϠϟ�αΎѧϴϘϣ�Ϯϫ�ˬ�έΎόγϷ�Δϋήγ�ϪϴϠϋ�ϖ˴˰Ϡτ˵ϳ�Ύϣ�ϭ�ˬ�ϢΧ͉ΰϟ
����Ύϣ�ϡϮϳ�ϕϼϏ·�ήόγϭ�ϡϮϴϟ���ΓΩΪΤϣ�ΓΪϣ�Ϧϣ��������˰ϟ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ΎϨϣΪΨΘγ�ΫΈϓ���ϡΎϳ�

�������������ϡΎѧϳ�Γήθϋ�ϞΒϗ�ήΧ�ϡϮϳ�ϕϼϏ·ϭ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�ϦϴΑ�ϥέΎϘϧ�ΎϨϧ�ϩΎϨόϣ�άϬϓ����˯ΎѧΟ�Ϋ·
ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ϰϠϋ�˱ΎΒΟϮϣ�˱ΎϤϗέ�ϥϮϜϴγ�ϢΧ͉ΰϟ�ϥ�ϲϨόϳ�άϬϓ�ϰϠϋ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·���

������ϥϮϜϴγ�ϢΧ͉ΰϟ�ϥ�ϲϨόϳ�άϬϓ�Ϟϗ�ϡϮϴϟ�ϕϼϏ·�˯ΎΟ�Ϋ·�Ύϣ����ήѧηΆϣ�ϰѧϠϋ�˱ΎΒϟΎѧγ�˱ΎϤϗέ
ϢΧΰѧѧϟ���ϢΧΰѧѧϟ�ήѧѧηΆϣ�ϰѧѧϠϋϟ�˯ΎѧѧϘΗέ�Ωί�ΎѧѧϤϠϛέΎѧѧδϤ�ˬ˱ΩϮόѧѧλ�ϡΎѧѧόϟ��ϥ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ˬ
��ΩΩΰΗ�����ΪϋΎμΘϣ�ϝΪόϤΑ�������έΎόγϷ�ϦϴΑ�ϕϭήϔϟ�������ήόѧγϭ�ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϦϴΑ�ϕήϔϟ

��ϚѧѧδϔϨΑ�ΎϫΩΪѧѧΤΗ�ϲѧѧΘϟ�ΓήѧѧΘϔϟ�Ϧѧѧϣ�ϖΑΎѧѧγ�ϡϮѧѧϳ�ϱϷ�ϕϼѧѧϏϹ��ίήѧѧΒϳ�άѧѧϬϓ�ˬ�έΎѧѧδϣ�˱
ϢΧΰϟ�ϢχΎόΘϣ�˱ΪϋΎλ���

ϴμΑ����ˬ�ϯήΧ�ΔϏΎΪϳΰΘΗ�έΎόγϷ�ϕϭήϓ�ϲϓ�ήϴϐΘϟ�Δϋήγ�ϥΈϓ����έΎόѧγϷ�ΖϧΎϛ�Ϋ·
��������������ϲѧϓ�ΆσΎѧΒΗ�ΩϮѧΟϭ�ϰѧϠϋ�ΔѧϟϻΩ�ϩάѧϬϓ�˱Ύϴοήϋ�ϙήΤΘϟ�ϲϓ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ΪΑϭ�ΪϳΰΘΗ

ϟέΎδϤέΎόγϸϟ�ϡΎόϟ����

�ϟ�˯ΎѧѧϬΘϧ�ϝΎѧѧϤΘΣϻ�ΓήѧѧϜΒϣ�ΓέΎѧѧη·�ϚѧѧϠΗ�ϥϮѧѧϜΗ�ΪѧѧϗέΎѧѧδϤ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϡΎѧѧόϟ����ΪϋΎѧѧμϟ���
�ѧѧϟ�ήѧѧηΆϣ�ρϮѧѧΒϫ�Ϟѧѧϳϭ́Η�ΎѧѧϨϨϜϤϳ���ˬ�ρϮѧѧΒϫ�ΓέΎѧѧη·�Ϫѧѧϧ�ϰѧѧϠϋ�ήϔѧѧμϟ�ςѧѧΧ�ΖѧѧΤΗ�ϢΧΰ

ΩϮόλ�ΓέΎη·�Ϫϧ�ϰϠϋ�ήϔμϟ�ςΧ�ϕϮϓ�ϩΩϮόλ�Ϟϳϭ́Ηϭ��

���������ρήϓ�ϰϠϋ�ήηΆϤϛ�ϝΎϤόΘγϼϟ�˱Ύπϳ�Ϣϼϣ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ����˯ήθϟ����ϊϴΒϟ�����˱ϼΜѧϤϓ
�������������������������ΎѧϬϨϴΣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊѧϗ�ϕϮѧδϟ�ϥΈѧϓ�ΔѧϴϟΎϋ�ΔѧΒΟϮϣ�ΔѧϤϴϗ�ΪѧϨϋ�ϢΧΰѧϟ�ήѧηΆϣ�ϥϮϜϳ�ΎϣΪϨϋ

�����ѧΟήΘϟ�Ϧϴѧοήόϣ�ϥϮϜϧϭ�˯ήθϟ�Δσήϔϣ�ϢψϨѧϣ�ϊ�������ϪѧΗϭέάΑ�ϢΧΰѧϟ�ήѧηΆϣ�ϡΪτѧμϳ
����ϚϟΫ�έΎόγϷ�ϞόϔΗ�ϥ�ϞΒϗ���́ΒϨΘϳ�˯ήθϟ�ρήϔϤϟ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ϥΈϓ�ϚϟΫ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑϭ

Δϳήόγ�ΔϤϗ�ϥϮϜΘΑ��
                                                 

�Ϸ�ϥϷ�ϚϳήΤΘϟΎΑ�Ϣ˴Χ͉ΰϟ�βϴϟϭ�ϦϴϜδΘϟΎΑ�Ϣ˸˰Χ͉ΰϟήϴΧ�ΔϬϳήϜϟ�ΔΤήϟ�ΎϫΎϨόϣ�Γ���Ώήόϟ�ϥΎδϟ� 
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��ϲϓ��ϞϜθϟ���������������������ΏΎΤѧλϷ�ήϳάѧΤΗ�ΓέΎѧη·�ϦϴϗΎѧδϟ�ΔѧϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟ�ΖϠϜη�ˬ�
��ΔϠϳϮτϟ�Δϴήθϟ�ΰϛήϤϟ�������������ѧγϷ�ΖϠѧλϭ�ΪѧϘϓ�ˬ�έάѧΤϠϟ�ήѧΧ�ϲѧϋΩ�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�έΎό

������������ϡϮѧϳ�ΎѧϬϨϣ�ΔѧϤϴϘϟ�ϲѧϓ�Ϟѧϗ�ϢΧΰѧϟ�ήѧηΆϣ�ϥΎѧϛ�ΎѧϤϨϴΑ�ϲΟϭΪϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋ�ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ
�ήΒϤϓϮϧ�ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�ΔϘΑΎδϟ�Γϭέάϟ� A ������ϢΧΰѧϟ�ήηΆϣ�ρϮΒϫ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴˰η�ˬ�ήϳήΒϓ�ϲϓ

Ϊ˯Βϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�˱ΎτΑΎϫ�˱έΎδϣ�ϥ�ϰϠϋ�˱ΎϴϓΎο·�˱ϼϴϟΩ�ήϔμϟ�ΖΤΗ��

�
��ρήϓ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�˱ΎγΎϴϘϣ�ήϓϮϳ�Ϫϧ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ΕΎϣΪΨΘγ�ΪΣ���˯ήθϟ����ϊѧϴΒϟ��

ˬ�ϞϜθϟΎΑ�ΎϤϛ���������������ϒϴϛ�φΣϻ�ˬ�ΔΌϓΪΘϟ�ΩϮϗϮΑ�ΔλΎΨϟ�ΔτϳήΨϟ�ϩάϫ�ϲϓ
���Γ˯ήϗ�Ζ˴Ϡ͉˰Μ˴ϣ����������ΏάΑάΘϟ�ήηΆϣ�ϰϠϋ������Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�ϲϟΎѧΤϟ�ϕϼϏϹ�ϥ�ϱ

�˰Α�ϡΎϳ�Γήθϋ�άϨϣ�ϕϼϏϹ���������Ϯγ˯ήθϟ�Δσήϔϣ�˱Ύϗ���

�
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�
�������������������ϢΧΰѧϟ�ΏάѧΑάϣ�ΔѧϤϴϗ�ϥϮѧϜΗ�ϦϴѧΣ�ϕϮѧδϟ�ϩάѧϬϟ�ϊѧϴΒϟ�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ΙΪΤΗ��±�������

���ϱ�ΔτϘϧ������������ϡΎѧϳ�Γήѧθϋ�άѧϨϣ�ϕϼϏϹ�ΖΤΗ�������ήѧηΆϤϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϥϮѧϜϳ�ΎѧϤϨϴΣ
ΪѧѧϨϋ�����������ΔѧѧτϘϧ����˯ήѧѧη�ρήѧѧϓ�����ϟ�ϞϤϜΘѧѧδϳ�ϥ�ϞѧѧϤΘΤϤϟ�ήѧѧϴϏ�ϦѧѧϣέΎѧѧδϤ�

ϟ�ϰϠϋ�˱Ύϣΰϟ�Βμϳϭ�ϪϘϳήσ�ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟϊΟήΘϟ�ϭ�˱Ύϴοήϋ�ήϴδϟ�Ύϣ·�ϕϮδ��

���������ΔѧѧϤϗ�ϥϮѧѧϜΗ�ΕϻΎѧѧϤΘΣ�ΩΩΰѧѧΗ�ˬ�ϢΧΰѧѧϟ�ήѧѧηΆϣ�ϰѧѧϠϋ�˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϓ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϊѧѧϣ�
���ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�Γ˴Ϊ͋˰ѧѧϛΆϣ�ΓέΎѧѧη·�Ε˴Ϊѧѧ˶Ο˵ϭ�Ϋ·�ΔϴϠѧѧμϔϣ�����ϲѧѧϓ�˴ϦϣΰѧѧΗ�ˬ�ΩΪѧѧμϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ
���ΎѧѧϬΘόΒΗ�˯Ύѧѧδϣ�ΔѧѧϤΠϧϭ�˯ήѧѧθϟ�ρήѧѧϔϣ�˱ΎѧѧϤΧί�ήѧѧϳήΒϓϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ���ˬ�ϞѧѧϳήΑ�ϲѧѧϓ

�˯ήη�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ΖϨϣΰΗΎ˯δϣ�ΔϤΠϧ�ϊϣ�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ�ϰϠϋ�ϯήΧ���

�������ϥΎѧΘϗήτϤϟ�Ζ˴Β˴ΣΎѧλ�ˬ�ϞѧϳήΑϭ�αέΎѧϣ�ϲϓA�ϭ�B�����ϰѧϠϋ�˯ήѧθϟ�ρήѧϓ�ΕΎϳϮΘѧδϣ�
�ϢΧΰϟ�ήηΆϣ���ϥ�ϞϤΘΤϤϟ�Ϧϣ�Ϊ˵ό˴ϳ�Ϣϟ�ρΎϘϨϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋΗ��ϒѧϴϔΨΘϟϭ�˱ΔϴϧΎΛ�ϕϮδϟ�ςΒϬ

����������������ΕέΎѧδϣ�ΫΎѧΨΗ�ϭ�Δϴѧοήϋ�ΕέΎѧδϣ�ϲѧϓ�ήϴѧδϟ�Ύѧϣ·�˱Ύѧϣΰϟ�ϥΎѧϛ�ϊѧϴΒϟ�ρήѧϓ�ΔϟΎΣ
ΓΪϋΎλ��
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μϔϟήθϋ�βϣΎΨϟ�Ϟ�

ϢΠΣ�ϭ�ωϮϤθϟϝϭΪΘϟ�ϭ�ΩϮϘόϟ�ΔΣϮΘϔϤϟ��
ϥ�ϜΗ�Ϧ˶˰͋ϴ˴ϫ�˲ήϣ�ϙΫ�ΐτΤϟ�Ϧϣ�˱ΩϮϋ�ήδ���ˮΩϮϋ�Γήθϋ�Ϧϣ�ΔϣΰΣ�Ϧϋ�ΫΎϣ���

�

��ϟ�ϱήψϨϟ�αΎγϷ˰���ϢΠΣ�ϝϭΪΘϟ���Ϯϫ������������ϙήѧΤΗ�ΓϮѧϗ�ΕΩί�ϢѧΠΤϟ�Ωί�ΎѧϤϠϛ�Ϫϧ�
ϕϮδϟ������������ϒϧ́ΘδΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�έΎόγϷ�ϥΈϓ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ΩΩΰϳ�ΎϤϟΎσ�����Ϋ·�Ύѧϣ�ΎϫέΎδϣ

�������έΎόѧγϷ�ΓΩΎϳί�ϊϣ�ϢΠΤϟ�͉Ϟ˴˰ϗ�����ΔѧϴϋΪϟ�ΏΎΒѧγϷ�Ϟ˶Ϙ˴˰ѧΗ�����ϑϮѧγ�ϕϮѧδϟ�ϥ́ѧΑ�ωΎѧϨΘϗϼϟ�
ΗϫέΎѧѧδϣ�ϒϧ́ΘѧѧδΎ����ϭ�ϢѧѧϤϘϟ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϲѧѧϓ�˱Ϊѧѧϴϔϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϢѧѧΠΤϟ�ϦѧѧϜϤϳ

ϥΎόϴϘϟ���

������������������˲ϞѧϴϟΩ�Ϯѧϫ�ϒϴόѧο�ϝϭΪѧΗ�ϢѧΠΣ�ϲѧϓ�ϥΎѧμϘϨΑ�˱ΎΑϮΤѧμϣ�ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϤϟ�˱έΎΒΘΧ�ϥ·
����ѧϴΒϟ�ϯϮѧϗ�ϒόѧο�ϰѧϠϋ����ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·�ϮѧϬϓ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϊ������ϡΎѧΠΣ�ϒόѧπϓ�βϜόϟΎѧΑϭ

�������������������ΡϮѧοϮΑ�ήѧ˴Ϭψϳ�ΚѧϴΣ�ρϮѧΒϫ�ΓέΎѧη·�Ϯѧϫ�ΔϘΑΎѧγ�Γϭέάϟ�˳ϭΎδϣ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϝϭΪΘϟ
ϕϮδϟ�ϲϓ�˯ήθϟ�ϯϮϗ�ϲηϼΗ��

�����������������έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΣ�ΓϮѧϗ�αΎѧϴϘϟ�ΓΪϋΎѧδϣ�ΔϠϴγϭ�ϥϮϜϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϥ�ϢϏέ
���������ΗΪΎϓ�Ϧϣ�ϞϠϘΗ�ϪΑ�ΔτΒΗήϤϟ�ϞϣϮόϟ�ξόΑ�ϙΎϨϫ�ϥ�ϻ·��������ΔѧλΎΧ�ˬ�ήΧѧΑ�ϭ�ϞϜθΑ�Ϫ

��ϵ�ΩϮϘόϟ�ϕϮδΑ�ϖϠόΘϳ�ΎϤϴϓϠΟΔ���ΐΒδΘΗ�Ϊϗ�����έΎόѧγ�ϕϭήѧϓ�ΓέΎѧΠΗ�ϵ�ΩϮѧϘόϟ��ѧϠΟ�Δ
����ϕϮδϟ�βϔϧ�ϲϓ�ΔϔϠΘΨϣ�ΩϮϤϟ������������ΔѧλΎΧ�Δ˴Ϡ͋˰ѧϠ˴˰π˵ϣ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ�ϡΎϗέ�ϞόΟ�ϲϓ�

ϴϓκΨϳ�ΎϤ��έϮϬη�ΩϮϘϋϷΩήϓ����

������ϝϭΪѧΘϟ�ϡΎѧΠΣ�ϡΎϗέ�ϑ͉ή˴Τ˵˰Η�ϥ�ϦϜϤϳ���ϟ�ΩϮѧϘϋ�ΔѧΒϠϏ�ΔѧΠϴΘϧ�ΕέΎѧϴΨ��ϰѧϠϋ���ΪѧϳΪόϟ
��Ϧϣ���ΩϮϘόϟ�ϕϮγϵϠΟΔ��������������έΎόѧγ�ϕϭήѧϓ�Ϧѧϣ�ΐѧ͊δ˴ϜΘϟ�ΕΎϴΠϴΗήΘѧγϻ�ϚϟΫ�ϊΟήϳ�ˬ

�ϟ�ΩϮϘϋΕέΎϴΨ���ΔϔϠΘΨϤϟ�ϕϮγϷ�ϦϴΑ��������ϦѧϜϤϳ�ˬ�άѧϫ�ϢѧϏέ����ϝϭΪѧΘϟ�ϡΎѧΠΣ�ϞѧϴϠΤΘϟ
ΓΪѧѧϴϔϣ�˱ΓΩ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ�����ΞѧѧϣΩ�ΎѧѧϬϴϓ�ϦѧѧϜϤϳ�ϲѧѧΘϟ�ϕήѧѧτϟ�ξόΒѧѧϟ�Ϟѧѧμϔϟ�άѧѧϫ�ϕήѧѧτΘϳ

λϮϠϟ�ωϮϤθϟ�ϊϣ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣΔϴϠϴϠΤΗ�Δϳ̈́ήϟ�ϝϮ��

                                                 
�Ϊѧѧϋ�Ϯѧѧϫ�������ϕϮѧѧδϠϟ�ϭ�ΓΪѧѧΣϭ�ΔѧѧϴϟΎϣ�ΔѧѧϗέϮϟ�ΩΪѧѧόϟ�άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ�˯Ϯѧѧγ�ˬ�ΔѧѧϨϴόϣ�ΓΪѧѧϣ�ϝϼѧѧΧ�Δѧѧ˴ϣ˴ήΒ˵Ϥϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϭ�ϢϬѧѧγϷ�Ω

ϞϣΎϜϟΎΑ� 
�Arbitrage� 
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�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ����ωϮϤθϟϭ�
�ϞϜѧѧθϟ�������������ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ�˵ωϮϤѧѧθϟϭ�ϝϭΪѧѧΘϟ�˵ϢѧѧΠΣ�ΪϋΎѧѧδϳ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�

����ϥΎόϴϘϟ�ϭ�ϢϤϘϟ�ΕέΎη·�Ϊϴϛ́Η�����αέΎϣ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓ��ΔόϤη��Ϣѧϗέ�����
όϓΪϧΖ���������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ήѧϳήΒϔϟ�έΎόѧγ�ϰϠϋ�ϮΤϧ�ϕϮδϟ�����������ϝϭΪѧΘϟ�ϢѧΠΣ�ϥΎѧϛ
ϋ���ΔόϤθϟ�ΪϨ����ϱϭΎδϳ����������ΪϘϋ��������������ΓάѧϔϨϤϟ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϟ�Ϟѧϛ�ωϮѧϤΠϣ�Ϯѧϫϭ

�����ΔόϤΘΠϣ�έϮϬθϟ�Ϟϛ�ϰϠϋ��ˬ�������ϡϮѧϴϟ�ϚѧϟΫ�ήΧ�ϲϓ�������ΔόϤѧθϟ�ϪѧϠΜϤΗ�ϱάѧϟ������ѧϟϭΎΣΖ�
����������ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ�Ϊόμϳ�ϥ�ΔϴϟΎΘϟ�ΔϠϴϠϘϟ�ΕΎδϠΠϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ��������ϡΎϳϷ�ϚϠΗ�ϝϼΧ�
�����ѧγΎϤΤϟ�ϥήѧϴΜϟ�ΩΎѧϘΘϓ�˯ΎѧπϴΒϟ�Γήϴϐμϟ�ωϮϤθϟ�ΖδϜϋ�����˱ΎѧϴϠΟ�ϚѧϟΫ�ήѧϬχ�ΪѧϘϓ�ϢϬΘ
�����������ϡΎѧϳϷ�ϚѧϠΗ�ϝϼѧΧ�Δϔϴόѧπϟ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ�ϝϼΧ�Ϧϣ����������ΪѧόΑ�˱ήѧϴΧ�ϥήѧϴΜϟ�ϢϠѧδΘγ

Ύ˱ϋϮΒѧѧγ�ΕήϤΘѧѧγ�˳ΕϻϭΎѧѧΤϣ���ΪѧѧϘϓ�ˬ�ϦϴϣϮѧѧϳ�ϝϼѧѧΧϭ�αέΎѧѧϣ�ήѧѧΧϭ�ϲѧѧϓΕ�ϕϮѧѧδϟ�
ϦϴΘϠϣΎϛ�ϦϴΘτϘϧ���

�
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�ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�ϊѧѧΑήϟ�ϲѧѧϓ�ΔΌѧѧηΎϨϟ�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϮѧѧΤϧ�ΎѧѧϨϫΎΒΘϧΎΑ�ϝϮΤΘϨѧѧγ������
���Ϣѧѧѧϗέ����������ΔѧѧѧϳϮϘϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϩάѧѧѧϫ�ΒѧѧѧμΗ�ϥ�ϦѧѧѧϜϤϳ�Ϟѧѧѧϫϣ˵ѧѧѧ͋θΒή˴Γ�ѧѧѧΑ�ϥήѧѧѧϴΜϟ�ϥ́

�ˮϢϫϮѧѧϗ�ϥϮόϤΠΘѧѧδϳ�ΔѧѧΑΎΟϹΎ˱ѧѧΒϟΎϏ�ϲѧѧϫ����ϻ���ϝϭΪѧѧΘϟ�ϢѧѧΠΣ�ϥ�˱ϻϭ�ΎѧѧϨψΣϻ�ΪѧѧϘϓ�
��ο�ϥΎϛ�ΎϫΪϨϋϼ˱ϴΌ����������ςϘϓ�ΪϘϋ��ϥ͉�ΎϤϛ��ϥΎΘϠϳϮτϟ�ϥϭΩϮδϟ�ϥΎΘόϤθϟ�

�����ϟϭ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊγΎΘϟ�ϲ˴ϣϮϳ�ΎϫΎΘ˴˰Ϙ˴Β˴γ�ϥΎΘϠϟ���ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ�ΖϧΎϛ�αέΎϣ�Ϧϣ�ϦϴΛϼΜ
ήΒϛ�ΎϤϫΪϨϋ���

������Ϣϗέ�ΔόϤθϠϟ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ��������������Ε˯ΎѧΟ�ΪѧϘϓ�ˬ�ΐϋΎѧμϣ�ΩϮѧΟϭ�ϰϠϋ�ΓέΎη·�ΕήϬχ�
�����Γήϴϐѧλ�ϡϮѧϴϟ�ϚϟΫ�ΔόϤη�����Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ���������Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ�ϊѧϣ�Ζѧϧ͉Ϯϛϭ���ΝΫϮѧϤϧ�
��ϲΒϠδϟ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ����������ϲѧϬΘϧ�Ϊѧϗ�ϖΑΎѧδϟ�ΩϮόѧμϟ�ϥ�˱ϼϴϟΩ�άϫ�ϥΎϛ����˱Ύѧπϳ�φѧΣϻ�

�����ήϴϐμϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ϥ����Ϣϗέ������������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ΝΫϮϤϨΑ�˱ΎϬϴΒη�ϥΎϛ�ϲΒϠѧδϟ��
�����ϕΎѧѧτϧ�ΔѧѧϤϗ�ΪѧѧϨϋ�ϥϮѧѧϜϳ�ϲϟΎѧѧΜϤϟ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ��έΎѧѧδϣ�ΔѧѧϤϗ�ΪѧѧϨϋ�ϭ�ΔΑέΎѧѧπϣ

��ΪϋΎλ�����ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ���Ϣϗέ�ΔόϤθϟ�������ϝϮѧλϮϠϟ�ΓήѧϴΧ�ΔϟϭΎΤϣ�ϙΎϨϫ�ΖϧΎϛ
�ϯϮΘδϤϟ������ΜΘγ�Ύθϛ˶έ�Ϟ˵Ο˴έ�ΔόϤη�ϡϮϴϟ�άϫ�ϞΜϣΔϴΎϨ��

�ΩϮόμϟ�άϫ�ΪϧΎδΗ�ϲΘϟ�ΓϮϘϟ�ΖϧΎϛ�Ϛϟάϟ�˱ΔϓΎο·˴˰Ϩ˶ϫϭ�Δ��ϢΠΣ�Ϧϣ�πΗ�Ύϣ�Ϯϫϭ�
�ѧѧπϟ�ϝϭΪѧѧΘϟΌϴϞ�����������ΪѧѧϘϋ���������ϡϮѧѧϳ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϢѧѧΠΤΑ�ΖѧѧϧέϮϗ�Ύѧѧϣ�Ϋ·����
�αέΎѧѧϣ���������ΪѧѧϘϋ������Ϧѧѧϣ�ΓΪѧѧϳΪΠϟ�Γϭέάѧѧϟ�ΪѧѧϨϋ�ϞϴΌѧѧπϟ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϢѧѧΠΣ�Ωί

��ϱήΠϳ�Ύϣ�˶ϥϮ˴ϛ�ιή˴˰˵ϓ��ΔϴϠϤϋΰϣ�ΔϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ΔΟϭΩ��������ΖѧΤΗ�ΎѧϤϟ�έΎόѧγϷ�ϙήѧΤΗ�
��������ΔѧΟϭΩΰϤϟ�ΔϤϘϟ�ϥϮϜΗ�˴Ϊ͉˰ϛ�αέΎϣ�Ϧϣ�ϦϴΛϼΜϟ�ήόϗ����������Δϳήόѧδϟ�ϑΪѧϫϷ�Ϟѧϗ�ϥΎѧϛ

�Ϯϫ�ΔΟϭΩΰϤϟ�ΔϤϘϟ�ΝΫϮϤϨϟ������

�������ϥϮѧϜΗ�ϰѧϟ·�ήϴѧθϳ�ϥ�ϞϴΌο�ϝϭΪΗ�ϢΠΣ�ϊϣ�ΓΪϳΪΟ�˳ΓϭέΫ�έΎΒΘΧϻ�ϦϜϤϳ�ϒϴϛ�ΎϨϳέ
ωϮϤѧѧθϠϟ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΔѧѧϟϻΩ�ϊѧѧϣ�άѧѧϫ�ϦϣΰѧѧΗ�Ϋ·�˱ΔѧѧλΎΧ�ΔѧѧϤϗ��ΎϨϳΪѧѧϟ�ΓέΎѧѧη·�˱Ύѧѧπϳ����ϢѧѧΠΣ

��ϝϭΪΗ����ωϮϤη�������ΔѧτϳήΨϟ�ϩάѧϫ�ϰѧϠϋ��������������ΕήѧϬχ�ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϊΑΎѧδϟ�ϲѧϓ
������������ϲѧϓ�ϲΟϭΪϟ�ΔϴϤϫ�ϥΈϓ�ϦϣΎΜϟ�Ϟμϔϟ�ϲϓ�ΎϫΎϨθϗΎϧ�ϲΘϟ�ΏΎΒγϸϟϭ�ˬ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη

���ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΕέΎѧѧδϤϟ�ΕΎѧѧϳΎϬϧ���ϴϤϫ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΒϛ�ϩΎѧѧΠΗ�Εή͋ϴ˴˰ѧѧϐ˵Ϥϛ���ΕΎѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϬΘ
��Ϩϟ�ΐѧѧΠϳ�Ϫѧѧϧ�ϻ·�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΕέΎѧѧδϤϟ��Ϡϟ�ΕήѧѧϴϐϤϛ�ΎѧѧϬϴϟ·�ήѧѧψέΎѧѧδϤ��Ύѧѧϣ�Ϋ·�ςΑΎѧѧϬϟ�

��ΎϬ˴Β˴ΣΎλ��ΕΪϨδϟ�ϕϮγ�ϲϓ�˱Ύ͉˰ϴ˶Ϡ˴˰Ο�άϫ�ϭΪΒϳϭ�ωΎϘϟ�ΪϨϋ�ϯήΧ�ΔϟΩ����ϡΎѧϳ�ΔΛϼΛ�ΪόΑ
�����ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�ϊΑΎѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�ΔΌѧѧηΎϨϟ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔѧѧϴϤϫ�ΖѧѧϤχΎόΗ�ΎϬΉѧѧθϧ�Ϧѧѧϣ
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��ϯήΧ�ϲΟϭΩ�έϮϬψΑ��������������ϦѧϜϟ�ˬ�ϡΎѧϫ�ήѧϣ�Ϯѧϫ�ϪѧΗΫ�ΪѧΣ�ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ�ϲ˴˰ѧΘόϤη�ΩϮΟϭ
��ήψϧ����ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΎΘ˴˰ϧϮϛ�ΪϘϟ�ˬ�ΎϤ˵Ϭ˴˰ΒΣΎλ�Ύϣ�ϰϟ·����˱ΎѧΒϳήϘΗ�ΎϤϬϳήόϗ�ϯϭΎδΗ�ΪϘϓ���

�ϝϼΧ�ϝϭΪΘϟ�ϲ˴˰ϤΠΣ�˱Ύπϳ�φΣϻϦϴϣϮϴϟ�ϥΎϛ�ϞϳήΑ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊΑΎδϟ�ϲϓ�ˬ�
�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�������ϮϳΎϣ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓϭ����ΔϴϧΎΜϟ�ϲΟϭΪϟ�ϡϮϳ���ϢΠΣ�ϥΎϛ�

�
�ѧѧϴΣ�˱ΎѧѧΒϳήϘΗ�ϝϭϷ�ϢѧѧΠΤϟ�ϒѧѧμϧ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ώѧѧϠΑ�Κ������ΪѧѧϘϋ����ϯϮΘѧѧδϣ�έΎѧѧΒΘΧ

ΞΎΘϨϟ�ΎϨϳέ�Ϊϗϭ�ΔϴΑΎΠϳ·�ΓέΎη·�Ϯϫ�ϞϴΌο�ϝϭΪΗ�ϢΠΤΑ�ϢϋΪϟ��

����������ϲѧϓ�ѧοϮϤϟ�ϲѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮϤϧ���ϞϜѧθϟ�����������������˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ήѧϬχ�
�ΓήѧѧϴΧϷ�ήϬѧѧηϷ�ϲѧѧϓ�ϝϭΪѧѧΗ�ϢѧѧΠΣ�ϰѧѧϠϋ�ΎϬΒΣΎѧѧλ�ΔѧѧϠϳϮσ�ϻ�ΎѧѧϤΑ�άѧѧϫ�ΖѧѧΒΛ���ωΪѧѧϳ

���ϟ�ΪѧѧϨϋ�˱ΎΨѧѧγέ�˱ΎѧѧϧΎϤϳ·�ϚѧѧθϠϟ�˱ϻΎѧѧΠϣ�����ϲѧѧϓ�έϮѧѧϣϷ�ϡΎѧѧϣί�ΓΩΎόΘѧѧγ�ΓέϭήѧѧπΑ�ϥήѧѧϴΜ
ϕϮδϟ�������������ΓϮϗ�ΖΒΛ�ΔϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒη�ΔόϤηϭ�ϒϴόο�ϝϭΪΗ�ϢΠΤΑ�ήόϘϟ�άϫ�έΎΒΘΧ

ϢϋΪϟ�ϯϮΘδϣ���
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����������������ϰѧϠϋ�˱ΩΎѧϤΘϋ�ϢϬΗέήѧϗ�ϥϭάѧΨΘϳ�ϦϴѧμμΨΘϤϟ�ϦϴѧϴϨϔϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ�ϙΎϨϫ
�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϡΎѧѧΠΣ����ϦϳήѧѧηΆϣ�ήϬѧѧηϦϴѧѧϴϨΒϣ���ΎѧѧϤϫ�ϡΎѧѧΠΣϷ�ϰѧѧϠϋ����ήѧѧηΆϣ�ϲϟΎѧѧϤΟ·

ϢΠΤϟ����OBV����ϭ���ϲψΤϠϟ�ϢΠΤϟ�ήηΆϣ���

�ήηΆϣϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·�������On Balance Volume����

�ήѧѧηΆϣ��ϢѧѧΠΤϟ�ϲϟΎѧѧϤΟ·��Ϣѧѧϗέ�Ϯѧѧϫ��Ϧѧѧϋ�ήѧѧΒόϳ�ϢѧѧΠΤϟ�ϲϓΎѧѧλ�����ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ
�������������ϲϤϛήΘϟ�ϢϗήϠϟ�ϡϮϴϟ�ϚϟΫ�ϝϭΪΗ�ϢΠΣ�ϑΎπ˵ϳ�ϖΑΎδϟ�ϕϼϏϹ�Ϧϣ�ϰϠϋ�ϕϼϏϹ

�ήѧѧηΆϤϟ�ϲϟΎѧѧϤΟ·ϢѧѧΠΤϟ��ѧѧϏϹ�ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋϭ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϕϼѧѧϏϹ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�ϕϼ
�Ϣϗήϟ�Ϧϣ�ϡϮϴϟ�ϚϟΫ�ϝϭΪΗ�ϢΠΣ�Ϣ˴μΨ˵ϳϲϤϛήΘϟ�ήηΆϤϟ�ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·��

�����ήηΆϣ�ϡΪΨΘδϧ�ϥ�ΎϨϨϜϤϳ���ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·��OBV��������ϟ�Ύѧϫϻϭ�ϕήѧσ�ΓΪόΑ���ϲѧϜ��ΪѧϛΆϧ
����ϕϮδϠϟ�έΎδϤϟ�ϩΎΠΗ��ΎϬϨϴΣ���ϥ�ϲϐΒϨϳϥϮϜΗ�ϛήΣ���ήѧηΆϤϟ�Δ�����έΎѧδϣ�ϩΎѧΠΗ�βѧϔϧ�ϲѧϓ�
�ΪΎδϟ�έΎόγϷ����Ϸ�ΕΩί�Ϋ·�������ήѧηΆϣ�ΩϮόѧλ�ϊϣ�έΎόγ�����ϢѧΠΤϟ�ϲϟΎѧϤΟ·����ϩΎѧϨόϣ�άѧϬϓ

ϳί�����ˬ�έΎόγϷ�ΓΩΎϳί�ϢϏέ�ϦϳήΘθϤϟ�ΓΩΎ���ϊΒτϟΎΑ���ϩάϫ��ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎη·����Ϋ·�ˬ�βϜόϟΎѧΑϭ
������ήηΆϣ�ρϮΒϫ�ϊϣ�έΎόγϷ�ΖτΒϫ���ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·��������ϝϭΪѧΘϟ�ϡΎѧΠΣ�ΓΩΎѧϳί�ϩΎϨόϣ�άϬϓ

�ϦϣΔϋΎΒϟήϤΘδϴγ�έΎόγϷ�ρϮΒϫ�ϥϭ���

��ήѧηΆϣ�ϢѧѧΠΤϟ�ϲϟΎѧѧϤΟ·��ϲѧѧϓ�˱Ύѧѧπϳ�ϡΪΨΘѧδϳ�έΎόѧѧγϸϟ�Δϴѧѧοήόϟ�ΕΎѧϗΎτϨϟ���ϥΎѧѧϛ�Ϋ·
������ΔΘΑΎΛ�έΎόγϷϭ�˱ΪϋΎλ�έΎόγϷ�ήηΆϣ������˱ΎϴϧΪѧΘϣ�έΎόѧγϷ�ϯϮΘѧδϣ�ϥΎϛ�Ϋ·�ΔλΎΧ

����������έΎόѧγϷ�ωΎѧϔΗέ�ΏήѧϘΑ�ήѧθΒϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϊϴϤΠΗ�ΓήΘϓ�ϲϓ�ΎϨϧ�ϩΎϨόϣ�άϬϓ���ΖѧϧΎϛ�Ϋ·
������ήηΆϣ�ϥΎϛϭ�˱Ύϴοήϋ�ϙήΤΘΗ�έΎόγϷ���ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·��������ΩϮѧΟϭ�ϰѧϠϋ�ϝΪѧϳ�άϬϓ�ςΒϬϳ
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ΪϬηΕ˱ΪϳΪΟ�˱ήόϗ�ϪϟϼΧ�ϕϮδϟ����

����������������������ρϮѧΒϬϟ�ϥ�ϰѧϠϋ�˱ϼϴѧϟΩ�˱Ύѧπϳ�ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ϦϣΎѧΜϟ�ϲѧϓ�έΎόγϷ�ΔϛήΣ�ΎϨΘΤϨϣ�ˬ�˱ΎϘΣϻ
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�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�������ϢѧѧΛ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥΎΘόϤѧѧθϟ�ϥΎѧѧΗΎϫ�ΖϠϜѧѧη
��������ѧ˵γ�ΪѧόΑ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΕήϬχϮ˴�������������ΝΫϮѧϤϧ�ΎѧϬϠΒϗ�ϦϳϭΩϮѧγ�ϦϴΘόϤѧη�ϊѧϣ�ΖϠϜѧη�ΕΎόϳ

ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�˱ΰϴϤϣ�˱ΎϴϧήϴΛ�˱ΎϋϼΘΑ�άϫ�ϥΎϛ��ϊϠΘΑ�ϪϧϮ˴Ϝ˶ϟ�Ζϓϻ�ϞϜθΑ�ϦϴΘόϤη�
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ΓΪϋΎμϟ�έΎόγϷ�ΡΎϤ˶Π˶ϟ���ΪϨϋ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϤϟ�έΎόγϷ�ϲτΨΗ�ΩήΠϣ�������
����������ΘѧπΒϗ�ϮѧϤϜΣ�ϥήѧϴΜϟ�ϥ�Ϛη�ϙΎϨϫ�Ϊ˵ό˴ϳ�Ϣϟ�ΓάϓΎϧ�ήΒϋ�����ϲѧϓ�έϮѧϣϷ�ΪѧϴϟΎϘϣ�ϰѧϠϋ�ϢϬ
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��ϲѧϓ��ϞϜѧθϟ��������������������ΖѧΗ�ϲѧΘϟ�ΔϋΎѧδϟ�ΖϠѧγέ�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�ϊѧγΎΘϟ�ϲѧϓ�ˬ�

�����������ϕϮѧδϟ�ϥ�Ύѧϫ˵ΩΎϔϣ�˱ΓέΎη·�ΔϗήτϤϟ�ϞϜη�ϰϠϋ�ΎϬ˵˰ΘόϤηΗ���ωΎѧϗ�Ϧѧϋ�ΚѧΤΒ����ΖϠѧλϭϭ
���������ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ�ΕΎϋΎѧγ�Ϧѧϣ�ϰѧϟϭϷ�ΔϋΎѧδϟ�ΔόϤη�����Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ������ήѧόϘϟ

��ΪϨϋ�ΪϳΪΟ���������ϥΎϛ�ΪϘϓ�ΔϋΎδϟ�ϩάϬϟ�ϲψΤϠϟ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϲϓ�ϥέϮϓ�ϙΎϨϫ�
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ϟ���ΔѧϴϤϫ�ήΜϛϷ�ΕΎδϠΠ���������������ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�έΎόѧγϷ�ΖϠѧλϭ�ϝϭΪѧΘϠϟ�ΔѧΜϟΎΜϟ�ΔϋΎѧδϟ�ϲѧϓ
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���������ϦϴΘόϤѧθϟ�ΪѧϨϋ�ϪѧϴϠϴΜϣ�Ϧѧϣ�Ϟϗ�Ϯϫϭ��ϭ�����������ϊΎѧΒϟ�ςϐѧο�κѧϠϘΗ�άѧϫ�ϰѧϨόϣ�ϥΎѧϛ
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��ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ϲϓ�������������ΩϮѧϘόϟ�ϥ�έΎѧΒΘϋϻ�ϲѧϓ�Ϫόѧοϭ�ϲѧϐΒϨϳ�ϱάѧϟ�βϴήѧϟ�ΪѧΒϤϟ

�����ΎόγϷ�έΎδϣ�ϩΎΠΗ�Ϊϴϛ́Η�ϰϠϋ�ΪϋΎδΗ�ΔΣϮΘϔϤϟ��ΩϮѧϘόϟ�ϚϠΗ�ΖϧΎϛ�Ϋ·�ςϘϓ�ϲϟΎΤϟ�έ
ΩΩΰΗ����ϧΎϛ�ϥ·�˱ϼΜϤϓΖ���ϕϮδϟ�Η������ϥΈѧϓ�ˬ�ΩΩΰѧΗ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟϭ�˱ΪϋΎλ�˱έΎδϣ�άΨΘ

��ϦϳήΘθϤϟ���υΎѧϔΘΣϼϟ��Longs������ήѧΜϛ�ϥϮѧϧϮϜϳ������ϕϮѧδϟ�ϮѧΤϧ�˱ΎϋΎϓΪѧϧ�����Ϧѧϣ�ϟ�ϴόΎѧΒϦ�
�ϰϠϋϤϟϑϮθϜ���Shorts�����

�ϭ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ�ϝϮѧѧΧΩ�ϰѧѧϟ·�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ΓΩΎѧѧϳί�ήϴѧѧθΗϟΎѧѧΒϴό�ϰѧѧϠϋ�ϦϤϟ�ϑϮѧѧθϜ�
��������Ϧѧϣ�ήѧϬψϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˱ΎϋΎϓΪϧ�ήΜϛ�ϥϮϧϮϜϳ�ΩΪΠϟ�ϦϳήΘθϤϟ�ϥ�ϻ·�ϕϮδϟ�ϰϟ·�ΩΪΠϟ

έΎόγϷ�ωΎϔΗέ�ϢϏέ�˯ήθϟ�ϲϓ�ΩΪΠϟ�ϦϳήΘθϤϟ�έήϤΘγ��

��Η�˱ΎϗϮγ�͉ϥ·���ΩΪϋ�ϲϓ�˱ϻΎΤϔΘγ�ΪϬθ����ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�Ύ˱ΑϮΤμϣ�Α������έΎόѧγϷ�ϲѧϓ�ρϮѧΒϬ
ϫϲ���ϕϮγ�Η��������ΔѧΒΑΪϟ�Ϧѧϣ�έΟ�ΔσΎΑέ�βϜό���Ϯѧγ��ѧτΑΎϫ�ϕΔ�����������ΓΩΎѧϳί�ϥ�ϚѧϟΫ�ΐΒѧγ�

                                                 
����������ϰѧѧΘΣ�ϝϭΪѧѧΘϤϠϟ�ϢϬѧѧγϷ�ϒϴϠѧѧδΘΑ�ΎϫέϭΪѧѧΑ�ϡϮѧѧϘΗ�ϲѧѧΘϟϭ�ΓήѧѧδϤδϟ�Δϛήѧѧθϟ�ϢϬѧѧγϷ�ϒϴϠѧѧδΘΑ�ΔѧѧλέϮΒϟ�ΓέΩ·�ϡϮѧѧϘΗ

���Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϧΩ�έΎόѧѧγ�ΪѧѧϨϋ�ΎϬήѧѧη�ΓΩΎѧѧϋ·�ϢѧѧΛ�ΎѧѧϬόϴΑ�ϊϴτΘѧѧδϳ����Δϛήѧѧη�ΪϴϔΘѧѧδΗϭ�ϪѧѧΤΑέ��ϝϭΪѧѧΘϤϟ�ΪϴϔΘѧѧδϳ�ˬ�ΎѧѧϬΑ�ωΎѧѧΑ�ϲѧѧΘϟ�
ΎϬσΎθϧ�ΓΩΎϳί�ϕϮδϟ�ΪϴϔΘδΗϭ�ΎϬΘϟϮϤϋ�ΓήδϤδϟ� 
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���������ϭ�ΩΪѧΠϟ�ϦϳήΘѧθϤϟ�ϲϓ�˱ΓΩΎϳί�ϲϨόΗ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ΔѧϋΎΒϟ�������ϰѧϟ·�ΩΪѧΠϟ�ΓέΎόΘѧγϻΎΑ�
�͉ϥ�˷ϻ·�ϕϮѧѧѧδϟϟϴόΎѧѧѧΒϑϮѧѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧѧϠϋ�Ϧ��ρϮѧѧѧΒϫ�Ϟѧѧѧχ�ϲѧѧѧϓ�ϊѧѧѧϴΒϟ�ϲѧѧѧϓ�ϥϭήϤΘѧѧѧδϳ�

έΎόγϷ����������ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ϊϔΗήΗ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱Ϋ·έΎδϣ�ΪϋΎλ����ϲѧϓ�ϥήѧϴΜϟ�ϥϮϜϳ
�Ϝ˵Τϟ�˶Γ͉Ϊ˵˰γ��������ΩϮόѧμϟ�ήϤΘѧδϳ�ϥ�ϲѧϐΒϨϳ�άϟ�Ϣ�������������έΎѧδϣ�ϲѧϓ�ΩϮѧϘόϟ�ϚѧϠΗ�ϊѧϔΗήΗ�ΎϣΪѧϨϋϭ

ϊϴΒϟ�ςϐο�ήϤΘδϳ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�άϟ�ϢϜ˵Τϟ�Γ͉Ϊ˵γ�ϲϓ�Ϧϳάϟ�Ϣϫ�ΔΒΑΪϟ�ϥϮϜϳ�ςΑΎϫ��

�ϟ�ϰϠϋ�ήΧϵ�ΐϧΎΠ��������������Ύѧϣ�˱έΎѧδϣ�άѧΨΘΗ�ϕϮѧγ�ϝϼѧΧ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧϘόϟ�ΖμϗΎϨΗ�Ϋ·�ˬ����
����˱ΎѧѧτΑΎϫ�ϭ�˱ΪϋΎѧѧλ�˯Ϯѧѧγ��˵ΩΎϔ˴ϣ�ΓέΎѧѧη·�ϞѧѧγήΗ�ΎѧѧϬϧΈϓ�ˬ���ϻ�Ϊѧѧϗ�έΎѧѧδϤϟ�άѧѧϫ�͉ϥ�Ύѧѧϫ

ήϤΘδϳ�������������ΰѧϛήϤϟ�ΏΎΤѧλ�έΎѧΠΘϟ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧϘόϟ�κϗΎѧϨΗ�ϥϷ�ˮ�ΫΎϤϟ
ϕϮѧѧδϟ�ϥϭέΩΎѧѧϐϳ���ΝϭήѧѧΧ�ΩήѧѧΠϣ�ˬ�˱ΎѧѧϳήψϧέΎѧѧΠΘϟ�ϥΈѧѧϓ�ΔѧѧϤϳΪϘϟ�ΰѧѧϛήϤϟ�ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�

ϰηϼΘΘγ�ϕϮδϟ�ϚϳήΤΘϟ�ΔόϓΪϟ�ΓϮϘϟ���

��Ϊόѧѧλ�Ϋ·��ˬ�ΩΪѧѧμϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓΕ��ΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ρϮѧѧΒϫ�˯ΎѧѧϨΛ�ϕϮѧѧδϟ����άѧѧϫ�ϥΈѧѧϓ�ΔѧѧΣϮ
��ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΔѧѧϴτϐΘϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ΩϮόѧѧμϟ�ϊѧѧϴΑϑϮѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧϠϋ��ϥήѧѧϴΜϟ�ϝϮѧѧλ�ϞϴϴѧѧδΘϟϭ�

ϰϣΪѧѧϘϟ��ϥ�ΩήѧѧΠϣΗ��ϡϮѧѧϘ˯ήѧѧθϟ�ϯϮѧѧϗ����ΎѧѧϨΘϟΎΣ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴτϐΘϟ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΏΎΤѧѧλ���
�ϕϮδϟ�ΓέΩΎϐϤΑϒόπϟ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�˱Δ˴ο͉ήόϣ�ΒμΗ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ��

������ϼϏ·�ϭ�ϪѧѧΤΘϓ�ϦѧѧϜϤϳ�ϩΎѧѧϴϣ�έΪѧѧμϤΑ�˱ϼѧѧμΘϣ�˱ΎѧѧϣϮσήΧ�ϪΒѧѧθϳ�ήѧѧϣϷ�άѧѧϫ��ήѧѧΒϋ�Ϫѧѧϗ
έϮΒϨλ�����������ΎϬΨѧπϳ�ϲѧΘϟ�ΓΩΪѧΠΘϤϟ�ϩΎѧϴϤϟ�ϞѧΛΎϤΗ�ΎѧϬϧΈϓ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧϘόϟ�ΪϳΰΘΗ�ΎϤϨϴΣ

������ϡϮѧσήΨϟ�ϲѧϓ�ϩΎѧϴϤϟ�έΪμϣ������������Ϟѧχ�ΎѧϤϟΎσ�ϡϮѧσήΨϟ�Ϧѧϣ�ϖϓΪѧΘΗ�ϩΎѧϴϤϟ�ϚѧϠΗ�ϞψΘѧγ
���˱ΎΣϮΘϔϣ�έϮΒϨμϟ��������ΩϮϘόϟ�ϊϓΩ�ϞΛΎϤϳ�Ύϣ�Ϯϫϭϵ�ѧϠΟΔ��������˱ΎѧσϮΒϫ�ϭ�˱ΩϮόѧλ�έΎόѧγϸϟ�

���ΜϤΑ�ϥϮϜϴγ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�κϗΎϨΗέϮΒϨμϟ�ϕϼϏ·�ΔΑΎ���

���ϟ�ϲϓ�ϩΎϴϤϟ�ήϤΘδΘγϥΎϳήΠ�����ϡϮσήΨϟ�Ϧϣ�˱ΔΟέΎΧ��������ΔѧΟέΎΨϟ�ϩΎѧϴϤϟ�Εήѧτϗ���ϲѧϫ
�ϚѧѧϠΗ��ΖѧѧϴϘΑ�ϲѧѧΘϟ��ΪѧѧόΑ�ϡϮѧѧσήΨϟ�ϲѧѧϓ�ϕϼѧѧϏ·�έϮΒϨѧѧμϟ���ϭΑ���ϚѧѧϠΗ�ϥΎϳήѧѧγ�ΩήѧѧΠϤ

�ϩΎѧѧϴϤϟ�ϖϓΪѧѧΘϟ�˱ΪѧѧϳΪΟ�˱έΪѧѧμϣ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ϦѧѧϠϓ�ΝέΎѧѧΨϟ�ϮѧѧΤϧ�Εή˴˰ѧτ˴˰Ϙϟ���ϩάѧѧϫ�ΪѧѧϨϋ
�ϩΎϴϤϟ�ϖϓΪΗ�ϥΈϓ�ΔτϘϨϟ��ϳ�ϲΘϟ�ϕϮδϟ�έΎδϣ�ΎϬϠΛΎϤ���ϑϮγϒϗϮΘϳ���

����ΐΠϳ�ϯήΧ�ϞϣϮϋ�ϙΎϨϫΎϬόοϭ��������ΓήѧψϨϟ�ϩάѧϫ�ϲѧϓ�ΎѧϬϟ�νήѧόΘϧ�Ϣѧϟ�έΎѧΒΘϋϻ�ϲϓ�
�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ϰϠϋ�Δόϳήδϟ���ϢγϮϤϟΎΑ�έΎόγϷ�ρΎΒΗέ�ϱ�ΔϴϤγϮϤϟ�ϞΜϣ���
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ωϮϤθϟϭ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�

���Open Interest with Candlesticks� ) 
�����ϮϴϧϮϳ�ϲϓ�ΕΪϨδϟ�ΕήϬχΛΓ˱ϭή���ΕΎѧϣϮϠόϤϟ�Ϧϣ������ˬ�ϝϭΪѧΘϟ�ϢѧΠΣ�Ϧѧϋ���ϲѧϓ���ϞϜѧθϟ��

������������ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ΓΩΎѧѧϳί�ΔѧѧϴϤϫ�˱Ύѧѧπϳ�ΖΤѧѧοϭϭ��ϲѧѧϓ�ϩΎѧѧΠΗ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϱ
έΎδϣ����������������ΩϮѧϘόϟ�ϰѧϠϋ�ΰ͋ϛ˴ή˵˰ѧϨ˶ϟ�ϦѧϜϟ�ˬ�ϚѧϠΗ�ΕΪϨѧδϟ�ΔѧτϳήΧ�ϰϠϋ�ϯήΧ�Γήϣ�ήψϨϨϟ

ΔΣϮΘϔϤϟ���ΔόΟήϣ�˯ΎΟήΑ�ϲϟΎΘϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϊϣ�ϞλϮΘϠϟ�ϞϜθϟ������������

έ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϳ�ϞϜѧѧθϟ�������������Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ϲѧѧϓ�ΪѧѧΑ�ΕΪϨѧѧδϠϟ�˱ΎѧѧϳϮϧΎΛ�˱ΩϮόѧѧλ�
����ϲϧΎѧѧΜϟ�ϰѧѧΘΣ�ήϤΘѧѧγϭ�αέΎѧѧϣϦϳήѧѧθόϟϭ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�����ϥ�˱ΎΤѧѧοϭ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧϴτϐΗ

��ΕΎϴϠϤϋ�ϊϴΑϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋΩϮόμϟ�ϚϟΫ�ΖΒΒγ�ϲΘϟ�ϲϫ�������ΕΎѧϴϠϤόϟ�ϚѧϠΗ�ϒѧϗϮΘΑ
�����ΎϬϟ�ΕΪϨδϟ�έΎδϣ�ωΎμϧ���ϒϗϮΗϭ������������ΔόϤѧθϟ�ΪѧϨϋ�ΩϮόѧμϟ�ϚѧϟΫ�ϞѧτόΗ�����Ϣѧϗέ���

��ϲΘϟ�ΔόϤη�ΖϧΎϛϞΟέ�ΎθϜϳέ�˶ϩ˶έϭ˴Ϊ˶Α�˴έί�ϟ�ΕΎϳϮΘδϤ��ΕήѧΒΟ�ϲΘϟ�˴έΎόѧγϷ���ϰѧϠϋ
�ˬ�ϊΟήΘϟ�ˬ�ήϳήΒϓ�ήΧϭ�ΓϭέΫ�ΪϨϋ�������ϊϣ�ΪϳΰΘϟ�ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ΕΪΑ

ϞϳήΑ�Ϧϣ�ϊγΎΘϟ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ϕϮδϟ�ϊΟήΗ���

�����ϟ�Ϧѧѧϣ�˱ϼѧѧϛ�ϥ�ϩΎѧѧϨόϣ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϲѧѧϓ�ΓΩΎѧѧϳΰϟ�ϝΪѧѧόϣ�ΪϋΎѧѧμΗ�ϦϳήΘѧѧθϤ
ϭϟϴόΎΒ��ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�Ϧ���������ΔѧΒΑΪϠϟ�ΖѧϧΎϛ�ΔѧΒϠϐϟ�ϥ�ϻ·�ϕϮδϟ�˶ΐϛ˴ήΑ�ϥϮϘΤΘϠϳ�ϮϧΎϛ�

��έΎόѧѧγϷ�ϊѧѧΟήΗ�ϢѧѧϏέ�ϊѧѧϴΒϟ�ϰѧѧϠϋ�έήѧѧλΈΑ�ϮѧѧϣϭΩ�Ϧϳάѧѧϟ����ΩϮѧѧϘόϟ�ΪѧѧϳΰΗ�ήϤΘѧѧγ
������ϞѧϳήΑ�ήѧΧϭ�ρϮΒϫ�ϝϼΧ�ΔΣϮΘϔϤϟ�������������ϊΑΎѧδϟ�ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ�ϲΘόϤѧη�ΖѧϏΰΑ�ΎϣΪѧϨϋ

��ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ��ѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ϮϳΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟϭ�ϯϮΘ���������ΩϮѧѧϘόϟ�ΕΪѧѧΑ�ˬ�
ϕϮδϟ�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ�ςϐο�ϝ̈́ΎπΗ�˱ΔδϛΎϋ�ϊΟήΘϟ�ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ���

��Ϧѧѧϣ�ѧѧπΘϳ�ϞϜѧѧθϟ����������ϥ��ΞϳΰѧѧϤϟѧѧηΎϨϟ�Ί�Ϧѧѧϋ��ΪѧѧϳΰΗ��Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ΩϮѧѧϘόϟ
�����ϮϳΎϣ�ϝϼΧ�έΎόγϷϭ�ΔΣϮΘϔϤϟϮϫ���ϞϴϟΩ���ϰϠϋ��ϕϮγήϫΩΰϣ�����έΎόγϷ�ΩϮόλ�ϦϜϟ�

Ϣѧѧϟ�ϮѧѧϴϧϮϳ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϊѧѧΟήΘΑ�ΏϮΤѧѧμϤϟΓΪѧѧϴΟ�ΓέΎѧѧη·�ϦѧѧϜϳ����ϚѧѧϟΫ�ϥΎѧѧϛ
������ϊϴΑ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘϟ�ϥΎϛ�ϢΨπϟ�ϮϴϧϮϳ�ΩϮόλ�ϥ�ϩΎϨόϣ��ϑϮѧθϜϤϟ�ϰѧϠϋ�����ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ

�ΩϮόѧѧμϟ�έήϤΘѧѧγΎΑ�˱ήѧѧθΒϣ�ϕΎϴѧѧδϟ�άѧѧϫ����ϚѧѧϟΫ�ΐѧѧϘϋ�ϢѧѧΛ�ΔѧѧϤϗ�Ϧѧѧϋ�ΏΎϬѧѧθϟ�ϦѧѧϠϋ
��������ΒδΘϛ�Ύϣ�͉Ϟϛ�ϕϮδϟ�ΎϬϟϼΧ�ΕήδΧ�˳ΕΎδϠΟ�˵ϊΑέ�ΏΎϬθϟΘ�������Ϧѧϣ�Ώ˵ήѧϘϳ�Ύѧϣ�ϝϼѧΧ�Ϫ
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�ϖΑΎγ�ήϬη����μϤϟ�ϊϗϮΗ�ΎϨϨϜϤϳ�������������ϞϜѧθΑ�ΔѧόϔΗήϣ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧϘόϟ�ΖѧϧΎϛ�Ύϣ�Ϋ·�ΐϋΎ
ΓΪϳΪΟ�Δϳήόγ�ϯ˴έ˵Ϋ�ϊϣ�ϚϟΫ�˴Ϧ˴ϣΰΗϭ�ΩΎΘόϣ�ήϴϏ��

�
������ϥϮϠΧΪѧѧϳ�˱ΩΪѧѧΟ�˱έΎѧѧΠΗ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ�ϩΎѧѧϨόϣ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ωΎѧѧϔΗέ�ϥϷ�ϚѧѧϟΫ�ϊѧѧΟήϳ

�˯Ϯѧѧγ�ϕϮѧѧδϟϤϛѧѧθΘήϦϳ�ϭ�ϛѧѧΒΎόϴϦ�ϑϮѧѧθϜϤϟ�ϰѧѧϠϋ��ΖѧѧϧΎϛ�Ύѧѧϣ�Ϋ·�έΎόѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�
�����ϟ�ΪΒϴѧδϓ�Ν͊έ˴Ϊ˴ΘΑ�ΪϋΎλ�έΎδϣ�����ΩΪѧΠϟ�ϥϭήΘѧθϤ���έΎόѧγ�ϊѧϓέ������ΓέΎѧδΨϟ�ϒѧϗϭ�ήѧϣϭ��

�ΩϮόμϟ�˯ΎϨΛ���������������ΔϠѧδϠγ�ϕϼѧτϧ�˵ΐ͉Βѧ˴δ˴Θ˴ϳ�ΪѧϘϓ�ΊΟΎѧϔϣ�ϞϜθΑ�έΎόγϷ�ΕϭΎϬΗ�Ϋ·���Ϧѧϣ��
�έΎόγϷ�ρϮϘγ�ϲϓ�Δϴϟϵ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήϣϭ�ϰϠϋ�Ϧϣϻϼθϟ�Ε���

��ϞϜθϟ������������������ϦϴѧΑ�ήϜѧδϟ�ϝϭΪѧΗ�ΪѧϘϓ�ΔϟΎΤϟ�ϩάϫ�ϰϠϋ�ΪϴΟ�ϝΎΜϣ�Ϯϫ��������
��ϭ�������������αέΎѧϣ�Ϟѧϭ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ϦϳήϬη�ΓΪϤϟ��������ϞϜѧθΑ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧϘόϟ�ΖѧόϔΗέ

������ϱάϟ�ΩϮόμϟ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ΖϓϻϖϠτϧ��ήϴϏ�ΎϴϠ˵ϋ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�Ζ˴Ϡ˴λ˴ϭ˴ϭ�ˬ�ϞϳήΑ�ήΧϭ�
����ήΧϭ�ϲϓ�ΓΩΎΘόϣϮϳΎϣ������ϊѧϓήΑ�ΩΪѧΠϟ�ϥϭήΘθϤϟ�ϡΎϗ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ�έήϤΘγ�ΔΠϴΘϧ
�ήϣϭ�έΎόγ����˵ϕϮѧδϟ�˴βϜ˴˴ϋ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ϊϴΒϟ�έΎѧδϣ�˵ϩ�ΪϋΎѧμϟ����Sell Stops ���

������������ΐѧγΎϜϣ�Ϧѧϣ�ϩϮѧϘϘΣ�Ύѧϣ�ϰѧϠϋ�ϪѧΑ�ϥϮψϓΎΤϳ�˯ήΟΈϛ�������Ϧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΕήѧϬχ�˳άѧΌϨϴΣ

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

����������������ΔϠ˴Ϥ˴˰ѧΘΤ˵ϣ�Δ͉Ϥ˶˰ѧϘ˶˰ϟ�ΕέΎѧη�˱Ύѧπϳϭ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ�ΓήѧϴΤϟ�ΔѧϟΎΤϟ�ΕέΎη�ϲΟϭΪϟ�ωϮϤη��
��������������ήѧϣϭ�άѧϴϔϨΗ�ΪѧΑ�ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ϊѧΑήϟ�ϲѧϓ�ϕϮδϟ�ϰϠϋ�˴ς˶ϐ˵ο�ϥ�ΩήΠϣ���υΎѧϔΤϠϟ�ϊѧϴΒϟ

ΐγΎϜϤϟ�ϰϠϋΗ˶�˱ΪΣϭ�ϱΩϮϤϋ�ϞϜθΑ�ϕϮδϟ�ςϘγ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ήΧϵ�˴ϮϠ��

�
���������������ϦϳήΘѧθϤϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ΩϮѧΟϭ�ϲϫ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�Ϧϣ�ϯϮΘδϤϟ�άϬϟ�ΔϴϧΎΜϟ�Δ˴Ϥ͋δϟ
���������ΔѧϴϟΎόϟ�ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋ�˯ήθϟ�Φϓ�ϲϓ�Ϯόϗϭ�ΎϣΪόΑ�ΔϨϴϔδϟ�ϭέΩΎϐϳ�Ϣϟ�Ϧϳάϟ��

Ϥϟ�ϝϮΧΩ�ϊϣ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ϲϣΎϨΗ�ρΎΒΗέ�ϰϟ·�ϚϟΫ�ϊΟήϳϭ�ϦϳήΘθϟϴόΎΒϦ��ϰϠϋ
ϑϮθϜϤϟϕϮδϟ�ϰϟ·����ήΧϵ�ήόγ�ϰϧΩϷ�ΎϨϠλϭ��έΎόγϷ�ϲϓ�˵ΪϳΪθϟ�˵έΪΤϧϻ�ϊϣ

��ϦϳήϬθϟ�Ϧϳάϫ�ϝϼΧ�ϯήΘη�Ϧϣ�Ϟϛ�Βλ�ϚϟάΑϭ�ϦϳήϬη˱ήγΎΧ�����ήΎѧδΧ�ΖϧΎϛ
Α�ϯήΘη�Ϧϣ�έΎόγϷ�ϯ˴έ˵Ϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎ���ΔΣΩΎϓ���

�����������ϟ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮϘόϟ�ϡΎϗέ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ�ΎϨψΣϻ�Ύϣ�Ϋ·���ΓήѧϴΒϜ������ΔѧϤϴϗ�ΪѧϨϋ
����������������ϱ�ϥϮϠϐΘѧѧδϴγϭ�ΔѧѧΣΩΎϓ�ήΎѧѧδΨΑ�˴ϲѧѧ˶Ϩ˵ϣ�ϦѧѧϤϣ�ΪѧѧϳΪόϟ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ�ΪΠϨѧѧδϓ

ϕϮѧѧδϟ�Ϧѧѧϣ�ΝϭήѧѧΨϠϟ�ϞѧѧϤΘΤϣ�ΩϮόѧѧλ���ϮϳΎѧѧϣ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ϱϮϧΎѧѧΛ�ΩϮόѧѧλ�ΙΪѧѧΣ�ˬ
ϊ˳ϴΒΑ�ΩϮόμϟ�άϫ�˴Ϫ˶Οϭ˵ϭ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϒϴϨϋ���������
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ήθϋ�αΩΎδϟ�Ϟμϔϟ�

ΟϮϣ�Δϳήψϧϭ�ωϮϤθϟΔΕϮϴϟ·��
�ϋ˵�ϱ��ΔϠϤ���ϬΟϭ�ΎϬϟϥΎ�����

�����������������ϕϮѧδϟ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ΕϮѧϴϟ·�ΕΎѧΟϮϣ�Δѧϳήψϧ�ϦϴѧϴϨϔϟ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�Ϧϣ�ήϴΒϛ�ωΎτϗ�ϡΪΨΘδϳ��
���ϰϠϋ�ϖϴΒτΘϠϟ�ΔϠΑΎϗ�ΔϳήψϨϟ�ϩάϫ���ΔδϠΠϟ�ϞΧΩ�ςήΧ����ϦѧϜϤϳ�ϱάϟ�έΪϘϟ�βϔϨΑ
�����ςήΨϟ�ϰϠϋ�ΎϬϘϴΒτΗ�ϪΑΔϳϮϨδϟ��������������Ϊѧϗ�˱ΪѧΟ�ςδΒϣ�ΡήθΑ�ςϘϓ�ϡϮϗ�ˬ�ϢδϘϟ�άϫ�ϲϓ

������ϴϟ·�ΕΎΟϮϣ�ϢϬϔΗ�ϲϜϟ�˱ϼΧΪϣ�Ϛϟ�ϞΜϤϳ��ΕϮ������ϞΧΪϣ�ΩήΠϣ������ΕϮϴϟ·�ΞϬϨϣ�Ρήη�Ύϣ
�ϕϮγϷ�ϞϴϠΤΗ�ϲϓ���ϞϘΘδϣ�ΏΎΘϛ�ϖΤΘδϳ�άϬϓ��

�ΕΎϴγΎγΔΟϮϣΕϮϴϟ·��������Elliott Wave Basics���

����ϒѧѧѧθΘϛ�Ϧϳήѧѧѧθόϟ�ϥήѧѧѧϘϟ�Ϟѧѧѧϭ�ϲѧѧѧϓ
��ΕϮϴϟ·�Ϧ˵δϠ˶˰ϧ�ϒϟέ�˴ΪΒϣ�ΔΟϮϤϟ���ϦѧϤϓ�˶

�ϥ�έΎόѧѧѧѧѧγϷ�ϰѧѧѧѧѧϠϋ�φѧѧѧѧѧΣϻ�Ύѧѧѧѧѧϣ�ϦϴѧѧѧѧѧΑ
���������ΓΪϋΎѧλ�ΕΎѧϛήΤΗ�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘΗ�ΎϬΗΎϛήΣ

�ϴѧѧѧγΎϤΧ���ΕΎѧѧѧѧϛήΤΗ�ΎѧѧѧϬόΒΘϳ�ΕΎѧѧѧΟϮϤϟ�Δ
ΕΎΟϮϤϟ�ΔϴΛϼΛ�ΔτΑΎϫ�ΔϴΤϴΤμΗ����

��������ѧοϮϣ�Ϯѧϫ�ΎѧϤϛ�ΔѧѧϠϣΎϛ�ΓέϭΩ�ϲϧΎѧϤΜϟ�ΕΎѧΟϮϤϟ�ϚѧϠΗ�ϞϜѧθΗ�ϞϜѧѧθϟΎΑ������������
�ΕΎѧѧΟϮϤϟ��ϭ���ϭ����ΎѧѧϤϨϴΑ�ωΎϓΪѧѧϧϻ�ΕΎѧѧΟϮϣ�ΎѧѧϬϴϠϋ�ϖѧѧϠτϳ���Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳ
ΘΟϮѧѧϤϟϴ�Ϧ��ϭ����ΔϴΤϴΤѧѧμΗ�ΔѧѧΟϮϣ���ϥ�ϢѧѧϏέϞϜѧѧθϟ�������������˱ΩΪѧѧόΗ�βѧѧϜόΗ�

�������������������ΔѧΟϮϣ�ϰѧϠϋ�ϖѧΒτϨϳ�˵Ϫѧ˴δϔ˴ϧ�͋Ϊѧ˴όϟ�˴ΏϮϠѧγ�ϥ�ϻ·�ΓΪϋΎѧλ�ϕϮѧγ�˯ΎѧϨΛ�ΕϮѧϴϟ·�ΔΟϮϤϟ
ΔτΑΎϫ�ϕϮγ�ϲϓ�ΕϮϴϟ·���

                                                 
�Ralph Nelson Elliott����ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�ϦϣΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓ�Ϊѧѧϟϭ��������ˬ�β˴δϨ˴˰ѧѧϛ�Δѧѧϳϻϭ�ˬ�Ϟѧѧϴϓΰϳήϴϣ�ϲѧѧϓ�

�ϲϓ�ϲϓϮΗϭ�ˬ�ΔϴϜϳήϣϷ�ΓΪΤΘϤϟ�ΕΎϳϻϮϟ���ήϳΎϨϳ������ 
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Ϋ·˱�����˱ΔѧѧѧτΑΎϫ�˳ϕϮѧѧѧγ�ϲѧѧѧϓ�ωΎϓΪѧѧѧϧϻ�ΔѧѧѧΟϮϣ�ϩΎѧѧѧΠΗ�ϥϮϜϴѧѧѧγ�����˱ΎѧѧѧτΑΎϫ���ΕΎѧѧѧΟϮϤϟϭ
ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ϩΎΠΗ�Ϊο�ˬ�ϰϠϋϷ�ΕΩΪΗέ�ϥϮϜΘγ�ϕϮδϟ�βϔϧ�ϲϓ�ΔϴΤϴΤμΘϟ���

�����ΕϮϴϟ·�Ϧ˵δϠ˶ϧ�ϒϟή˰ϟ�ϥΎϛ�������������ϲѧϓ�ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΩΪѧϋ�ϡΪΨΘѧγ�Ϯѧϫϭ�ήΧ�ϲδϴέ�˲ϡΎϬγ·
ϕϮѧѧγϷ�ΔѧѧϛήΣ�ϊѧѧϗϮΗ����ΎѧѧϛήΤΗ�ϭ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐѧѧδϧ�ϊѧѧϣ�ΕΎѧѧΟϮϤϟ�˯ΎѧѧμΣ·�˴ϡ˴ίϼѧѧΗ

��������ΪѧѧϳΪΤΗ�ϰѧѧϠϋ�ΓέΪѧѧϘϟ�ΎϬϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐѧѧδϧ�ϥϷ�ΓϭΎѧѧδϤϟ�ϡΪѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�˱ΎϳϮѧѧγ
�����ΔϣΩΎϘϟ�ΕΎΟϮϤϠϟ�Δϳήόδϟ�ϑΪϫϷ��������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ��έ͉Ϊ˴Ϙ˵Η�ϥ�ϦϜϤϳ�ˬ�ϝΎΜϤϛ�ϋ��ϰϠ

���ϝΩΎόΗ�ΎϬϧ���������������Ϣѧϗέ�ΔѧΟϮϤϟ�ϝϮѧσ�Γήѧϣ��������Ϣѧϗέ�ΔѧΟϮϤϟϭ���������ϰѧΘΣ�ΤѧμΗ�Ϊѧϗ�
��������ϭ�����Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ�ϝϮσ�Ϧϣ�Ϛϴϟϭ˵Ω�άϜϫϭ�ˬ���

�ΕϮϴϟ·�ΔΟϮϣ���ωϮϤθϟϭ�

���Elliott Wave and Candlesticks� ) 
����ϲѧѧϬΘϨΗ�ϲѧѧΘϟ�ρΎѧѧϘϨϟ�ϥ�˱Ϊѧѧϴϛ́Η�ΎѧѧϨϴτόϳ�ϥ�ωϮϤѧѧθϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�Ϟѧѧμϔϟ�άѧѧϫ�ϦϴѧѧΒϳ

�ΔΟϮϣ�ΎϫΪϨϋ��ΔΤϴΤμϟ�ρΎϘϨϟ�ϲϫ�ΕϮϴϟ·���������ϲѧϫ�ΓήΟΎѧΘϤϟ�ϲѧϓ�ΕϮѧϴϟ·�ΕΎѧΟϮϣ�Ϣϫ
��ϦϴΘΟϮϤϟ����ϭ����Γ˱ΩΎϋ�����Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ�ϥϮϜΗ���ΕΎΟϮϤϟ�ϦϴΑ�ϯϮϗϷ�ϲϫ������ΔѧϤϗ�ΪѧϨϋ

��Ϣѧѧѧϗέ�ΔѧѧѧΟϮϤϟ����ϕϮѧѧѧδϟ�ϲѧѧѧϓ�ϙΰѧѧѧϛήϣ�βѧѧѧϜόΗ�ϥ�ήѧѧѧϣϷ�ϲϋΪΘѧѧѧδϳ����ΕΎѧѧѧΟϮϤϟ
�����������ϮϨϴΒϣΎѧΟ�ϥϮѧΟ�ϲѧϠϴϣί�ΎѧϬϴϓ�ϲϧΪϋΎѧγ�Ϟѧμϔϟ�άѧϫ�ϲϗΎѧΑ�ϲѧϓ�ΔѧΣϭήτϤϟ��John 

Gambino ���ΕϮѧѧϴϟ·�ϲѧѧϓ�κѧѧμΨΘϤϟ����ΕΎѧѧΟϮϣ�ΎѧѧϬΑ�ΩΪѧѧΤϧ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϘϳήτϟ�ΪѧѧϤΘόΗ
��ϞѧѧϠΤϤϠϟ�ΔϴѧѧμΨθϟ�Δѧѧϳ̈́ήϟ�ϰѧѧϠϋ�ΕϮѧѧϴϟ·����ΔѧѧΟϮϤϟ�ϲѧѧϬΘϨΗ�ϥ�ϰѧѧϟ·�ϞѧѧϗϷ�ϰѧѧϠϋ���ˬ

��ΕΎѧѧΟϮϤϟ�ϲΑΎѧѧδΣ�ϒѧѧϠΘΨϳ�ΪѧѧϘϓ�άѧѧϟ�ήѧѧΧϵ�κΨѧѧη�Ϧѧѧϣ�ϒѧѧϠΘΨΗ�ΔϴѧѧμΨθϟ�Δѧѧϳ̈́ήϟϭ
ΔτϳήΨϟ�βϔϧ�ϲϓ�ήΧ�ϞϠΤϣ�ϩήϳ�Ϊϗ�ΎϤϋ�ϲϠϳ�ΎϤϴϓ�ΕϮϴϟ·��

Ψϟ�ΔΟϮϤϟ�ζϗΎϨϨγ�ϲϓ�ΔϴγΎϤ�ϞϜθϟ��a���������ϲϠϳ�ΎϤϛ�˱ΎϴϠϴμϔΗ����

����Ϣϗέ�ωΎϓΪϧϻ�ΔΟϮϣ�Α�ΕΪΑ��ΝΫϮϤϨΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ΔϤΗΎϘϟ����ήѧϳήΒϓ�ήѧΧϭ�ϲѧϓ�
���αέΎѧϣ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϨΑ�ΖϬΘϧϭ�������ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�έΎѧη

����ϳϮϧΎΛ�˱ΩΪΗέ�ϚϟΫ�ϼΗ�ˬ�ϰϬΘϧ�Ϊϗ�ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ϰϠϋ�ςϐπϟ�ϥ�ϕϮѧδϠϟ�˱Ύ����ΔѧΟϮϤϟ
��Ϣϗέ�ΔϴΤϴΤμΘϟ��ϰϬΘϧ�˱ΩΪΗέ�ΖϧΎϛ��ΝΫϮϤϨΑ�ΔѧϤΗΎϗ�ΔϴϣΎϛέ�ΐΤγ�ήѧΧ�����ΔѧΟϮϣ
�Ϣѧѧϗέ�ωΎϓΪѧѧϧϻ���ϡΪΨΘѧѧγΎΑ�ΎϫΪѧѧϣ�ΏΎѧѧδΣ�ϦѧѧϜϤϳϭ�Δϴѧѧδϴήϟ�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΔѧѧΟϮϤϟ�ϲѧѧϫ�
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������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ�ωΎϔΗέϭ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐδϧ����ϰϠϋ�ϞμΤϧ�ϚϟάΑ���������ϩάѧϬϟ�ϑΪϬϛ
���ˬ�ΔΟϮϤϟ����Ϣϗέ��������ΪѧϨϋ��������ΚѧΤΑ������������ϚѧϠΗ�ωΎѧϗ�Ϊѧϴϛ́Θϟ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΓέΎѧη·�Ϧѧϋ
ΔΟϮϤϟ�����������ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ήθϋ�ϱΩΎΤϟ�ϲϓ�ΓέΎηϹ�ϰϠϋ�ΎϨϠμΣ��������ϞϴѧλΎϔΘϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΰϤϟ�

�ϊѧѧΟέ�ϞѧѧϳήΑ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ�Ϧѧѧϋ�ϞϜѧѧθϟ��b���������ΔѧѧτϳήΧ�ϮѧѧϬϓ����ϞѧѧΧΩ
�ΔδϠΠϟ��ϡΎΨϟ�ςϔϨϠϟ��

�
��������������������ΚѧϴΣ�ϰѧϟϭϷ�ΔϋΎѧδϟ�ϲѧϓ�ϡΎѧΨϟ�ςϔϨѧϟ�ήόѧγ�ϯϭΎѧϬΗ�ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ήθϋ�ϱΩΎΤϟ�ϲϓ

ϫ�ϖΑΎδϟ�ϪϗϼϏ·�ήόγ�Ϧϋ�˱έϻϭΩ�ςΒ���ΔϳΎϬϧ�ϻ�ρϮΒϬϟ�ϚϟΫ�ϥ�ΔτϘϨϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋ�ΪΑ
�����ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�Γ́ѧѧΠϓ�ρϮѧѧΒϬϟ�ϒѧѧϗϮΗ�ΪѧѧϘϓ�ˬ�ΖΛΪѧѧΣ�˱�ΔϘ͉ϴѧѧ˴η�˱έϮѧѧϣ�ϥ�ϻ·�Ϫѧѧϟ������

��˱έϻϭΩ���������ΪϨϋ�Γ˴έ͉Ϊ˴Ϙ˵Ϥϟ�ΔΟϮϤϟ�ΔϳΎϬϨϟ�˱ΪΟ�˱ΎΒϳήϗ�����������ΕΎϋΎѧδϟ�ΔѧτϳήΧ�ϥ�ΎϤϛ
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ��b��������ϥ�ΖΤѧѧοϭ����ΎϣΪѧѧόΑ�ΖѧѧϬΘϧ�Ϊѧѧϗ�ΔѧѧδϠΠϠϟ�ϰѧѧϟϭϷ�ΔϋΎѧѧδϟ�

���ΔϳΪϴϠϘΘϟ�ΔϗήτϤϟ�ϞϜη�Ε˴ά˴Ψ͉˰Η������ωϮϤѧη�˵ΔϠѧδϠγ�˵Ϫ˴ό˶Β˴Η�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΪϳΪθϟ�ήηΆϤϟ�άϫ
ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ��
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�
�ˬ�ΕΎϋΎδϟ�ΔτϳήΧ�ϰϠϋΕΪϛ�ΎϬΘϠΗ�ϲΘϟ�˯ΎπϴΒϟ�ωϮϤθϟϭ�ΔϗήτϤϟ�ω˴Ύϗ�ΔΟϮϤϟ�

ΔѧѧΜϟΎΜϟ��ѧѧμϔϣ�ωΎѧѧϗ�ΓέΎѧѧη·�ΔѧѧϴϣϮϴϟ�ΔѧѧτϳήΨϟ�ΎϨΘ˴Τ˴˰ѧѧϨ˴ϣ�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧόΑ�ϲϠ
������ϞѧϳήΑ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�ϱΩΎѧΤϟϭ�ήθόϟ�ϲ˴ϣϮϳ�ϲ˴˰ΘόϤθΑ�ϲ˶Ϡ˵Τϟ�����ΎѧϧέΎψϧ́Α�ϝϮѧΤΘϧ�ϥϵϭ

�Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ�ϰϟ·���

�����Ϣϗέ�ΔϴΤϴΤμΘϟ�ΔΟϮϤϟ�ϥΈϓ�ΕϮϴϟ·�ΔΟϮϣ�ΔϳήψϨϟ�˱ΎόΒΗ����ΓΪϋΎѧλ�ΪѧΗήΗ�ϥ�ϲϐΒϨϳ�
��������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ�˴ωΎϗ�ΎϬ˵ΘϤϗ�ίϭΎΠΘΗ�ϻ�ϰϠϋ���������ίϭΎѧΠΘΗ�ϻ�ΐΠϳ�ˬ�ΎϨϟΎΜϣ�ϲϓ�ˬ��������

˱έϻϭΩ�����������ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΓέΎη·�Ϧϋ�ΚΤΑ˶�ˬ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�Ϧϣ�ΏήΘϗϻ�ΪϨϋ����Ύѧϣ�Ϯϫϭ
������������������ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�βϣΎѧΨϟϭ�ήѧθϋ�ϊѧΑήϟ�ϲϔϓ�ˬ�˱ΎϘΣϻ�ΎϨϟ�ΪΑ����ΖѧΤΗ�ϕϮѧδϟ�Ϟ͉˰ѧτ˴όΗ

��ρΎѧѧϘϠϤϟ�ΔѧѧϤϘϟϭ�ΔѧѧϔτϨϟ�ΔѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧϤϟ�ϲ˴Ο˴ΫϮѧѧϤϧ�ϝϼѧѧΧ�˱έϻϭΩ�Ϧϳήѧѧθόϟ�ϯϮΘѧѧδϣ��
�ΔΟϮϤϟ�ΔϤϘΑ�ΎϨϤτΗέ�Ϊϗ�ΎϨϛ�ΎϬϨϴΣ���
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������ΔΟϮϤϟ�ϢϴδϘΗ�ΪϨϋ�Ϫϧ�ήϴΜϤϟ��˵ϣ�ϰϟ·�Ϯ˴ϳ�ΎϬΗΎΠ���ΎϬΗΎΟϮϣ��Δѧϴϋήϔϟ����a���ϭ��b���
��ϭ��c������������Ϫ˵˰ѧϨ˶ϫή˴Β˵˰Ηϭ�ϞѧΑ�ϚѧϟΫ�ΪϳΆΗ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ�ΎϨϳέ�����ΪѧϨϋ��a�������˱ΎΑΎϬѧη�ΎϧΪѧΟϭ

�������ϞϳήΑ�Ϟϭ�ΕήϬχ�ϲΘϟ�ΓάϓΎϨϟ�ΪϨϋ�˵Ϫ˵Η˴ϭέ˶Ϋ�ΖϔϗϮΗ��������ΪѧϨϋ�ΡΎΒѧμϟ�ΔϤΠϧ�ΕέΎηϭ
��b����Ε˯ΎѧѧΟϭ�ωΎѧѧϘϟ�ϰѧѧϟ·��ΔѧѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ��c�����ΔѧѧΟϮϤϟ�ΔѧѧϤϗ�Ϟ͋ϜѧѧθΘϟ��ήѧѧΒϋ��ϦϴΟΫϮѧѧϤϧ

�ϦϴϴΒϠγ���ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟ�ΝΫϮϤϧϭ�ϲόΟήΘϟ�ΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ����

��ϞϜθϟ������������������������Ϧѧϣ�ήΒϤѧδϳΩ�ήѧΧϭ�ΕΪѧΑ�ΔτΑΎϬϟ�βϤΨϟ�ΕΎΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ�ϥ�ϦϴΒϳ�
�ϡΎѧѧѧόϟ�����ϯϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�������˱έϻϭΩ����ϰѧѧѧϠϋ�ѧѧѧοϮϣ�ΕΎѧѧѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ��ϢϴϗήѧѧѧΗ
ϟΔτϳήΨ����������Ϣѧϗέ�ΔѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ�ωΎѧϗ�ϥΎϛ������������ϲΑΎѧΠϳϹ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϧѧϋ�ΓέΎѧΒϋ�

����Ϣϗέ�ΔΠϳϮϤϟ�ΔϤϗ�Ε˯ΎΟϭ��ϞϜη�ϰϠϋ���Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ��ΔѧϤΗΎϘϟ�����Ϣѧϗέ�ΔѧΠϳϮϤϟ
�ΓΩΪΤϣ�ωϮϤη�ΓέΎη·�ϲτόΗ�Ϣϟ����Ϣϗέ�ΔΠϳ˴ϮϤϟ�ΖϠϜηϭ�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ���

�
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���ϮϤϨϟ�άϫ�ΰϴϤϳ�Ύϣ�ϢϫΫ���ϟϹ�ϩήϧ�ϱάϟ�Ν���ϚϠΗ�ˬ�ΓήϴΧϷϭ�ΔδϣΎΨϟ�ΔΠϳϮϤϟ�Ϯϫ�ΕϮϴ
���ϪΑήѧѧѧοϭ�ΔѧѧѧΜϟΎΜϟ�ΔѧѧѧΟϮϤϟ�ωΎѧѧѧϔΗέ�άѧѧѧΧ́Α�ΎѧѧѧϬϟ�ϱήόѧѧѧδϟ�ϑΪѧѧѧϬϟ�ΏΎѧѧѧδΣ�ΎѧѧѧϨϨϨϜϤϳ�ϲѧѧѧΘϟ

�ΔΒѧѧѧδϨΑ�˱ΎϴΑΎѧѧѧδΣ�����������ΞΗΎѧѧѧϨϟ�ϥϮϜϴѧѧѧγ�ϲѧѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�����˱έϻϭΩ����ΔѧѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧѧϓ
���ΪϨϋ�ΔΠϳϮϤϟ�ΔϳΎϬϧ�Ε˯ΎΟ�ϞϳήΑ����������ΕέΎη·�ωϮϤθϟ�ΖϠγέ�ωΎϘϟ�άϫ�ΪϨϋ

���Βϣ�ΔϳϮϗ�ΩϮόλ���ϥΎΘ˴˰ѧϧ͋Ϯ˴Ϝ˵Ϥϟ�ϲΟϭΪѧϟ�ϲ˴˰ΘόϤηϭ�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΗ�ϰϠϋ�ΔϴϨ
�ΝΫϮϤϨϟ�Ϛϟάϟ���ωΎϘϟ�ϥ͊ϮϜΗ�ΪϛΆϴϟ�˱Ύπϳ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�˯ΎΟ���ϊΟέ�ˬ�˱ϼπ˴ϓϞϜθϟ���

�����������ϢΠΣϭ�ωϮϤθϟϭ�ωΎϘϟ�άϫ�ΪϨϋ�ΙΪΣ�ΎϤϟ�ϲϠϴμϔΗ�ϒλϭ�ϰϠϋ�ϞμΤΘϟ�
Ϥϟ�ϝϭΪΘϟΘ�ϦϴϘϓήόϣϪ��
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ήθϋ�ϊΑΎδϟ�Ϟμϔϟ�

ϮϤθϟϭ�ωΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ����Market Profile���
���˱Ύόϣ�ΎϧΩϮΟϭ�ϥ·����έΎϫΩίϻ�ϲϨόϳ��

��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ�����Market Profile��ϟ�ΘϬϣΪΨΘδϳ�ϲΎ��Ϣѧψόϣ���ϕϮѧγ�ϲΑέΎѧπϣ�
��ΩϮϘόϟϵϠΟΔ�Η�������������ϦϳΩϮѧΟϮϤϟ�ϚѧΌϟϭϷ�ϻ·�ΡΎΘ˵˰Η�ϻ�ϖΑΎδϟ�ϲϓ�ΖϧΎϛ�ΕΎϣϮϠόϣ�ΎϨϟ�ϡΪϘ

���ΕϻΎλ�ϲϓ�ϮΒϟ�ϝϭΪΗΕΎλέ��Η��ΪϋΎδϛ˶Ύ˴ηΔ˴Ϡ�ϕϮδϟ����������ϞѧϜϴϬϟ�ϢѧϬϓ�ϰѧϠϋ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ�
���ΎѧѧϤϛ�ϕϮѧѧδϠϟ�βϴήѧѧϟΗ���˱ΎϴΎѧѧμΣ·ϭ�˱ΎѧѧϴϘτϨϣ�˱ϼϴѧѧϠΤΗ�ϡΪѧѧϘΎ˱ѧѧϴϨΒϣ�ϰѧѧϠϋ���ήόѧѧδϟ�αΎѧѧγ
�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣϭ�ΖϗϮϟϭ����ϲѧΘϟ�ΓήϴΜϜϟ�ΕϭΩϷ�Ϧϣ�ϞϴϠϘϠϟ�Ϟμϔϟ�άϫ�ϲϓ�νήόϨγ
�Ϯό͋˰Β˴˰Θ˴˰Θ˵ϣ�ΎϬϣΪΨΘδϳ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ����

������ΎѧϨϫ�νήόΘϧ�Ϧϟϟ�ϊϴѧοϮϤ�����ϟ�ωϮѧϧϷ�ϞѧΜϣ�����ϡΎѧϳϸϟ�ΔѧϔϠΘΨϤ������ϭΫ�ϡϮѧϳ�ˬ�ϱΩΎѧϋ�ϡϮѧϳ
�����������ϕϮѧδϟ�ρΎѧθϨϟ�ϯΪѧϤϟ�ΔѧϠϳϮσ�ςήѧΨϟ�ˬ�ΪѧϳΎΤϣ�ϡϮϳ�ˬ�έΎδϣ�����Φѧϟ·���ϭϣ˴�˴ήѧμ�ϑ

��ΔϟϮϴѧδϟ�ΕΎѧϧΎϴΑ����Liquidity Data Bank���������ΓήѧμΘΨϤϟ�ΔѧϣΪϘϤϟ�Ϧѧϣ�ϑΪѧϬϟ
����������ΓήϴμΒϟ�ΫΎϔϧ�ϪΟϭ�Ϧϣ�ϞϴϠϘϟ�ϰϟ·�ΉέΎϘϟ�ϪϴΒϨΗ�Ϯϫ��ΎϨϟ�ϪΤϨϤΗ�ϱάϟ�Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η��ϕϮѧδϟ��

Ϥϳ�ϒϴϛϭϬϣΪΨΘγ�ϦϜΎωϮϤθϟ�ϊϣ�ϦϣΰΘϣ�ϞϜθΑ����

�ϞϜθΗ�ϲΘϟ�ήλΎϨόϟ�ξόΑ�Ϛϴϟ·Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ���

�� ΓέΎΠΘϟ�ήϴδϴΗ�Ϯϫ�ϕϮγϷ�Ϟϛ�Ϧϣ�νήϐϟ� 
�� ����ˬ�ΎѧѧϬΘόϴΒτΑ�ϢϴѧѧψϨΘϟ�ΔѧѧϴΗΫ�ϕϮѧѧγϷ���ϢϴѧѧψϨΘϟ�άѧѧϫ�ΩϮѧѧϴϗ��ήόѧѧδϟ�ϦϤѧѧπΘΗ

ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣϭ�ΖϗϮϟϭ� 
�� Ύ͉˰δ˴Π˶ϣ�ΓέΎΠΘϟ�ήϴδϴΘϟ�ΎϬΗϻϭΎΤϣ�ϝϼΧ�ϕϮγϷ�ϡΪΨΘδΗ�Ϧ˶Ϡό˵˰Θ˶ϟ�έΎόγ�Ε

����Ϧѧϋ�ϚϟάΑ�ΔѧϋΎΒϟ���ϦϳήΘѧθϤϟ�ϭ�������������ϟ�ϩάѧϫ�ϊѧϣ�ϕϮѧδϟ�ϞѧϋΎϔΘϟ�˱ΎѧόΒΗ�ΕΎ͉˰ѧδ˴Π˶Ϥ�
ΎϬϔό˴ο�ϭ�ϕϮδϟ�ΓϮϗ�Ϧϋ�ΔϟΏΑ�ΝϭήΨϟ�ϊϴτΘδϧ� 

                                                 
�Δ˵Ϡ˶ϛΎθϟ��ΣΎϨϟ��ΔϴΔϘϳή͉τϟϭ���˶ϥΎδϧ˶Ϲ�˵Δ˴Ϡ˶ϛΎηϭ��Ϫ˵Ϡ˸Ϝ˴η���ϪΘϴΣΎϧϭϪΘϘϳήσϭ��ΰϳΰόϟ�ϞϳΰϨΘϟ�ϲϓϭ������ϰѧϠϋ�Ϟ˴Ϥ˸ό˴ϳ�͊Ϟ˵ϛ�˸Ϟ˵ϗ

ϪΘ˴Ϡ˶ϛΎη����ϱ˴�˭���ϰϠϋϪΘϘϳήσ�ϪΒ˴ϫ˸ά˴ϣϭ��������Ώήόϟ�ϥΎδϟ����������˱ΎѧΒϟΎϏ�ϡϮϘϳ�ϕϮδϟ�ϥϷ�ΔψϔϠϟ�ϩάϫ�έΎϴΘΧΎΑ�ΖϤϗϭΘΑ�ήѧϜ�έ
�Α�ϪΗΎϴϠϤϋς˳ϤϨ��ϟ�άϫ�ˬ�Ύϣ�ςϤϨη�ϪϴϠϋ�ΖϘϠσ��φϔϟ�ϥϷ�ΔϠϛΎςϤϧϕϮδϟ��������ΎѧϨϫ�ΓΩϮѧμϘϤϟ�ήѧϴϏ�ΓΪѧϳΪϋ�ϦϴϣΎѧπϣ�ϞѧϤΤϳ�

ήΧ�φϔϟ�έΎϴΘΧ�Ϧϣ�ΪΑϻ�ϥΎϛ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ� 
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Η�ϢѧѧδϘΔ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴η���ΔϋΎѧѧγ�ϒѧѧμϧ�ΎѧѧϬϨϣ�Ϟѧѧϛ�ΓΪѧѧϣ�ΕήѧѧΘϓ�ϰѧѧϟ·�ΔѧѧϴϣϮϴϟ�ΕϻϭΪѧѧΘϟ�ϕϮѧѧδϟ�
�����ΕήΘϔϟ�ϚϠΗ�Ϧϣ�͈ϞϜϟ�˱ΎϓήΣ�κμΨϳϭ�����ϑήΤϟ�ϥΫ·���A������ήѧΘϔϠϟ�Ϯѧϫ��Ϧѧϣ�Γ�����

�ϰϟ·�����ϑήΤϟϭ�˱ΎΣΎΒλ���B����Ϧϣ�ΓήΘϔϠϟ�����ϰϟ·������˱ΎΣΎΒλ����άϜϫϭ���

�
��������˱ΎΣΎΒλ�ΔϨϣΎΜϟ�ϞΒϗ�ΪΒΗ�ϲΘϟ�ϕϮγϷ�ϲϓ��������ΕϼѧϤόϟ�ϕϮѧγϭ�ΕΪϨѧδϟ�ϕϮѧγ�ϞѧΜϣ

�ϥΩΎόϤϟ�ϕϮγϭ���ϲ˴˰ϓή˴Σ�ΎϬϴϓ�ϰϟϭϷ�ΔϋΎγ�ϒμϨϠϟ�κμ͉˴Ψ˵ϳ��Y����ϭ��Z�����
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�ϑϭήΤϟ�ϩάϫ�Ϧϣ�Ϟϛ�ϰϠϋ�ϖϠτ˵ϳ��ήϓ����ΓΪѧϤϟ�ϝϼѧΧ�Δϳήόѧγ�Δλ����Time-Price 
Opportunity�����TPO�����ήΒόΗΔότϗ�����������ΖѧϛήΤΗ�ϱάѧϟ�ϯΪѧϤϟ�Ϧѧϋ�ΔϋΎγ�ϒμϨϟ�

ΓΪϤϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�έΎόγϷ�ϪϟϼΧ�ήϬψϳ��ϲϓ�ΡϮοϮΑ�άϫ�ϞϜθϟ������������

���ϝϭΪѧѧΘϟ�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϟϭϷ�ΔϋΎѧѧδϟ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτ˵ϳ��ϻΰѧѧΗϟ�ϥϲΪѧѧΒϤ�±�ΔѧѧϳΪΒϟ�ϥίϮѧѧΗ��������
��Initial Balance���ϲѧѧΘϟ�ΓήѧѧΘϔϟ�ϲѧѧϫ�ϚѧѧϠΗ�ˬ�Η�˴ϕΎѧѧτϨϟ�˵ϕϮѧѧδϟ�ΎѧѧϬϟϼΧ�ϒѧѧθϜΘδ

ϝϭΪΘϟ�έΎόγϷ�ϝϮΒϘϤϟ��ϰϟ·�ϝϮλϮϠϟ�ΓήϜΒϤϟ�ϕϮδϟ�ΔϟϭΎΤϣ�ϲϫ�ήΧ�ήϴΒόΘΑ�ϭ�
Δ˳ϤϴϗΎϣ����Δ˴ό˶γϮΗ�ϭ�ϟ�ΩΪѧΘϣ�ϕΎѧτϨ���Range Extension������ΓΪѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ϱ�ϲѧϫ

�������������ϭϷ�ΔϋΎѧδϟ�ϲѧϓ�ϲΪѧΒϤϟ�ϥΰѧΗϻ�ΪѧόΑ�ϕϮδϟ�ΎϬϟ�Ϟμϳ�ΪϳΪΟ�ήόϗ�ϭ��ϝϭΪѧΘϠϟ�ϰѧϟ��
��ϞϜθϟ��������������Ϡϟ�˱ΩΪѧΘϣ�ѧοϮϳ��ϕΎѧτϨ������ΪѧόΑ�ΓϭέΫ�ΩϮѧΟϭ�ϡΪѧϋ�ΔѧΠϴΘϧϭ�ϲѧόϴΒϟ�

Ϡϟ�ΩΪΘϣ�ϙΎϨϫ�βϴϟ�ˬ�ϲΪΒϤϟ�ϥΰΗϻϕΎτϨϲήθϟ����

�������ϥϮѧόΒΘΘϳ�Ϧϳάѧϟ�ϦϴϠϠΤϤϠϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ���ϧΈѧϓ�ϢϬ����˴ϥϮѧϓ͋ή˴ό˵ϳ�ΔѧϤϴϘϟ�����ΎѧϬϧ�ϰѧϠϋ
�����ΖϗϮϟ�έϭήϤΑ�Ύϣ�˳ήόδϟ�ϕϮδϟ�ϝϮΒϗ�ϭή˶˰Ϭψ˵ϳ�άϫ����ϝϮΒϘϟ���˵ΓΩΎϳί���ΪϨϋ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ

ϝϮΒϘϤϟ�ήόδϟ���ˬ�˱Ϋ·ϢΠΤϟϭ�ΖϗϮϟΔϤϴϘϟ�ΪϳΪΤΗ�ϲϓ�ϥΎδϴήϟ�ϥϼϣΎόϟ�ΎϤϫ����

���������������������άѧϬϟ�ϕϮѧδϟ�ξѧϓέ�ϲѧϨόϳ�άѧϫ�ϥΈѧϓ�Ύѧϣ�˳ήόγ�ΪϨϋ�Γήϴμϗ�ΓήΘϔϟ�ϕϮδϟ�ΖϟϭΪΗ�Ϋ·
�ΔϤϴϘϛ�ήόδϟ�������������ΔѧϟϮΒϘϣ�ΔѧϤϴϗ�ΪѧΠΗ�Ϣϟ�ΔψΤϠϟ�ϚϠΗ�ϰΘΣ�ϕϮδϟ�ϥ�ϱ�����˲ήόѧγ�˱Ϟѧ˶Β˵ϗ�Ϋ·

�ϟ�Ύϣ�����������������άѧϫ�ΖѧϠΒϗ�Ϊѧϗ�ϕϮδϟ�ϥ�˱ΎϴϨϤο�ϲϨόϳ�άϬϓ�ΪϴΟ�ϝϭΪΗ�ϢΠΤΑ�˱ΎϴΒδϧ�ΔϠϳϮσ�ΓήΘϔ
ήόδϟ���ˬ�ϕΎϴδϟ�άϫ�ΙΪΤϳ�ϦϴΣΗΪΟϭ�Ϊϗ�ϕϮδϟ�ϥϮϜΕΔΑϮϠτϤϟ�ΔϤϴϘϟ����

����������ΎϬΑ�ϲΘϟ�ΔϘτϨϤϟ�ΪϨϋ�ϥϮϜϳ�Ύϣ�˳ήόδϟ�ϕϮδϟ�ϝϮΒϗ������������άѧϬϟ�ϝϭΪѧΘϟ�ϢѧΠΣ�Ϧѧϣ
��ϡϮϴϟ����������Ϯѧϫ�Ϣϗήϟ�άϫ�ˬ�˯ΎμΣϹΎΑ�ϦϴϤΘϬϤϟ�ϚΌϟϭϷ���������˰ѧϟ�Ώ͉ήѧ˴Ϙ˵ϣ�ϱέΎѧϴόϣ�ϑήѧΤϧ�
�������������ΔϘτϨϤϟ�ϚϠΗ�ϰϠϋ�ϖϠτϳΔϘτϨϣ��ϡϮϴϟ�ΔϤϴϗ����������ϥϮѧϜϳ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱Ϋ·�����

������ϦϴΑ�ϤϘϟ�ϝϭΪΗ�ϢΠΣ�Ϧϣ���������ϭ��������������ΔѧϘτϨϣ�Ϯϫ�Βμϳ�ϕΎτϨϟ�άϫ�ϥΈϓ
ΔϤϴϘϟ��

δ͊˴Π˶ϣΕΎ��ϫ�έΎόγϷ�ϲ�����ϟΎΑ�ϕϮδϟ�ΎϬϴϓ�ϡϮϘΗ�ΕΎϴϠϤϋ����ΩϭΪΣ�Ϧϋ�ΚΤΒϟΔϤϴϘϠ���ϞμΤϳ
��ϮΒϗήϣ��˴ηΔ˴Ϡ˶ϛΎ����ϕϮѧδϟ�������������������ΔѧΒϗήϣ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϕϮѧδϟ�Ϧѧϋ�ΔѧϣΎϫ�ΕΎѧϣϮϠόϣ�ϰѧϠϋ

��������έΎόѧγϷ�ΕΎδΠϣ�ϊϣ�ϦϳήϤΜΘδϤϟϭ�ϦϴΑέΎπϤϟ�ΕΎϋΎϤΟ�ϞϣΎόΗ�Δϴϔϴϛ������ΙΪѧΤϳ�Ύѧϣ
�Η�ϥ�Ύϣ·�Ϧϳήϣ�ΪΣ�Ϯϫ�έΎόγϷ�βΠ˶ϣ�έϮϬχ�ΪόΑΪΗή����ΔѧϤϴϘϟ�ΔѧϘτϨϣ�ϰѧϟ·�έΎόγϷ�
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���ϥ�ϭ����ΪϳΪΠϟ�ήόδϟ�ϰϟ·�ΔϤϴϘϟ�ϞΤΗήΗ�����ΪѧϳΪΠϟ�ήόѧδϠϟ�ϕϮδϟ�ϝϮΒϗ���ϕϮѧδϠϟ�ΔѧϤϴϘϛ�
��������������ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϟ�ϪϴѧπϘϳ�ϱάϟ�Ϧϣΰϟ�ΓΩΎϳίϭ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ΓΩΎϳί�ήΒϋ�Ϊ͉˰ϛ˴Άϳ�ϥ�ΝΎΘΤϳ

ϱήόδϟ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ��

���ήϬψϳ�άϬϓ�ΔϤϴϘϟ�ΔϘτϨϣ�ϮΤϧ�έΎόγϷ�ΕΪΗέ�Ϋ·έ��έΎόѧγϷ�ϚϠΘϟ�ϕϮδϟ�Ϧϣ�˱Ύπϓ
��������ΎѧϬϧ�ϰѧϠϋ�ΎϬϴϟ·�ή˴ψϨ˵ϳ�ϲΘϟ���ΔѧόϔΗήϣ�������ϝΩΎѧϋ�ήѧϴϏ�ϞϜѧθΑ����ΔѧπϔΨϨϣ�ϭ�����ήѧϴϏ�ϞϜѧθΑ

ϝΩΎѧѧϋ����ϰѧѧμϗϷ�ΪѧѧΤϟΎΑ�ϰϤѧѧδϳ�Ύѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘϟ�ϱΩΆѧѧϳ�Ϊѧѧϗ�Ύѧѧϣ�˳ήόѧѧδϟ�ϊϳήѧѧδϟ�ξϓήѧѧϟ���
�������������ΓΪѧϤϟ�ήόѧδϟ�ήΜϛ�ϭ�ϥΎΘλήϓ�Ϫϧ�ϰϠϋ�ϰμϗϷ�͊ΪΤϟ�ϑ͉ή˴ό˵ϳ��TPOs�������ΔѧϤϗ�ΪѧϨϋ

�ωΎϗ�ϭΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ�����ήϴΧϷ�ΔϋΎδϟ�ϒμϧ�ϲϓ�Ϊϋ�Ύϣ����

������ΔϤϗ�ΪϨϋ�ϰμϗϷ�ΪΤϟ�́θϨϳ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η����ϕϮѧδϟ����������˶βϓΎѧϨΘϟ�Ϧ˵ϣΰѧΗ�ΔѧΠϴΘϧ��ϦϴѧΑ�ΔѧϋΎΒϟ�
��ϦϳήΘѧθϤϟ�ΩΪϋ�˶κϘϧϭ�ΔϴϟΎόϟ�έΎόγϷ�ϢϬΘΑάΟ�Ϧϳάϟ�������ΪѧϨϋ�ϰѧμϗϷ�ΪѧΤϟ�́ѧθϨϳϭ

�ωΎѧѧϗ��Δ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴η�ϕϮѧѧδϟ������ΔѧѧϴϧΪΘϤϟ�έΎόѧѧγϷ�ϢϬΘΑάѧѧΟ�Ϧϳάѧѧϟ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ�ϖϓΪѧѧΗ�ΔѧѧΠϴΘϧ
�ΓέΪϧϭΔϋΎΒϟ���ϲϓ�ήϬψϳ�ϞϜθϟ����������˯ήθϟϭ�ϊϴΒϟ�Ϧϣ�ϞϜϟ�ϰμϗϷ�ΪΤϟ���

����ΪΘΗ�ϲΘϟ�ΔϴϔϴϜϟ�ΎϨϟ�ϒθϜΗ��ΎϬΑ�ϝϭϕϮδϟ�Ϧϋ�ΔϘΑΎδϟ�ΔϤϴϘϟ�ΔϘτϨϤΑ�ϥ˴έΎϘ˵˰Η�ΎϣΪϨϋ�
���ΔϨϴϤΜϟ�ΕΎϣϮϠόϤϟ�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ����ϮόΒΘΘϣ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η���ϕϮδϟ�������ΕΎѧϴϠϤϋ�ΔѧόϴΒσ�ϥϮѧΒϗήϳ

��ϊϴΒϟϭ���������ϝΎόϓ�ΩϭΩέ�Ϧϋ�ϡ�Ε˴έ˴ΩΎΒϣ�Ϧϋ�ΔΌηΎϧ�ΕΎϴϠϤόϟ�ϩάϫ�ΖϧΎϛ�Ϋ·�Ύϣϭ�˯ήθϟ
ϕϮδϟ�ΔϛήΣ�ϩΎΠΗ�ϦϴϟϭΪΘϤϟ�Ϧϣ���

���ϚϟΫ�ϰϠϋ�ϑήόΘϟ�ϦϜϤϳ�����������ϕΎѧτϧ�ΩΪѧΘϣϭ�ϰѧμϗϷ�ΪѧΤϟ�ϊѧϘϳ�Ϧѧϳ�ΪϳΪΤΗ�ϖϳήσ�Ϧϋ�
������ΔϤϴϘϟ�ΔϘτϨϤϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�άϫ�ΎϨϣϮϳϖΑΎδϟ�ϡϮϴϠϟ���ήΜϛ�Ϧ˵Ϝ˴˰Ϩ˶ϟ�˱ΪѧϳΪΤΗ���˯ήѧθϟ�ήѧΒΘόϳ�ˬ�

��������������������ΖѧΤΗ�έΎόѧγϷ�ϥϮѧϛ�ϊѧϣ�˱ΎѧΑϭΎΠΗ�˯ΎѧΟ�˯ήѧη�Ϯѧϫ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϠϟ�ΔϤϴϘϟ�ΔϘτϨϣ�ΖΤΗ
����������ΔѧδΨ˴Α�έΎόѧγ�ΎϬϧ�ϥϮϛέΪϳ�Ύϣ�ϊϣ�ϥϮΑϭΎΠΘϳ�ϥϭήΘθϤϟϭ�ΔϤϴϘϟ�����ϥϮѧϤϠόϳ�ϢѧϬϧϷ�

ΔϤϴϘϟ�ϮΤϧ�ϯήΧ�Γήϣ�ΪΗήΗ�ϑϮγ�έΎόγϷ�ϥ�˱ΪϴΟ��

��ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳΔѧѧϋΎΒϟ������ϖΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ΔѧѧϤϴϗ�ΔѧѧϘτϨϣ�ΖѧѧΤΗ�ϥϮѧѧόϴΒϳ�Ϧϳάѧѧϟ�����ϥϮόΎѧѧΑ
���Γ˴έ˴ΩΎΒϣ�ΏΎΤλ�������ϢϬϧ�άϫ�ϰϨόϣ�������ϊѧϴΒϟ�ϲѧϓ�ϢϬΘΒϏήѧΑ�ϢϬχΎѧϔΘΣϻ�ϥϭήϣΎϐϣ�Δ˴ϋΎΑ

���ήΒΨϳ�άѧѧϫ�ϦѧѧϜϟ�ˬ�ΔѧѧϴϘϴϘΤϟ�ΔѧѧϤϴϘϟ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�έΎόѧѧγϷ�ϥϮѧѧϛ�ϢѧѧϏέ�˯ϲѧѧθΑ�Ύѧѧϧ����ϢѧѧϬϧ·
����ΓΩΎόΘγ�ΔϟϭΎΤϣϭ�ϊϴΒϟΎΑ�ϢϬϳήϐϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ρϮΒϬϟ�ϲϓ�ήϤΘδΘγ�έΎόγϷ�ϥ�ϥϮόϨΘϘϣ

Ύ˱ϘΣϻ�ΡΎΑέ�ϖϴϘΤΗ�ϊϣ�ϩϮϋΎΑ�Ύϣ���˯ήη�Ϯϫ�ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�ϕϮϓ�˯ήθϟ
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�ΕέΩΎΒϤϟ�ΏΎΤλ�������ϥϭήϣΎѧϐϤϟ�ϥϭήΘθϤϟ�˯ϻΆϬϓ�������ϪΠΘΘѧγ�έΎόѧγϷ�ϥ�ϥϮѧόϨΘϘϣ
���˯ΎϤδϟ�ϮΤϧ������Ύϣ�͉ϻ·�ϭ��ΎϬϴϓ�ώϟΎΒϣ�έΎόγ�ΪϨϋ�˱ΎϴϟΎΣ�ϢϬήη�ΐΒγ�Ϯϫ��ΪϨϋ�ΔϋΎΒϟ�ˮ

���ϥϮΑϭΎѧѧΠΘϣ�ΔѧѧϋΎΑ�Ϣѧϫ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ΔѧϤϴϗ�ΔѧѧϘτϨϣ�ϕϮѧѧϓ�έΎόѧγ����ϊѧѧϣ�ϥϮΑϭΎѧѧΠΘϳ�ϢѧϬϓ
ϯήΧ�Γήϣ�ΔϤϴϘϟ�ϮΤϧ�ΎϤΘΣ�ϪΠΘΘγ�έΎόγϷ�ϥ�ϢϬόϗϮΘϟ�ϊϴΒϟΎΑ�ΔϴϟΎόϟ�έΎόγϷ��

�����ϊϣ�ϝϭΪΘϟ�έΎόγ�ΏϭΎΠΘΗ�ΔѧϋϮϤΠϤϟ������������ѧδϟ�ξѧϓέ�ϢΘѧϳ�Ϣѧϟ�Ύѧϣ�ΓήϣΎѧϐϤϟ����ΪѧϳΪΠϟ�ήό
ΔϋήδΑ������ϲϟΎΘϟΎΑϭΎϣΪϨϋ�ϳϮΟ�ϊϴΒϟ�ΕέΩΎΒϤϟ�ρΎθϧ�Ϊ���ΕΩΪΘϣ�ϭ�ϯϮμϗ�ΩϭΪΣ
��ϕΎτϨϠϟ�������������Θϣ�ϝϭΪѧΗ�ϢѧΠΤΑϭ�ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔѧϤϴϗ�ΔѧϘτϨϣ�ΖΤΗ����ΕϻϻΩ�Ϫѧϟ�άѧϬϓ�Ϊѧϳΰ
ΔϴΒϠγ��

Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ�ωϮϤθϟϭ����

��Market Profile with Candlesticks���
�ϞϜѧѧθϟ�����������ѧѧοϮϳ�ϒѧѧϴϛϞ˴˰͉ѧѧϜ˴η�����ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓ�ΊѧѧηΎϨϟ�ϲΟϭΪѧѧϟ�

���ΔϤϗ�ϲ˴˰ΗέΎη·�ϩϼΗ�ϱάϟ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟϭ���ΖϟΎϗ�ΫΎϣ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ����ϚϠΗ�ϝϼΧ
�������ϢѧΠΣ�ϥΎϛ�ˬ�ΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�Ϧϣ�˱ΎϴΒδϧ�Ϟϗ�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�Ϫϟ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�ˮ�ΓήΘϔϟ

����˱Ύπϳ�˱ϼϴϠϗ�ϝϭΪΘϟ������������ϞΑΎϘϣ�ΪϘϋ��������������ϘΑΎѧδϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϲѧϓ�ΪϘϋ���Δ���
������ΕΎϳϮΘѧδϤϟ�ϩάϫ�ΪϨϋ�ΎϬϟ�ϕϮδϟ�Ϟ͊˰Β˴˰Ϙ˴˰Η�ϲϓ�ΕΎΑϮόλ�ϪΟϮΗ�έΎόγϷ�ϥ�άϫ�έΎη

ΔϴϟΎόϟ���������ϝϭΪΘϟ�ΔϟϮϬγ�ϲϓ�˱ΎμϘϧ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�ήΧ�ήϴΒόΘΑ����ϥΎϛ��ϝϭΪѧΘϟ�ϕΎτϨϟ���άѧϬϟ�
�ϡϮϴϟ�ϥήϴΜϟ�ϦϴΑ�ωήμϟ�ϒϨϋ�ήϬχ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ϦϴϫΎΠΗϻ�ϲϓ�ϥΩΪΘϣΔΒΑΪϟϭ��

�Μϟ�ϥΎϛΎ���˱ΎϣϮϳ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�Κϟ�Δϔϴόπϟ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣϷ�ήΧ�����������ςѧϘϓ�ΪѧϘϋ���
����˱ΩϮόѧѧλ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϕΎѧѧτϧ�ΩΪѧѧΘϣ�ϲѧѧϓ�ϞѧѧΜϤΘϤϟ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϡΪѧѧϘΗ�ΔѧѧϤϴϗ�Ϧѧѧϣ�ϞѧѧϠϗ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ

�����ΔδϠΠϟ�ρΎϘϧ�ϰϠϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϕϼϏϹϭ������ˬ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϒόο�ϝϮΤΗ
�������ϊѧϗϭ�ϰѧϟ·�ˬ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ����������������ΓϭέΫ�ΖϠѧλϭ�ΔѧδϠΠϟ�Ϧѧϣ�ήѧϜΒϤϟ�˯ΰѧΠϟ�ϝϼѧΧ

γϷ����������������˱Ύѧπϳ�ΖϠϜѧθΗ�ΔѧϴϠϤόϟ�ϚѧϠΗ�ϝϼѧΧϭ�ϕϮѧδϟ�ΔϛήΣ�ϰϠϋ�ΓΪϳΪΟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�έΎό
���ϟ�ϲϓ�ϕΎτϨϠϟ�ΕΩΪΘϣ�έΎѧδϤ��ΪϋΎѧμϟ�������������ϕϮѧδϟ�Ϧѧϣ�˱Ύѧϧϼϋ·�ΕΩΪѧΘϣϻ�ϩάѧϫ�ΖѧϧΎϛ
�ϦϴόΎѧѧΒϟ�ΎѧѧϬΘΟΎΣ�Ϧѧѧϋ����ϰѧѧΘΣ�ϕϮѧѧδϟ�ΕϭΎѧѧϬΗ�ΪѧѧϘϓ�ϞѧѧόϔϟΎΑ�ϪѧѧϴϠϋ�˸Ζ˴˰ѧѧϠ˴μ˴Σ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ

�ΔδϠΠϟ�Ϧϣ�ήϴΧϷ�ϖϣήϟ���ΕήΘϔϟJ�ϭ�K�ϭ�L����ϖϠϐΘϟ�Ϟϗ�Ϧϣ�ΔΑήΘϘϣ�ϕϮδϟ�
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��ϡϮϴϟ�άϫ�έΎόγ���˵ήόγ�ϪΟϭ�����������ΚѧϴΣ�ΓέΩΎѧΒϣ�ΏΎΤѧλ�ΔѧϋΎΑ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�αΩΎδϟ�Θϓ�

���������������ΔѧϋΎΒϟ�ρΎѧθϨϟ�έΎѧη�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϖΑΎѧδϟ�ϡϮѧϴϟ�ΔѧϤϴϗ�ΔѧϘτϨϣ�ΖѧΤΗ�ϕϮѧδϟ�Θϓ���ήѧϬχ
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��������������ϦϳέΩΎѧѧΒϤϟ�ϊѧѧϴΒϟ�ϰѧѧμϗϷ�ΪѧѧΤϟϭ�ΪѧѧϳΰΘϣ�ϝϭΪѧѧΗ�ϢѧѧΠΣ�˱Ύѧѧπϳ�ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�αΩΎѧѧδϟ
��ΩϮѧѧΟϮϣ�ΓΩήѧѧϔϨϣ�ϑϭήѧѧΣ�ϲѧѧϫϭ��ϕϮѧѧδϟ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴θΑ�ιΎѧѧΨϟ�ϞϜѧѧθϟ�ϰѧѧϠϋ�Γ���ϝϼѧѧΧ

��ΓήΘϔϟ��y������������ΐϋΎѧμϤϟ�ϕϮѧδϟ�νήѧόΗ�Ϊѧϛ�Ύϣ�Ϯϫϭ������������Δ˴Ϥѧγ�ϝΎѧΜϤϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�ϯήѧϧ
�����������ϥ�ϲѧϫϭ�˱ΎϘΑΎѧγ�ΎϫΎϨѧθϗΎϧ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΕΎϤγ�Ϧϣ�ΔϣΎϫ���ΪѧόΑ�ΔѧϧϮϜΘϤϟ�ωϮϤѧθϟ�

ѧѧϫ�ϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟΔϴΒϠѧѧγ�ΩΪѧѧΤΗ�ϲѧѧΘϟ�ϲϕϮϨѧѧθϤϟ�ϞѧѧΟήϟ�ϪѧѧΘϳΩΎϴΣ�ϭ����ϡϮѧѧϳ�ϥΎѧѧϛ
��ϳ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ��������ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�ϡϮѧϳ�Ϯѧϫ�ϮϴϟϮ����������ΓέϮѧλ�ϥ�ΎѧϨϫ�ϯήѧϧ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ�

���������ϕϮѧδϟ�Ϧѧϋ�ΔϴΑΎΠϳ·�ΕέΎη·�ϞγήΗ�ΖϧΎϛ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϠϟ����������ΔѧϤϘϟ�ϥ͊ϮѧϜΗ�Ϊѧϛ́Θϳ�Ϣѧϟ
��ϖϳήσ�ϦϋΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ����������Ϧѧϣ�ϰѧϟϭϷ�ΕΎϋΎѧδϟϭ�ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�βϣΎѧΨϟ�ϡϮѧϳ�ΪѧόΑ�ϻ·�
αΩΎδϟϮϴϟϮϳ�Ϧϣ����

�ϞϜθϟ����������ϴϟϮϳ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ�ϥ�ϦϴΒϳ��ϥΎϛ�ϮΎ˱ΑΎϬηίΎϴΘϣΎΑ����άϫ�έϮϬχ�ΪόΑ
�ϡΎϳ�ΔΛϼΛ�ΓΪϤϟ�ϕϮδϟ�ΖόΟήΗ�ΏΎϬθϟ���ϝΩ�˱ΎΌϴη�ϕϮδϟ�Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϲϓ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�Ϟϫ

�ϲϫ�ΔΑΎΟϹ�ˮ�ϚϟάΑ�ΏΎϬθϟ�ϡϮϘϳ�ϥ�ϞΒϗ�ϕϮδϟ�ϲϓ�ϞϛΎθϣ�ΩϮΟϭ�ϰϠϋϢόϧ���

���������ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ϦϜϟ�έΎόγϷ�ΕΪϋΎμΗ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ�ϰΘΣϭ�Ϧϳήθόϟϭ�ϊγΎΘϟ�άϨϣ
�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣκϠϘΘϟ�ΔϤΩ������ϩάѧϫ�ΪѧϨϋ�Ϟϗ�ΔϳέΎΠΗ�ΕϼϴϬδΗ�ΩϮΟϭ�ϩΎϨόϣ�άϫ�ϥΎϛϭ

ΔѧѧόϔΗήϤϟ�έΎόѧѧγϷ����Δϳήόѧѧδϟ�ϯ˴έ͊άѧѧϟ�ϩάѧѧϫ�ϞѧѧΒϘΗ�ϲѧѧϓ�ΐϋΎѧѧμϣ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ�Ζ˴˰ѧѧϧΎϋ
��ϕϮδϠϟ�ΔϤϴϘϛ�ΓΪϳΪΠϟ��������������ϢΗ�ˬ�κ˵˰ϗΎϨΗ�ϲϓ�ϥΎϛ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϥΈϓ�ϖΒγ�Ύϣ�ϰϟ·�ΔϓΎο·

�ϟ�ιήѧѧϔϠϟ�ϲѧѧϠϜϟ�ΩΪѧѧόϟ�˯ΎѧѧμΣ·�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϢѧѧΠΣ�ΏΎѧѧδΣ�ϝϼѧѧΧ�Δϳήόѧѧδ
���ΔϴϨϣΰϟ�ΕήΘϔϟ����������ΕΎѧδϠΠϟ�ϚѧϠΗ�ϲѧϓ�˱Ύϔϴόο�ϲϘϴϘΤϟ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�ϥΎϛ����ϻ�ϪѧϧϷϭ

��������������ϰѧϠϋ�ΩΎѧϤΘϋϻ�ΎϨϨϜϤϳ�ΎϨϧΈϓ�ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�˯ϲΠϣ�ϞΒϗ�ϝϭΪΘϟ�ϢΠΣ�Ϧϋ�ΡΎμϓϹ�ϢΘϳ
��ϢΠΤϠϟ�αΎϴϘϤϛ�Δϳήόδϟ�ιήϔϟ�˯ΎμΣ·����ϞϳΪΒϛ����

������βϣΎѧΨϟ�ϲϓ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�ˬ�ΔϤϗ�ΩϮΟϮϟ�ΏΎϬθϟ�ΎϨ˴Ϭ͉˰Β˴˰ϧ��ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�������ϕϮѧδϟ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��
�����ΔѧѧόΑΎΘϤΑ�ϦϴϟϭΪѧѧΘϤϟ�ωΎѧѧϨϗ·�ϲѧѧϓ�Ϟѧѧθϓ��˱ΪϋΎѧѧλ�˱ΎϓΎϔτѧѧλ�ΕήѧѧϬχ�ϡϮѧѧϴϟ�ϚѧѧϟΫ�ΪѧѧϨϋ
�������������������ϱΩ�έΎόѧγϷ�ΕΎѧϋΎϔΗέ�ϢϬΗ˴ήѧϏ�Ϧϳάѧϟ�ΔѧϋΎΒϟ�ϝϮѧΧΩ�ϥ�ϚѧϟΫ�ϰϟ·�ϒο�˯ήθϟ

���Ϟϔγ�ϰϟ·�ϕϮδϟ�ήΟ�ϰϟ·�����ϞϔѧγϷ�ϕΎѧτϨϟ�ΩΪΘϣ�Ϧϣ�πΘϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ����ϕϼѧϏϹϭ
ϕϮδϠϟ�ϒϴόπϟ���ΖϧΎϛΔϴΒϠγ�ΕέΎη·�ϚϠΗ��
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���˱ΎϣΎϫ�˱ΎΒϠτϣ�ΔϟΩϷ�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�ϰϠϋ�ϝϮμΤϟ�ϥϮϜϳ�ΎϣΪϨϋ������˶˯ήѧϤϟ�ϰѧϠϋ�Ύѧϣ�Ϟѧϛ�ϥΈѧϓ

���������ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�Θϓ�ήόγ�ϯήϴϟ�έΎψΘϧϻ�Ϯϫ�ϪϠόϓ������ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�αΩΎδϟ������ˬ�Θϔϟ�ΪϨϋ
���ΪΤϟ�́θϧϰμϗϷ������ϖΑΎδϟ�ϡϮϴϟ�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�ΖΤΗ�ϦϳέΩΎΒϤϟ�ϊϴΒϟ�������˵ήѧϣϷ�άѧϫ�˴Ϊ͉˰ѧϛ
�Βϟ�ΩϮΟϭ���������˱Ύѧπϳ�ΔѧϣΩΎϗ�ΕΎΑϮόѧλ�ΩϮѧΟϭϭ�ΔѧϋΎ��������ΕϭΩ�Ε˴Ϊ͉˰ѧϛ�ˬ�˴Ϋ·�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η���ϕϮѧδϟ�

ΏΎϬθϟ�ΔόϤθϟ�ΔϴΒϠδϟ�ΕϻϻΪϟ���
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���������ωϮϤѧθϟϭ�ϕϮѧδϟ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η�ϢϴϫΎѧϔϣ�ϦϴѧΑ�ϩΎѧΒΘϧϼϟ�ΓήѧϴΜϤϟ�ϪΑΎѧθΘϟ�ϪΟϭ�ξόΑ����ϙΎѧϨϫ
�����ϲϓ�ϊγϭϷ�ΔϤϴϘϟ�ϖσΎϨϣΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ�����������ΪѧϳΰΗ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϝϭΪѧΘϟ�ΔϟϮϬѧγ�Ϧϋ�ήΒόΗ�

γ�ϝΎϤΘΣϮϫ�ΎϤϛ�έΎόγϷ�έΎδϣ�έήϤΘ��

�έΎόѧѧγϸϟ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΕέΎѧѧδϤϟ�ϲѧѧϓ�Ϋ·��ΔόѧѧδΘϣ�ϖσΎѧѧϨϣ�Δѧѧϳ̈́έ�ϲѧѧϓ�˯ήѧѧϤϟ�ΐϏήϴѧѧγ
ΔϤϴϘϠϟ������������������˱ήѧϴΒϛ�˱ΩϮόѧλ�Δѧϳ̈́έ�ϲѧϓ�ΐѧϏήϳ�˵˯ήϤϟΎѧϓ�ˬ�ωϮϤθϟ�ϊϣ�ΙΪΤϳ�Ϫδϔϧ�˵ήϣϷ

��˯ΎѧѧπϴΒϟ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�ήѧѧΒϋΓΪѧѧϳΰΘϤϟ���ΔѧѧϛήΤϣ�ΓϮѧѧϗ�ΩϮѧѧΟϭ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϝϮѧѧτϟ�
ϩΎΠΗϻ�άϫ�ϲϓ�ϕϮδϠϟ��

��κϠϘΗ�ϲϓ�ΔϤϴϘϟ�ϖσΎϨϣ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ�������ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϝϭΪѧΘϟ�ϲѧϓ�Ϟѧϗ�ΔϟϮϬѧγ�βѧϜόϳ�
���βϔϧ�ϲϓ�έΎόγϷ�ϙήΤΗ�έήϤΘγ�ϝϮΣ�Ϟϗ�˱ΎϨϴϘϳέΎδϣΎϫ���ϊϣ�Ϫδϔϧ�Ϯϫ�ήϣϷ�άϫ

ωϮϤѧѧθϟ��Ϟ͉˰ѧѧτ˴ό˵Ϥϟ�ΝΫϮѧѧϤϨϟϭ�ϡΪѧѧϘΘϟ�ϖΎѧѧϋ�ϲ˴˰ѧѧΟΫϮϤϧ�ϲѧѧϓ�����ϦϴΟΫϮѧѧϤϨϟ�Ϧϳάѧѧϫ�ϲѧѧϓ
��Τѧѧμϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϩέήϤΘѧѧγ�ϦѧѧϜϟ�˱ΪϋΎѧѧλ�έΎόѧѧγϷ�έΎѧѧδϣ�ήϤΘѧѧδϳ�ϝϮѧѧσ�κϠϘΘѧѧΑ�˱ΎΑϮ

Ύ˯πϴΒϟ�ϪϋϮϤη��ϖΑΎδϟ�ϙήΤΘϠϟ�ΔόϓΪϟ�ΔϗΎτϟ�ΩΎϔϧ�ϥήϬψϳ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ�Ϧϳάϫ��

������������������Ϯѧϫ�ςΑΎѧϫ�ϭ�ΪϋΎѧλ�έΎѧδϣ�ϲϓ�ΔόϤθϠϟ�ήϴϐμϟ�ϢδΠϟ�ˮ�ΔϤΠϨϟ�ΔόϤθϟ�Ϧϋ�ΫΎϣ
������ϥήϴΜϟ�ρΎθϧ�ϝ̈́ΎπΗ�ϰϠϋ�ϞϴϟΩ��������ϲϓ�ΔϤΠϨϟ�˯ϲΠϣ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�έΎѧδϣ����ΪϋΎѧλ����ϭ

��ΔΒΑΪϟ�������ϲѧϓ�ΔѧϤΠϨϟ�˯ϲѧΠϣ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ���ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ��������ΔΒѧδϨϟΎΑ�Ϛϟάѧϛ�ήѧϣϷ�ϥϮϜϴѧγ
�ήϴΒϛ�ΩϮόλ�ΪόΑ�Ε˯ΎΟ�Ύϣ�Ϋ·�ΔϤϴϘϠϟ�ΔϘϴο�ΔϘτϨϤϟ���ήϴΒϛ�ρϮΒϫ�ϭ����

�ήѧѧϴϐΘϟ�˱ήϳάѧѧϧ�ϥϮϜΘѧѧγϭ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ΔϟϮϬѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧμϘϧ�βϜόΘѧѧγ�ΔϘϴѧѧπϟ�ΔѧѧϤϴϘϟ�ΔѧѧϘτϨϣ
έΎѧѧδϤϟ�ϩΎѧѧΠΗ��ϥϮѧѧϜΘϳ���ϲήѧѧη�ϰѧѧμϗ�ΪѧѧΣ�ΩϮѧѧΟϭ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ΔѧѧϗήτϤϠϟ�ϲϠϔѧѧδϟ�Ϟѧѧψϟ�

�έΎόγϷ�ϪϟϼΧ�Ε˴ήϏ�ϪΑΎόηϭ�ϕϮδϟ�ΔϳΩϭ�ΡΎϴΘΟΎΑ�ϦϳήΘθϤϟ�Ϟϴγ�ΔπϔΨϨϤϟ���
˯ήθϠϟ���ΏΎϬθϠϟ�ϱϮϠόϟ�Ϟψϟ�˰ϟ�ΔΠϴΘϧ�Ϯϫ���ϲόϴΑ�ϰμϗ�ΪΣ���ϞϜθΑ�˱Ύϳήϐϣ�ϥΎϛ

ΓήϴΒϛ�ΔϴόϴΑ�ϯϮϗ�ΏάΠϟ�˳ϑΎϛ���
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ήθϋ�ϦϣΎΜϟ�Ϟμϔϟ�

ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋϭ�ωϮϤθϟ�
���ϚΒγΎϨΗ�ϻ�ΔόΒϗ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�Ϋ·����ϚΒγΎϨΗ�ϲΘϟ�ΕΎόΒϘϟ�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ�ϙΎϨϬϓ��

������Ύѧϳΰϣ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ϨϤΗ�ΪѧϳΰΗ������������ΔѧϳΩΎόϟ�ΔѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ΎѧϬΤϨϤΗ�ϲѧΘϟ�ϚѧϠΗ�Ϧѧϋ�
�ΔΣϭήτϤϟ��PPoossiittiioonn UUnnddeerrllyyiinngg�����ϲϫ�ΎϳΰϤϟ�ϩάϫ�ˬ�˱ΪϳΪΤΗ�ήΜϛ�ϞϜθΑ��

�� ѧѧϘΑΓϮѧѧϘϟ�˯Ύ���Γϭϼѧѧόϟ�ϲѧѧϓ�ΓήσΎѧѧΨϤϟ�ήѧѧμΤϳ�ΕέΎѧѧϴΨϟ�˯ήѧѧη���ΔѧѧϤϴϘϟ��
����������������ϢѧϤϘϟ�ρΎѧϘΘϟ�ΔѧϟϭΎΤϣ�ΪѧϨϋ�ΓΪѧϴϔϣ�ϚϟάѧΑ�ΕέΎѧϴΨϟ�ϥϮϜΘϓ�ˬ�ΎϬϴϓ�ΔϋϮϓΪϤϟ

ϥΎόϴϘϟϭ������������ϞѧϘόΘϤϟ�ϡΪΨΘѧγϻ�ϥ�ϻ·�ΓήσΎѧΨϣ�ϞѧϤΤΗ�ΕΎΣήΘϘϣ�ΎϬϧ�ϢϏέ
����ϚѧѧѧϠΘϟ�ΔѧѧѧϣίϼϤϟ��ήσΎѧѧѧΨϤϟ�ϒѧѧѧϴτϠΗ�ϰѧѧѧϠϋ�ΪϋΎѧѧѧδϳ�ϥ�ϦѧѧѧϜϤϳ�ΕέΎѧѧѧϴΨϠϟ

ΕϻϭΎΤϤϟ�� 
�� �������˱Ύϴѧѧοήϋ�ϙήѧѧΤΘΗ�ϲѧѧΘϟ�ϕϮѧѧγϷ�˯ΎѧѧϨΛ�Αήѧѧϟ�ϰѧѧϠϋ�ΓέΪѧѧϘϟ���ϡΪΨΘѧѧγΎΑ

������������ϕΎѧτϧ�ϲϓ�ΔϴγΎγϷ�ΩϮϘόϟ�ΖϟϭΪΗ�Ϋ·�Αήϳ�ϥ�˯ήϤϟ�ϊϴτΘδϳ�ΕέΎϴΨϟ
��ϲοήϋ���������ΔΒϛήϤϟ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ϊϴΑ�ϖϳήσ�Ϧϋ���ΓΩΪѧόΘϣ�ΕϭΩϷ�ϭ�

�ϡΎϬϤϟ�� 
�� ��ΔϴΠϴΗήΘѧγϻ�ΔϧϭήϤϟ������������ϞѧϣϮϋ�˴ϒ͋˰ѧϴ˴˰Ϝ˵ϳ�ϥ�˵˯ήѧϤϟ�ϊϴτΘѧδϳ����ΓήσΎѧΨϤϟ

���ΪΎόϟ�ϰϟ·������ϭ�ήόѧδϠϟ�ΔϴѧμΨθϟ�ϪΗήϳΪϘΘϟ�˱ΎόΒΗ������έΎόѧγϷ�ΐѧϠϘΗϭ�ωέΎѧδΗ
��ΕΎΘϴϗϮΘϟϭ�� 

�� ���ϊѧѧѧϓήϟ�ΓϮѧѧѧϗ���ΔѧѧѧϴϟΎόϔϟ��ϯήѧѧѧΧϷϭ�ΔѧѧѧϨϴϔϟ�ϦϴѧѧѧΑ�ΔѧѧѧϗϮϔΘϤϟ��Ϋ·�˱ϼΜѧѧѧϤϓ�
�����˴ήѧѧѧѧϣ�ϥΈѧѧѧѧϓ�ΊΟΎѧѧѧѧϔϣ�ϞϜѧѧѧѧθΑ�ϕϮѧѧѧѧδϟ�ΕΪόѧѧѧѧλ��ϝΎѧѧѧѧϤϟ�Ϧѧѧѧѧϣ�ΝϭήѧѧѧѧΧ�����������������

��OOuutt-ooff-tthhee mmoonneeyy CCaallll���Ϸ�ξόΑ�ϲϓ�����ΪѧΎϋ�ΔΒѧδϧ�ΎѧϨϴτόϳ�Ϊѧϗ�ϥΎϴΣ

                                                 
����������������ϊϠѧδϟ�Ϧѧϣ�Ϧϴѧόϣ�έΪѧϘϣ�ϢϴϠѧδΗ�ϦϴѧΑ�έΎѧϴΘΧϻ�ϖΣ�ϪΒΣΎλ�ϝ͋ϮΨϳ�ίΎϴΘϣ����������έΪѧϘϣ�˯ήѧη�ϦϴѧΑϭ�ΩΪѧΤϣ�ήόѧδΑ�Φѧϟ·

�ΔϨϴόϣ�ΓήΘϓ�ϝϼΧ�ΩΪΤϣ�ήΧ�ήόδΑ�ΎϬϨϣ�Ϧϴόϣ��Straddle��� 
��Volatility��������Ϸ�ϪΑ�ϙήΤΘΗ�ϱάϟ�ϲΒδϨϟ�ϝΪόϤϟ�Ϯϫ���ΏΎѧδΣ�ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ϪϴϠϋ�ϞμΤϧϭ�˱ΎσϮΒϫϭ�˱ΩϮόλ�έΎόγ

���ΕΎѧѧΒϠϘΗ�ωέΎѧѧδΗ�Ϧѧѧϣ�ϪѧѧΘϤΟήΗ�έΎѧѧμΘΧΎΑ�ϡϮϗ́ѧѧγ�˱ΎѧѧΒϟΎϏ�ˬ�έΎόѧѧγϷ�ϲѧѧϓ�ϲϣϮѧѧϴϟ�ήѧѧϴϐΘϠϟ�ϱϮϨѧѧδϟ�ϱέΎѧѧϴόϤϟ�ϑήѧѧΤϧϻ
�ϰϟ·�έΎόγϷέΎόγϷ�ΕΎΒϠϘΗςϘϓ���

����˯ήѧθϟ�ίΎϴΘϣ�Ϯϫ��Call Option������������Ϸ�ΪѧϘόϟ�ϞѧΤϤϟ�ϕϮѧδϟ�ήόѧγ�Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�ϩάѧϴϔϨΗ�ήόѧγ�ϱάѧϟ��ϭ�ϲѧγΎγ
�ϊϴΒϟ�ίΎϴΘϣ��Put Option���ϲγΎγϷ�ΪϘόϟ�ϞΤϤϟ�ϕϮδϟ�ήόγ�Ϧϣ�Ϟϗ�ϩάϴϔϨΗ�ήόγ�ϱάϟ��
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����������ϲϟΎѧѧѧϤΟϹ�ΰѧѧѧϛήϤϟ�Ϧѧѧѧϣ�ΎѧѧѧϬϴϠϋ�ϞѧѧѧμΤϨγ�ΎѧѧѧϨϛ�ϲѧѧѧΘϟ�ϚѧѧѧϠΗ�Ϧѧѧѧϣ�ϰѧѧѧϠϋ�������������
��OOuuttrriigghhtt ppoossiittiioonn��� 

ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ΕΎϴγΎγ����������OOppttiioonnss  BBaassiiccss�����

��������ϰѧϠϋ�ϑήѧόΘϧ�ϥ�ΎѧϨϴϠϋ�ΕέΎѧϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ϊϣ�ωϮϤθϟ�ϡΪΨΘγ�Δϴϔϴϛ�ζϗΎϨϧ�ϥ�ϞΒϗ
�ΕέΎϴΨϟ�ΕΎϴγΎγ����ϞϣϮόϟ�������ήόδϟ�ΔϳήψϨϟ�ΔϤϴϘϟ�ϒλϮϟ�ΎϬΟΎΘΤϧ�ϲΘϟ�ΔδϤΨϟ

��άѧѧϴϔϨΘϟ�ήόѧѧγ�ϲѧѧϫ�ΔѧѧϠΟϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�ΕέΎѧѧϴΧ���˯ΩϷ�ήόѧѧγ����EExxeerrcciissee pprriiccee���
�ΪϘόϟ�˯ΎπϘϧ�ΦϳέΎΗϭ��TTiimmee ttoo eexxppiirraattiioonn����ΓΩϷ�ήόѧγϭ�ΔѧϴϟΎϤϟ���ΔѧΣϭήτϤϟ���������

��TThhee pprriiccee ooff tthhee uunnddeerrllyyiinngg iinnssttrruummeenntt���ϭ�˴Η�ѧ˴δ˵έΎ�ѧΒϠϘΗ�ωΕΎ��έΎόѧγϷ�������
��VVoollaattiilliittyy������������ϯΪѧѧѧϤϟ�Γήϴѧѧѧμϗ�ΓΪѧѧѧΎϔϟ�ΕϻΪѧѧѧόϣ�ˬ�ΔѧѧѧϴϤϫ�Ϟѧѧѧϗ�ϞϜѧѧѧθΑ�˱ήѧѧѧϴΧ�ϭ
��SShhoorrtt-tteerrmm iinntteerreesstt rraattee�������ϲѧϫϭ�ΓέϮϬθϣ�ΙϼΛ�ϙΎϨϫ�ΕήϴϐΘϤϟ�ϩάϫ�Ϧϣ

���ϭ�άѧϴϔϨΘϟ�ήόѧγϭ�ΪϘόϟ�˯ΎπϘϧ�ΦϳέΎΗ�����ϯΪѧϤϟ�Γήϴѧμϗ�ΓΪѧΎϔϟ�ΕϻΪѧόϣ����ϦϳήѧμϨόϟ
����Ϥϟ�ήόδϟ�ΎϤϫϭ�ϦϴϓϭήόϤϟ�ήϴϏ�ϭ�ΔΣϭήτϤϟ�ΓΩϸϟ�ϊϗϮΘ�ΒϠϘΗ�ωέΎδΗΕΎ��έΎόѧγϷ�

����������ΕέΎϴΨϟ�ήόγ�ϊϗϮΗ�ϊϴτΘδϧ�ϥ�ϞΒϗ�ϦϳήμϨόϟ�Ϧϳάϫ�ϢϴϴϘΗ�ΐΠϳ�ˬ������ϰѧϠϋ�ϲѧϐΒϨϳ
�����������ΕέΎѧϴΨϟ�ήϴόѧδΗ�ϲϓ�έΎόγϷ�ΕΎΒϠϘΗ�ΏΎόϟ�ΔϴϤϫ́Α�ϒ˶Ψ˴˰Θδϳ�͉ϻ�ϞϠΤϤϟ����ΔѧϘϴϘΤϟ

�����������έΎόѧγ�ήΛ́ѧΘΗ�ϥΎѧϴΣϷ�ξѧόΑ�ϲϓ�Ϫϧ����Ϣϴѧϗ�����ΕϻΪѧόϤΑ�ΕέΎѧϴΨϟ�ωέΎѧδΗ�ѧΒϠϘΗ��ΕΎ
�έΎόγϷΎϬδϔϧ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�έΎόγ�ϲϓ�ΕήϴϐΘϟΎΑ�ΎϫήΛ́Η�Ϧϣ�ήΒϛ�ϞϜθΑ���

��ήѧѧϣ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·�ˬ�ϴѧѧοϮΘϠϟ��ϝΎѧѧϤϟ�έΪѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�����aatt-tthhee-mmoonneeyy���ΪѧѧϨϋ�
��ήόγ������ΪϘόϟ�ΓΪϣϭ�˱έϻϭΩ�����ϪΎѧπϘϧ�ϰѧΘΣ�˱ΎϣϮϳ�������ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϥΎѧϛ�Ϋ·

���ΕέΎϴΨϟ�ΪϘόϟ������������ϥϮϜϴѧγ�ϱήѧψϨϟ�ϩήόγ�ϥΈϓ����������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋϭ�˱έϻϭΩ�
ΕΎѧѧѧΒϠϘΗ�������ϥϮϜϴѧѧѧγήόѧѧѧδϟ�ΕέΎѧѧѧϴΨϟ�ΪѧѧѧϘϋ�βϔϨѧѧѧϟ�ϱήѧѧѧψϨϟ�����˱έϻϭΩ���

�����ήϴΛ́Η�ϯΪϣ�άϫ�Ϧϣ�πΘϳϝΪόϣ�Δϋήγ��ΕΎѧΒϠϘΘϟ���VVoollaattiilliittyy�������ΪѧϘϋ�ήόѧγ�ϰѧϠϋ
ϥΎΒδΤϟ�ϲϓ�˱ΎϤΩ�ΎϬόοϭ�ΐΠϳ�άϟ�ΕέΎϴΨϟ��

                                                 
��ΕέΎϴΨϟ�ΪϘϋ�ϞΤϤϟ�ϲϗϮδϟ�ήόδϟ�Ϧϣ�˱ΪΟ�˱ΎΒϳήϗ�ϭ�˱ΎϳϭΎδϣ�ΕέΎϴΨϟ�ΪϘϋ�ΔϳϮδΗ�ήόγ�ΎϬϴϓ�ϥϮϜϳ�ΔϟΎΣ�Ϯϫ

ΔόϠγ�ϭ�ΔϴϟΎϣ�Δϗέϭ�ϥΎϛ�˯Ϯγ�ϲγΎγϷ��
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�ΕΎϳϮΘѧѧδϣ�ΎϧΪѧѧϤΗΕΎѧѧΒϠϘΘϟ�ѧѧΒϘϤϟ�ϡΎѧѧόϟ�ϝϼѧѧΧ�ϊѧѧϗϮΘϤϟ�έΎόѧѧγϷ�ϯΪѧѧϤΑ��ϢΘѧѧϳ�ΚѧѧϴΣ�Ϟ
���ϰϠϋ�ΎϬΑΎδΣ�ϱϮϨγ�αΎγ��������ΕΎѧΒϠϘΗ�ϯϮΘѧδϤϟ�ˬ�ΔϴοΎϳέ�ϞϴλΎϔΗ�ϲϓ�ϝϮΧΪϟ�ϥϭΩ

�������������������ϝΎѧϤΘΣ�ϙΎѧϨϫ�ϥ�ϩΎѧϨόϣ�ˬ�ΐϫάѧϠϟ�ΔΒѧδϨϟΎΑ�˱ϼΜϣ�����������ˬ�ΐϫάѧϟ�ήόѧγ�ϥ
���������ϱϮѧϠόϟ�ΎϫΪѧΣ�ΓΎѧϨϗ�ϝϼѧΧ�ϝϭΪѧΘϳ�Ϟψϴγ�ˬ�ϡϮϴϟ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ϡΎϋ�ΓΪϤϟϭ�������ΓΩΎѧϳί

�ϲϠϔδϟ�ΎϫΪΣϭ�ϡϮϴϟ�ϩήόγ�Ϧϋ������Ϧϋ�˱ΎμϘϧϡϮϴϟ�ϩήόγ��
���ϦϴΑ�ήόδϟ�˯ΎϘΑ�ϝΎϤΘΣ�ϥϮϜϴγϭ�������ϭ�ϡϮϴϟ�ήόγ�Ϧϣ�ϰϠϋ��������Ϧѧϣ�Ϟѧϗ

�ϱϭΎѧѧδϳ�ϡϮѧѧϴϟ�ήόѧѧγ�������ΐϫάѧѧϟ�ήόѧѧγ�ϥΎѧѧϛ�Ϋ·�ˬ�ϝΎѧѧΜϤϛ����ΖѧѧϧΎϛϭ�˱έϻϭΩ�
ΔΒѧѧδϧ��ΕΎѧѧΒϠϘΘϟ��������ΔΒѧѧδϧ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥϮѧѧϜϳ��������ϦϴѧѧΑ�ΐϫάѧѧϟ�ήόѧѧγ�˯ΎѧѧϘΒϟ����

�ϭ�˱έϻϭΩ����ΔΒδϧϭ�˱έϻϭΩ������άϟ�ήόγ�˯ΎϘΒϟ�ϦϴΑ�ΐϫ����ϭ�˱έϻϭΩ�����
ϡϮѧѧѧϴϟ�Ϧѧѧѧϣ�ϡΎѧѧѧϋ�ϝϼѧѧѧΧ�˱έϻϭΩ����ϰѧѧѧϠϋ�ΔѧѧѧϴϨΒϣ�ΕΎϳϮΘѧѧѧδϤϟ�ϩάѧѧѧϫ�ϥ�ϩΎѧѧѧΒΘϧϻ�ΐѧѧѧΠϳ

ΕΎϳϮΘδϤϟ�ϩάϫ�έΎόγϷ�ίϭΎΠΘΗ�ϥ�ΔϴϧΎϜϣ·�ϙΎϨϫ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ΕϻΎϤΘΣ��

���������������ΏΎΒѧγϷ�ϚѧϟΫ�ϊѧΟήϳϭ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ΔϔϠϛ�ΕΩί�ΕΎΒϠϘΘϟ�Δϋήγ�ϝΪόϣ�Ωί�ΎϤϠϛ
�Δϴѧѧѧδϴέ�ΔѧѧΛϼΛ����ήѧѧψϧ�ΔѧѧѧϬΟϭ�Ϧѧѧϣ�˱ϻϭ��ΕΩί�ΕΎѧѧѧΒϠϘΘϟ�ΕΩί�ΎѧѧϤϠϛ�ˬ�ΏέΎѧѧѧπϤϟ�

������ΡΎѧѧΑέ�ϖѧѧϴϘΤΗ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�ΩϮόѧѧμϟ�ϲѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ�Δѧѧλήϓ������ήѧѧψϧ�ΔѧѧϬΟϭ�Ϧѧѧϣ�˱ΎѧѧϴϧΎΛ
��ϦϴσϮΤΘϤϟ��HHeeddggeerrss�����������˲Ϊϳΰϣ�ϩΎϨόϣ�έΎόγϸϟ�ϰϠϋϷ�ΕΎΒϠϘΘϟ�Δϋήγ�ϝΪόϣ�ϥΈϓ

ήσΎѧѧΨϤϟ�Ϧѧѧϣ����ήѧѧΜϛ�ΏΎΒѧѧγ�ϙΎѧѧϨϬϓ�άѧѧϟ˯ήѧѧθϟ��ρ͊Ϯ˴Τ˴˰ѧѧΗ�ΓΏѧѧϛ�ΕέΎѧѧϴΨϟ�ΩϮѧѧϘϋ���
���ϮόΎΑ�˱ΎΜϟΎΛϭ�����������ΔѧϴϟΎόϟ�ΓήσΎѧΨϤϟ�Ϧѧϋ�ϢϬѧοϮόϳ�Ύѧϣ�ϥϮΟΎѧΘΤϳ�ϢѧϬϓ�ˬ�ΕέΎѧϴΨϟ����Ϟѧϛ

ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�έΎόγ�ϲϓ�ϢϜΤΘΗ�ϞϣϮόϟ�ϩάϫ��

����Ϧϣ�ϥΎϋϮϧ�ϙΎϨϫΕΎΒϠϘΘϟ��ˬ��ΔѧϴΨϳέΎΘϟ����ϭ���˱ΎϨϤѧ˶ο�ΔѧϣϮϬϔϤϟ����ΔѧϴΨϳέΎΘϟ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�
�������ΕέΎѧϴΧ�ΩϮѧϘόϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϰϠϋ�ΔϴϨΒϣ�����ϲѧγΎγϷ�ΪѧϘόϟ�ϞѧΤϣ����

�ΎϬΑΎδΣ�ϢΘϳ��������������ϡΎѧϳ�Ϧѧϣ�ΩΪѧΤϣ�ΩΪѧϋ�ϝϼѧΧ�ΔѧϴϣϮϴϟ�Δϳήόδϟ�ΕήϴϐΘϟ�ϡΪΨΘγΎΑ�ΓΩΎϋ�
�ϱϮϨѧѧγ�αΎѧѧγ�ϰѧѧϟ·�ΎѧѧϬϠϳϮΤΗ�ϢѧѧΛ�ϞѧѧϤόϟ����ϥϮѧѧϜΗ�Ύѧѧϣ�˱ΎѧѧΒϟΎϏ�ΔѧѧϠΟϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ

��ϲ˴˰ΗήΘϓ�����ϭ���������ΕΎΑΎδΤϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ΔϣΪΨΘδϤϟ�ϲϫ�˱ΎϣϮϳ�����ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϥϮϛ�ϲϨόϳ�ϻ
����������˰ѧϟ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮϘόϟΎѧΑ�ΔѧλΎΨϟ�ΔϴΨϳέΎΘϟ������������˰ѧϟ�ΔϳϭΎѧδϣ�ϡϮѧϳ������������ϚѧϠΗ�ήόѧγ�ϥ

���������ϰΘΣ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϊϗϮΘϧ�ϥ�ϡΰϠϳ�άϟ�ΪϘόϟ�ϞΟ�ϝϮσ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�ΪϨϋ�ϰϘΒϴγ�ΩϮϘόϟ
ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ϲϓ�ΓήΟΎΘϤϟ�ϊϴτΘδϧ���
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���ϚϨϋ�˱ΔΑΎϴϧ�ϚϟάΑ�ϡϮϘϳ�ϕϮδϟ�ϞόΠΗ�ϥ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϚϠΗ�ϊϗϮΗ�ϕήσ�ΪΣ�������Ϯѧϫ�άѧϫϭ
��������������ϫΎϤϟ�ϕϮѧδϟ�ήϳΪѧϘΗ�ϲѧϫ�ΚѧϴΣ�˱ΎϨϤѧο�ΔϣϮϬϔϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϪϠόϔΗ�Ύϣ������ϲѧΘϟ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�Δѧϴ

��������ϲγΎγϷ�ΪϘόϟ�ϞΤϤϟ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ΎϬϟ�νήόΘΘγ��UUnnddeerrlliieerr�����ΪϘϋ�ΓΪϣ�ϝϼΧ
ΕέΎϴΨϟ������������ΔѧϴΨϳέΎΘϟ�ϥ�˱ΎϨϤο�ΔϣϮϬϔϤϟϭ�ΔϴΨϳέΎΘϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϦϴΑ�ϑϼΘΧϻ�ϪΟϭ

ΪϘόϠϟ�ΔϘΑΎδϟ�έΎόγϷ�ΕήϴϐΗ�Ϧϣ�ΎϬΠΘϨΘδϧ��

ΔѧѧϣϮϬϔϤϟ�ΕΎѧѧΒϠϘΘϟ�ϲѧѧϫ�˱ΎϨϤѧѧο�ϪϨϤѧѧπΘϳ�ϱάѧѧϟ�ΐѧѧϠϘΘϟ�ϯϮΘѧѧδϣϕϮѧѧδϟ��ΎѧѧϨϫ�Ϧѧѧϣϭ�
��ΔϴϤѧѧδΘϟ�Ε˯ΎѧѧΟ����������ϥϮѧѧϛ�ϢѧѧϏέ�ΐϴѧѧγϮΤϟ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϡΰϠΘѧѧδϳ�Ϣϗήѧѧϟ�άѧѧϫ�ΝΎΘϨΘѧѧγ

����ϢϜΤΗ�ϲΘϟ�ΔϳήψϨϟΔϴϠϤϋ���˱ΪΟ�ΔΤϳήλ�ΏΎδΤϟ��������ΎѧϬΟΎΘΤϧ�Εϼ˴˰ΧΪ˵ϣ�βϤΧ�ϙΎϨϫ
�ϲѧѧϜϟϧ�����ϲϟΎѧѧΤϟ�ήόѧѧδϟ�ˬ�ΕέΎѧѧϴΨϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�˱ΎϨϤѧѧο�ΔѧѧϣϮϬϔϤϟ�ΕΎѧѧΒϠϘΘϟ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤ

�������ΕέΎѧϴΨϟ�ΩϮѧϘϋ�ΔϳϮѧδΗ�ήόѧγϭ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϠϟ��SSttrriikkee PPrriiccee������ΓΪѧΎϔϟ�ϝΪѧόϣϭ
����������ϲϟΎѧΤϟ�ΕέΎϴΨϟ�ΪϘϋ�ήόγϭ�ΕέΎϴΨϟ�ΪϘϋ�˯ΎπϘϧ�ΦϳέΎΗϭ�ΪϣϷ�ήϴμϗ����ΎϣΪѧϨϋ

����������������ΕέΎѧϴΨϟ�ΩϮѧϘϋ�ήϴόѧδΗ�Δϐϴѧλ�ϡΪΨΘѧγΎΑϭ�ΏϮѧγΎΤϟ�ϰϠϋ�ΕήϴϐΘϤϟ�ϩάϫ�ϊπϧ
Ύ˱ϨϤο�ΔϣϮϬϔϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΔϤϴϗ�ΏϮγΎΤϟ�ΎϨΤϨϤϴγ��

�Ϧϣ�ϥΎϋϮϧ�ΎϨϳΪϟ�ˬ�˱Ϋ·ΕΎΒϠϘΘϟ�ˬ�ΔϴΨϳέΎΘϟ��ΔΛΩΎΤϟ�ΔϴϘϴϘΤϟ�ΕήϴϐΘϟ�ϰϠϋ�ΔϴϨΒϤϟ
����������ϭ�ˬ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϟ�έΎόѧγ�ϲϓ�ΔѧϣϮϬϔϤϟ��˱ΎϨϤѧο������������ϦϴѧϤΨΗ�Ϟѧπϓ�Ϧѧϋ�ΓέΎѧΒϋ�ϲѧϫϭ

��ΪѧѧѧϘϋ�˯ΎѧѧѧπϘϧ�ϰѧѧѧΘΣϭ�ϥϵ�άѧѧѧϨϣ�ΕΎѧѧѧΒϠϘΘϟ�ϙήѧѧѧΤΗ�Δѧѧѧϴϔϴϛ�Ϧѧѧѧϋ�ϕϮѧѧѧδϟ�ΎѧѧѧϨϟ�ϪѧѧΤϨϤϳ
ΕέΎϴΨϟ����έΎΠΗ�ξόΑΩϮϘϋ���ΰѧϛήϳϭ�ΔѧϴΨϳέΎΘϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϰϠϋ�ϥϭΰϛήϳ�ΕέΎϴΨϟ�

����ΕΎΒϠϘΘϟ�ϰϠϋ�ϥϭήΧ������������ϦϴѧΑ�ΔѧϧέΎϘϤϟ�ϰѧϠϋ�ΪϤΘόϳ�Ϧϣ�˱Ύπϳ�ϙΎϨϫϭ�˱ΎϨϤο�ΔϣϮϬϔϤϟ
ϦϴϋϮϨϟ��

ωϮϤθϟϭ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ������OOppttiioonn  wwiitthh  CCaannddlleessttiicckkss�����

�������������ΕΎϳϮΘѧδϣ�ϮѧΤϧ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ϊϓΪΑ�ϱϮϗ�ΪϋΎλ�έΎδϣ�ΕΫ�˲ϕϮγ�ϡϮϘΗ�ΎϣΪϨϋ
���ΔόϤѧѧη�έϮѧѧϬχ�ϥΈѧѧϓ�ΓΩΎѧѧΘόϤϟ�ϕϮѧѧϓ�ΔѧѧϴϟΎϋ���ωϮϤѧѧη�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϭ����ήѧѧϴϴϐΗ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϟΩ

�ϳ�έΎδϤϟ������ΔϳϮδΗ�ϭ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϊϴΒϟ�˱ΎΒγΎϨϣ�˱ΎΘϗϭ�ΎϨΤϨϤ���ϕϼϏ·����ΕΎѧΒϠϘΗ�˯ήη�ΔϘϔλ
ΔϠϳϮσ���������˱ΎϨϤѧο�ήϴѧθΗ�ϲѧΘϟ�ϚϠΗ�ϲϫ�ΔϴϟΎόϓ�ωϮϤθϟ�ΝΫΎϤϧ�ήΜϛ�ϥΈϓ�ΩΪμϟ�άϫ�ϲϓ

�����ΔѧΒΑΪϟϭ�ϥήѧѧϴΜϟ�ϦϴѧΑ�ΔѧѧϧΪϫ�ΪѧϘϋ�ϰѧϟ·������ϡϮѧѧΠϬϟϭ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ϲѧϫ�ΝΫΎѧѧϤϨϟ�ϩάѧϫ
ϟ�ϲϓ�ΎϫΎϨθϗΎϧ�ϲΘϟ�ϯήΧϷ�ΝΫΎϤϨϟϭ�ΩΎπϤϟαΩΎδϟ�Ϟμϔ��

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

��������������ϥ�ϰѧϠϋ�ΔѧϟΩ�ωϮϤѧθϟ�ΓέΎѧη·�ΎѧϬϴϓ�ϥϮѧϜΗ�ϲѧΘϟ�ϊϗϮΘϟ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϊϴΑ�ϦϜϤϳ
ήϴϐΘϴѧѧγ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϕϮѧѧδϟ�έΎόѧѧγ�έΎѧѧδϣ���ϊѧѧϣ�ϲѧѧοήϋ�έΎѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·�έΎѧѧδϤϟ�ήѧѧϴϐΗ�Ϋ·

����ϞϣϮόϟ�Ϟϛ�ΕΎΒΛ�ϯήѧΧϷ������������ΪѧΟϮϳ�ϻϭ�ΔϴϤѧγϮϣ�ΕΎѧΒϠϘΗ�ϞѧϣϮϋ�ΪѧΟϮϳ�ϻ�Ϫѧϧ�ϱ
����ΔόϗϮΘϣ�ΔϳΩΎμΘϗ�ήϳέΎϘΗ�����Φϟ·�����ϥΈѧϓ���ξϔΨϨΘѧγ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ��������ΕΎϳϮΘѧδϣ�ΖѧϧΎϛ�Ϋ·�ˬ

��������������ϊѧϔΗήΗ�ϻ�Ϊѧϗ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϥΈѧϓ�ˬ�ϱΩΎѧϋ�ήѧϴϏ�ϞϜѧθΑ�ΔѧϴϟΎϋ�ΕΎΒϠϘΘϟ����ΖѧδϜόϧ�Ϋ·�ϰѧΘΣ
έΎόѧѧγϷ���������ϝϼѧѧΧ�ΖΛΪѧѧΣ�ϥϮѧѧϜΗ�Ϊѧѧϗ�ΕΎѧѧΒϠϘΘϟ�ϲѧѧϓ�ΓήѧѧϴΒϜϟ�ΔѧѧόϓΪϟ�ϥϷ�ϚѧѧϟΫ�ϊѧѧΟήϳ

ϱϮϘϟ�ϲϠλϷ�έΎδϤϟ��

��������������ϞѧϠΤϤϟ�ΪϋΎѧδΗ�ΚѧϴΤΑ�ΓΪϴϔϣ�ϥϮϜΗ�Ϊϗ�ϩΎΠΗϼϟ�ΓήϴϐϤϟ�ωϮϤθϟ�ΕέΎη·����ϲѧϓ�ϲѧϨϔϟ
���ϩέήϗ�ΫΎΨΗϲϓ����ΕΎΒϠϘΘϟ�˯ήη������������ϞѧΜϣ�ΓέΎόΘѧδϤϟ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϊѧϴΑ�ΕΎϘϔλ�ϕϼϏ·�ϭ

��ϖѧѧϨΨϟ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ����ΔѧѧΒϛήϤϟ�ΕΎѧѧϴϠϤόϟϭ��������ϝϭΪѧѧΘϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ˬ�ΔѧѧϗΩ�ήѧѧΜϛ�ΓέϮѧѧμΑ
��ϥ�ϊѧѧϗϮΘϳ�ϕϮѧѧδϟ�ϥΈѧѧϓ�ϩΎѧѧΠΗϼϟ�Γήѧѧϴϐϣ�ΔόϤѧѧη�ήѧѧϬψΗϭ�ϲѧѧοήϋ�ϕΎѧѧτϧ�ϲѧѧϓ�ϕϮѧδϟ

����ύϭΰΒϟ�Ϛηϭ�ϰϠϋ�˱ΪϳΪΟ�˱έΎδϣ�����ϮΘѧδϣ�ΖϧΎϛ�Ϋ·��������έϮѧϬχ�ϊѧϣ�ΔѧϴϧΪΘϣ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ΕΎϳ
���������ϥϮόϴτΘѧδϳ�ϢϬϧΈϓ�ΪϳΪΠϟ�έΎόγϷ�έΎδϣ�ϢϬΘϳ̈́ήϟ�ΔϓΎο·�ϦϴϠϠΤϤϟ�ϥΈϓ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ

����ΔόϤѧθϟ�έϮѧϬψϟ�ΐΣΎѧμϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΩϮόλ�Δϳ̈́έ�˱Ύπϳ������ΕϻΎѧϤΘΣϻ�ϩάѧϫ�ΪѧϳΰΘΗ
���ΔѧϴϨϔϟ�ΕήηΆϤϟ�Ϧϣ�ΪθΣ�ΩϮΟϭ�ϊϣ���ϭ�ωϮϤѧθϟ����ΔѧϴΑήϐϟ�ΐϴϟΎѧγϷ�ϭ����ϲѧτόΗ

�ήϴϴϐΗ�ΓέΎη·�ΎϬϠϛέΎόγϷ�ΔϘτϨϣ�βϔϧ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�έΎδϣ��

����ϰϟ·�ήψϨϟ�ΐΠϳωϮϤθϟ��������ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϚѧϠΗ�ϥ�ϕΎϴѧγ�ϲѧϓ�ΕΎΒϠϘΘϟ�Εήϔσ�ϊϗϮΘϟ�ΓΏϛ�
����ΪϣϷ�Γήϴμϗ�ΐϟΎϐϟ�ϲϓ�ϲΉΗ�����������ϰѧϠϋ�˱ΩΎϤΘϋ�ΕΎΒϠϘΘϟ�˯ήϤϟ�ϯήΘη�Ϋ·�Ϫϧ�ϰϨόϤΑ

�ΘΣ�ΔόϔΗήϣ�ϞψΘγ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϥ�˱ΎϤΩ�άϫ�ϲϨόϳ�ϼϓ�˱ϼόϓ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΕΩίϭ�ωϮϤθϟ�ϰ
ΕέΎϴΨϟ�ΪϘϋ�˯ΎϬΘϧ�ΦϳέΎΗ��

��ϞϜθϟ������������������������ϮϳΎѧϣ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ�ΔϴϠѧμϔϣ�ΔѧϤϗ�ϱ˴ήϳάѧΤΗ�ΪѧΟϮΗ�ϦϴΒϳ����ϝϭϷ
������ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�ϥΎϛ�������ΩϮѧδϟ�ΔѧΛϼΜϟ�ϥΎѧΑήϐϟ�ϥΎѧϛ�ϲϧΎΜϟϭ��

���ΔϴϠμϔϤϟ�ΔϤϘϟ�ϚϠΗ�ΪϨϋ�ΪΑ�ϱάϟ�ϊΟήΘϟ�ϝϼΧ�ΔϴΨϳέΎΘϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΕΪϳΰΗ���ΎϨϳέ
άϬϟ�ΔϳΎϬϧ�ήϴϐΗ�ΎϬϨϴΣ�ΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ϊϣ�ϮϴϟϮϳ�Ϟϭ�ϊΟήΘϟ�

                                                 
����Strangle����ΔϴϠϤϋ�ϲϫΘϤϟ�ΎϬΑ�ϡϮϘϳϝϭΪ�ϦϳΩΎπΘϣ�ϦϳΪϘϋ�˯ήθΑ�ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ϲϓ����Put & Call���

�ϲϟΎΤϟ�ϲϗϮδϟ�ήόδϟ�Ϧϣ�˱ΪΟ�ΐϳήϗ�ΓήΘθϤϟ�ΩϮϘόϟ�ήόγ�ϥϮϜϳ�ΚϴΤΑ�ΪϘόϟ�ΔϳΎϬϧ�ΦϳέΎΗϭ�ΔϳϮδΘϟ�ήόγ�βϔϨΑ
ΪϘόϟ�ϞΤϣ�ΔόϠδϟ�ϭ�ΔϴϟΎϤϟ�ΔϗέϮϠϟ��
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�������ϲѧοήϋ�έΎδϣ�ϰϟ·�ςΑΎϫ�έΎδϣ�Ϧϣ�έΎόγϷ�έΎδϣ�������ΔѧΌϴΑ�ΔѧΠϴΘϧ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ΖѧμϠϘΗ
�Δϴοήόϟ�έΎόγϷ������ΝΫϮϤϧ�ϥΈϓ�ΓΪϋΎμϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΔΟϮϣ�ϮΒϛέ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭϷ�ˬ�˱Ϋ·

�ΔѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧϤϟ���ϦѧѧϜϤϳ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧϔτϨϟϩέΎѧѧΒΘϋ�ϊѧѧϗϮΘϟ�ΓέΎѧѧη·���ΪϋΎѧѧμϟ�έΎѧѧδϤϟ�ΔѧѧϳΎϬϧ�
����ΕΎѧΒϠϘΘϟ�ϲѧѧϓ�ϊѧΟήΗ�ΩϮѧѧΟϭ�ΔѧϴϧΎϜϣ·�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�ϖΑΎѧδϟ����ΕήѧѧΒΨϟ�ϢϛήѧѧΗ�ϰѧϠϋ�˱˯ΎѧѧϨΑ

Ϥθϟ�ϭΪΒΗ�ˬ�ΓΪϳΪϋ�ΏΎΒγϷϭ˰˰ϛ�ωϮ˰ΠΗ�ήΜ˰�ϊϣ�˱ΎΑϭΎϘΘϟΒ˰Ϡ˰Θϟ�ΕΎ˰ΨϳέΎΔ˰ϴϊϣ�ΎϬϨϋ��

�
��˱ΎϨϤο�ΔϣϮϬϔϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ��������ϲϓ�οϮϣ�Ϯϫ�ΎϤϟ�˱ΎόΒΗϭ�ˬ�ϚϟΫ�ϊϣϭ��ϞϜѧθϟ������������

��θϟ�ϥΈϓ�ˬ�����������ΕΎѧϛήΤΘϟ�ϊѧϗϮΗ�ϲѧϓ�ΪϋΎѧδΗ�ΓΪϴϔϣ�ΓΩ�ϥΎϴΣϷ�ξόΑ�ϲϓ�ϥϮϜΗ�Ϊϗ�ωϮϤ
Γήϴμϗ��˱ΎϨϤο�ΔϣϮϬϔϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϠϟ�ϯΪϤϟ���ήϳΎϨϳ�ϲϓ�ΩΎΣ�ΩϮόλ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ����ϚѧϠΗ�ϲϓ

���������ΪϋΎѧμϟ�έΎόγϷ�έΎδϣ�ϊϣ�ΔΒϛϮΘϣ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ΕΪόλ�ˬ�ΔϟΎΤϟ�����έΎόѧγ�Εήѧ˶λϮ˵Σ
����ϦϴѧѧΑ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϲѧѧϓ�ήѧѧϳήΒϓ�ήϬѧѧη�ϡΎѧѧϳ�Ϣѧѧψόϣ�ήϜѧѧδϟ�����˱έϻϭΩ�ϭ����˱έϻϭΩ���

ΕΎΒϠϘΘϟ�ΖμϠϘΗ�ˬ�˱ΎϴΒδϧ�˱ΎΩΎϫ�ΎϬϴϓ�ϝϭΪΘϟ�ϥΎϛ�ϲΘϟ�ΓήΘϔϟ�ϚϠΗ�ϝϼΧ��

�����ήѧѧϳήΒϓ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟϭ�αΩΎѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�Δѧѧϗήτϣ�ΕήѧѧϬχ�ˬ�ΔѧѧϘτϨϤϟA�ϲѧѧϓ��ϞϜѧѧθϟ�������
��b������������ϯϮΘѧѧδϣ�ΖѧѧΤΗ�ςΒѧѧϫ�ΔѧѧϗήτϤϟ�ϚѧѧϠΘϟ�ϲϠϔѧѧδϟ�Ϟѧѧψϟ�ϥ�˱Ύѧѧπϳ�φѧѧΣϻ

ήϳΎϨϳ�ήΧϭ�ϢϋΩ��ΪϳΪΠϟ�ήόϘϟ�άϫ�ϦϜϟ�ΎϨϟΩ�ΎϤϣ�ϩΪϨϋ�ΕΎΒΜϟ�ϕϮδϟ�ϊτΘδΗ�Ϣϟ��������������
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����ϭ˯ΎѧѧΑ�ϢѧѧϬϧ�ϻ·�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϓ�έϮѧѧϣϷ�ϡΎѧѧϣί�ϰѧѧϠϋ�Γήτϴѧѧδϟ�ϮϟϭΎѧѧΣ�ΔѧѧΒΑΪϟ�ϥ�ϰѧѧϠϋ

ϞѧѧθϔϟΎΑ���ϝϭΪѧѧΗ�ϡΎѧѧϳ�ΔѧѧΛϼΛ�ΪѧѧόΑϭ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϲѧѧϓˬ�ΔѧѧϘτϨϤϟ�B�ϲѧѧϓ��ϞϜѧѧθϟ�����
��b���������ˬ����φϓΎΣ�������έΎόѧγ�ϰѧϧΩ�ϰѧϠϋ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϠϟ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ��ϒѧμΘϨϣ
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����������ϡϮϴϟ�βϔϨϟ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϥ�ϚϟΫ�ϰϟ·�ϒο�αέΎϣ����αέΎѧϣ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ����ϙήΘѧη
ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΝΫϮϤϧ�ϦϳϮϜΘϟ�ΔϗήτϤϟ�ϊϣ��

����ϥ�ΔѧѧϳϮϗ�ΓέΎѧѧη·�ΖϠѧѧγέ�ϲϠѧѧμϔϤϟ�ωΎѧѧϘϟ�ΕήѧѧηΆϣ�Ϧѧѧϣ�ΓήѧѧϴΒϜϟ�ΔѧѧϋϮϤΠϤϟ�ϩάѧѧϫ
����ΖѧϧϮϜΗ�Ϊϗ�ΔΒϠλ�ΓΪϋΎϗ���������������ΓϮѧϘΑ�͉Οήѧϣ�ήѧϴΒϛ�ΩϮόѧλ�ϙΎѧϨϫ�Βѧλ�˳άѧΌϨϴΣ������Ϯѧϫ�ΎѧϤϛ

���ϲϓ�οϮϣϟ��ϞϜθ��b��������������ΪѧϨϋ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϥΈϓ�A���ϭ�B�����ΕΎϳϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΖѧϧΎϛ�
�˱ΎϴΒδϧ�ΔϴϧΪΘϣ��������έΎόγϸϟ�ϞϤΘΤϣ�ϱϮϗ�ΩϮόλ�ϊϣ������ωΎѧϘϟ�ΕήѧηΆϣ�ΪθΣ�ϰϠϋ�˱ΎϴϨΒϣ

�ϪΘѧѧθϗΎϨϣ�ϖΑΎѧѧδϟ�ϲϠѧѧμϔϤϟ����ϱ�ϯήѧѧϳ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�˯ήѧѧϤϟ�ϥΈѧѧϓ�ˬ�ΔѧѧπϔΨϨϣ�ΕΎѧѧΒϠϘΗϭ
�������ϮόѧμΑ�ˬ�ΩϮόѧμϟ�άѧϬϟ�ΕΎѧΒϠϘΘϟ�Ϧѧϣ�ΓΎϛΎΤϤΑ�˱ΎϧϭήϘϣ�έΎόγϷ�ϲϓ�ΩϮόλ��ϲѧϫ�ΎϫΩ

ϯήΧϷ��ϼ˱όϓ�ΙΪΣ�Ύϣ�Ϯϫ�άϫϭ��

�
����ήσΎѧѧΨϤϟΎΑ�ϑϮѧѧϔΤϤϟ�ΡήѧѧΘϘϤϟ�Ϯѧѧϫ�ωϮϤѧѧθϟ�ϊѧѧϣ�ΕέΎѧѧϴΨϟ�ΩϮѧѧϘόϟ�ήѧѧΧ�ϡΪΨΘѧѧγ

���ϥΎόϴϘϟϭ�ϢϤϘϟ�˯ΎϔτλΎΑ�ιΎΨϟ�����������ΔΑέΎѧπϤϟ�ΕΎϴΠϴΗήΘѧγϻ�ΏΎѧΘϛ�ϱ�ϥ�ϯήΘγ
��άϫ�Ϧϣ�ϙέάΤϴγ�������ˬ�ΡέΎѧμΘϨϟ�ϦϜϟ���������ˮ�Ϛϟάѧϛ�βϴѧϟ�ˬ�ΕϻϭΎѧΤϤϟ�ϩάѧϬΑ�ϡϮѧϘϧ�ΎѧϨϠϛ�
��ΎΜϤϟ�άϫ�ζϗΎϨϨϟ���ΕέΎѧϴΨϟ�ΩϮϘϋ�ΓήσΎΨϤϟ�ΓίέΎΒϟ�ΔϤδϟ�ϥ�ϒϴϛ�οϮϳ�ϱάϟ�ϝ
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���������������������ΔѧϋϮϓΪϣ�ΔѧϠΟ�ΩϮѧϘόϟ�ΓήσΎѧΨϤϟ�ΔѧϴϟΎϋ�ΔϘϔѧλ�ΪѧϘόΑ�ήΟΎѧΘϠϟ�ϤѧδΗ�ΎѧϬϧ�ΔΑϮδΤϤϟ
ϞѧѧϣΎϜϟΎΑ���ϞϜѧѧθϟ�����������ΖѧѧϨϛ�Ύѧѧϣϭ�ΎѧѧϬϴϠϋ�ΔϴѧѧλϮΘϟΎΑ�ΖѧѧϤϗ�ΔϘϔѧѧμϟ�ϝΎѧѧΜϣ�ϲѧѧϫ�

�����ΓήσΎѧѧΨϤϟ�ˬ�ΓΰѧѧϴϤϟ�ϚѧѧϠΘϟ�ΕέΎѧѧϴΨϟ�ΩϮѧѧϘϋ�ϙϼΘѧѧϣ�ϥϭΩ�ΔϴѧѧλϮΘϟ�ϚѧѧϠΗ�ϲѧѧτϋϷ�
ΔΑϮδΤϤϟ��

�����ϡΎѧѧόϟ�Ϧѧѧϣ�ήΒϤϓϮѧѧϧ�ϲѧѧϓ�ΎϫΩϮόѧѧλ�ΕΪѧѧΑ�Δϴѧѧδϴέ�ΓΪϋΎѧѧλ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ϭΎѧѧϛΎϜϟ�ϥΎѧѧϛ
�������ΪϨϋ�����˱έϻϭΩ������������Ϧѧϣ�ΓήѧϴΧϷ�ΔѧΛϼΜϟ�ΕϮѧϴϟ·�ΕΎΠϳϮϣ�ϞϜθϟ�ΎϨϟ�οϮϳ

�Δδϴήϟ�ΔΟϮϤϟ����ΔΠϳϮϤϟ�ΔϤϗ��ΔΠϳϮϤϟ�ωΎϗϭ�ΏΎϬθΑ�ΖϧήΘϗ�����ΝΫϮѧϤϨΑ�ϥήѧΘϗ�
�ϲϠΤϟ�ΐϘΛ������Ϊϫ�ϥΈϓ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΔΒδϧ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ�Ϣϗέ�ΔΠϳϮϤϟ�ϑ����Ϧѧϣ�˱ΎѧΒϳήϗ�ϥϮϜϳ�

����˱έϻϭΩ�����ΪѧѧϛΆϳ�ωϮϤѧѧη�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϧѧѧϋ�ΚѧѧΤΒϟ�ΪѧѧΒϳ�ϥ�˯ήѧѧϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ϲѧѧϐΒϨϳ�άѧѧϟ
���Ϧѧѧϣ�ΏήѧΘϗϻ�ΩήѧѧΠϣ�ΔѧϤϘϟ����˱έϻϭΩ�������ωϼΘѧѧΑ�ΝΫϮѧϤϧ�ύΰѧѧΑ�ϮϳΎѧϣ�ήѧѧΧϭ�ϲѧϓ

�����������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΎѧϬΗϭέΫ�έΎόγϷ�ΖδϤϟ�ΎϣΪόΑ�ϲΒΑΩ�����˱έϻϭΩ���������˱ΎѧΒϳήϗ�άѧϫ�ϥΎѧϛ
�ΕϮѧѧϴϟ·�ΔѧѧΠϳϮϣ�ϑΪѧѧϫ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϨϋ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϔϟ�˱ΎѧѧόΒΗ�ΔΑϮѧѧδΤϤϟ�����ϲѧѧΘϟϭ�˱έϻϭΩ�

ΔϠϤΘΤϣ�ΔϤϗ�ΖϠϜη��

���������������ΝΫϮѧϤϧϭ�ΕϮѧϴϟϹ�ΔѧδϣΎΨϟ�ΔѧΠϳϮϤϟ�ϦϴѧΑ�ϊϳΪѧΒϟ�ΝΰѧΘϣϻ�άѧϫ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ϊτΘѧγ�Ϣϟ
���ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ������������ΫΎѧϘϧϺϟ�ΕέΎѧϴΨϟ�ΩϮѧϘϋ�ϞΧΪѧΘΗ�������˯ήѧη�ϰѧϠϋ�ΔϴѧλϮΘϟΎΑ�ΖѧϤϗ

�ϊϴΒϟ�ίΎϴΘϣ��PPuutt OOppttiioonnss����ΪϨϋ�����˱έϻϭΩ���Ϋϭ��ϲѧδϴήϟ�έΎδϤϟ�ϥϷ�Ϛϟ
���������������ΔѧϠϳϮτϟ�ϲήѧη�ΰϛήϣ�ϞϴϴδΘΑ�˱ΎΣΎϴΗέ�ήΜϛ�ϥϮϛ́γ�ΖϨϛ�ˬ�˱ΪϋΎλ�ϝΰϳ�ϻ�ϥΎϛ

�ΩϮόμϟ�άϫ�˯ΪΑ�ϞΒϗ�ΔϠϳϮσ�ΰϛήϣ�ϱΪϟ�ϦϜϳ�Ϣϟ�φΤϟ�˯Ϯδϟ�ϦϜϟ����

������ΎѧѧϬϨϴΣ�ϭΎѧѧϛΎϜϟ�έΎόѧѧγ�ΖѧѧόϔΗέϭ�˱ΎѧѧΌτΨϣ�˵ΖѧѧϨϛ�Ύѧѧϣ�Ϋ·������ϲѧѧϓ�˱ΎϘΑΎѧѧγ�ΙΪѧѧΣ�ΎѧѧϤϠΜϣ
���ϮϳΎϣ�ϒμΘϨϣ����ϋΎμΘϤϟ�ΕΎΒϠϘΘϟ�ϥΈϓ�����έΎόѧγϷ�ΔѧϛήΣ�ήѧΛ�Ϧѧϣ�ϒ͋˰τϠΘγ�ΖϧΎϛ�ΓΪ

ΔѧѧѧΑϮϏήϤϟ�ήѧѧѧϴϏ�����ΔѧѧѧΠϳϮϤϟΎΑ�ϲΒΑΪѧѧѧϟ�ωϼΘѧѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϥήѧѧѧΘϗ�ϥ�˱ΎΤѧѧѧοϭ�ΕΎѧѧѧΑ
ΔϣΎϫ�ΔϤϗ�ϞϜη�ΕϮϴϟϹ�ΔδϣΎΨϟ��
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ϟ�Ϟμϔϟήθϋ�ϊγΎΘ�

ϟρ͊Ϯ˴Τ˴˰Θ����ωϮϤθϟϭ�
��Η˰͉Ψ˶�Δϣίϼϟ�ΕΎσΎϴΘΣϻ�ΔϓΎϛ�ά��

����������ѧϬϴϓ�ϥϮѧϠϠΤϤϟ�ϥΎѧϛ�ϲΘϟ�ϡΎϳϷ�ϚϠΗ�Ζ͉˰ϟ˴ϭ�ΪϘϟ��������ρ͊Ϯ˴Τ˴˰ѧΘϟ�ήѧϣϭ�ϥϮόѧπϳ�Ύ�����������������ρ͊Ϯ˴Τ˴˰ѧΘϟ�
��Hedging�����ΎϬϧϮѧѧδϨϳ�ϢѧѧΛ��������ήѧѧΜϛϭ�ΔѧѧϜϨΣ�ήѧѧΜϛ�ϥϵ�ϭέΎѧѧλ�ϥϮѧѧσ͋Ϯ˴ΤΘϤϟ

���ΓέΰϐΑ�ΕΎϣϮϠόϤϟ�έΎϬϧ�ϖϓΪΗ�ϞπϔΑ�ΔϴϨϔϟ�ΔϴΣΎϨϟ�Ϧϣ�˱Ύϴϋϭ���ϥϮσϮΤΘϤϟ�Βλ
������������ήσΎΨϣ�έΎѧμΣ�ϲѧϐΒϨϳ�ΎѧϬϧϮϜϠΘϤϳ�ϲѧΘϟ�ΔϟϮϴѧδϟ�Ϧѧϣ�Ϣѧϛϭ�ϰΘϣ�ΕΎΒΜΑ�ϥϭέήϘϳ�Ύѧϫ��

������������ΔѧϴΤΑήϟ�Ϧѧϣ�ϰѧϧΩϷ�ΪѧΤϠϟ�Ϣ˴Οήѧ˴Θ˵Η�ΕέήѧϘϟ�ϩάϫ������������ϒѧϴϛ�Ϟѧμϔϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�ζϗΎϨϨѧγ
��������������έήѧϘϟ�ΔϋΎϨѧλ�ΔѧϴϠϤϋ�ϲѧϓ�ΓΪϋΎѧδϤϠϟ�ΔѧϨϴϤΛ�ΓΩ�ΎѧϨΤϨϤΗ�ϥ�ωϮϤθϠϟ�ϦϜϤϳ����ϊѧΟήϳ

�����ΎϨΤϨϤΗ�ϥ�ϦϜϤϳ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�ϩΎΠΗϼϟ�ΓήϴϐϤϟ�ωϮϤθϟ�ΝΫΎϤϧ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ�ϙΎϨϫ�ϥϷ�άϫ
��������ѧλ�ΓέΩΎϐϣ�ϭ�ϊοϭ�ΖϴϗϮΗ�ϲϓ�ΔϤϴϗ�ΓΪϋΎδϣ���������ςΒѧο�ϲѧϐΒϨϳ�ϰѧΘϣϭ�ρ͊Ϯ˴Τ˴˰ѧΘϟ�ϕϭΪϨ

ρ͊Ϯ˴Τ˴˰Θϟ�ϚϟΫ���

���������˱ΪϘϧ�ϊϴΒϟ�έΎόγ�νήόΗ�ΔϟΩΎόϣ�ϮΤϧ�ϰόδϳ�ρϮΤΘϤϟ���ΔѧόϗϮΘϤϟ�ϭ�ΔϴϟΎΤϟ�˯Ϯγ�
±������������ϕϮѧγϭ�ΔѧϠΟϵ�ΩϮѧϘόϟ�ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ΔϴѧδϜϋ�ΰѧϛήϣ�ΫΎѧΨΗ�ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ˬ�ήσΎΨϤϠϟ�

ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋ���νΎϔΨϧϻ�ϊϗϮΘϣ�ρ͋Ϯ˴ΤΘ˵Ϥϟ��SShhoorrtt HHeeddggeerr����ϳ�ϱάѧϟ�Ϯϫ��ϊѧϗϮΘ
�����ΔѧϳΪϘϨϟ�ϩΰϛήϣ�νΎϔΨϧ�ΔΠϴΘϧ�ήσΎΨϣ������������ϦѧϜϤϳ�˱ϼΜѧϣ�νΎѧϔΨϧϻ�ϊѧϗϮΘϣ�ρ͋Ϯѧ˴ΤΘ˵Ϥϟ

�����˱ΎΣϼϓ�ϭ�αΎΤϨϠϟ�˱ΎΠ˶ΘϨ˵ϣ�ϥϮϜϳ�ϥ����������έΎόѧγϷ�ϩάϫ�ήσΎΨϣ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ�ϲϓ�ΓΪϋΎδϤϠϟ
��������������ΕίΎѧϴΘϣ�˯ήѧη�ϭ�ΔѧϠΟ�ΩϮѧϘόϟ�έΎόΘѧδϣ�ϊѧϴΑ�ΕΎѧϴϠϤόΑ�ρ͋Ϯѧ˴ΤΘϤϟ�ϡϮѧϘϳ�ΔπϔΨϨϤϟ

�ϊϴΒϟ��PPuutt OOppttiioonnss����Ψϧ�Ϋ·�����˱ΎϳΪѧϘϧ�ΔѧψϔΤϤϟ�ΔѧϤϴϗ�κϗΎѧϨΗ�ϥΈϓ�έΎόγϷ�Ζπϔ
����ΩϮѧѧѧϘϋϭ�ΔѧѧѧϠΟϵ�ΩϮѧѧѧϘόϟ�ΰѧѧѧϛήϣ�ϲѧѧѧϓ�ΔѧѧѧϘϘΤϤϟ�ΡΎѧѧѧΑέϷΎΑ�˱ΎѧѧѧϴΰΟ�ϪѧѧѧπϳϮόΗ�ϢΘϴѧѧѧγ

ΕέΎϴΨϟ��

��������������˱ΪѧϘϧ�ΔѧόϴΒϤϟ�ϊϠѧδϠϟ�ϲѧϟ͉ϭ�ϡΪΨΘδϣ�ϱ�Βμϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�����ωΎѧϔΗέϼϟ�˱ΎѧόϗϮΘϣ�˱Ύѧσ͋Ϯ˴ΤΘϣ���
��LLoonngg HHeeddggeerr��������ϊѧϗϮΘΗ�ϲѧѧΘϟ�ϲѧѧϫ�Ϧϴσ͋Ϯѧ˴ΤΘϤϟ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϴϋϮϨϟ�ϩάѧϫ�Ϊѧѧϗ�ήσΎѧѧΨϣ

��έΎόѧγϷ�ωΎѧѧϔΗέ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ΔѧѧϳΪϘϨϟ�ΎѧѧϫΰϛήϤΑ�ςϴѧΤΗ���Ϧϳάѧѧϟ�Ϧϴσ͋Ϯѧѧ˴Τ˴ΘϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ϝΎѧѧΜϤϛ
�����������˯ήѧη�ϪѧϴϠϋ�ΐѧΟϮΘϳ�ϱάѧϟ�ΔѧϴϨτϘϟ�ϥΎѧμϤϘϟ�ϊ͋˰Ϩ˴˰μ˵ϣ�ˬ�έΎόγϷ�ωΎϔΗέ�ϥϮόϗϮΘϳ
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����ϥΎμϤϘϟ�ΝΎΘϧ·�ϲϓ�ϪϣΪΨΘγϻ�ϦτϘϟ�������������ωΎѧϔΗέ�ήσΎѧΨϣ�ϊѧϣ�ϞѧϣΎόΘϟ�ϲѧϓ�ΓΪϋΎδϤϠϟ
Ϩ˴μ˵Ϥϟ�ϡϮϘϳ�ϥ�ϦϜϤϳ�ˬ�έΎόγϷ����ωΎѧϔΗέϼϟ�ΔѧόϗϮΘϣ�ρ͊Ϯѧ˴Τ˴Η�ΔϘϔλ�ΪϘόΑ�ϊ͋˰��LLoonngg 

HHeeddggee���������˯ήѧη�ΕίΎѧϴΘϣ�ϭ�ΔѧϠΟ�ΩϮѧϘϋ�˯ήѧη�ϖϳήσ�Ϧϋ��CCaallll OOppttiioonnss����
������������ΔόϠѧδϟ�˯ήη�ϢΘϴγ�ϲΘϟ�ϰϠϋϷ�έΎόγϷ�ϥΈϓ�˱ΩϮόλ�ϦτϘϟ�έΎόγ�ϙήΤΘΗ�ΎϣΪϨϋ

����ϦτϘϟ������ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ˬ�˱ΎϴΰΟ�ϞϗϷ�ϰϠϋ�ˬ�ΎϬπϳϮόΗ�ϢΘϳ�ϑϮγ�˱ΪϘϧ�ΎϬΑ��ΡΎѧΑέϷ�
ΕέΎϴΨϟ�ΩϮϘϋϭ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟ�ϲϓ�ΔϘϘΤϤϟ��

�������������������ϱΪѧϘϨϟ�ΰѧϛήϤϠϟ�ρϮѧΤΘϟ�ϢΘѧϳ�ϻ�Ϊѧϗ�ΕϻΎѧΤϟ�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ�ϲϓ�������ϪѧΘϳΎϤΣ�ΏϮѧϠτϤϟ��
���ΪѧѧΣϭ�ήόѧѧγ�ΪѧѧϨϋ�ϞѧѧϣΎϛ�ϞϜѧѧθΑ�������ΰѧѧϛήϣ�ϦϳϮѧѧϜΗ�ϲѧѧϓ�ΝέΪѧѧΘϟ�ρ͋Ϯѧѧ˴ΤΘϤϟ�Ϟѧѧπϔϳ�Ϊѧѧϗ

��������Ϯѧѧϫ�˱ΎѧѧϣϭΩ�ρϮѧѧΤΘϤϟ�ϪΟϮϴѧѧγ�ϱάѧѧϟ�ϝΆѧѧδϟ�ϥΈѧѧϓ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑ�ˬ�ρ͊Ϯ˴Τ͉˰ѧѧΘϟ��Βѧѧδϧ�ϱ�Δ
������������������ϲѧϓ�ϩΪϋΎѧδΗ�ϥ�ωϮϤѧθϠϟ�ϦϜϤϳ�ˮ�ΎϬϨϣ�ρϮΤΘϳ�ϥ�Ϊϳήϳ�ϲΘϟ�ϚϠΗ�ήσΎΨϤϠϟ�νή͊όΗ

ϝΆѧѧδϟ�άѧѧϫ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧΑΎΟϹ���Δѧѧϳ̈́έ�ΎϨΤϨϤΘѧѧγ�ΎѧѧϬϧ�ΪѧѧΠϧ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧϠΜϣϷ�ΔѧѧθϗΎϨϣ�ΪѧѧϨϋ
����Δϴϔϴϛ�Ϧϋ�ΔΤοϭϡΪΨΘγ�ϥ�ϩΪϨϋ�ϲϐΒϨϳ�ϱάϟ�ΖϗϮϟ�Ϧϋ�έΎϜϓ�Ρήτϟ�ωϮϤθϟ�

ϛήϤϟ�ϲϓ�ήσΎΨϤϠϟ�ρ͊Ϯ˴Τ͉˰Θϟ�ΔΒδϧ�ς˴Βπ˵˰ΗϱΪϘϨϟ�ΰ���

���������ϢϫΰϛήϤϟ��ρϮΤΘϟ�ΔΒδϧ�ϞμΗ�Ϧϳάϟ�ϚΌϟϭ�ϊϣ�ϰΘΣ�ϡΪΨΘδΗ�ϥ�ωϮϤθϟ�ϊϴτΘδΗ
���ϰϟ·�ΔϳΪϘϨϟ���������������������Γέάѧϟ�έΎόѧγ�έΎѧδϣ�ϥΎѧϛϭ�Γ˴έ͊άϟ�ϲϋέί�Ϧϣ�˴ΖϨϛ�Ϋ·�˱ϼΜϤϓ

��ϱΪѧѧϘϨϟ�ϙΰѧѧϛήϤΑ�˱έΎѧѧο���ςΑΎѧѧϫ�έΎѧѧδϤϟ�ϥ�ϱ����ϚΘϔѧѧμΑϭ�Ϛѧѧϧ�ϲѧѧϨόϳ�άѧѧϫ�ϥΈѧѧϓ
ρϮΒϬϟ�ϊϗϮΘϣ�ρϮΤΘϣ���SShhoorrtt HHeeddggeerr�����Ϛѧϟ�ϖϘΤΘѧγ�ΔϠΟϵ�ρ͊Ϯ˴ΤΘϟ�ΩϮϘϋ�ϥΈϓ�

Ύ˱ѧѧΣΎΑέ���������ΏήѧѧϘΑ�˱ΎѧѧόϨΘϘϣ�˴ΖΤΒѧѧλϭ�ΔѧѧϴΑΎΠϳϹ�ΓΪϳΪѧѧη�ΔϴϠѧѧμϔϣ�ΔόϤѧѧη�ΕήѧѧϬχ�Ϋ·
�����ρ͊Ϯѧ˴ΤΘϟ�ϚѧϟΫ�Ϧѧϋ�˱ΎϴΠϳέΪѧΗ�ϊΟήΘϟ�ϚϴϠϋ�˱Ύϣΰϟ�έΎλ�ΎϤΑήϓ�έΎόγϷ�ΩϮόλ����ϲѧϓ

����������ΕΎϘϓΪѧΘϟ�Ϧѧϣ�ΔѧΤΑήϣ�ρ͊Ϯѧ˴ΤΗ�ΔѧϴϠϤϋ�Ϧѧϣ�ήϜΒϤϟ�ΝϭήΨϟ�Ϧ͋δ˴Τ˵ϳ�Ϊϗ�ϥΎϴΣϷ�ξόΑ
ΔϳΪϘϨϟ���������������ϖѧϴϘΤΗ�ΔϴΠϴΗήΘѧγ�ϪΘϔμΑ�ρ͊Ϯ˴ΤΘϟ�ϰϟ·�ήψϨϟ�ϦϜϤϳ�ϻ�Ϫϧ�ΔψΣϼϣ�ΐΠϳ
ΡΎΑέ��

������ϞϜθϟ�ϲϓ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ�����������������ϡΎѧόϟ�ϲѧϓ�ϞѧΎϫ�˲ΩϮόλ�ήϬχ�������ΚѧϴΣ�
����Ϧϣ�˱ΎΒϳήϘΗ�ΖϔϋΎπΗ�έΎόγϷ�ϥ��ϰϟ·�ΕέϻϭΩ���˱έϻϭΩ�������ϡΎѧόϟ�ϒѧμΘϨϣ�ϲѧϓ

�����������������ΓέΎѧη·�ωϮϤѧθϟ�ΎѧϨΘτϋ�ΩϮόѧμϟ�ΔѧϤϗ�Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎΑϭ��������ΝΫϮѧϤϧ�ΪѧϨϋ�ΔϴϠѧμϔϣ�
�ϟ�ωϼΘѧΑϻϠѧѧδ��˰ѧѧϛ�ΓέΎѧѧηϹ�ϩάѧѧϫ�Δѧϳ̈́έ�ϦѧѧϜϤϤϟ�Ϧѧѧϣ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ�ˬ�ϲΒ���ΔϴϠѧѧμϔϣ�ΔѧѧϤϗ��
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���ϱΪϴϠϘΘϟ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϡΪΨΘγΎΑ���������ΓΪѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΐѧϠτΘΗ�ΔѧϴΑήϐϟ�ΔϴϠѧμϔϤϟ�ΔϤϘϟΎϓ�
ϖΑΎѧѧδϟ�ωϮΒѧѧγϷ�ϕϼѧѧϏ·�ΖѧѧΤΗ�ϕϼѧѧϏ·�ϢѧѧΛ�ήѧѧϴΧϷ�ϙήѧѧΤΘϠϟ���ϲѧѧϓ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ

����Η�Ϣϟ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ���ΓΪѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ώϠΒ���������������ΔϴϠѧμϔϣ�ΔѧϤϗ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�ΎѧϬϧ�ϢѧϏέ�ˬ˱Ϋ·
�������������ωϮϤθϟ�ήψϧ�ΔϬΟϭ�Ϧϣ�Ϛϟάϛ�ΖϧΎϛ�ΎϬϧ�ϻ·�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ήψϧ�ΔϬΟϭ�Ϧϣ���ϥΎϛ

���ϲΒϠѧѧδϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϦѧϜϤϳ����ϲΒΑΪѧϟ�ωϼΘѧѧΑϻ���ΔѧѧτϳήΧ�ϰѧѧϠϋ�ϥϮѧѧϜΘϤϟ
��������νΎѧϔΨϧϼϟ�ϊѧϗϮΘϤϟ�ρϮѧΤΘϟ�˯ΪѧΑ�Γέϭήѧο�ϰѧϠϋ�ΓέΎѧηΈϛ��ΎϳϮμϟ�ϝϮϓ��SShhoorrtt 

HHeeddggee�����Ϊѧѧο�ϞѧѧϣΎϜϟΎΑ�ΎѧѧϬϟ�ρΎѧѧΘΤ˵ϣ�ΰѧѧϛήϤϟ�ϦѧѧϜΗ�Ϣѧѧϟ�Ύѧѧϣ�ρϮѧѧΤΘϟ�ΔΒѧѧδϧ�ΓΩΎѧѧϳί�ϭ
ήσΎΨϤϟ��

�
���ϡΎόϟ�ϲϓ�������������������ΔϴϠѧμϔϣ�ΔѧϤϗ�Ϧѧϣ�ήѧΧ�ϲѧΒΑΩ�ωϼΘΑ�ΝΫϮϤϧ�έάΣ�������ϞѧϴϠΤΘϟ�ϥΎѧϛ

��������˱Ύπϳ�ΔϤϘϟ�ϩάϫ�ΪϳΪΤΗ�Ϧϋ�˱ήλΎϗ�ϲΑήϐϟ�������ϥΎѧϜϣΈΑ�ϥΎϛ����ϦϴόϗϮѧΘϤϟ�ϦϴσϮѧΤΘϤϟ
�ρϮΒϬϠϟ��SShhoorrtt HHeeddggeerrss���ϭ�Ϯόπϳ�ϥ����ΔѧτϘϨϟ�ϩάѧϫ�ΪѧϨϋ�ρϮѧΤΘϟ�ήϣ����Ε˯ΎѧΟ

�������������ϦϴσϮѧΤΘϤϟ�ϝΪѧΘϟϭ��ρϮѧΒϬϠϟ�ΓΪѧϛΆϣ�ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΓέΎѧηΈϛ�ϊϴΑΎѧγ�ΓΪѧϋ�ΪѧόΑ�ΓάϓΎϨϟ
���������������Ϊѧϗ�ΔΒѧδϨϟ�ϦѧϜΗ�Ϣϟ�Ύϣ�ρϮΒϬϟ�ϰϠϋ�ρϮΤΘϟ�ΔΒδϧ�ΓΩΎϳί�Γέϭήο�ϰϠϋ�ρϮΒϬϟ�ϝΎΣ
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���˰ϟ�ΖϠλϭ��������������������ϡ˶ΪΨ˵Θѧγ�ήΑϮѧΘϛ�ϲѧϓ�́ѧθϧ�ϱάѧϟ�ϲΑΎѧΠϳϹ�ϲѧϠΤϟ�ΐѧϘΛ�ΝΫϮϤϧ
��ΓέΎηΈϛΓέϭήπϟ�Θϟ�������ρϮѧΤΘϟ�Ϧѧϋ�˱ΎϴΠϳέΪѧΗ�ϊΟή����������ϝΎѧΣ�ρϮѧΤΘϟ�ϦϴΜΣΎѧΒϟ�ϚѧΌϟϭϷ

ρϮΤΘϟ�άϫ�˯ΪΒϟ�ΓέΎη·�ϲϠΤϟ�ΐϘΛ�ϥΎϛ�ˬ�ϕϮδϟ�ΩϮόλ��

�
�������������ϝϭϭ�ήΒϤΘΒѧγ�ϊϴΑΎѧγ�ήΧ�ϲϓ�ωϮϤθϟ�ΝΫΎϤϨϟ�ΔϴΑΎΠϳϹ�ΕέΎηϹ�Ϧϣ�ΪθΣ�ύΰΑ

���ϡΎόϟ�Ϧϣ�ήΑϮΘϛ�ϊϴΑΎγ�����Ϧϣ�οϭ�Ϯϫ�ΎϤϛ��ϞϜθϟ�������������ήѧΜϛ�ϥΎϛ�
�ΕέΎѧѧηϹ�ϩάѧѧϫ���ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΓέΎѧѧη·�˱ίϭήѧѧΑ������Ϧϳάѧѧϫ�ΎΘόϤѧѧη�ΖϠϜѧѧη

������ΖѧϧΎϛ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϥ�ϚϟΫ�ϰϟ·�ϒο�ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�ϦϴϋϮΒγϷ
�ϥήϴΜϟ�ίϮϓ�ϡΰΣ�ΔόϤη���WWhhiittee BBeelltt HHoolldd���ΎϬΗϭέΫ�ΪϨϋ�ΖϘϠϏ���
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�������ΎѧѧѧϬϟ�ΔϘΑΎѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧδϤΨϟ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ωϼΘΑΎѧѧѧΑ�˱Ύѧѧѧπϳ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϚѧѧѧϠΗ�ΖѧѧѧϣΎϗ���ΔΒѧѧѧδϨϟΎΑ
Ϡϟ���ΩϮόμϠϟ�ϦϴόϗϮΘϤϟ�ϦϴσϮΤΘϤ�ΖϧΎΣ�ΪϘϓ�ˬΔψΤϟ�����ΐѧδϧ�ΔϓΎѧο·�ϭ�ρϮѧΤΘϟ�ΔѧϳΪΑ�

ΩϮΟϮϤϟ�ρϮΤΘϠϟ�ΓΪϳΪΟ��

���ϡΎѧѧѧόϟ�Ϟѧѧϭ�ϲѧѧϓ������ϲѧѧѧϓ�ϥΎѧѧϛ��ΔϋΎτΘѧѧγ��ΩϮόѧѧѧμϟ�ϲόϗϮѧѧΘϣ�ϦϴσϮѧѧѧΤΘϤϟ�ϥ�
��ΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�έϮϬχ�ΪόΑ�ρϮΤΘϟ�Ϧϣ�ϮπϔΨϳ�ϲϠμϔϣ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫϭ

ίΎϴΘϣΎΑ�����������ΝΫϮѧϤϨϟ�ϥϮѧϜΗ�ΔѧϘϴϘΣ�ϥΈѧϓ�˱Ύѧπϳ�����������ΔόϤѧη�ΎѧϬΘϠΗ�˯ΎѧπϴΑ�ΔѧϠϳϮσ�ΔόϤѧη�Ϧѧϣ�
��ΐϋΎѧѧμϣ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ�ΓΎѧѧϧΎόϣ�ϰѧѧϠϋ�ΖѧѧϟΩ�ϲѧѧΟϭΩ����Ϟѧѧμϔϟ�ϲѧѧϓ�ΎϨѧѧθϗΎϧϭ�ϖΒѧѧγ�ΎѧѧϤϛ

ΔϤϗ�ΓέΎη·�˱ΎΒϟΎϏ�Ϯϫ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ΪόΑ�ϲΟϭΩ�˯ϲΠϣ�ˬ�ϦϣΎΜϟ��

�
�ϞϜѧѧθϟ����������������ΩϮόѧѧμϟ�ϦϴόϗϮѧѧΘϤϟ�ϦϴσϮѧѧΤΘϤϟ�ϥΎѧѧϜϣΈΑ�ϥΎѧѧϛ�ϒѧѧϴϛ�ѧѧοϮϳ�

�ѧѧϣ�ΓέΎѧѧη·�ϮϣΪΨΘѧѧδϳ�ϥ�ϡΎѧѧΨϟ�ςϔϨѧѧϟ�έΎόѧѧγ��ωΎѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�ΓήѧѧϜΒϣ�ΓέΎѧѧηΈϛ�ωϮϤѧѧθϟ�Ϧ
������ρϮѧѧΤΘϠϟ�ΔϓΎѧѧοϹϭ�ωΎѧѧϘϟ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�ϮϣΪΨΘѧѧδϳ�ϢѧѧΛ�ϲϠѧѧμϔϣ

���ΩϮόμϟ�ϊϗϮΗ�ϰϠϋ�ϲϨΒϤϟ����������ΔѧϗήτϤϟ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�Ε˯ΎΟ�ϲϠμϔϤϟ�ωΎϘϟ�ΔϟΩ�ϝϭ
���������������ΔϘΑΎѧδϟ�έϮѧόϘϟ�Ϟϔγ�ΓϮΠϓ�ΖϠϜη�ΔϗήτϤϟ�ϩάϫ�ϥ�ΚϴΣϭ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ�ϲϓ

�ΒΘϋ�ϲϐΒϨϳ�ϻ�Ϫϧ�ϻ·�������ήѧΧ�ϲΑΎѧΠϳ·�ΝΫϮѧϤϨΑ�ΎϫΪѧϴϛ́Η�ϢѧΗ�Ϋ·�ϻ·�ϲΑΎѧΠϳ·�ΝΫϮϤϧ�ΎϫέΎ
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��ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧϠϴϠϘϟ�ΕΎѧѧδϠΠϟ�ϝϼѧѧΧ��������ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥ͊ϮѧѧϜΘΑ�ϲϧΎѧѧΜϟ�ϞϴϟΪѧѧϟ�˯ΎѧѧΟ�ϢѧѧΛ
�ΔѧѧϗήτϤϟ�ΔѧѧϴΑΎΠϳ·�ΪѧѧϛΆϴϟ�ϲѧѧϧήϴΜϟ����ωΎѧѧϗ�ΓέΎѧѧη·�ϲѧѧϧήϴΜϟ�ωϼΘѧѧΑϻ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴Ϟ͉˰ѧѧϜ˴˰η

���������˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϥϷ�ϚϟΫϭ�ΔλΎΧ�ΔϴϤϫ�ϭΫ�ϲϠμϔϣ��ϟ�ϲϓ���ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�ϊγΎΘ����Ϣѧϟ
������ϥϭΩϮγ�ϥΎΘόϤη�ΖόϠΘΑ�ϞΑ�ςϘϓ�ΔϘΑΎγ�ΓΪΣϭ�ΔόϤη�ϊϠΘΒΗ�����ϥΎѧϛ�ΔѧτϘϨϟ�ϩάϫ�ΪϨϋ

���������������ΩϮόѧμϟ�ϮѧόϗϮΘϣ�ϥϮѧσϮΤΘϤϟ�Ϣѧϫϭ�ϡΎΨϟ�ςϔϨϠϟ�ϦϴϴΎϬϨϟ�ϦϴϜϠϬΘδϤϟ�ϰϠϋ�ϲϐΒϨϳ
ρϮΤΘϟ�ΓΩΎϳί�ϭ�ρϮΤΘϟ�ήϣϭ�ϊοϭ�ϲϓ�ήϴϜϔΘϟ�ϲϓ�ϭΪΒϳ�ϥ��

���������Ϙϟ�Ϊѧϛ́ΘΗ�Ϣѧϟ�ΎϣΪѧϨϋ�ϲϟΎΘϟ�ϞϴϟΪϟ�ήϬχ�����ΪѧϨϋ�έϮѧόA���ϭ�B���ϭ�C�����έϮѧόϗ�Ϣϴѧϗ�κϗΎѧϨΘΑ�
��ΎϬόϣ�ϦϣΰΘϟΎΑ�ϢΧΰϟ����������κϗΎѧϨΘϟ�ϲѧϓ�ΕΪѧΑ�ϊѧϴΒϟ�Δϋήѧγ�ϥ�ϰϠϋ�άϫ�ΎϨϟΩ���ϥ�ϱ

�κϗΎϨΘϳ�ρϮΒϬϟ�άϫ�ϝΪόϣ�ϥ�ϻ·�˱ΎτΑΎϫ�˱ΎϤΧί�ϪΟϮΗ�ϕϮδϟ���

������������������ϥΎѧϛ�ϦѧϜϟ�ˬ�˱ΩϮόѧλ�έΎόѧγϷ�ΩΪѧΗέ�ϊϗϮΘϟ�ΔϴϓΎϛ�Ϧϣ�ήΜϛ�ΔϘΑΎδϟ�ΏΎΒγϷ�ΖϧΎϛ
�����ΔϴϓΎѧο·�Γΰϴϣ�ΎϨϳΪϟ�ϯήѧΧ�����ΝΫϮѧϤϧ�ΪѧΗϮϟ����ςΑΎѧϬϟ��������ϲѧΑήϏ�ϞѧϴϠΤΗ��������ϲѧϓ�ϩήѧδϛ�ϢѧΗ

���������ΔΒΟϮϤϟ�ϢϴϘϟ�ϮΤϧ�ΏάΑάΘϟ�ήηΆϣ�Ϫϴϓ�ϊϓΪϧ�ϱάϟ�ΖϗϮϟ�βϔϧ�ϲϓ�ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ
�Ϫϟ���ϢϬδϟ�φΣϻ����

���������������ϲѧΘϟ�ΔѧτϘϨϟ�Ϯѧϫ�ΔѧϟΎΤϟ�ϩάѧϫ�ϲѧϓ�˱Ύϳήόѧγ�ΪΗϮϟ�ϑΪϫ�ϥΎϛ�ˬ�ςΑΎϬϟ�ΪΗϮϟ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ
���ΪΗϮϟ�ϥϮϜΗ�ΎϫΪϨϋ�ΪΑ���ΪΗϮϟ�Δϳ̈́έ�ΪϤΘόΗ����Ϧѧϣ�ϙΎѧϨϬϓ�ΔϴѧμΨθϟ�ήψϨϟ�ΔϬΟϭ�ϰϠϋ�

���������Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϮϴϧϮϳ�ΓϭέΫ�Ϧϣ�˱˯ΪΑ�ΪΗϮϟ�ϯήϴγ���������˱˯ΪѧΑ�ϩήϴѧγ�Ϧѧϣ�ϙΎϨϫϭ�˱έϻϭΩ�
�ΓϭέΫ�Ϧѧѧϣ���ΪѧѧϨϋ�ϮϳΎѧѧϣ���˱έϻϭΩ������ΓΩΎѧѧϳί�ϦѧѧϜϤϳ�ςΑΎѧѧϬϟ�ΪѧѧΗϮϟ�ϕ˴ή˴˰ѧѧΘΨ˵ϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ

ΩϮόμϟ�ϊϗϮΘϣ�ρϮΤΘϟ�ήϣϭ��

����ΪѧϤΗ�ϥ�ΎѧϬϨϜϤϳ�ωϮϤθϟ�ΏϮϠγ�ϥ�ϝΎΜϤϟ�άϫ�ϝϼΧ�ΎϨϳέ����ϝϮѧΤΘϟ�ήѧϜΒϣ�ήϳάѧΤΘΑ�Ύϧ
�ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧπϓ�ϞϜѧѧθΑ�έΎѧѧδϤϟ����ΏϮϠѧѧγ�ΞѧѧϣΩ�ϥ�˱Ύѧѧπϳ�ΎѧѧϨϳέ

��˱ϻΎѧѧόϓ�˱ΎѧѧϧϭΎόΗ�ϥ͋ϮѧѧϜϳ�ϥ�ϦѧѧϜϤϳ�ϲѧѧΑήϐϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϟ�ΐϴϟΎѧѧγ�ϊѧѧϣ�ωϮϤѧѧθϟ���ΕΩί�ΎѧѧϤϠϛ
������������������έΎѧδϤϟ�ϩΎѧΠΗ�ϝϮѧΤΗ�ΕϻΎѧϤΘΣ�ΕΩί�˱ΎѧπόΑ�ΎϬѧπόΑ�ϢϋΪΗ�ϲΘϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕέΎηϹ

Δ˱˰͉ϗ˶Ω��
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ϥϭήθόϟ�Ϟμϔϟ�

�ϒϴϛϦϣ�˵ΕΪ˴˰ϔ˴˰ΘγωϮϤθϟ��ˮ�
�ϢϴϜΤϟ�ϞΟήϟ�˵αϮ˴˰ϗ����ήΗϭ�Ϧϣ�ήΜϛ�Ϫϟ����

���������������ήϬѧη�ϝϮѧσ�ΎѧϬΑ�ζϨѧϴϟ�Ϟϳήϴϣ�ΔδγΆϣ�Ζϴλϭ�ϲΘϟ�ΕΎϘϔμϟ�ΔϠΜϣ�ξόΑ�ϢϜϴϟ·��
����ξѧѧόΑ�ΕΎϴѧѧλϮΘϟ�Ϟѧѧϛ�ΖϨϤѧѧπΗΐϴϟΎѧѧγ�����ϲѧѧϫ�ΔѧѧϠΟϵ�ΩϮѧѧϘόϟ�ϥ�ΎѧѧϤΑϭ�ωϮϤѧѧθϟ�

���ѧѧ͊ΟϮΘϟ�άѧѧϫ�ΎѧѧϬϟ�ΎѧѧϬϠϛ�Ϟѧѧμϔϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΣϭήτϤϟ�ΔѧѧϠΜϣϷ�ϥΈѧѧϓ�ϲѧѧμμΨΗ�ϥϷϭ�Ϫ
��ϞѧѧΧΩ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ςήѧѧΧ�ϚѧѧϠϓ�ϲѧѧϓ�έϭΪΘѧѧγ�ΔѧѧϠΜϣϷ�ϥΈѧѧϓ�ΪѧѧϣϷ�Γήϴѧѧμϗ�˱ΎѧѧϤΩ�ϲѧѧΘϋΰϧ

�ΔϴϣϮϴϟ�ςήΨϟϭ�ΔδϠΠϟ����ϒѧϠΘΨϳ�ϚΑϮϠγ́ϓ�ΓέΎΠΘϟ�ϲϓ�ΩήϔΘϤϟ�ϪΑϮϠγ�Ϫϟ�ΎϨϣ�Ϟϛ
ϲΑϮϠѧѧγ�Ϧѧѧϋ�˱ΎѧѧϤΘΣ�����ϰѧѧΘΣϭ�ΕΎѧѧϴϠϤόϟϭ�έΎѧѧϜϓϷ�βϔϨѧѧΑ�ήѧѧϤΗ�ϥ�ϚѧѧϨϣ�ϊѧѧϗϮΗ�ϻ�άѧѧϟ

ϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ΎϬΑ�˵Εέήϣ�ϲΘϟ�Ε˯ήΟϹΕΎϘϔμ���

���������ϥ�ϰѧϟ·�ϑΪѧϫ�ΎϤϧ·ϭ�ϝϭΪΘϠϟ�ΪϋϮϗ�ΔϋϮϤΠϣ�ϚϨϘϟ�ϥ�Ϟμϔϟ�άϫ�Ϧϣ�ϲϓΪϫ�βϴϟ
����ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ΐϴϟΎѧѧγϷ�ϊѧѧϣ�ωϮϤѧѧθϟ�ΏϮϠѧѧγ�ήϬѧѧμϳ�ϥ�˯ήѧѧϤϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�Ϛѧѧϳέ

ΎϫΩΎΘϋ���Ϟμϔϟ�άϫ�Ϛόπϳ�ϥ�ϞϣϰϠϋϚΗϼϴϠΤΗ�ϲϓ�ωϮϤθϟ�ΞϣΩ�ϖϳήσ�ϝϭ���

��
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��ϞϜθϟ������������������ϖϨόϟ�ςΧ�ήδϛ�ϢΗ�ϒϴϛ�οϮϳ��������ϲѧϓ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮϤϨϟ
�������������ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ�ϰѧϟ·�ΎϫΪѧϨϋ�ϕϮѧδϟ�έΎѧδϣ�ϝϮѧΤΗ�ˬ�ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϊγΎΘϟ����ϲѧϓ

��������ϖϨόϟ�ςΧ�ήδϛ�ΩήΠϣ�ˬ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�������˱ΩΪѧΗέ�ϊѧϗϮΘϧ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�
�����˱ΎѧѧσϮΒϫ�ϕϮѧѧδϠϟ�ϪѧѧΗΩΎϴϗ�ϲѧѧόϴΒϟ�ςϐѧѧπϟ�ϒϧ́Θѧѧδϳ�ϥ�ϞѧѧΒϗ�ςѧѧΨϟ�άѧѧϫ�ϮѧѧΤϧ���ϝϼѧѧΧ

��ωϮΒγ������όѧγϷ�ΕΪϋΎμΗ�ϮϴϧϮϳ�������ϖѧϨόϟ�ςѧΧ�Ϧѧϣ�˱ΔѧΑήΘϘϣ�ήѧϴΒϛ�ϞϜѧθΑ�έΎ����ΖѧϧΎϛ
��������ϊѧѧϴΑ�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ϦѧѧϜΗ�Ϣѧѧϟ�ˬ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ�ΔόϤѧѧη

����ΔτϘϨϟ�ϩάϫ�ΪϨϋ�ΔΑάΟ�έΎόΘδϤϟ���������ϪѧΟϮϳ�ΪѧΑ�ΩϮόѧμϟ�ϚϟΫ�ϥ�ϰϠϋ�ϞϴϟΪϟ�˵ΖΠ˴˰ΘΣ
ΕΎΑϮόѧѧλ���ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϴϟΎΘϟ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϲѧѧϓ�ΕΎΑϮόѧѧμϟ�ϩάѧѧϫ�Ϧѧѧϋ�ΔѧѧΤϤϟ�ϕϮѧѧδϟ�ϲѧѧϨΘτϋ

όϤη�ϞϜη�ϰϠϋ�Ε˯ΎΟ�˯ΩϮγ�ΔΓήϴϐλ�ήΛϷ�ϥ�ΎϫΩΎϔϣ�ΓέΎη·�ϰτϋ�ϱάϟ�ήϣϷ�
ϲηϼΘϟ�ϲϓ�ΪΑ�Ϊϗ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϠϟ�ϲΑΎΠϳϹ��

�ΪѧѧϨϋ�έΎόΘѧѧδϤϟ�ϊѧѧϴΑ�ΕΎѧѧϴϠϤόΑ�Ζϴѧѧλϭ�ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ΚѧѧϟΎΜϟ�ϲѧѧϓ�����˱έϻϭΩ�
������ϚϠΘϟ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ήϣ�ϥΎϛϭΔϴλϮΘϟ��������ΪѧϨϋ�ϖѧϨόϟ�ςΧ�ϕϮϓ������˱έϻϭΩ�����ϥΎѧϛ

���ΔϴλϮΘϟ�ϑΪϫ�������˱έϻϭΩ����������βѧϔϧ�ϲѧϓ�˱ΎϘΑΎѧγ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ�ϢϋΪϟ�ΔϘτϨϣ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ
��ϡΎόϟ�����ρϮѧΒϫ�ΔΠϴΘϧ�ωϮΒγϷ�ϝϮσ�ΔΤΑέ�ΔϴλϮΘϟ�ϰϠϋ�ΔϴϨΒϤϟ�ΰϛήϤϟ�ϥ�ΪΑ

ϕϮδϟ����������ϕϮδϟ�ΖΧήλ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ήθϋ�ϦϣΎΜϟ�ϲϓ���������ΕΎѧϴϠϤϋ�ΔѧϴτϐΗ�Ζѧϗϭ�ϥΎΣ
�έΎόΘδϤϟ�ϊϴΑ����ϲϟΎΘϟΎϛ�ϲϫ�ϚϟΫ�ϰϠϋ�ΔϟΩϷ�ΖϧΎϛ��

�� Δ˵όϤѧѧθϟ�ΖѧѧόϠΘΑ����ϖΑΎѧѧδϟ�ϡϮѧѧϴϟ�˴ΔόϤѧѧη�ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϦϣΎѧѧΜϠϟ�˵˯ΎѧѧπϴΒϟ�
ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύόϣ�ϥΎΘόϤθϟ�ΖϠϜηϭ�˴˯ΩϮδϟ� 

�� ������������ΚѧϴΣ�ϕϮѧδϟ�ΔѧϛήΤϟ�ΪѧϳΪΟ�ήόϘϟ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ήθϋ�ϦϣΎΜϟ�Θϓ�ήόγ�Ϟλϭ
�����ΕΪѧѧѧΗέ�Ύѧѧѧϣ�ϥΎϋήѧѧγ�έΎόѧѧѧγϷ�ϥ�ϻ·�ϮѧѧϴϧϮϳ�Ϟѧѧѧϭ�ήѧѧόϗ�ΖѧѧѧΤΗ�ΖϠѧѧλϭ

��ѧѧϤϧ�ϙήѧѧΤΘϟ�άѧѧϫ�ϞϜѧѧη�ˬ�ϮѧѧϴϧϮϳ�ήѧѧόϗ�ϕϮѧѧϓ�˱ΓΪϋΎѧѧλ�ϙήѧѧΒϧΰϟ�ΔѧѧπΒϧ�ΝΫϮ�����
�������ΖѧΤΗ�έΎόѧγϷ�ϰѧϠϋ�υΎϔΤϟ�ϦϜϤϳ�ϻ�ϦϜϟ�ϖΑΎγ�ήόϗ�ήδϛ�Ϫϴϓ�ϢΘϳ�ϱάϟ

����˱ϼϳϮσ�ήόϘϟ�άϫ�������������Ϯѧϫϭ�έΎόѧγϸϟ�˱ΎϓΪѧϫ�ΕΩΪѧΣ�ϙήѧΒϧΰϟ�άѧϫ�ϰѧϠϋ�˱˯ΎѧϨΑ
�ΪϨϋ�ϕΎτϨϠϟ�ϱϮϠόϟ�ΪΤϟ�έΎΒΘΧ�ΓΩΎϋ·����˱έϻϭΩ�� 

�� �����ϥήѧѧѧϴΜϟ�ίϮѧѧѧϓ�ϡΰѧѧѧΣ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ϮѧѧѧϴϧϮϳ�Ϧѧѧѧϣ�ήѧѧѧθϋ�ϦϣΎѧѧѧΜϟ�ΔόϤѧѧѧη�ΖϠϜѧѧѧη�����������
���ϲΑΎΠϳϹ�� 
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�� ��������˰Α�ΓΪϳΪΠϟ�Δϳήόδϟ�έϮόϘϟ�ϢϴϋΪΗ�ϢΘϳ�Ϣϟ�����ϖϤϋ�έϮόϗ������ΕήѧηΆϣ�ϰѧϠϋ
������ΔѧѧΒΑΪϟ�ϥ�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϟϻΩ�ϰѧѧτϋϭ�˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧΟήϔϧ�ϞϜѧѧη�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ�ΏάѧѧΑάΘϟ

έϮϣϷ�ϡΎϣί�ϥϭΪϘϔϳ� 

��������������ϊѧϴΑ�ΕΎѧϴϠϤόϟ�˯ϮѧΟϷ�Δѧϣ˯ϼϣ�ϡΪѧϋ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ήθϋ�ϦϣΎΜϟ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϙήΤΗ�Ϊϛ
����͉Ϣѧ˴Λ�Ϧѧ˶ϣϭ�έΎόΘδϤϟ������������ΪѧϨϋ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�ϲѧϓ�ϲΗΎѧϴϠϤϋ�ΔѧϴτϐΘΑ�ΖѧϤϗ�����˱έϻϭΩ���

������Ϫϴϓ�ΔϘϔμϟ�ΕΪϘϋ�˱ϻΎΜϣ�άϫ�ϥΎϛ˱˯ΎϨΑ��ΕήѧηΆϣ�ΖϣΪΨΘγϭ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ϰϠϋ�
ϕϮδϟ�ϩΎΠΗ�Ϧϋ�ϲϳέ�ήϴϴϐΘϟ�ΔόϨϘϣ�ΏΎΒγ́ϛ�ωϮϤθϟ��

�
�������Δ͉˰ѧϗ˶Ϊ˶Α�˵Ϫ˴ϔѧλϭ�ϱάѧϟ�ήѧϣϷ�Ϯѧϫϭ�ΔѧόΟήΘϤϟ�ϢϤϘϟ�Ϧϣ�ΔϠδϠγ�ϮϳΎϣ�ήΧϭ�άϨϣ�ΎϨϳέ�

����ϞϔѧѧγϷ�ϞѧѧΎϤϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧѧΧѧѧοϮϤϟ��ϞϜѧѧθϟ�ϲѧѧϓ���������������ϥ�άѧѧϫ�ήѧѧϬχ
Ύ˱ѧѧτΑΎϫ�έΎѧѧλ�ϕϮѧѧδϠϟ�ϡΎѧѧόϟ�έΎѧѧδϤϟ���αέΎѧѧϣ�ήѧѧΧϭ�ΓήѧѧΘϔϟ�ΩϮѧѧόϳ�˱ΎѧѧϤϋΩ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ

�ΪϨϋ�ˬ�ϮϳΎϣ�Ϟϭϭ����˱έϻϭΩ����ϮϳΎϣ�ϢϋΩ�ΕΎϳϮΘδϣ�ΖΤΗ�ϕϮδϟ�ΖτΒϫ�ΎϣΪϨϋ
����ѧϗ�ΖѧϗϮϟ�ϥΎϛ�ˬ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ήθϋ�ϊΑήϟ�ϲϓ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�ˬ�αέΎϣϭ����Ϧѧϋ�ΚѧΤΒϠϟ�ϥΎѧΣ�Ϊ

��ΔϘτϨϣ��ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΑ�����������ςϐѧο�ΓϮϗ�ϯΪϣ�ΕήϬχ�ϡϮϴϟ�Ϛϟάϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ
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��ϕϮѧѧδϟ�ϰѧϠϋ�ϊΎѧΒϟ��������ΔѧѧϟΎΤϟ�ΖϠѧλϭ�Ϊѧϗ�ϕϮѧѧδϟ�ΖѧϧΎϛ�ΔѧѧψΤϠϟ�ϚѧϠΗ�ΪѧϨϋ�ρήѧϓ�ϊѧѧϴΑ�
�ϞϜθΑ�ΎϬϴϓ�ώϟΎΒϣ�ΔϘϔλ�ΪϘϋ�Ϫόϣ�ΐόμϳϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϊϴΑ��

���ϮѧѧϤϧ�ΖϠϜѧѧη�ΔѧѧϠϳϮτϟ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ΖѧѧΒϘϋ�ϲѧѧΘϟ�Γήϴϐѧѧμϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫ
ϞѧѧϣΎΤϟ������ϰѧѧϟ·�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϨϬΒϧϡΪѧѧϋ����ΕΎϘϔѧѧλ�ΪѧѧϘϋ�ϲѧѧϓ�ωΎϓΪѧѧϧϻ���ϰѧѧϠϋ�ϊѧѧϴΑ

ϑϮѧѧθϜϤϟ��������ϙΎѧѧϨϫ�Βѧѧλ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ�ϪѧѧΘϟΩΎόϣ�ΖѧѧϤΗ�ϖΑΎѧѧδϟ�ςΑΎѧѧϬϟ�έΎѧѧδϤϟ�ϥϮѧѧ˴Ϝ˶ϟ
���ΩϮόμϟ�ϭ�Δϴοήϋ�ΔϘτϨϣ�ϲϓ�ϝϭΪΘϟ�Ύϣ·�ˬ�ϕϮδϟ�ϡΎϣ�ϥϻΎϤΘΣ����ϕϮγ�˴ζ˴ϳΎϋ

����˱ΎѧϳϮϧΎΛ�˱ΩϮόλ�ΎϫΪόΑ�ΓϮϬϘϟ�������Ϯόѧμϟ�άѧϫ�ϒѧϗϮΗ���������ϥ�νήѧΘϔϳ�ϲѧΘϟ�ΔѧϘτϨϤϟ�ΪѧϨϋ�Ω
�ΪϨϋ�ˬ�ΎϫΪϨϋ�ϒϗϮΘϳ����˱έϻϭΩ����

�˴ΰѧѧ͉ϴ˴ϣ�ϱάѧѧϟ�Ύѧѧϣ�����ˮΔѧѧϣϭΎϘϤϛ�˱έϻϭΩ���ϥ�ϝϮѧѧϘΗ�ϲѧѧΘϟ�Δ˴Ϥ͉˰ѧѧϠ˴˰δ˵Ϥϟ�ϚѧѧϠΗ�ήϛάѧѧΗ�Ϟѧѧϫ�
ΓΪϳΪΟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϝϮΤΘϳ�ϢϳΪϘϟ�ϢϋΪϟ���ΪϨϋ�ϮϳΎϣϭ�αέΎϣ�ήΧϭ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ϢϋΩ�ϥΎϛ

�����������ϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϤϟ�άϫ�ϝϮΤΗ�ϩήδϜΑ�ˬ�˱έϻϭΩ�Δ������˱ΎѧτΑΎϫ�ϕϮδϟ�ϊΟήΗ�ΎϣΪϨϋ
���ϯϮΘδϣ�Ϧϣ����������ΪѧϴϟΎϘϤΑ�ϥϮϜѧδϤϳ�Ϯϟί�Ύϣ�ΔΒΑΪϟ�ϥ�έϮϔϟ�ϰϠϋ�ΖϛέΩ�˱έϻϭΩ�

��ϕϮδϟ�ϲϓ�έϮϣϷ����������������ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ�ϲѧϓ�ϞϔѧγϷ�ΓάѧϓΎϧ�˱ΔѧΤΗΎϓ�ϕϮѧδϟ�ΖѧϛήΤΗ
ρϮΒϬϟ�Ϧϣ�Ϊϳΰϣ�ϊϗϮΗ�ϰϟ·�έΎη�ϱάϟ�ήϣϷ�Ϯϫϭ��

���������������ΖϠѧθϓ�ΎϣΪѧϨϋ�ˬ�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϱΩΎѧΤϟ�ϲϓ�������ϕϮѧϓ�ΎѧϤϟ�ϙήѧΤΘϟ�ϲѧϓ�ϕϮѧδϟ
�������ΔϴѧѧλϮΗ�˵Ζѧѧϴτϋ�ΓάѧѧϓΎϨϟ�ΪѧѧϨϋ�ΔѧѧϧϮϜΘϤϟ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ΔѧѧϘτϨϣ���έΎόΘѧѧδϣ�ϊѧѧϴΑ���ΪѧѧϨϋ

�������������ΓϭέΫ�ΪѧѧѧϨϋ�ΔѧѧѧϴϠϤόϟ�ϩάѧѧѧϫ�ΓέΎѧѧѧδΧ�ϒѧѧѧϗϭ�˱ΩΪѧѧѧΤϣ�˱έϻϭΩ����ˬ�ϮѧѧѧѧϴϧϮϳ�
�������˱έϻϭΩ�������ϯϮΘδϣ�ϑΪϬϟ�ϥΎϛ������������ϯϮΘδϣ�Ϧϣ�ΩΪΤϤϟ�Ϯϫϭ�˱έϻϭΩ�

ϡΎόϟ�βϔϧ�ϲϓ�ϖΑΎγ�ϢϋΩ��ϓ�ϕϮδϟ�ΖτΒϫΔϴλϮΘϟ�ΪόΑ�˱ϼό��

������������ϲѧϓ�ΔѧϨϴΒϤϟ�ΓήѧΘϔϟ�ϲѧϓ�ΔѧτΑΎϫ�ϡΎΨϟ�ςϔϨϟ�ϕϮγ�ΖϧΎϛ��ϞϜѧθϟ������������ΖѧϨϛ�ˬ�
��������ΓΪϋΎѧμϟ�ΕέΎѧδϤϟ�ϲϟΎϋ�ΪϨϋ�έΎόΘδϤϟ�ϊϴΑ�ΕΎϴϠϤϋ�Ϧϋ�ΚΤΑ�˳άΌϨϴΣ����ΕΪόѧλ

�������������ΔѧϗήτϤΑ�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϱΩΎΤϟ�Ϧϣ�˱˯Ϊ˶˰Α�ϕϮδϟ�������ϡΪΨΘѧγ�Ϣѧϟ�ϲѧϨϧ�φѧΣϻ
������˰͋ѧϗΆϤϛ�ΔѧϴΑΎΠϳϹ�ΔѧϗήτϤϟ�ϚϠΗ����������ϥΎѧϛ�ϕϮѧδϠϟ�ϡΎѧόϟ�έΎѧδϤϟ�ϥϷ�ˮΫΎѧϤϟ�ˬ�˯ήѧθϠϟ�Ζ

��˱ΎτΑΎϫ������ΖϧΎϛϭ�ϦϴΗήϣ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�Ν˴ΫϮϤϧ�ήϬχ�ΩϮόμϟ�Ϧϣ�ϡΎϳ�ΓΪϋ�ΪόΑ�ϢΛ
ήϬ˴˰ψ˶ϟ�˱˴ήϬ˴˰χ�ϥΎΗήϤϟ��
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����������������ΕΎѧϴϠϤϋ�ϲѧϓ�ΔѧϓΎΜϛ�ΙϭΪѧΣ�ΖѧόϗϮΗ�άѧϫ�ΙΪѧΣ�ΎϣΪϨϋϟ���ϑϮѧθϜϤϟ�ϰѧϠϋ�ϊѧϴΒ���ϥΎѧϛ
���������ϲϣϮѧϳ�ϦϴѧΑ�Γήϴϐѧλ�ΓάϓΎϧ�ΎϨϳΪϟ�����ϭ�������ΎѧϤΘϋϭ�ϮѧϴϧϮϳ����������ΓάѧϓΎϨϟ�ϩάѧϫ�ϥϮѧϛ�ϰѧϠϋ�˱Ω

�ΒѧѧμΘγ�������ϊѧѧϴΑ�ΔϘϔѧѧμϟ�ΓέΎѧѧδΨϟ�ϒѧѧϗϭ�ήѧѧϣ�Ζόѧѧοϭ�ΪѧѧϘϓ�ΩϮόѧѧμϟ�ϝΎѧѧΣ�ΔѧѧϣϭΎϘϣ
�ΪϨϋ�ˬ�˱ϼϴϠϗ�ΓάϓΎϨϟ�Ϧϣ�ϰϠϋ�έΎόΘδϤϟ�����˱έϻϭΩ���

�
�����ΔѧѧϗήτϤϟ�ήѧѧόϗ�ϯϮΘѧѧδϣ�έΎѧѧΒΘΧ�ΓΩΎѧѧϋ·�Ϯѧѧϫ�ϲѧѧΘϴϠϤϋ�ϑΪѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ����ϕϮѧѧδϟ�ΕΪϬѧѧη

����������ΖѧόΟήΗ�Ύѧϣ�ϥΎϋήѧγ�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�βϣΎΨϟ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�˱ΩϮόλ���Ϧѧϣ�ΎϫΪѧόΑ�
ΓάϓΎϨϟϭ�ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ΪϨϋ�ϥϮϜΘϤϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ���

���ΎϨϟ�ήϬχ��ϞϜθϟ��������������������ϕϮѧδϟ�ΎѧϬϟϼΧ�ΖψϓΎΣ�˱Δϗήτϣ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ϊΑήϟ�ϲϓ�
�����ΪѧѧϨϋ�ˬ�ϮϳΎѧѧϣ�ϒѧѧμΘϨϣϭ�ϞѧѧϳήΑ�ήѧѧΧϭ�ϱ˴ήѧѧόϗ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϠϋ�ΎѧѧϬϗϼϏ·�ΪѧѧϨϋ�����

˱έϻϭΩ������������ϙήѧΒϧΰϟ�ΔѧπΒϧ�ΝΫϮѧϤϧ�ΔόϤθϟ�βϔϧ�ΖϠϜη��Ϲ���ϲΑΎѧΠϳ������ΖϠѧλϭ�ΚѧϴΣ
�ϙήΤΘϟ�Ϛϟάϟ�ΪϳΪΟ�ήόϘϟ�έΎόγϷΖϠθϓϭ�ϲϧΪΘϤϟ�ΪϳΪΠϟ�ϯϮΘδϤϟΎΑ�υΎϔΘΣ�ϲϓ���
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�����������������������ϥ�ϞѧΒϗ�ϲϟΎѧΘϟ�ϡϮѧϴϟ�ϲѧϓ�Ϊѧϴϛ́Θϟ�˵ΖѧΠΘΣ�ϲѧϨϧ�ϻ·�ΔѧϴΑΎΠϳ·�˱Δϗήτϣ�ΖϧΎϛ�ΎϬϧ�ϢϏέ
�ΪѧѧѧϨϋ�ϢϋΪѧѧѧϟ�ϯϮΘѧѧѧδϣ�ϥϷ�ˬ�˯ήѧѧѧθϟΎΑ�ΔϴѧѧѧλϮΘϟ�ϊϴτΘѧѧѧγ�����Ϧѧѧѧϣ�ϥΎѧѧѧϛ�˱έϻϭΩ�

�ϥΎѧѧϜϤΑ�νϮѧѧϤϐϟ���Ϯѧѧδϟ�ΖѧѧΘΒΛΔѧѧϗήτϤϠϟ�ϲϟΎѧѧΘϟ�ϡϮѧѧϴϟ�ϲѧѧϓ�ΩϮόѧѧμϟΎΑ�ΎϬΗέΪѧѧΟ�ϕ�
ϰϠϋϷ�ΓϮΠϔΑ�ΖΤΘϓ�ΎϣΪϨϋ���

�

�����ΪѧϨϋ�˯ήθϟΎΑ�Ζϴλϭ��������ϒѧϗϭ�ήϣ́ѧΑ�˱ΎѧϧϭήϘϣ���ΪѧϨϋ�������ςѧΧ�ΖѧΤΗ�ˬ�˱έϻϭΩ�
�οϮϤϟ�ϢϋΪϟ�������������������ˬ�ϞϔѧγϷ�ϞѧΎϤϟ�ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ςѧΧ�ΪѧϨϋ�ΔϓΪϬΘѧδϤϟ�ϊѧϴΒϟ�ΔτϘϧ�ΖϧΎϛ

��ΪϨϋ�����˱έϻϭΩ�������ΒϘϋ�ϲΘϟ�ΓΰϴϤϤϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ����ΝΫϮѧϤϧ�ΖѧϠϤϛ�ΔϗήτϤϟ�Ζ
ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ��
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����ϲϓ�ΔΤοϮϤϟ�ΔϘϔμϟ�ϥ�ϢϏέ����ϞϜѧθϟ�����������������������ΖѧϧΎϛ�ΎѧϬϧ�ϻ·�ΔѧΤΑέ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ�
������ΪϋΎδΗ�ϒϴϛ�˴͉ο˴ϭ�˱ΪϴΟ�˱ϻΎΜϣωϮϤθϟ��ΔϘϔμϟ�ϥΎϜϣ�ΪϳΪΤΗ�ϲϓ����ΎϬΘϴϗϮΗ����ϞϜѧθΑ

ΪϴΟ�����������������ΕέΎѧη·�ΓΪѧϋ�Ζѧτϋ�αέΎѧϣ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ�ϖϓϮϤϟ�ΔόϤΠϟ�ϲϓ�έΎόγϷ�ΔϛήΣ
˯ήθϠϟ��������������������ϞѧΧΩϭ�˱ήϴϐѧλ�ΔѧϗήτϤϟ�ϢѧδΟ�˯ΎѧΟ�˱ΎѧϴϧΎΛϭ�ˬ�Δѧϗήτϣ�ΔόϤθϟ�ΖϧΎϛ�˱ϻϭ�

������������������ϲΑΎѧΠϳϹ�ϞѧϣΎΤϟ�ΓήѧϤϟ�ΝΫϮѧϤϧ�˴Ϟ͉˰ѧϜ˴η�Ύѧϣ�ˬ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ
ΝΫϮϤϨϠϟ�ϖΑΎδϟ�ϱϮϧΎΜϟ�ςΑΎϬϟ�έΎδϤϟ�ΔϳΎϬϨϟ�ΡϮοϮΑ�έΎη�ϱάϟ�ήϣϷ�Ϯϫϭ���

�����ήόϗ�ϥΎϛ�ˬ�˱ήϴΧϭΔϗήτϤϟ����ϯϮΘδϤΑ�˱ΎϣϮϋΪϣ��������ˬ�ήѧϳήΒϓ�Ϟѧϭ�ϲѧϓ�ϥϮϜΘϤϟ�ϢϋΪϟ
�������ϰϠϋ�ϕϮδϟ�ΔψϓΎΤϣ�ϡΪϋ�ϰϟ·�ΔϓΎο·ϯϮΘδϤϟ��ήѧόϘϠϟ�ϲϧΪΘϤϟ�������ΪѧϘϟ�ˬ�ήѧΧ�ήѧϴΒόΘΑ

����������������ϕϮѧδϟ�ϝϮѧΧΩ�Ζѧϗϭ�ϥ�˱ήѧθΒϣ�άϫ�ϥΎϛ�ˬ�ϮϘϔΧ�ϢϬϨϜϟ�ϕϮδϟ�ήδϛ�ΔΒΑΪϟ�ϝϭΎΣ
ϥΎΣ�Ϊϗ�˯ήθϠϟ���

��ΪѧѧϨϋ�˯ήѧѧθϟ�ΖѧѧΣήΘϗ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�βϣΎѧѧΨϟ�ϖѧѧϓϮϤϟ�ϦϴѧѧϨΛϹ�ϡϮѧѧϳ������˱έϻϭΩ�
ϭ����������ϯ˴έ˵άѧѧϟ�έΎѧѧΒΘΧ�ΓΩΎѧѧϋ·�Ϯѧѧϫ�˱ΪѧѧΟ�ήϴѧѧμϘϟ�ϯΪѧѧϤϟ�ΕΫ�ΔѧѧϴϠϤόϟ�ϩάѧѧϫ�ϑΪѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ

�����ΪϨϋ�ήϳήΒϓ�ήΧϭ�ΔϧϮϜΘϤϟ���˱έϻϭΩ���������������ήѧϣ�ϥΎѧϛ�ˬ�˱ΪѧΟ�˱ΎѧΒϳήϗ�ϥΎϛ�ϑΪϬϟ�ϥϷϭ
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���˱ΪΟ�˱ΎΒϳήϗ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭϞϜθΑ���ΪѧϨϋ�ˬ�ΔѧϗήτϤϟ�ήѧόϗ�ΖΤΗ�ϪΘόοϭ�ΪϘϟ�ˬ�ΐγΎϨΘϣ�
������˱έϻϭΩ������ѧϛήΤΗ�αέΎϣ�Ϧϣ�αΩΎδϟϭ�βϣΎΨϟ�ϲϓ���ϮѧΤϧ�˱ΩϮόѧλ�ϕϮѧδϟ�Ζ

�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�αέΎϣ�Ϧϣ�ϝϭϷϭ�ήϳήΒϓ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟϭ�ϦϣΎΜϟ�ϲΗϭέΫ�������

���ήϴѧμϘϟ�ΪѧϣϷ�ϭΫ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘδϣ�ϕήΘΧ�ϲϓ�ϕϮδϟ�ΖϠθϓ����άѧϫ�ΪѧϨϋ�ϥϮѧϜΘϤϟ
ήόδϟ�����βϔϨϟ�ϪΘϠλϭ�ΚϴΣ�ΓέΎδΨϟ�ϒϗϭ�ΪΣ�ϊϓήΑ�ΖϤϗ�Ϟθϔϟ�άϫ�Ζϳέ�ΎϣΪϨϋ

���ϪΑ�ΖϳήΘη�ϱάϟ�ήόδϟ�����ѧϗϭ�ήѧϣ�ά͋˰ϔ˵ϧ���ϕϮѧδϠϟ�ϢψϨѧϤϟ�ϊѧΟήΘϟ�ϝϼѧΧ�ΓέΎѧδΨϟ�ϒ
���αέΎϣ�Ϧϣ�ϊΑΎδϟ�ϲϓ�����ˬ�ΔѧϗήτϤϟ�ήѧόϗ�ϯϮΘѧδϣ�ΖѧΤΗ�έΎόѧγϷ�ΖόϓΪϧ�ϥ�ΩήΠϣ

ΓΩϮ˴ϫ�ϼΑ�έΎόγϷ�ΖτΒϫ��
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ΔλϼΨϟ�
��Ϣϟϼδϟ�Ϊ˴όμ˵Η������ΓϮτΧ���ΓϮτΧ���

�������������Θѧϓ�ϪѧϠόϟϭ�ΔѧϴϠϤόϟ�ΓήѧΒΨϟϭ�ΚѧΤΒϟϭ�ΔѧγέΪϟ�Ϧѧϣ�ΕϮϨѧγ�ΝΎѧΘϧ�Ϯѧϫ�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ
��ϟ�ΓΪϳΪΟ�˱ΎϗήσϞϴϠΤΘϠ�����������������ˬ�Ϛѧϧ�Ϊѧϛ́Θϣ�Ύѧϧ�ˬ�ωϮϤѧθϟ�ϊѧϣ�ΖϗϮϟ�ξόΑ�ϲπϘΗ�ϥ�ΪόΑ

�����������Ϧѧϟ�ˬ�ϲѧόϣ�ϝΎѧΤϟ�Ϯѧϫ�ΎϤϠΜϣ�ϊϴτΘѧδΗ�������������ΓήѧψϨϟ�ϰѧϠϋ�ΩΎѧϤΘϋϻ�ϥϭΩ�ΔϘϔѧλ�ϱ�ΪѧϘϋ�
ωϮϤθϟ�ΎϨϟ�ΎϬϴτόΗ�ϲΘϟ�ΔμΣΎϔϟ��

���������������ϻ·�ˬ�ωϮϤѧθϟ�ςήѧΧ�ϰѧϠϋ�ϥϵ�ϱΩΎϤΘϋΎϓ�ˬ�˱ΎϴΎϬϧ�ΞϟΰϤϟ�ςήΧ�ϡΪΨΘγ�ϻ�Ύϧ
ΪΨΘѧѧγ�ϲѧѧϧ�ϲѧѧϨόϳ�ϻ�ϚѧѧϟΫ�ϥςѧѧϘϓ�ωϮϤѧѧθϟ�ΕήѧѧηΆϣ�ϡ���ΔѧѧΌϴΑ�ωϮϤѧѧθϟ�ϥϮѧѧϛ�ϢѧѧϏέ

�������������ϩάѧϫϭ�ϲϓήμΗ�ΖΤΗ�ϲΘϟ�ΔϴϨϔϟ�ΕϭΩϷ�Ϟϛ�ϡΪΨΘγ�ϲϧ�ϻ·�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϠϟ�ΔϳϮϴΣ
��ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�Γΰѧѧϴϣ�ϲѧѧϫ�������ΔѧѧϴϨϘΗ�ϡΪΨΘѧѧγ�ϚѧѧϨϜϤϳ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ϡΪΨΘѧѧγΎΑ

���ΎѧϤϬϨϣ�Ξϳΰϣ�ϭ�ϲΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΔϴϨϘΗ�ϭ�ωϮϤθϟ������ϥ�ϥϭΪΠϴѧγ�˯ήѧΒΨϟ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ
ΩΎΤΗ�ϊϣ�Δϴϗήθϟ�ΔϴϨϘΘϟ�ΔϴϨϘΘϟϊέ�ϞϜθΑ�ΔθϫΪϠϟ�˱ήϴΜϣ�˱ΎΠϳΰϣ�ϖϠΨϳ�ΔϴΑήϐϟ���

������ΔτϳήΨϟ�ήϘΗ�Ζϧϭ�˱Ύϧήϣ�ϥϮϜΗ�ϥ�ϚϴϠϋ�������ϱάѧϟ�ϥΎϜϤϟ�Δϗϼϋ�Ύϣϭ�Ζϧ�Ϧϳ�ήψϧ
��������ϰѧϟ·�ήѧψϨϟ�Ϧѧϣ�ήϴΜϜΑ�Ϣϫ�άϬϓ�ΔΣΎΘϤϟ�ΔϴϨϔϟ�ΔϟΩϷΎΑ�ωϮϤθϟ�ΔτϳήΧ�ϰϠϋ�ϪΒϗήΗ

ωϮϤѧѧθϠϟ�ΩήѧѧϔϨϣ�ΝΫϮѧѧϤϧ��Ύѧѧη·�έϮѧѧϬχ�˱ϼΜѧѧϤϓ��ΎϫέΎѧѧδϣ�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴΑΎΠϳ·�ΔόϤѧѧη�Γέ
�͉ϻ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ςΑΎѧѧϫ�ϲѧѧγΎγϷή˴ѧѧ˴ψϨ˵ϳ�˯ήѧѧη�ΓέΎѧѧη·�Ϫѧѧϧ�ϰѧѧϠϋ�Ϫѧѧϴϟ·����ΔѧѧϴΑΎΠϳϹ�ΔόϤѧѧθϟ

��������ΔѧτϘϧ�ϲѧϫ�ˬ�ΓΪϋΎѧλ�ϕϮѧγ�ϝϼѧΧ�ˬ�ϯήΧ�ΔϴϨϓ�ΓέΎηΈΑ�ΎϫΪϴϛ́Η�ϢΗ�Ϋ·�˱ΎλϮμΧϭ
˯ήη��

����ϢϜΘϴΒϟΎϏ�ϥ�ϢϏέ�������ϩΎѧϨϤΗ�Ύϣ�ϰϠϋ�������������ϥΈѧϓ�ϊѧΟήϤϛ�ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ϥϮϣΪΨΘѧδϳ�ϑϮѧγ
��Ϩόϳ�ϻ�άϫ�����ϢϜϨϣ�Ϟϛ�ϥ�ϲϡΪΨΘδϴγ��ΔѧϘϳήτϟ�βϔϨΑ�ϪϟϼΧ�ΎϫΎϨΣήη�ϲΘϟ�ΐϴϟΎγϷ�

�ΎϬΘϣΪΨΘγ�ϲΘϟ����������������ΔѧϤϳΪϘϟ�ΔϳέΎϤΜΘѧγϻ�ΔѧϴϨϘΘϟ�ϩάѧϫ�ΒμΗ�ϥ�Ϧϣ�˱ΎϘϠϗ�Ζδϟ�Ύϧ́ϓ�άϟ
������ϥϭήѧϴΜϜϟ�ΎѧϬϤϠόΗ�Ϯϟ�ϯϭΪΟ�ϼΑ��������������ΐϴϟΎѧγ�Ϧѧϣ�Ύѧϫήϴϐϛ�ωϮϤѧθϟ�ϥϮѧϜϟ�ϚѧϟΫ�ϊѧΟήϳ

ΔϴμΨθϟ�ήψϨϟ�ΕΎϬΟϮϟ�ϊπΨΗ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ���

Τ˴˵ϣ�ϥ·���ΐѧѧτϟ�ΔѧѧϴϠϛ�βѧѧϔϧ�ϼѧѧΧΩ�ϥΎѧѧΒϴΒσ�ϞѧѧΜϣ�ϥΎϧϮϜϴѧѧγ�Ϧϴ˴Ϡ͋˰ѧѧϠ����ΎѧѧϤϫϼϛ�ϚѧѧϠΘϤϳ�ΪѧѧϘϓ
�����ϪѧѧΗήΒΧ�ϰѧѧϠϋ�˱˯ΎѧѧϨΑϭ�ˬ�ΎѧѧϤϬϨϣ�̒ϼѧѧϛ�ϥ�ϻ·�ΪѧѧδΠϟ�ϞѧѧϤϋ�Δѧѧϴϔϴϛ�Ϧѧѧϋ�ΎѧѧϬΗΫ�ΔѧѧϓήόϤϟ
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�������������ΞϟΎѧόϳϭ�˱ΎѧϔϠΘΨϣ�˱ΎѧμϴΨθΗ�Ύѧϣ�˳ξϳήѧϤϟ�ϲτόϳ�Ϊϗ�ˬ�ϪϳΪϟ�ΔϠπϔϤϟ�ϕήτϟϭ�ϪΘϔδϠϓϭ
ѧѧѧϳΩΎΒϟ�νήѧѧѧϋϷ�ΖѧѧѧϧΎϛ�Ϯѧѧѧϟ�ϰѧѧѧΘΣ�ΔѧѧѧϔϠΘΨϣ�ΔѧѧѧϘϳήτΑ�ξϳήѧѧѧϤϟ�ξϳήѧѧѧϤϟ�ϰѧѧѧϠϋ�Δ

ΔϘΑΎτΘϣ�������ΔϴμΨθϟ�ϪΗΎϋΎϨϗϭ�ϪΗήΒΨϟ�ΐϴΒτϟ�κϴΨθΗ�ϊπΨϳ�������ϊѧϣ�ϝΎѧΤϟ�Ϛϟάϛ
��������ϕϮѧδϟ�ΐϴΒσ�Ζϧ́ϓ�ˬ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�������������νήѧϋϷ�ϊѧϣ�ϚѧϠϋΎϔΗϭ�ϕϮѧδϠϟ�ϚѧΗ˯ήϘϓ

���ΎϫήΗ�ϲΘϟ±����ωϮϤθϟ�ϡΪΨΘγΎΑ���������������Δѧϳ̈́έ�Ϧѧϋ�ϒѧϠΘΨΗ�Ϊѧϗ�ϕϮδϟ�ΔΤλ�ϰϠϋ�˱ΔϳΩΎΑ�
�ήΧ�ϞϠΤϣ������γΎΑ�ΓήΟΎΘϤϟ�ϲϓ�ϚΑϮϠγ�ΪϤΘόϴγ���������ϯΪѧϣϭ�ϚΘϔѧδϠϓ�ϰѧϠϋ�ωϮϤѧθϟ�ϡΪΨΘ

�ϲѧѧμΨθϟ�Ϛѧѧ˴Οΰ˶ϣϭ�ήσΎѧѧΨϤϠϟ�ϚѧѧϠϤΤΗ�����ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϳΩήϔϟ�ΕΎϤѧѧδϟ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϟ�ϙΎѧѧϨϫ
ήΧϵ�κΨη�Ϧϣ�ϒϠΘΨΗ��

�����������ΓΪѧϳήϓ�ΔϴѧμΨθΑ�ϊѧΘϤΘΗ�ϕϮѧγ�Ϟѧϛ�ϥΈѧϓ�ϚѧϟΫ�ϰϟ·�ΔϓΎοϹΎΑ������ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ΎѧϬϨϋ�ήѧΒόϳ
��ϢϬϟϮϘΑ��������������ϦϴϘΑΎѧτΘϣ�ϦϴѧϨΛ�ΎѧϬϟϼΧ�ΪѧΠΗ�Ϧѧϟ�ˬ�ήѧθΒϟ�ϩϮѧΟϮϛ�ϕϮѧγϷ�ρΎϤϧ�ϥ·���

ϓΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τ͊δϟ�ϥ�ϭΪΒϳ�˱ϼΜϤΔϤΗΎϘϟ��ϡΎΨϟ�ςϔϨϟ�ςήΧ�ϲϓ�ήΛΆϣ�ϞϜθΑ�ϞϤόΗ�
��������ΔϴϋϮΒγϷ�αΎΤϨϟ�ςήΧ�ϲϓ�˱ήϴΜϛ�ΔϗήτϤϟ�ήϬψΗ�ΎϤϨϴΑ�ΔϴϣϮϴϟ������αέΪѧΗ�ΎϣΪѧϨϋ

��ωϮϤѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧϤϧ�ϱ�ϒѧѧθϜΗ�ϥ�ϊϴτΘѧѧδΗ�ˬ�ϚϗϮѧѧγ�ΔϴѧѧμΨη±�ΔѧѧϴϟΎΜϤϟ�ήѧѧϴϏ�ϰѧѧΘΣ�
�ΎϬϨϣ±�Ϟπϓ�ϞϜθΑ�ϞϤόΗϭ�ήΜϛ�ήϬψΗ�ϲΘϟ�ϕϮδϟ�ϩάϫ�ϲϓ��

�����ϝϮϘϳ�έϮΛ́ϣ�ϝϮϗ�ϙΎϨϫ��������������ˬ�ϡϮѧϴϟ�Ϟϛѧγ�ϲϧΈѧϓ�ϙΪϴѧλ�Ϧѧϣ�ΔϜϤѧγ�ϲѧϨΘϴτϋ�Ύϣ�Ϋ·
������ϱήϤϋ�Ϧϣ�ϰϘΒΗ�ΎϤϴϓ�Ϟϛ�ϥ�ϊϴτΘγ́δϓ�Ϊϴμϟ�ϲϨΘϤϠϋ�Ϯϟ�Ύ͉ϣ�����ϥϮѧϜϳ�ϥ�ϰϨϤΗ

��ϢϜϤϠϋ�Ϊϗ�ΏΎΘϜϟ�άϫΪϴμϟ���ΪϋΎδϳ�Ϫϧ�ΏΎΘϜϠϟ�ϚΗ˯ήϗ�ήΒϋ�Ϫ˴˰ΘϔθΘϛ�Ύϣ�ϥϮϜϳ�Ϊϗ
ωϮϤθϟ�Ϣγϼσ�ξόΑ�Ϛϓ�ϰϠϋ���

����ϲѧѧϓ�ϞѧѧϴΜϣ�ΎѧѧϬϟ�βϴѧѧϟ�ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧ�ϥΈѧѧϓ�ˬ�έϮѧѧτΘϟ�Ϧѧѧϣ�ϥϭήѧѧϘΑ�Ύѧѧϫέϭήϣ�ΔѧѧΠϴΘϧ
�����ϯήѧΧ�ΔѧϴϠϴϠΤΗ�ΓΩ�ϱ�ϊѧϣ�ΔΠϣΪϣ�ϭ�ΓΩήϔϨϣ�ϡΪΨΘδΗ�ϥ�ϰϠϋ�ΎϬΗέΪϗ�����ϩΎѧϨόϣ�άѧϫ

��ΔѧѧϗΎσ�ή͋Ψѧѧ˴δ˵ϳ�ϥ�ϊϴτΘѧѧδϳ�˱ΎѧѧϜϨΤϣ�˱ήѧѧϴΒΧ�ϭ�˱ΎΪѧѧΘΒϣ�˱ϼѧѧϠΤϣ�ϥΎѧѧϛ�˯Ϯѧѧγ�ϢϜϨѧѧϣ�˱Ύѧѧϳ�ϥ
ϪΘΤϠμϤϟ�ωϮϤθϟ�ςήΧ��
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�κΨϠϤϟ���� 

θϟϲήϤϟ�αϮϣΎϘϟϭ�ωϮϤ�
�������ϥ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ΎѧϤϟ�ΔѧѧϴϟΎΜϣ�˱ΔѧϠΜϣ�νήѧόΗϭ�ήѧѧδϔΗ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔΤѧѧοϮϤϟ�ϡϮѧγήϟϭ�ϒѧλϮϟ

��ΝΫΎϤϨϟ�ϪϴϠϋ�ϥϮϜΗ�������ΝΫΎѧϤϨϟ�ϩάѧϫ�����ΔѧϴϟΎΜϤϟ�������������άѧϟ�ˬ�ΔѧϘϴϘΤϟ�ϲѧϓ�ΙΪѧΤΗ�Ύѧϣ�˱έΩΎѧϧ
�������������������ϚѧΘϳ̈́έ�ϡΪΨΘѧδΗ�ϥ�ϚѧϴϠϋ�ΎѧϤϴϓ�ϖѧϳήσ�ΕΎѧϣϼόϛ�κѧΨϠϤϟ�άϫ�ϡΪΨΘδΗ�ϥ�ϚϴϠϋ

αΎγ́ϛ�ΕΎϣϼόϟ�ϩάϬϟ�ΔϴμΨθϟ��

�Ω͉ήѧѧ˴θ˵Ϥϟ�Ϟѧѧϔτϟ���AAbbaannddoonneedd bbaabbyy����ΓέΎѧѧη·�
��������ΓέΪѧϨϟ�ΓΪϳΪѧη�ϲϠμϔϣ�ωΎϗ�ϭ�ΔϴϠμϔϣ�ΔϤϗ����ϥϮѧϜΘΗ

�����ϲѧΟϭΩ�ΔϤΠϧ�Ϧϣ�����������ΎѧϬϴϠχ�ϚѧϟΫ�ϲѧϓ�ΎѧϤΑ����ΖϠѧμϔϧ
ΓϮѧѧΠϔΑ�ΎѧѧϬΘϘΣϻϭ�ΎϬΘϘΑΎѧѧγ�Ϧѧѧϋ���ϪΒѧѧθϳ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ

����ΔѧϟΰόϨϤϟ�ΔѧϤϘϟ�˱ΎѧϣΎϤΗ���IIssllaanndd   ttoopp������ωΎѧϘϟ�ϭ
ϝΰ˰όϨϤϟ��IIssllaanndd  bboottttoomm���π˵ϳ�ΚϴΣΔδϠΟ�ϥΎ͉Ϥ��
�ΔϟΰόϨϣ���ΓϮΠϔΑ�ΔϗϮΤϠϣϭ�ΔϗϮΒδϣ��ϲΟϭΪϟ�ϞϜη�ϰϠϋ�ϲΉΗ��

�ϡΪѧѧϘΘϟ�ϖΎѧѧϋ��Advance Block�����ΕϻΎѧѧΣ�ΪѧѧΣ�Ϯѧѧϫ
�Ϫѧѧѧѧϴϓ�ή˶˰ѧѧѧѧϬψ˵˰Η�ϦѧѧѧѧϜϟ�ˬ�ΔѧѧѧѧΛϼΜϟ�ϥΎόΠѧѧѧѧθϟ�ΩϮѧѧѧѧϨΠϟ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ

�ϥΎѧѧѧѧΗήϴΧϷ�ϥΎΘόϤѧѧѧѧθϟ���ϥϭΎѧѧѧѧπϴΒϟ���ΓϮѧѧѧѧϗ�ϲѧѧѧѧϓ�˱Ύϔόѧѧѧѧ˴ο
�ΩϮόѧμϟ��������ΔѧѧϳϮϠϋ�ϝϼѧχ�ϞϜѧη�ϲѧѧϓ�ϒόѧπϟ�άѧϫ�ϰѧѧϠΠΘϳ�Ϊѧϗ

ΎϬΘϘΑΎγ�Ϧϣ�ήϐλ�ΓΪΣϭ�Ϟϛ�ωϮϤη�ϭ�ΔϠϳϮσ���άϫ�˵ή˶˰Ϭψ˵ϳ
ϊϴΒϟ�ϯϮϗ�ϲϓ�ΓΩΎϳί�ϭ�˯ήθϟ�ϯϮϗ�ϲϓ�˱ΎμϗΎϨΗ���

ΰΣ��ίϮѧϔϟ�ϡ��Belt-hold lines ��������Ϧѧϣ�ϥΎѧϋϮϧ�ϙΎѧϨϫ�
��ϲѧѧΒΑΩ�ήѧѧΧϵϭ�ϲѧѧϧήϴΛ�ΎϤϫΪѧѧΣ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ����ίϮѧѧϓ�ϡΰѧѧΣ

�������Ϯѧϫ�ΎϬϴϓ�Θϔϟ�ήόγ�ϥϮϜϳ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ϯϫ�ϥήϴΜϟ
��ΔδϠΠϟ�έΎόγ�ϰϧΩ������˱Ύπϳ�ΎϬϴϠϋ�ϖϠτϳϭ�����˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤθϟ

�ή˵Α͊Ϊϟ�ΔϘϴϠΣ�ΡΎΘΘϓϻ����
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����ϚϠΗ�ϥϮϜΗ�ΔπϔΨϨϤϟ�έΎόγϷ�ΪϨϋ�����ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎѧη·�ΔόϤθϟ����������Ϯѧϫ�ΔѧΒΑΪϟ�ίϮѧϓ�ϡΰѧΣ
��������ΔѧδϠΠϟ�έΎόѧγ�ϰѧϠϋ�Ϯѧϫ�ΎϬϴϓ�Θϔϟ�ήόγ�ϥϮϜϳ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�����ϩάѧϫ�ϰϤѧδΗ

����˱Ύѧπϳ�ΔόϤθϟ�������������αήѧϟ�ΔѧϘϴϠΣ�ΡΎѧΘΘϓϻ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη���������ΔѧόϔΗήϤϟ�έΎόѧγϷ�ΪѧϨϋ
ΔϴΒϠγ�ΓέΎη·�ΔόϤθϟ�ϩάϫ�ϥϮϜΗ��

��ωϮϤѧѧθϟ�ςήѧѧΧϭ�ρϮѧѧτΧ��Candlestick lines 
and charts����������ϲѧΘϟ�ΔѧϳΪϴϠϘΘϟ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ�ςήѧΨϟ�ϲѧϫ�

������ΔϴϤѧδΘϟ�ϲΉΗ�Ϧϣϭ�ˬ�ωϮϤθϟ�ϪΒθΗ������Ϧѧϣ�ωϮϤѧθϟ�ϥϮѧϜΘΗ
ϝϼψϟϭ�ωϮϤθϟ�ϡΎδΟ��

�
�ΩΎѧѧπϤϟ�ϡϮѧѧΠϬϟ�ρϮѧѧτΧ��CCoouunntteerraattttaacckk lliinneess�����

���������������ϞϔѧγϷ�ΓΩΎѧΣ�ΓϮѧΠϓ�ϞѧϤόΑ�Θѧϔϟ�ΪϨϋ�ϕϮδϟ�ϡϮϘΗ��
��ϰϠϋϷ������˯ΩϮγ�ΔόϤη�ΪόΑ����˯ΎπϴΑ��ϫ�έΎδϣ�ϲϓ��ςΑΎ��
�ΪϋΎѧѧλ����βѧѧϔϧ�ΪѧѧϨϋ�ϖѧѧϠϐΘϟ�ΎϫέΎѧѧδϣ�βѧѧϜόΗ�ϚѧѧϟΫ�ΪѧѧόΑ�ϢѧѧΛ

��ϖΑΎѧδϟ�ϕϼϏϹ�����������ϡΪѧΘΣ�ϯΪѧϣ�βѧϜόϳ�ϱάѧϟ�ήѧϣϷ�Ϯѧϫϭ
ΔΒΑΪϟϭ�ϥήϴΜϟ�ϦϴΑ�ΔϛήόϤϟ���

����ΔѧϤΗΎϘϟ�Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ�ΐ˵Τѧ͊δϟ��Dark-Cloud Cover�
������������������ϲѧϓ�ϦϴΘόϤѧη�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘϳϭ�ΔϴΒϠѧγ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎη·�ϲϫ�

���˯ΎѧѧπϴΑ�ΎѧѧѧϤϫϻϭ�ϥϮѧѧϜΗ�ΪϋΎѧѧѧλ�έΎѧѧδϣ�ΔѧѧѧϴϧΎΜϟϭ�ΔѧѧѧϠϳϮσ�
��ϖѧѧϠϐΗ�ϢѧѧΛ�˯ΎѧѧπϴΒϟ�έΎόѧѧγ�ϰѧѧϠϋ�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ΘѧѧϔΗ�˯ΩϮѧѧγ

Ύ˯πϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ�ϖϤϋ�ϲϓ�˱ΔόΟήΘϣ��

�ΖϴϤϟ�ϊσΎϘΘϟ��Dead Cross������ΎѧϤϨϴΣ�ΎϬϴϠϋ�ϞμΤϧ�ΔϴΒϠγ�ΓέΎη·�Ϯϫ��ςΒѧϬϳ�
�ϯΪϤϟ�ήϴμϗ�ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϣΖΤΗϝϮσ�ϲϨϣί�ϯΪϤϟ�ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϣ���

�ϲ͋˰ϧ́Θϟ�ΝΫϮϤϧ��Deliberation Pattern����Ϟ͉˰τ˴˰ό˵˰Ϥϟ�ΝΫϮϤϨϟ�ϊΟέ���

��ϲΟϭΩ�����͋˰ϧ˴ή˴˰Θ˵Ϥϟ�ΔόϤη����Doji������������������ϊѧϣ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�ΎѧϬϴϓ�ϖΑΎѧτΘϳ�ΔѧδϠΟ�ϲϫ�
�ϕϼϏϹ�ήόγ���˱ΪΟ�ϪϨϣ�ΐϳήϗ�ϥϮϜϳ�ϭ����ϲΟϭΪϟ�ΔόϤθϟ�ΕΎόϳϮϨΗ�ϙΎϨϫ���������ϞΜϣ�
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�����ϦϴϗΎѧѧδϟ�ϞѧѧϳϮσ�ϲΟϭΪѧѧϟ�ϭ�ήѧѧΒϘϟ�ΪϫΎѧѧη����ϚѧѧϠΗ�ΪѧѧϤΘόΗϭ
��ϥΎѧѧϜϣ�ϰѧѧϠϋ�ΕΎѧѧόϳϮϨΘϟ���ϕϼѧѧϏϹϭ�Θѧѧϔϟ�ϱ˴ήόѧѧγ�ΪѧѧΟϮΗ

��ϡϮѧѧϴϟ�ϚѧѧϟΫ�ϲѧѧϓ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ϕΎѧѧτϨϟ�ΔΒѧѧδϨϟΎΑ���ϲΟϭΪѧѧϟ�ϞΧΪѧѧΗ
�����������ϰѧϠϋ�ΓΩήѧϔϨϤϟ�ωϮϤѧθϟ�Ϣϫ�ϢπΗ�ϲΘϟ�ΔϋϮϤΠϤϟ�ϦϤο
������ΝΫΎѧѧѧϤϧ�ξѧѧѧόΑ�ϲѧѧѧϓ�ήѧѧѧμϨόϛ�˱Ύѧѧѧπϳ�ϞΧΪѧѧѧΗϭ�ϕϼѧѧѧσϹ

ΔϣΎϬϟ�ωϮϤθϟ���

�ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔѧѧϤΠϨϟ��Doji Star������ϲѧѧΟϭΩ�ΔόϤѧѧη�ϲѧѧϫ
��������ϭ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�Ϧѧϋ�˱ΪѧϴόΑ�ΓϮѧΠϔΑ�ΪόΘΒΗ��˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη���

�������ΔѧѧΟΎΤϟ�ϊѧѧϣ�ΔѧѧϣΎϬϟ�ΔϴϠѧѧμϔϤϟ�ΕέΎѧѧηϹ�ϯΪѧѧΣ·�ϲѧѧϫϭ
ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϝϼΧ�Ϊϛ́ΘϠϟ��

�
�ΔѧѧѧτΑΎϬϟ�ϲϛϮѧѧѧγΎΗ�ΓϮѧѧѧΠϓ��Downside gap tasuki�����ΕϮѧѧѧΠϓ�ήѧѧѧψϧ·�

ϲϛϮγΎΗ��

ϢѧѧѧϤϘϟ�ΔѧѧѧϨϳΪΒϟ�ΓήϴѧѧѧμϘϟ����DDuummpplliinngg ttooppss�����������Ϯѧѧѧϫ
�Γ˴έ͉ϭΪѧѧѧ˵Ϥϟ�ΔѧѧѧϤϘϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϞѧѧѧΛΎϤϣ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ΓάѧѧѧϓΎϧ�ΝΎѧѧѧΘΤϳϭ�

Θϟ�ϞϔγϷΔϴΒϠδϟ�ϪΘϟϻΩ�ΪϛΆ���
��ΓΪѧϳΪΟ�ΎϴϠϋ�ΔϴγΎϴϗ�ϡΎϗέ�Γήθϋ�ϭ�ΔϴϧΎϤΛ��Eight or Ten new records�

������������Γήθϋ�ϰϟ·�ϲϧΎϤΛ�ΪόΑ�˯ήθϟ�ςϐο�ϲϬΘϨϳ�ϥ�ϲϐΒϨϳ����ϯ˴έ˵Ϋ��Highs���ΓΪϳΪΟ��
������˱ΎΤϴΤѧѧλ�˯ήѧѧΟ·�ϥϮѧѧϜϳ�ϊѧѧϴΒϟ�ϥΈѧѧϓ�άѧѧϬϛ�ΩϮόѧѧλ�ΪѧѧόΑ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ήѧѧϬψΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ

��ΐѧϗϮόϟ�ϥϮϤπϣϭ������Ϩϳ�˱ΎѧϣΎϤΗ�βѧϜόϟ�������������έϮѧόϗ�ήѧθϋ�ϰѧϟ·�ϲϧΎѧϤΛ�ϊѧϣ�ΙΪѧΤϳ�ϥ�ϲѧϐΒ�
��Lows���ΓΪϳΪΟ��

���ωϼΘѧΑϻ�ΝΫϮѧϤϧ�Engulfing Pattern ������ϙΎѧϨϫ�
ϲΒϠѧѧѧγ�ήѧѧѧΧϵϭ�ϲΑΎѧѧѧΠϳ·�ΎϤϫΪѧѧѧΣ�ˬ�ωϼΘѧѧѧΑϼϟ�ϥΎѧѧѧΟΫϮϤϧ��

�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ϧϣ�ϲϧήϴΜϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΘϳ
������έΎѧδϣ�ϝϼѧΧ�ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�Γήϴϐμϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϊϠΘΒΗ

ςΑΎϫ���
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ϧ��ϲΒΑΪϟ�ωϼΘΑϻ�ΝΫϮϤ���ϲδϴέ�ΔϴϠμϔϣ�ΔϤϗ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫϭ�����ΐѧϠϐΘΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ΙΪΤϳ
�������������ϊѧϠΘΒΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�έϮϬχ�ϲϓ�ϰϠΠΘϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˯ήθϟ�ϯϮϗ�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ�ϯϮϗ

ΪϋΎλ�έΎδϣ�ϝϼΧ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎγ�Γήϴϐλ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη��

���˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ�Evening Star ��������ΔѧϤϗ�ΝΫϮѧϤϧ�Ϯѧϫ�
��ωϮϤη�ΙϼΛ�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳ�ϲδϴέ�ΔϴϠμϔϣ��ΔόϤѧη�ϰϟϭϷ�ˬ�

����Γήϴϐѧѧλ�ΔόϤѧѧη�ΔѧѧϴϧΎΜϟϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ����ΖѧѧϧΎϛ�˯Ϯѧѧγ
����˯ΩϮγ�ϭ�˯ΎπϴΑ����ϰѧϠϋϷ�ΓϮΠϔΑ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϟ�ΖτΨΗ

����˯ΩϮѧѧγ�ϥϮѧѧϜΘϓ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Ύѧѧϣ�ΔѧѧϤΠϧ�ϚϟάѧѧΑ�ΖϠϜѧѧηϭ
�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϖϤϋ�ϲϓ�ΔϠϐϠϐΘϣ�ϖϠϐΗϭ�ϰϟϭϷ���

����ϲΟϭΪѧϟ�˯ΎѧδϤϟ�ΔѧϤΠϧ��Evening Doji Star�����
��ΫϮϤϨϟ�βϔϧ�Ϯϫ������ΔѧϤΠϨϟ�ΔόϤѧθϟ�ϥ�ϕήѧϔϟ�ϦѧϜϟ�ϖΑΎδϟ�Ν

����ΔόϤѧѧѧθϟ�ϝΪѧѧѧΑ�ϲѧѧѧΟϭΩ�ΔѧѧѧΌϴϫ�ϰѧѧѧϠϋ�ϥϮѧѧѧϜΗ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ϲѧѧѧϓ
Γήϴϐμϟ�����������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϥΈѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ�ϩάѧϫ�ΩϮѧΟϭ�ΐΒѧδΑ

ΩΎΘόϤϟ�˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ΝΫϮϤϧ�Ϧϣ�ΔϴΒϠγ�ήΜϛ�Ϯϫ���
�����ϲΒϠѧδϟ�ΔѧΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎѧϬϟ�ΝΫϮѧϤϧ�Falling Three Methods ������ϊѧΟέ�

ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ��

�ωΎϗ�ΓϼϘϤϟ�Fry Pan Bottoms ���������˱ΎѧϣΎϤΗ�ϪΑΎѧθϣ
�ϲΑήϐϟ�έ˷˴ϭ˷Ϊ˵Ϥϟ�ωΎϘϟ�ΝΫϮϤϨϟ����ΝΎѧΘΤϧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�Ϊϴϛ́Θϟ

ΪϋΎμϟ�έΎδϤϟ�ϲϓ�ΓάϓΎϨϟ��
�

�ΕϮΠϔϟ�ΕέϭΎϨϣ��Gapping Plays ���ΕϮΠϔϟ�ΕέϭΎϨϣ�Ϧϣ�ϥΎϋϮϧ�ϙΎϨϫ��

�� ���ΔѧϴϟΎόϟ�έΎόѧγϷ�ΓϮΠϓ�ΓέϭΎϨϣ��High-Price Gapping Plays ���
�ѧѧϨϋ��������Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�ήѧѧΒϋ�ˬ�ΩΎѧѧΣ�ΩϮόѧѧλ�ΪѧѧόΑ�˱Ύϴѧѧοήϋ�ϕϮѧѧδϟ�ϝϭΪѧѧΘϳ�ΎϣΪ

�������������ΓήѧΘϔϟ�ϲѧϓ�ΔѧϘϘΤϤϟ�ϯ˴έ͊άϟ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΓΩϮΟϮϤϟ�ϢδΠϟ�Γήϴϐλ�ωϮϤθϟ
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�����ϰѧϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ΙΪΤΗ�ϢΛ�ΓήϴΧϷ�������ϕϮѧδϠϟ�ϲѧοήόϟ�ϝϭΪѧΘϟ�ΓήѧΘϓ�ϕϮѧϓ���
˯ήη�ΓέΎη·�ϚϳΪϟ�Βμϳ� 

�

�

�� �����������������ΔѧѧѧѧѧѧѧѧѧπϔΨϨϤϟ�έΎόѧѧѧѧѧѧѧѧѧγϷ�ΓϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧϨϣ
��Low-Price Gapping Plays �����

�����������ˬ�ΩΎѧΣ�ρϮѧΒϫ�ΪόΑ�˱Ύϴοήϋ�ϕϮδϟ�ϝϭΪΘϳ�ΎϣΪϨϋ
���ϢѧѧѧѧδΠϟ�Γήϴϐѧѧѧѧλ�ωϮϤѧѧѧѧθϟ�Ϧѧѧѧѧϣ�ΔϠѧѧѧѧδϠγ�ήѧѧѧѧΒϋ
�������ΓήΘϔϟ�ϲϓ�ΔϘϘΤϤϟ�έϮόϘϟ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ΓΩϮΟϮϤϟ

����������ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϓ�ΙΪѧΤΗ�ϢΛ�ˬ�ΓήϴΧϷ������ΓήѧΘϓ�ΖѧΤΗ�
�����ϕϮѧδϠϟ�ϲοήόϟ�ϝϭΪΘϟ��������ΓέΎѧη·�ϚϳΪѧϟ�Βѧμϳ�

ϊϴΑ��

�
���ϲΒϫάѧϟ�ϊσΎѧϘΘϟ��Golden Cross �����������Ϊόѧμϳ�ΎϣΪѧϨϋ�ΙΪѧΤΗ�ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎѧη·�Ϯѧϫ�

�ϯΪѧѧѧϤϠϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ�ϕϮѧѧѧϓ�ήѧѧѧμϗϷ�ϲѧѧѧϨϣΰϟ�ϯΪѧѧѧϤϠϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ�ςѧѧѧγϮΘϤϟ
ϝϮσϷ��

�ήΒϘϟ�ΪϫΎη�ϲΟϭΩ��Gravestone Doji ������ϱ˴ήόγ�ΎϬϴϓ�ϥϮϜϳ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�Ϯϫ
���������������˱Ύѧπϳϭ�ϢϤϘϟ�ΪϨϋ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎη·�Ϯϫϭ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ�ήόγ�ϰϧΩ�ΎϤϫ�ϕϼϏϹϭ�Θϔϟ

η·�����������������ϲѧϓ�Γ˴Ϊѧ͋ϛΆϣ�ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎηϹ�ΔϟΎΤϟ�ϩάϫ�ϲϓ�ΝΎΘΤϳ�ϪϨϜϟ�έϮόϘϟ�ΪϨϋ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎ
ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ��κΨϠϤϟ�ϩάϫ�ϲϓ�ϲΟϭΩ�ϠτμϤϟ�ΪϨϋ�ϪϠϜη�ΔόΟήϣ�ϚϨϜϤϳ��

�ΔѧѧϗήτϤϟ�Hammer ����������ΔѧѧϗήτϤϟ�ˬ�ΔѧѧϣΎϫ�ωΎѧѧϗ�ΔόϤѧѧη�Ϯѧѧϫ
����ΔόϤѧѧѧθϟ�ϢѧѧѧδΟ�ΚѧѧѧϴΣ�ΔόϤѧѧѧθϟ�βѧѧѧϔϧ�ΎѧѧѧϤϫ�ϕϮϨѧѧѧθϤϟ�ϞѧѧѧΟήϟϭ

�ήϴϐѧѧμϟ��ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�˯Ϯѧѧγ�˯ΩϮѧѧγ�ϭ�˯���ΔѧѧϤϗ�Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧΑ
������������ϱϮѧϠϋ�Ϟѧχϭ�˱ΪѧΟ�ϞѧϳϮσ�ϲϠϔѧγ�Ϟѧχ�ϊϣ�ˬ�ϝϭΪΘϟ�ΔδϠΟ�ϕΎτϧ

ΩϮΟϮϣ�ήϴϏ�ΎϤΑέϭ�˱ΪΟ�ήϴϐλ���ϝϼΧ�ϞϜθϟ�άϫ�ήϬψϳ�ΎϣΪϨϋ��
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�Ϟψϟ�ϝϮσ�ΎϬϴϓ�ϥϮϜϳ�ΔϳΪϴϠϘΘϟ�ΔϗήτϤϟϭ�ΔϴΑΎΠϳ·�Δϗήτϣ�Βμϳ�ςΑΎϫ�έΎδϣ
ΔόϤθϟ�ϢδΟ�ωΎϔΗέ�ϒόο�ϞΛΎϤϳ�ϲϠϔδϟ��

���ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ�Hanging man ��������ΔѧϤϗ�ΔόϤѧη�Ϯѧϫ�
������ΚѧѧϴΣ�ΔѧϗήτϤϟ�ϞϜѧѧθϟ�˱ΎѧϣΎϤΗ�ϞѧΛΎϤϣ�Ϯѧѧϫϭ�ΔѧϣΎϫ�ΔϴϠѧμϔϣ

����ήϴϐμϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ���������˯ΩϮѧγ�ϭ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�˯Ϯγ��
����ϲϠϔѧѧγ�Ϟѧѧχ�ϊѧϣ�ˬ�ϝϭΪѧѧΘϟ�ΔѧѧδϠΟ�ϕΎѧτϧ�ΔѧѧϤϗ�Ϧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ

ΩϮΟϮϣ�ήϴϏ�ΎϤΑέϭ�˱ΪΟ�ήϴϐλ�ϱϮϠϋ�Ϟχϭ�˱ΪΟ�ϞϳϮσ���
����������������Βѧμϳ�ΪϋΎѧλ�έΎѧδϣ�ϲѧϓ�ϞϜѧθϟ�άѧϫ�ήϬψϳ�ΎϣΪϨϋ�ϦϜϟ������ϲΒϠѧδϟ�ϕϮϨѧθϤϟ�ϞѧΟήϟ

����������������˱Ύѧπϳ�ΝΎѧΘΤΗ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟήϟ�ΔϟϻΩ�ϦϜϟ�˱Ύϔϴόο�Βλ�ϕϮδϟ�ϥ�ϰϠϋ�ϝΪϳ�ΚϴΣ
�����ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϝϼΧ�Ϊϴϛ́Θϟ���������������ϭ�Ϟѧϗ�ϕϼѧϏ·�ΕΫϭ�˯ΩϮѧγ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�ϥ

��ϒόο�ΡΎΘΘϓ��ΔϤϘϟ�ϥϮϜΘϟ�ΔΣήμΑ�ήϴθΗ�ϲϜϟ���ϲΉϳ�ϥ�ΪΒϤϟ�ΚϴΣ�Ϧϣ�ϲϐΒϨϳ
���ήϠϟ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϝϮσ�����������ϢѧδΟ�ωΎѧϔΗέ�ϝΎΜϣ�ΔΛϼΜϟ�ϭ�ϒόπϟ�˱ΎϳϭΎδϣ�ϕϮϨθϤϟ�ϞΟ

ΔόϤθϟ��

�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�Harami ������Ϧѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘϳ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�
�ϢѧѧѧδΠϟ�Γήϴϐѧѧѧλ�ΔѧѧѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧѧѧθϟ�ΎѧѧѧϤϬϴϓ�ϥϮѧѧѧϜΗ�ϦϴΘόϤѧѧѧη
�������ϰѧѧϟϭϷ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϕΎѧѧτϧ�ϞѧѧΧΩ�ϞѧѧϣΎϜϟΎΑ�ΎϬϤѧѧδΟ�ϥϮѧѧϜϳϭ

ϞϳϮτϟ��έΎ˰˰δϤϟ�˯ΎϬΘϧ�ϰϟ·�ϞϣΎΤϟ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧ�ήϴθϳ��
�ϖΑΎѧѧδϟ��ϲѧѧϓ�ϊѧѧϴΒϟ�ϯϮѧѧϗϭ�ΔѧѧϬΟ�Ϧѧѧϣ�˯ήѧѧθϟ�ϯϮѧѧϗ�ϦϴѧѧΑ�ΎϫΪѧѧϘϋ�ϢѧѧΗ�Ϊѧѧϗ�Ύѧѧϣ�˱ΔѧѧϧΪϫ�ϥϭ

����ϯήѧΧϷ�ΔѧϬΠϟ�Ϧϣ�ϕϮδϟ���������ΩϮѧγ�ϭ�ξϴѧΑ�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧθϟ�ϥϮѧϟ�ϲΉѧϳ�ϥ�ϦѧϜϤϳ��
ΝΫϮϤϨϟ�ϲϓ�ϰϟϭϷ�ΔόϤθϠϟ�ϥϮϠϟ�ϲϓ�ΔϔϟΎΨϣ�ΔϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟ�ϲΉΗ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ��

���ΔѧϔτϨϟ�ΔѧϠϣΎΣ�ΓήϤϟ��Harami Cross ������Ε˯ΎѧΟ�Ϋ·�
όϤѧѧθϟ������ΔѧѧΌϴϫ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧϣΎΤϟ�ΓήѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴϧΎΜϟ�Δ

Ϯ˰ϫϭ�ΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎ˰Σ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ�Ϣ˰γ�Βμϳ�ϲΟϭΪϟ��
����ΔѧϤϗ�ΝΫϮϤϧ�����ωΎѧϗ��������������˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΪѧόΑ�˯ΎѧΟ�Ϋ·�˱ΔѧλΎΧ�ϡΎѧϫ�ϲϠѧμϔϣ����˯ΩϮѧγ��

ΔϠϳϮσ���ΏΎϋέϹ�ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϤδϳ���ϖόμϟ���
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�ΔѧΟϮϤϟ��ΔѧϴϟΎόϟ���High Wave ������όϤѧη�ϲѧϫ����Ϟѧχ�ΎѧϬϟ�Δ
���˱ΪѧѧѧΟ�ϞѧѧѧϳϮσ�ϱϮѧѧѧϠϋ����ϲϠϔѧѧѧγ�Ϟѧѧѧχ�ϭ����ΎϬϤѧѧѧδΟ�ϥϮѧѧѧϜϳϭ

˱ήϴμϗ�����������ΙϭΪѧΤΑ�ΊѧΒϨϳ�ΕΎѧϋϮϤΠϣ�ϲѧϓ�ΔόϤѧθϟ�ϩάϫ�έϮϬχ
ϕϮδϟ�ϲϓ�ϝϮΤΗ���

��ΔѧѧϴϟΎόϟ�έΎόѧѧγϷ�ΓϮѧѧΠϓ�ΓέϭΎѧѧϨϣ��High-Price Gapping Plays �����ϊѧѧΟέ�
�ΕϮΠϔϟ�ΕέϭΎϨϣ�Gapping Plays ����

ϞϠδΘϟ�ϖϴπϤϠϟ���In-Neck Line ������ΔόϤѧη�ϲϫ��˯ΎѧπϴΑ
�����������˱ϼϴѧϠϗ�ϰѧϠϋ�ΎϬϗϼϏ·�ϥϮϜϳϭ�ςΑΎϫ�έΎδϣ�ϲϓ�ήϬψΗ�Γήϴϐλ

�������ΎѧϬϟ�ΔϘΑΎѧδϟ�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϠϟ�ήόγ�ϰϧΩ�Ϧϣ�����ρϮѧΒϫ�ήϤΘѧδϳ
��������������ΔόϤѧθϟ�ϩάѧϬϟ�ήόѧγ�Ϟѧϗ�ΖѧΤΗ�έΎόγϷ�ςΒϬΗ�ΎϣΪϨϋ�ϕϮδϟ

Ύ˯πϴΒϟ��ϖϴ˰˰˰πϤϟ�έΎμΣ�ΝΫϮϤϧ�ϊϣ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥέΎϗ��
��On-Neck Line �������ϖϴѧπϤϟ�ϡΎѧΤΘϗ�ΝΫϮѧϤϧϭ��Thrusting Line �����ΝΫϮѧϤϧϭ

�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ�ΐϘΛ��Piercing Pattern����

�ΔѧϗήτϤϟ��ΔѧΑϮϠϘϤϟ���Inverted Hammer �������έΎѧδϣ�ΪѧόΑ�
��ϞѧѧϳϮσ�ϱϮѧѧϠϋ�Ϟѧѧχ�ΎѧѧϬϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ϲѧѧΘϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϩάѧѧϫ�ϥΈѧѧϓ�ςΑΎѧѧϫ
��������ϻϭ�ϝϭΪѧΘϟ�ϕΎτϨϟ�ϲϠϔδϟ�˯ΰΠϟ�ϲϓ�ΩϮΟϮϣ�ήϴϐλ�ϢδΟϭ

ήϐμϟ�ώϟΎΑ�ϲϠϔδϟ�Ϟψϟ�ϥϮϜϳ�ϭ�ϲϠϔγ�Ϟχ�ΎϬϟ�ϥϮϜϳ���
ϩάϫ��������������ˬ�ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ�ΔѧϳΎϬϧ�ϲѧϓ�ϲΉѧΗ�ΎѧϬϧ�͉ϻ·�ΏΎϬѧθϟ�ΔόϤѧη�ϞϜη�βϔϧ�ΎϬϟ�ΔόϤθϟ�

������������ΔϴϟΎΘϟ�ΔδϠΠϟ�ϲϓ�ΎϬϴϠϋ�Ϊϴϛ́Θϟ�ΐΠϳ�ϲϠμϔϣ�ωΎϘϟ�ΔϴΑΎΠϳ·�ΓέΎη·�ϲϫ�ΔόϤθϟ�ϩάϫ
�ΎϬϟ���ϰϠϋ�Θϓ�ήόγ�ϭ�ϰϠϋ�ϕϼϏ·�ΕΫ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ϖϳήσ�Ϧϋ���

ΝΫϮϤϧ�ϞϴΛΎϤΗ�ΫϮΑ�ΔΛϼΜϟ�ΔΑϮϠϘϤϟ���Inverted Three Buddha Pattern �����
�ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϞϴΛΎϤΗ�ΝΫϮϤϧ�ϊΟέ�Inverted Three Buddha ����

ϲΟϭΪѧѧϟ�ΔѧѧϠϳϮσ�ϥΎϘϴѧѧδϟ���Long-Legged Doji �����ΎѧѧϬϟ�ϲѧѧΟϭΩ�ωϮϤѧѧη�ϲѧѧϫ�
����˱ΪѧΟ�ΔϣΎϫ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎη·�ϲϫϭ�˱ΪΟ�ΔϠϳϮσ�ϝϼχ�������ϕϼѧϏϹϭ�Θѧϔϟ�ήόѧγ�˯ΎѧΟ�Ϋ·
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������ѧѧ˴Ϡτ˵ϳ�ˬ�ΔѧѧδϠΠϟ�ϝϭΪѧѧΗ�ϕΎѧѧτϧ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ΔόϤѧѧθϟ�ϚѧѧϠΘϟ���Ϟѧѧ˵Οέ�ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϬϴϠϋ�ϖ
ΎθϜϳήϟ��ϲΟϭΪϟ�ϝΎϜη�ΔόΟήϣ�ϚϨϜϤϳ�ΔόϤθϟ�ϞϜη�Δϳ̈́ήϟ��

�ΓέϭΎѧϨϣ��ΓϮѧΠϓ��έΎόѧγϷ��ΔѧπϔΨϨϤϟ���Low-Price Gapping Plays ������ϊѧΟέ�
ΕϮΠϔϟ�ΕέϭΎϨϣ��

Ϟψϟ�ϲϠϔδϟ���Lower Shadows��ϝϼψϟ�ϊΟέ���

Ϣѧѧϧϭ�ΝΫΔϴѧѧθΣ�ΔѧѧϤϛϼϤϟ���Mat-Hold Pattern�����Ϯѧѧϫ�
�ϱέήϤΘѧѧγ�ΝΫϮѧѧϤϧϲΑΎѧѧΠϳ·������˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧθΑ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ΪѧѧΒϳ

����������ϢѧΛ�ϰѧϠϋϷ�ΓϮѧΠϓ�ΎѧϤϬϨϴΑ�Ϟμϔϳϭ�Γήϴϐλ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ΎϬϴϠϳ
ΎϤϫΪόΑ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�ϲΉΗ�ϢΛ�ϥϭΩϮγ�ϥΎΘόϤη�ϲΉΗ��

�������������������ΓϮѧΠϔΑ�ΓήѧϴΧϷ�˯ΩϮѧδϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕϮѧϓ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ϲΉΗ�ϭ�����ϕϼѧϏ·�ϥϮѧϜϳϭ
πϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕϼϏ·�Ϧϣ�ϰϠϋ�ΓήϴΧϷ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟΝΫϮϤϨϠϟ�ϰϟϭϷ�˯Ύ��

ΔѧѧѧϤΠϧ�ΡΎΒѧѧѧμϟ���Morning Star�����ΝΫϮѧѧѧϤϧ�Ϯѧѧѧϫ�ωΎѧѧѧϗ�
ϲϠμϔϣ�ϲδϴέ����ΔΛϼΛ�ωϮϤη�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳ������ωϮϤθϟ�ϚϠΗ�ϰϟϭ

�������������ϢѧδΠϟ�Γήϴϐѧλ�ΔόϤѧη�ΔѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤθϟϭ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ϥϮϜΗ
������˯ΩϮγ�ϭ�˯ΎπϴΑ�������������ΔѧϤΠϧ�ϞϜѧθΗϭ�ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϓ�ΪѧόΑ�ϲΉΗ

�����ϲѧѧϓ�ϖѧѧϠϐΗϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϲΉѧѧΗ�ϢѧѧΛ�ϖѧѧϤϋ�
ϰϟϭϷ�ΔδϠΠϟ���

�ΔѧϤΠϧ��ΡΎΒѧμϟ��ϲΟϭΪѧϟ����Doji Morning Star������ϲѧϫ�
�ΔόϤѧѧѧθϟ�ϥ�Ϯѧѧѧϫϭ�ΪѧѧѧϴΣϭ�ϕέΎѧѧѧϓ�ϊѧѧѧϣ�ΡΎΒѧѧѧμϟ�ΔѧѧѧϤΠϧ�ΎϬѧѧѧδϔϧ
��������������ΎѧϬϧϮϛ�Ϧѧϣ�˱ϻΪѧΑ�ϲΟϭΪѧϟ�ΔѧΌϴϫ�ϰѧϠϋ�ϲΉΗ�ΝΫϮϤϨϠϟ�ϰτγϮϟ

�Γήϴϐλ�ΔόϤη�������������ϮѧϬϓ�ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ�ϲѧϓ�ϲΟϭΪϟ�ΩϮΟϭ�ΔΠϴΘϧ
ΓΩΎΘόϤϟ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�Ϧϣ�ΔϴΑΎΠϳ·�ήΜϛ���

�
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ΔϤΠϫ�ΡΎΒμϟ���Morning Attack ������ϲѧϓ�ϥϮϴϧΎΑΎϴϟ�ϪϣΪΨΘδϳ�ϠτμϤϟ�άϫ�
����������������˱ΎѧγΎγ�ϡΪΨΘѧδΗ�ϲѧΘϟϭ�ˬ�Θѧϔϟ�ΪѧϨϋ�ΔϤΨπϟ�ϊϴΒϟ�ϭ�˯ήθϟ�ΕΎϴϠϤϋ�Ϧϋ�ήϴΒόΘϟ

ϕϮδϟ�ϚϳήΤΘϟ��

ΔϤΠϫ�Ύ˯δϤϟ��Evening Attack  ���������ϲѧϓ�ϥϮϴϧΎѧΑΎϴϟ�ϪϣΪΨΘѧδϳ�ϠτμϤϟ�άϫ
�������ѧϴΒϟ�ϭ�˯ήѧθϟ�ΕΎϴϠϤϋ�Ϧϋ�ήϴΒόΘϟ������ΔѧϟϭΎΤϤϛ�ϡΪΨΘѧδΗϭ�ϕϼѧϏϹ�ΪѧϨϋ�ΔϤΨѧπϟ�ϊ

ϲϟΎΘϟ�ϡϮϴϟ�ϲϓ�ϝΎόϓϷ�ΩϭΩέ�ϰϠϋϭ�ϕϮδϟ�ϕϼϏ·�ϰϠϋ�ήϴΛ́ΘϠϟ��

ΝΫϮϤϧ�έΎμΣ�ϖϴπϤϟ��On-Neck Line �������ΝΫϮѧϤϧ�Ϯѧϫ�
����������˯ΩϮѧγ�ΎѧϤϫϻϭ�ϦϴΘόϤѧη�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘϳ�ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ�ϲѧϓ�ϲΉѧϳ
�������������˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕϼѧϏ·�ϥϮѧϜϳϭ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤη�ΎϬϴϠΗ�ΔϠϳϮσ

���ϟ�ήόϗ�Ϧϣ�˱ΎΒϳήϗ���˯ΩϮδϟ�ΔόϤθ�������ϪѧϨϣ�Ϟѧϗϭ�������ΝΫϮѧϤϨϟ�άѧϫ
���ϲΒϠγ�ϱέήϤΘγ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ������ΎϣΪϨϋ�ϪσϮΒϫ�ϕϮδϟ�ϒϧ́Θδϳ

Ύ˯˰πϴΒϟ�Δό˰Ϥθϟ�ή˰όϗ�ϯϮΘ˰δϣ�έΎό˰γϷ�ήδϜΗ���άϫ�ϥέΎ˰ϗ��
�������ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧϭ�ϖϴѧѧπϤϟ�ϡΎѧѧΤΘϗ�ΝΫϮѧѧϤϧϭ�ϖϴѧѧπϤϠϟ�ϞϠѧѧδΘϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϊѧѧϣ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ

ϲϠ˵Τϟ��

�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΏΎѧѧѧϋέϹ���Petrifying Pattern�������ΓήѧѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϨϟ�ήѧѧѧΧ�Ϣѧѧγ�Ϯѧѧѧϫ
ϞϣΎΤϟ��

ΝΫϮѧѧϤϧ�ΐѧѧϘΛ�ϲ͋ѧѧ˶Ϡ˵Τϟ���Piercing Pattern�����ΓέΎѧѧη·�Ϯѧѧϫ�
�ϲϠμϔϣ�ωΎϗ����������ΔѧϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ήϬψΗ�ςΑΎϫ�έΎδϣ�ϝϼΧ

������ϞϔѧγϷ�ΓϮѧΠϓ�ΎϬΒϘόϳ�ϝϼѧΧ�����������ΔѧδϠΠϟ�ϩάѧϫ�ϦѧϜϟ�ΔѧϴϟΎΘϟ�ΔѧδϠΠϟ�
������ΎѧѧѧϬϗϼϏ·�ϞѧѧѧϏϮΗ�ΔѧѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧѧθϛ�ΎѧѧѧϬΗϼϣΎόΗ�ϲѧѧѧϬϨΗ

ΔόϤθϟ�ϒμΘϨϣ�ϕϮϓ�ϖϠϐϴϟΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΩϮδϟ���άϫ�ϥέΎ˰ϗ��
����������������ϡΎѧΤΘϗ�ΝΫϮѧϤϧϭ�ϖϴѧπϤϠϟ�ϞϠѧδΘϟ�ΝΫϮѧϤϧϭ�ϖϴѧπϤϟ�έΎѧμΣ�ΝΫϮѧϤϧ�ϊѧϣ�ΝΫϮϤϨϟ

ϖϴπϤϟ��

Γήτϗ�ήτϤϟ���Rain Drop����ΔϤΠϨϟ�ϊΟέ���
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ϢδΟ��ΔόϤѧθϟ���Real Body������������ΔϓΎѧδϤϟ�ϲѧϫϭ�ΔόϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ϚϴϤѧδϟ�˯ΰѧΠϟ�Ϯѧϫ�
�ϕϼϏϹ�ήόγϭ�Θϔϟ�ήόγ�ϦϴΑ����ϼѧϏϹ�ϥϮѧϜϳ�ΎϣΪϨϋ������ϥϮѧϟ�ϥΈѧϓ�Θѧϔϟ�Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ�ϕ

�ξϴѧѧΑ�ϥϮѧѧϜϳ�ΔόϤѧѧθϟ���ΔѧѧϏέΎϓ�ΔόϤѧѧθϟ��������ΩϮѧѧγϷ�Ϯѧѧϫ�ΔόϤѧѧθϟ�ϥϮѧѧϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎѧѧϤϨϴΣ
�����ϯϸ˴ϣ�ΔόϤθϟ���������Θѧϔϟ�Ϧѧϣ�Ϟѧϗ�ϥϮѧϜϳ�ϕϼϏϹ�ϥΈϓ���������ΔϴΤϴѧοϮΘϟ�ϡϮѧγήϟ�ϊѧΟέ
���ςήΨϟϭ�ωϮϤθϟ���

ΔόϤη�Ϟ˵Ο˴έ�ΎθϜϳήϟ���Rickshaw Man����ϦϴϗΎδϟ�ΔϠϳϮσ�ΔόϤθϟ�ϊΟέ���

ϧΝΫϮѧѧѧϤ�ϦϴΑέΎѧѧѧϬϟ�ΔѧѧѧΛϼΜϟ�ϲΑΎѧѧѧΠϳϹ���Rising Three Methods������ϊѧѧѧΟέ
ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ��

ωϮϤѧѧѧѧѧθϟ�ΔϴϟΎѧѧѧѧѧμϔϧ�ΔѧѧѧѧѧϋΰϨϟ���ΔϘѧѧѧѧѧθϨϤϟ��������������
��Separating Lines���������ΪϋΎѧλ�έΎѧδϣ�ϝϼѧΧ�
���ςΑΎѧѧѧϫ���Θѧѧѧϓ�ήόѧѧѧγ�βѧѧѧϔϧ�ΪѧѧѧϨϋ�ϕϮѧѧѧδϟ�ΘѧѧѧϔΗ�

���ΔѧѧѧδϠΠϟ�ϒϟΎѧѧѧΨϤϟ�ϥϮѧѧѧϠϟ�ΕΫ�ΔϘΑΎѧѧѧδϟ�ΔѧѧѧδϠΠϟ
�ϖѧѧϠϐΗ�ϢѧѧΛ�ϡϮѧѧϴϟ�ϰѧѧϠϋ�ϕϮѧѧδϟ���Ϟѧѧϗ���ϒϧ́Θѧѧδϳ�

ΔόϤθϟ�ΪόΑ�ϪΗήϴδϣ�ΔόϤθϠϟ�ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ���

��ωϮϤѧѧθϟ�ϝϼѧѧχ��Shadows���������ϰѧѧϠϋ�ϥϮѧѧϜΗ�ϲѧѧΘϟ�Δѧѧόϴϓήϟ�ρϮѧѧτΨϟ�ϚѧѧϠΗ�ϲѧѧϫ�
������������ϡϮѧϴϠϟ�ϯϮѧμϘϟ�ρΎѧϘϨϟ�ϞѧΜϤΗ�ϲѧϫϭ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�Ϟϔγϭ�����������ςѧΨϟ�Ϯѧϫ�ϲϠϔѧδϟ�Ϟѧψϟ

�����������ΔѧδϠΠϟ�ήѧόϗ�Ϯѧϫ�Ϟѧψϟ�άѧϫ�ωΎѧϗ�ϥϮѧϜϳϭ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�Ϟϔγ�ΩϮΟϮϤϟ���Ϟѧψϟ�ΎѧϤϨϴΑ�
��������������ΔѧδϠΠϟ�ΓϭέΫ�Ϯѧϫ�Ϟѧψϟ�άѧϫ�ΔѧϤϗ�ϥϮѧϜΗϭ�ΔόϤѧθϟ�ϢѧδΟ�ϰѧϠϋ�ςѧΨϟ�Ϯѧϫ�ϱϮϠόϟ��

�ΔϴΤϴοϮΘϟ�ϡϮγήϟ�ϊΟέ���ςήΨϟϭ�ωϮϤθϟ���

ή˵Α͊Ϊϟ�ϖϴϠΤϟ���Shaven Bottom����ϲϠϔγ�Ϟχ�ΎϬϟ�βϴϟ�ΔόϤη�ϲϫ���

αήϟ�ϖϴϠΤϟ��Shaven Head  �����ϱϮϠϋ�Ϟχ�ΎϬϟ�βϴϟ�ΔόϤη�ϲϫ��

�ΔόϤѧη��ΏΎϬѧθϟ��Shooting Star ��������Ϟѧχ�ΕΫ�ΔόϤѧη�ϲѧϫ�
����������������ΪѧΟϮϳ�ϻ�Ϊѧϗϭ�ήϐѧμϟ�ϲѧϓ�ϲϫΎѧϨ˴Θ˵ϣ�ϲϠϔѧγ�Ϟχϭ�ϞϳϮσ�ϱϮϠϋ
�������������ΏήϘϟΎѧΑ�˱ήϴϐѧλ�ΔόϤѧθϟ�ϢδΟ�ϥϮϜϳϭ�ˬ�˱ϼλ�ϲϠϔγ�Ϟχ�ΎϬϟ

ΪϋΎλ�έΎδϣ�ϝϼΧ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�́θϨΗϭ�ΔδϠΠϟ�ωΎϗ�Ϧϣ��ϩάϫ��
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ΪϋΎλ�έΎδϣ�ϝϼΧ�ΎϫέϮϬχ�ΪϨϋ�ΔϴΒϠγ�ΓέΎη·�ήΒΘόΗ�ϲϫ�ΔόϤθϟ��

ϥΎΘόϤθϟ�ϭΎπϴΒϟϥ�ϥΎΘϳΫΎΤΘϤϟ�ΪόΑ�ΓϮΠϔϟ��Side-
by-side white lines �����ϥϭΎѧѧπϴΑ�ϥΎΘόϤѧѧη�ΎѧѧϤϫ�

���ϲ˴ϤѧѧѧδΟ�ϥϮѧѧѧϜϳϭ�Θѧѧѧϔϟ�ήόѧѧѧγ�βѧѧѧϔϧ�ΎѧѧѧϤϬϟϭ�ϥΎѧѧѧΘϴϟΎΘΘϣ
ϥΎϳϭΎδΘϣ�ϪΒη�ϥΎΘόϤθϟ���ϝϼΧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ήϬχ�Ϋ·��

����������έήϤΘѧγϼϟ�ϲΑΎѧΠϳ·�ΝΫϮѧϤϧ�ΎϨϳΪѧϟ�Βμϳ�ΓΪϋΎλ�ΓϮΠϓ�ΪόΑ�ΪϋΎλέΎδϣ����ήѧϬχ�Ϋ·
�ѧѧδϣ�ϝϼѧѧΧ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ����ϲΒϠѧѧγ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ΎϨϳΪѧѧϟ�Βѧѧμϳ�ΔѧѧτΑΎϫ�ΓϮѧѧΠϓ�ΪѧѧόΑ�ςΑΎѧѧϫ�έΎ

�������������ΕΎѧϴϠϤόϟ�ΔѧϴτϐΗ�ΎϤϬϴϓ�ΙΪΤϳ�ϥΎϣϮϳ�˳άΌϨϴΣ�ϥΎΘόϤθϟ�ϞΜϤΗ�ΚϴΣ�έήϤΘγϼϟϟ��ϊѧϴΒ
ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ��ϥΎϜϤΑ�ΓέΪ͊Ϩϟ�Ϧϣ�ϥΎΟΫϮϤϨϟ�ϥάϫ��

ϞΑϼΑ�ΐόϠϟ�Γέ͉ϭ˷Ϊϟ���Spinning Tops����ϢδΠϟ�Γήϴϐλ�ωϮϤη�ϲϫ���

ΝΫϮϤϨϟ�Ϟ͉˰τ˴ό˵Ϥϟ���Stalled Pattern������ΝΫϮѧϤϧ�Ϯϫ�
��˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ΪѧѧόΑ�Γήϴϐѧѧλ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�Ϫѧѧϴϓ�ήѧѧϬψΗ
���������������ΪѧΟϮϳ�˱ΎѧϧΎϴΣϭ�ˬ�ΎѧϬΘϤϗ�ΪѧϨϋ�ϭ�ΎϬϨϣ�ϰϠϋ�Ύϣ·�ˬ�ΔϠϳϮσ
������ϞѧѧΒϗ�Γήϴϐѧѧλ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϲѧѧϓ�˱Ύѧѧπϳ

ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ���ϞτόϤϟ�ΝΫϮϤϨϟ�έϮϬχ�ΪϨϋ��

ΪϋΎμϟ�ϕϮδϟ�έΎδϣ�ϞτόΘϳ��Ύ˱πϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϰϤδϳϲ͋ϧ́Θϟ�ΝΫϮϤϧ���

ΔѧѧѧϤΠϨϟ���Star�����ήϴϐѧѧѧλ�ϢѧѧѧδΟ�ΕΫ�ΔόϤѧѧѧη�ϲѧѧѧϫ���
�έ͉ϭΩ�ΐѧѧόϟ�ϞѧѧΒϠΑ����ΔόϤѧѧθϟ�Ϧѧѧϋ�˱ΪѧѧϴόΑ�ΓϮѧѧΠϓ�ΪѧѧόΑ�ϲΉѧѧΗ

ΎѧѧϬϟ�ΔϘΑΎѧѧδϟ�ΔѧѧϠϳϮτϟ����ΓϮѧѧϗ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧμϗΎϨΗ�ΔѧѧϤΠϨϟ�βѧѧϜόΗ
��ΎϬϟ�ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ��������ΪόΑ�ϲΉΗ�ϲΘϟ�ϡϮΠϨϟ�ϰϤδΗ�˱ΎϧΎϴΣ

ήτϤϟ�Γήτϗ�ˬ�ςΑΎϫ�έΎδϣ�ϲϓ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ωϮϤη���
ϓΕϮѧѧΠ�ϲϛϮѧѧγΎΗ���Tasuki Gaps�����ΔѧѧτΑΎϬϟ�ϲϛϮѧѧγΎΗ�ΓϮѧѧΠϓ�ˬ�ϥΎѧѧΗϮΠϓ�ΎϨϳΪѧѧϟ�

ΓϮѧѧΠϓϭ�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ϲϛϮѧѧγΎΗ�����έΪѧѧΤϨϳ�ϕϮѧѧγ�ϝϼѧѧΧ�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ϲϛϮѧѧγΎΗ�ΓϮѧѧΠϓ�ϥϮѧѧϜΘΗ
�˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϚϠΗ�ΐϘόϳ�ϢΛ�ϞϔγϷ�ΓϮΠϓ�ΪόΑ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�ήϬψΗ�ΚϴΣ�˱ΎσϮΒϫ�
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������ΘϔΗϭ�ΎϬϤΠΤϟ�˱ΎΒϳήϘΗ�ΔϳϭΎδϣ�˯ΎπϴΑ�˲ΔόϤη
������ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϧ�ϞΧΩ�����ϰѧϠϋ�ϖѧϠϐΗϭ�˯ΩϮѧδϟ

��˯ΩϮδϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ�Ϧϣ���ΎϬΤΘϓ�Ϧϣ�ϰϠϋ
��������ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ�ϲѧѧѧϫ�ΔѧѧѧτΑΎϬϟ�ϲϛϮѧѧѧγΎΗ�ΓϮѧѧѧΠϓ

ρϮѧѧΒϫ�έήϤΘѧѧγ����ΓΪϋΎѧѧμϟ�ϲϛϮѧѧγΎΗ�ΓϮѧѧΠϓ
�ϦϴΣ�ϥϮϜΘΗϭ�ΩϮόλ�έήϤΘ˰˰γ�ΝΫϮϤϧ�ϲϫ��

����˲ΔόϤѧѧη�˯ΎѧѧπϴΒϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϚѧѧϠΗ�ΐѧѧϘόϳ�ϢѧѧΛ�ΓΪϋΎѧѧλ�ΓϮѧѧΠϓ�ΪѧѧόΑ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ήѧѧϬψΗ
����ϔΗϭ�ΎϬϤΠΤϟ�˱ΎΒϳήϘΗ�ΔϳϭΎδϣ�˯ΩϮγ����������ΖѧΤΗ�ϖѧϠϐΗϭ�˯ΎѧπϴΒϟ�ΔόϤѧθϟ�ϕΎѧτϧ�ϞѧΧΩ�Θ

�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϢδΟ���ΎϬΤΘϓ�ΖΤΗ���ΓέΩΎϧ�ϲϛϮγΎΗ�ΕϮΠϓ��

�

�

�ΝΫϮѧϤϧ��ϞѧϴΛΎϤΗ��ΫϮѧΑ��ΔѧΛϼΜϟ���Three Buddha 
patterns�������ϖΑΎѧѧѧτΗ�ΔѧѧѧΛϼΜϟ�ΫϮѧѧѧΑ�ϞѧѧѧϴΛΎϤΗ�ΔѧѧѧϤϗ�

��ϲѧѧѧΑήϐϟ�ϦϴѧѧѧϔΘϜϟϭ�αήѧѧѧϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ���ϠτѧѧѧμϤϟΎΑ
ϧ�Ϯϫ�ΔΛϼΜϟ�ΫϮΑ�ϞϴΛΎϤΗ�ΝΫϮϤϧ�ϥΈϓ�ϲϧΎΑΎϴϟ�ΝΫϮϤ

�����������ϲѧϫ�ϰτѧγϮϟ�ΔѧϤϘϟ�Ϫϴϓ�ϱάϟϭ�ΔΛϼΜϟ�ϝΎΒΠϟ�ϢϤϗ
ΔѧѧΛϼΜϟ�ϦϴѧѧΑ�ϰѧѧϠϋϷ���ΔѧѧΛϼΜϟ�ΫϮѧѧΑ�ϞѧѧϴΛΎϤΗ�ΝΫϮѧѧϤϧ

���������ΏϮѧϠϘϤϟ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮϤϧ�ϖΑΎτϳ�ΔΑϮϠϘϤϟ
ϲѧѧΑήϐϟ������ΝΫϮѧѧϤϨϟ�άѧѧϫ�ϥΈѧѧϓ�ϲϧΎѧѧΑΎϴϟ�ϠτѧѧμϤϟΎΑ

�����ϱάѧѧϟϭ�ΔѧΛϼΜϟ�έΎѧѧϬϧϷ�ϥΎѧόϴϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧϫ�ήѧϴΧϷ
ϖϤϋϷ�Ϯϫ�ςγϭϷ�ήϬϨϟ�ωΎϗ�Ϫϴϓ���

ϥΎѧѧΑήϐϟ�ΔѧѧΛϼΜϟ���Three Crows�����ΔѧѧΛϼΛ�ϲѧѧϫ�
�������������ϰѧϧΩ�ΪѧϨϋ�ϖѧϠϐΗϭ�˯ΩϮѧγϭ�ΔѧϴϟΎΘΘϣ�ΔѧϠϳϮσ�ωϮϤη

ΎϬϨϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϭ�ΎϫέΎόγ���ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ
���ΕΎϳϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�ήѧѧѧϬχ�Ϋ·�ΔѧѧѧλΎΧ�ΔϴϠѧѧѧμϔϣ�ΔѧѧѧϤϗ

ϞϳϮσ�ΪϋΎλ�έΎδϣ�ΪόΑ�ϭ�ΔόϔΗήϣ�έΎόγ���

�
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ΕϮΠϔϟ�ΔΛϼΜϟ���Three Gaps����χ�Ϋ·���ΔϴΒϠѧγ�ωϮϤη�ΓέΎη·�ΕήϬ����ΔѧϴΑΎΠϳ·��
�����ϰϠϋϷ�ΕϮΠϓ�ΙϼΛ�ΪόΑ����ϞϔγϷ�������˯ήѧθϟ�ϯϮϗ�ϥΈϓ������ϊѧϴΒϟ�������ΖѧΑέΎϗ�Ϊѧϗ�ϥϮѧϜΗ�

ΩΎϔϨϟ�ϰϠϋ��

�

 

�ϦϴΑέΎѧϬϟ��ΔѧΛϼΜϟ���Three Methods�������ϥΎѧϋϮϧ�ϙΎѧϨϫ�
��ϲΒϠδϟ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�ϝϭϷ�ˬ�ΝΫϮϤϨϟ�άϬϟ

η�ΔδϤΧ�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳϭ�ρϮΒϫ�έήϤΘγ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫϭ�ˬ�ωϮϤ
����������˱ΎѧΒϟΎϏ�ˬ�Γήϴϐѧλ�ωϮϤѧη�ΙϼѧΛ�ΎϬϴϠΗ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη
��ϕΎѧѧѧτϧ�ϞѧѧѧΧΩ�ωϮϤѧѧѧθϟ�ϩάѧѧѧϫ�ϞѧѧѧψΗϭ�ˬ�˯ΎѧѧѧπϴΑ�ϲΉѧѧѧΗ�Ύѧѧѧϣ
������ΔόϤѧѧη�έϮѧѧϬχ�ϚѧѧϟΫ�ΐѧѧϘόϳ�ϢѧѧΛ�ϰѧѧϟϭϷ�˯ΩϮѧѧδϟ�ΔόϤѧѧθϟ

������ρϮΒϬϟ�ΔϛήΤϟ�ΪϳΪΟ�ήόϗ�ΪϨϋ�ϖϠϐΗ�˯ΩϮγ�����ΝΫϮѧϤϨϟ�Ύϣ
�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫϭ�ϲΑΎΠϳϹ�ΔΛϼΜϟ�ϦϴΑέΎϬϟ�ΝΫϮϤϧ�ϮϬϓ�ϲϧΎΜϟ

�ΩϮόλ�έήϤΘγ�ΎϬΒϘόϳ�ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη�Ϧϣ�ϥϮϜΘϳϭ
�����������ˬ�˯ΩϮѧѧѧѧγ�ϲΉѧѧѧѧΗ�Ύѧѧѧѧϣ�˱ΎѧѧѧѧΒϟΎϏ�ˬ�Γήϴϐѧѧѧѧλ�ωϮϤѧѧѧѧη�ΔѧѧѧѧΛϼΛ

�ϰϟϭϷ�˯ΎπϴΒϟ�ΔόϤθϟ�ϕΎτϧ�ϞΧΩ�ωϮϤθϟ�ϩάϫ�ϞψΗϭ� 

������ΓΪѧѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΪѧѧϨϋ�ϖѧѧϠϐΗ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧδϣΎΨϟ�ΔόϤѧѧθϟ�ϲΉѧѧΗ�ϢѧѧΛ
ΩϮόμϟ�ΔϛήΤϟ��

ΔѧѧѧѧϤϗ�ϝΎѧѧѧѧΒΠϟ�ΔѧѧѧѧΛϼΜϟ���Three 
Mountain Top�����ΔϤϗ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�

�����ΔѧѧѧϛήΣ�Ϫѧѧѧϴϓ�ϞѧѧѧτόΘΗ�ϯΪѧѧѧϤϟ�ϞѧѧѧϳϮσ
����ΏήϘϟΎѧΑ�ϭ�ϯ˴έ͊άѧϟ�βϔϧ�ΪϨϋ�ΩϮόμϟ

ΎϬϨϣ��������˰Α�˱ΎϧΎϴΣ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�Ϧϋ�ήΒό˵ϳ
���ΓΪϋΎμϟ�ΔΛϼΜϟ�ΕΎΟϮϤϟ���

ωΎϗ�έΎϬϧϷ��ΔѧΛϼΜϟ���Three River 
Bottom���������ΔѧϘτϨϤΑ�ϡΪτμϳ�ΎϣΪϨϋ�

ϕϮ˰˰δϟ�ϰτΨΘΗ�ϢΛ�Εήϣ�ΙϼΛ�ωΎϗ�

�

�
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ѧѧϠϋ�����Ϧѧѧϋ�ϭ�˯ΎѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧη�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ˬ�ΔϠѧѧλΎϔϟ�ϥΎѧѧϳΩϮϟ�ϚѧѧϠΘϟ�ΔѧѧϘϘΤϣ�ΓϭέΫ�ϰ
ωΎϘϟ�ϥ͊ϮϜΗ�ϰϠϋ�˱Ϊϴϛ́Η�ΎϨϳΪϟ�Βμϳ�ˬ�ϰϠϋϷ�ΓϮΠϓ�ϖϳήσ��

ϦϴϴΪѧѧѧϔϟ�ΔѧѧѧΛϼΜϟ���Three White or Three 
Advancing Soldiers���������Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘΗ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ϲѧϫ�

�ΕΎϗϼϏϹ�ΓΪϋΎμΘϣ�˯ΎπϴΑ�ωϮϤη�ΔΛϼΛ���ϕϼϏ·�Ϟϛ
����ΑΎѧγ�Ϧѧϣ�ϰϠϋ��ϪϘ�������������ΪѧϳΰϤΑ�ήѧθΒΗ�ΔѧΛϼΜϟ�ωϮϤѧθϟ�ϩάѧϫ

������������������έΎόѧγϷ�ϲѧϓ�ΕΎѧΒΛ�ΓήѧΘϓ�ΪѧόΑ�ΕήѧϬχ�Ύѧϣ�Ϋ·�ΓϮѧϘϟ�Ϧϣ
ΔπϔΨϨϣ�έΎόγϷ�ϥΎϛ�Ϋ·�˱ΔλΎΧ���

ΝΫϮϤϧ��ϡΎѧΤΘϗ��ϖϴѧπϤϟ���Thrusting Line������ϲѧϫ�
������ΔόϤѧѧѧθϟ�ϝϭΪѧѧѧΗ�ϕΎѧѧѧτϧ�ϞѧѧѧΧΩ�ϖѧѧѧϠϐΗ�˯ΎѧѧѧπϴΑ�ΔόϤѧѧѧη
���������άϫ�ϒμΘϨϣ�ϰτΨΘΗ�ϥ�ϥϭΩ�ϦϜϟ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ�˯ΩϮδϟ

�ѧѧϠϋϷ�ϕΎѧѧτϨϟϰ�������Ϧѧѧϣ�ϯϮѧѧϗ�ϖϴѧѧπϤϟ�ϡΎѧѧΤΘϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ
�������ΝΫϮѧѧϤϧ�ΓϮѧѧϘϟ�Ϟѧѧμϳ�ϻ�ϪѧѧϨϜϟ�ϖϴѧѧπϤϠϟ�ϞϠѧѧδΘϟ�ΝΫϮѧѧϤϧ

ϲ˷˶Ϡ˵Τϟ�ΐϘΛ��ϝϼ˰Χ�˱ΎϴΒϠγ�˱ΎΟΫϮ˰˰Ϥϧ�ΝΫϮ˰ϤϨϟ�άϫ�ήΒΘόϳ��
�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΕέΎѧѧδϤϟ������ΔτϴѧѧδΑ�ϡΎѧѧϳ�ϕέΎѧѧϔΑ�ϦϴΟΫϮѧѧϤϧ�έϮѧѧϬχ�έήѧѧϜΗ�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓ�ϻ·

�ΎϤϬϨϴΑ��μϟ�ϕϮγϷ�ϲϓ�˱ΎϴΑΎΠϳ·�˱ΎΟΫϮϤϧ�ΝΫϮϤϨϟ�ήΒΘόϳϭΓΪϋΎ��

ΝήѧѧѧΑϷ���Towers�����ϢѧѧѧϤϗ�ϙΎѧѧѧϨϫ�
�ΝήѧѧѧѧΑ�ΕΫ�ϥΎѧѧѧѧόϴϗϭ�ΝήѧѧѧѧΑ�ΕΫ��

���Ϯѧѧѧѧϫ�ΝήѧѧѧѧΑϷ�ΕΫ�ΔѧѧѧѧϤϘϟ�ΝΫϮѧѧѧѧϤϧ
����Ϧѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘΗϭ�ΔϴϠѧѧμϔϣ�ΔѧѧϤϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ
��������ΔѧϘτϨϣ�ΎѧϬόΒΘϳ�ΔѧϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ�ΔόϤη

�ϡΎ˰˰˰ΣΩί���ξϳήόΗ���ϚϟΫ�ϊΒΘϳ�ϢΛ��

�����ΔϠϳϮτϟ�˯ΩϮδϟ�ωϮϤθϟ�Ϧϣ�ΔϋϮϤΠϣ�ϭ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη���ϭΪΒϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ
ϭ��ξϳήѧѧόΘϟ�ΔѧѧϘτϨϣ�ϲΒϧΎѧѧΟ�ϰѧѧϠϋ�ΝήѧѧΑϷ�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ϪѧѧϳΪϟ�ϥ́ѧѧϛ���ΕΫ�ϥΎѧѧόϴϘϟ
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����ϙήѧΤΗ�ΎϬόΒΘϳ�ΔϠϳϮσ�˯ΩϮγ�ΔόϤη�Ϧϣ�ϥϮϜΘΗϭ�ΔϴϠμϔϣ�ϥΎόϴϗ�ΝΫΎϤϧ�ϲϫ�ΝήΑϷ
�����������ωϮϤѧθϟ�Ϧѧϣ�ΩΪѧϋ�ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ϰϠϋϷ�˲έΎΠϔϧ�ϙήΤΘϟ�άϫ�ϊΒΘϳ�ϢΛ�ϕϮδϠϟ�ϲοήϋ

ΔϠϳϮτϟ�˯ΎπϴΒϟ��

ΝΫϮϤϨϟ�ϲΛϼΛ�ϡϮΠϨϟ���The Tri-star����������ωϮϤѧη�ΙϼѧΛ�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘϳ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ
����˯ΎδϤϟ�ΔϤΠϧ�ϭ�ΡΎΒμϟ�ΔϤΠϧ�ϞϜη�ϪΒθϳ�ΎϬϠϴϜθΗ�ϲΟϭΩ�����˱ΪѧΟ�έΩΎѧϧ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ

Δϴδϴέ�ΔϴϠμϔϣ�ΓέΎη·�Ϯϫϭ��

ϢϤϘϟ�ϥΎόϴϘϟϭ�ςϴϗϼϤϟ��Tweezers 
top and bottom ��������ϥάѧϫ�ϥϮѧϜΘϳ

�βѧѧѧϔϧ�έΎѧѧѧΒΘΧ�ϢΘѧѧѧϳ�ΎϣΪѧѧѧϨϋ�ϥΎѧѧѧΟΫϮϤϨϟ
��ϦϴΘϴϟΎѧѧΘΘϣ�ϦϴΗήѧѧϤϟ�ϱήόѧѧδϟ�ϯϮΘѧѧδϤϟ

�ϲѧѧѧѧѧѧϓ���������ϕέΎѧѧѧѧѧѧϔΑ�ϭ�ϦϴϴϟΎѧѧѧѧѧѧΘΘϣ�ϦϴϣϮѧѧѧѧѧѧϳ
ϯϮΘ˰˰˰δϤϟ�άϫ�ϥΎϛ�˱˯Ϯγ�ΔτϴδΑ�ϡΎϳ��

���˱ΓϭέΫ�ήΒΘΨϤϟ����ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟ���˱ήόϗ�ϭ���ρΎϘϠϤϟ�ωΎϘϟ����ΓέΎη·�ϥΎΟΫϮϤϨϟ�ϞΜϤϳ
������������������ήѧΧ�˱ΎѧΟΫϮϤϧ�ρΎѧϘϠϤϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�ΎΘόϤѧη�ΖϠϜѧη�Ϋ·�ΎѧϤϬΘϴϤϫ�ΩΩΰѧΗ�Δϴϋήϓ�ΔϴϠμϔϣ

ωϮϤѧѧѧθϟ�ΝΫΎѧѧѧϤϧ�Ϧѧѧѧϣ���ΖѧѧѧϧΎϛ�Ϋ·�ˬ�ϝΎѧѧѧΜϤϛ�ΔѧѧѧϔτϨϟ�ΔѧѧѧϠϣΎΣ�ΓήѧѧѧϤϟ�ΝΫϮѧѧѧϤϧ�ΎѧѧѧΗϭέΫ
����������ΔϴϠѧμϔϣ�ΔϤϗ�ϰϠϋ�ϝΪϳ�Ϊϗ�ϚϟΫ�ϥΈϓ�ϥΎΘϳϭΎδΘϣ�����ΔϴѧγΎϜόϧ��������Βѧμϴγ�ΚѧϴΣ�ΔѧϣΎϫ

ϲΒϠδϟ�ΔϔτϨϟ�ΔϠϣΎΣ�ΓήϤϟ�ΝΫϮϤϧϭ�ρΎϘϠϤϟ�ΔϤϘϟ�ΝΫϮϤϧ�ΎϨϳΪϟ��

�ωΎѧϘϟ��Ϊѧϳήϔϟ��έΎѧϬϧϸϟ��ΔѧΛϼΜϟ���Unique Three River 
Bottom���������ѧѧΛϼΛ�Ϧѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘϳϭ�ωΎѧѧϘϠϟ�έΩΎѧѧϧ�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ��Δ

�ΔѧѧϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒѧѧη�ΔѧѧϴϧΎΜϟϭ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΩϮѧѧγ�ϰѧѧϟϭϷ�ˬ�ωϮϤѧѧη
����ΔόϤѧѧη�ϥϮѧѧϜΗ�ΔѧѧΜϟΎΜϟϭ�ΪѧѧϳΪΟ�ήѧѧόϘϟ�ϞѧѧμΗϭ�ϥϮѧѧϠϟ�˯ΩϮѧѧγϭ

ϢδΠϟ�Γήϴϐλ��
 

Ϟψϟ�ϱϮϠόϟ���Upper Shadow����ϝϼψϟ�ϊΟέ��

ΓϮΠϓ�ϲϛϮγΎΗ�ΓΪϋΎμϟ���Upside Gap Tasuki����ϲϛϮγΎΗ�ΕϮΠϓ�ϊΟέ���
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�ϥΎѧΑήϐϟ��ϕϮѧϓ��ΓϮѧΠϔϟ��ΓΪϋΎѧμϟ���Upside Gap Two 
Crows�����������������ϰѧϟϭϷ�ˬ�ωϮϤѧη�ΔѧΛϼΛ�Ϧѧϣ�ϥϮϜΘϳ�ΝΫϮϤϧ�Ϯϫ�

�ΓϮѧѧΠϔΑ�ΎѧѧϬϨϋ�ϞѧѧμϔϨΗ�˯ΩϮѧѧγ�ΔόϤѧѧη�ΎѧѧϬΒϘόϳ�ΔѧѧϠϳϮσ�˯ΎѧѧπϴΑ
������������ϰѧϠϋ�ΘѧϔΗ�˱Ύѧπϳ�˯ΩϮѧγ�ΔόϤѧη�ΔѧΜϟΎΜϟ�ΔόϤѧθϟϭ�ˬ�ϰϠϋϷ
��ΔόϤѧѧθϟ�ϕϼѧѧϏ·�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϧΩ�ϖѧѧϠϐΗϭ�ΔѧѧϴϧΎΜϟ�ΔόϤѧѧθϟ�Θѧѧϓ�Ϧѧѧϣ

ΔϴϧΎΜϟ��ΔϴϠμϔϣ�ΔϤϗ�ΓέΎη·�ϞΜϤϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�� 
�

ϟΓάѧѧѧѧϓΎϨ���Window�����ϲѧѧѧѧϫ�
����ϞѧѧѧѧϴϠΤΘϟ�ϲѧѧѧѧϓ�ΓϮѧѧѧѧΠϔϟ�ΎϬѧѧѧѧδϔϧ

������έήϤΘѧγ�ΝΫΎѧϤϧ�ϲѧϫϭ�ϲΑήϐϟ��
���ΘѧѧϔΗ�ϢѧѧΛ�ϕϮѧѧδϟ�ΪόѧѧμΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ
�ΙΪѧѧѧѧΤϳ�ϥ�ϲѧѧѧѧϐΒϨϳ�ϪѧѧѧѧϧΈϓ�ΓάѧѧѧѧϓΎϧ

���ϢψϨϣ�ϊΟήΗ��Pullback���� 

������ϢϋΩ�ϯϮΘδϣ�ΓάϓΎϨϟ�ΒμΗϭ�ΓάϓΎϨϟ�ϚϠΗ�ϮΤϧ�������������ΩΎѧΣ�ρϮѧΒϫ�ϝϼѧΧ�ΓάѧϓΎϨϟ�ΖѧΤΘϓ�Ϋ·
�����ΓάϓΎϨϟ�ϮΤϧ�ΩϮόμΑ�ϡϮϘΗ�ϕϮδϟ�ϥΈϓ�����������ΓάѧϓΎϨϟ�ΒѧμΗ�ΔѧϟΎΤϟ�ϩάѧϫ�ϲѧϓϭ�ϯήѧΧ�Γήѧϣ�

ΔϣϭΎϘϤϠϟ�ϯϮΘδϣ���ϝϮϘϳ�ϲϧΎΑΎϳ�Ϡτμϣ�ϙΎϨϫ���ΓάϓΎϨϟ�ϮΤϧ�ϪΠΘΗ�ϕϮδϟ�ϥ·���

Ϧϳ�ϭ�ΞϧΎϳ���Yin and Yang�����ΔόϤѧθϟ�Ϣγ�Ϯϫ�Ϧϳ�ˬ�ΔϴϨϴμϟ�ΔϐϠϟΎΑ�˯ΎϤγ�ϲϫ�
Ύ˯πϴΒϟ�ΔόϤθϟ�Ϣγ�Ϯϫ�ΞϧΎϳϭ�˯ΩϮδϟ���
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�κΨϠϤϟ���Ώ��

ϜϳήϣϷ�ΔϴϨϔϟ�ΕΎΤϠτμϤϟΔϴ�
�����������ΏΎѧΘϜϟ�άѧϫ�ΎϳΎϨΛ�ϲϓ�ΔϣΪΨΘδϤϟ�ΔϴΑήϐϟ�ΕΎΤϠτμϤϟ�κΨϠϤϟ�άϫ�οϮϳ����άѧϫ

��ϰϠϋ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ϲϓ�˱ΎγΎγ�ΐ˴μϨ˵ϣ�ΎϧΰϴϛήΗ�ϥϷ�˱ϼμϔϣ�ϻϭ�˱ϼϣΎη�βϴϟ�κΨϠϤϟ
ΔϴΑήϐϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ΕϭΩ�ϰϠϋ�ϻ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ�ωϮϤθϟ��

ςήѧѧΧ�ΝϻΰѧѧϤϟ���ΕέΎѧѧΒϟ�����Bar Chart������ϙήѧѧΤΘϠϟ�ϢѧѧγήϟΎΑ�ϴѧѧοϮΗ�Ϯѧѧϫ��
����ΕΎѧδϠΠϟ�˯ΎѧϨΛ�ϱήόδϟ�����������������ϱΩϮѧϤόϟ�ςѧΨϟ�ωΎѧϗϭ�ΔѧϤϗ�ϥϼΜѧϤϳ�ΔѧδϠΠϟ�ήѧόϗϭ�ΓϭέΫ

�������������ϲϘϓ�ςΨΑ�Θϔϟ�Ϟ͉˰Μ˴Ϥ˵ϳ�ΎϤϨϴΑ�ϱΩϮϤόϟ�ςΨϟ�ϦϴϤϳ�ϰϠϋ�ϲϘϓ�ςΨΑ�ϕϼϏϹ�Ϟ͉˰Μ˴Ϥ˵ϳϭ
��ϱΩϮѧѧϤόϟ�ςѧѧΨϟ�έΎѧѧδϳ�ϰѧѧϠϋ������ΔѧѧτϳήΨϠϟ�ϱΩϮѧѧϤόϟ�έϮѧѧΤϤϟ�ϰѧѧϠϋ�έΎόѧѧγϷ�Ϟ͉˰ѧѧΜ˴Ϥ˵Η

ϲϘϓϷ�ςΨϟ�ϰϠϋ�Ϧϣΰϟ�Ϟ͉Μ˴Ϥ˵ϳϭ��

͉˰ΘϟΕΎΑ͊ή˴δ���Blow-offs����������������ϞѧϳϮσ�έΎѧδϣ�ΪόΑ�ΙΪΤΗ�ΔϴϠμϔϣ�ϥΎόϴϗ�ϭ�ϢϤϗ�ϲϫ�
����������������������ΔΑϮΤѧμϣ�ϥϮѧϜΗ�Ύѧϣ�˱ΎѧΒϟΎϏϭ�ˬ�Δϋήѧγϭ�Γ͉Ϊѧ˶ΤΑ�ΕΎΑήѧδΘϟ�ϝϼѧΧ�έΎόѧγϷ�ϙήΤΘΗ

����ΎѧϬϟ�ϖΑΎδϟ�έΎόγϷ�έΎδϣ�ϩΎΠΗ�βϔϧ�ϲϓ�ˬ�˱ΪΟ�˳ϝΎϋ�ϝϭΪΗ�ϢΠΤΑ�����ΖѧδϜϋ�Ύѧϣ�Ϋ·
�ΝΫΎϤϨϟ�ϚϠΗ�ϰϠϋ�ϖϠτϳ�ˬ�ΎϫΪόΑ�ΎϬϫΎΠΗ�έΎόγϷ���ΕΎΑήδΗ��

ΓϮΠϓ�ϝϼϘΘγϻ����ϝΎѧμϔϧϻ�����Breakaway Gap���������έΎόѧγϷ�ϙήѧΤΘΗ�ΎϣΪѧϨϋ
�ΔϣΎϫ�ΔϴϨϓ�ΔϘτϨϣ�Ϧϋ�ΓϮΠϔΑ�˱ΓΪόΘΒϣ���ϲοήϋ�ϙήΤΗ�ΔϘτϨϣ�ϭ�έΎδϣ�ςΧ���

ϕήΘΧϻ��Breakout �����ΐϠϐΘϟϢϋΩ�ϭ�ΔϣϭΎϘϣ�ϰϠϋ���

ήϴϐΗ�ΔϴΒτϘϟ���Change of Polarity������Ϯѧϫ��ΪѧΒϣ���ѧϘϟ�ϢϋΪѧϟ�ϝ͊Ϯѧ˴ΤΗ���ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϢϳΪ
�ΔϤϳΪϘϟ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ϝ͊Ϯ˴Τ˴Η˴ϭ�ΓΪϳΪΟϢϋΪϟΪϳΪΟ���

ΓέΎѧѧη·�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ��Confirmation ������ΎѧѧϬΗϻϻΩ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ΔѧѧϴϨϔϟ�ΕήѧѧηΆϤϟ�ήϓΎѧѧπΗ�
ΔϴϨϔϟ��

�ϕΎѧτϧ��ϡΎѧΣΩίϻ����ξϳήѧόΘϟ������Congestion Zone or Band�������ΓήѧΘϔϟ�ϲѧϫ�
�ϝϭΪΘΗ�ϲΘϟ�ΔϴϨϣΰϟΎϬϴϓο�ϱήόγ�ϕΎτϧ�ϲϓϭ�˱Ύϴοήϋ�ϕϮδϟ�ϖϴ��
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�ϝϭΪѧѧѧѧΘϟ�ΔѧѧѧѧϘτϨϣ���ξϳήѧѧѧѧόΘϟΎ˱ѧѧѧѧπϳ�����Consolidation������ΔѧѧѧѧϘτϨϣ�ϪΑΎѧѧѧѧθΗ�
ϪΗήϴδϣ�ϒϧ́Θδϴγ�ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ�ϥ�ϰϠϋ�ΔϟϻΪϟ�ΎϨϴτόΗ�ΎϬϧ�ϻ·�ϡΎΣΩίϻ��

�ΝΫΎѧϤϧ��έήϤΘѧγϻ��Continuation Patterns �������ϚѧϠΗ�ϲѧϫ���ΝΫΎѧϤϨϟ���ϝΪѧΗ�ϲѧΘϟ
ϖΑΎδϟ�έΎδϤϟ�έήϤΘγ�ϰϠϋ���Ϯϫ�ϝΎΜϤϛ�ϢϠόϟ�ΝΫϮϤϧέήϤΘγ��

ϊσΎϘΘϟ��Crossover �����ΎϣΪϨϋ�����ϰѧϠϋϷ�˴́˱ѧτΑϷ�˴ήѧηΆϤϟ�˵ωήγϷ�˵ήηΆϤϟ�ϰτΨΘϳ
���������ϞϔѧγϷ�ϩΎѧτΨΘϳ�ΎϣΪѧϨϋϭ�ϲΑΎѧΠϳ·�ϊσΎϘΘϟ�ϥϮϜϳ�����ϲΒϠѧγ�ϊσΎѧϘΘϟ�ϥϮѧϜϳ����Ϋ·�ˬ�ϝΎѧΜϤϛ

����������ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ΖѧΤΗ�ϡΎϳ�ΔδϤΨϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςγϮΘϤϟ�ςΒϫ�������˱ΎѧϣϮϳ�ήѧθϋ�ΔѧΛϼΜϟ�
ϲΒϠγ�ϊσΎϘΘϟ�ϥϮϜϳ��

Νήϔϧϻ��Divergence �������������Ϊѧϴϛ́Η�ϲѧϓ�ΔѧτΒΗήϤϟ�ΔѧϴϨϔϟ�ΕήѧηΆϤϟ�ϞѧθϔΗ�ΎϣΪѧϨϋ
������������������ϝΎѧΤϟ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟϭ�ΓΪѧϳΪΟ�Δϳήόѧγ�ϯ˴έ˵άϟ�έΎόγϷ�ΖϠλϭ�Ϋ·�˱ϼΜϤϓ�Δϳήόδϟ�ΔϛήΤϟ

�ΔϴΎѧѧμΣϹ�ΕήѧѧηΆϤϠϟ�ΔΒѧѧδϨϟΎΑ�Ϛϟάѧѧϛ��ΔϴѧѧγΪΤϟ����Stochastics ����Βѧѧμϳ
�����ϊΟήΗ�ήηΆϣ�Ϯϫϭ�͇ϲΒϠγ�˲Νήϔϧ�ΎϨϳΪϟ������ϳΪΟ�έϮόϘϟ�έΎόγϷ�ΖϠλϭ�Ϋ·���ϦϜϳ�Ϣϟϭ�ΓΪ

��ΔϴΎѧѧμΣϹ�ΕήѧѧηΆϤϠϟ�ΔΒѧѧδϨϟΎΑ�Ϛϟάѧѧϛ�ϝΎѧѧΤϟ���ήѧѧηΆϣ�Ϯѧѧϫϭ�ϲΑΎѧѧΠϳ·�Νήѧѧϔϧ�άѧѧϬϓ�
ΩϮόλ��

ΓϮΠϔϟ�ΔτΑΎϬϟ��Downgap �����ϞϔγϷ�ΓϮΠϔΑ�έΎόγϷ�ϙήΤΘΗ�ΎϣΪϨϋ��

έΎδϤϟ�ςΑΎϬϟ��Downtrend �����Ϯϫ���ϕϮѧδϟ�ϙήΤΘΗ�ΎϤϨϴΣ�ϥϮϜΘϳ�ϱάϟ�έΎδϤϟ
��������γ�Ϧϋ�ΔπϔΨϨϣ�ϢϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ϝϼΧ�Ϧϣ�πΘϳϭ�ϞϔγϷ�������Ϧѧϋ�ΔѧπϔΨϨϣ�ϥΎѧόϴϗϭ�ΎϬΘϘΑΎ

ΎϬΘϘΑΎγ���

ωΎϘϟ�ΝϭΩΰϤϟ��Double Bottom ���������ϑήѧΤϟ�ϪΑΎѧθϳ�ϱήόѧγ�ϙήΤΗW��ΚѧϴΣ�
έϮόϘϟ�βϔϧ�ΪϨϋ�ϦϴΗήϣ�ϒϗϮΘΘϟ�έΎόγϷ�ςΒϬΗΎϬϨϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϭ���

ΔѧѧϤϘϟ�ΔѧѧΟϭΩΰϤϟ���Double Top��������ϑήѧѧΣ�ϪΑΎѧѧθϳ�ϱήόѧѧγ�ϙήѧѧΤΗM�ΚѧѧϴΣ�
ϯ˴έ͊άϟ�βϔϧ�ΪϨϋ�ϦϴΗήϣ�ϒϗϮΘΘϟ�έΎόγϷ�ΪόμΗϭ�ΎϬϨϣ�ΏήϘϟΎΑ���
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ΕΎΟϮϣ�ΕϮϴϟ·���Elliott Wave������������έΎόѧγϷ�ΕΎѧϛήΣ�ϊѧϗϮΗϭ�ϞѧϴϠΤΘϟ�ϡΎѧψϧ�Ϯѧϫ
���ΕϮϴϟ·�Ϧ˵δϠ˶ϧ�ϒϟέ�Ϫδγ�����������������ϲѧϓ�ΕΎѧΟϮϣ�βѧϤΧ�έΎόѧγϸϟ�ϥ�ϲѧϓ�ΔѧϳήψϨϟ�κΨϠΘѧΗ

ΕΎΟϮϣ�ΙϼΛ�ΎϬΒϘόϳ�ϕϮδϠϟ�ϡΎόϟ�έΎδϤϟ�ϩΎΠΗΔϴΤϴΤμΗ���

�ςѧγϮΘϤϟ��ϙήѧΤΘϤϟ��˱Ύ͉˰ѧϴ͋γ˵��Exponential Moving Average �������ςѧγϮΘϣ�Ϯѧϫ�
Ύ˱˰͉ϴ͋γ˵�Ϫϟ�ΔϧϮϜϤϟ�ΕΎϧΎϴΒϟ�ϥίϭ�ϢΘϳ�ϙήΤΘϣ��

ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ��Fibonacci ������ϢϟΎѧѧϋ�Ϯѧѧϫ�����Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�˴ύΎѧѧλ�ϲϟΎѧѧτϳ·�ΕΎϴѧѧοΎϳέ
�������˳ϞϜϟ�ϦϴϘΑΎγ�ϦϳΩΪϋ�Ϟϛ�ΔϓΎο·�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ�ΩΪϋϷ��������ϲѧϓ�ΓέϮϬѧθϤϟ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐδϧ

�ϲϫ�ϦϴϴϨϔϟ�ϦϴϠϠΤϤϟ�ΕΎϣΪΨΘγ���ΎϬΒϳήϘΗ�ΪόΑ��������ϭ������ϭ�������

Ϣѧѧ˴Ϡ˴όϟ�ϭ�Ϣѧѧ˴Ϡ˴ϋ�ΔϨϴϔѧѧδϟ��Flag or Pennant �����Ϧѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘϳ�έήϤΘѧѧγ�ΝΫϮѧѧϤϧ�
Γήϴμϗ�ϝϭΪΗ�ΔϘτϨϣ�ϪόΒΘϳ�ΩΎΣ�ωΎϔΗέ��έήϤΘγϻ�ΝΫΎϤϧ�Ϧϣ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ�ϼϛ��

Ϟ˯˴ϣ�ΓϮΠϔϟ��Filling in The gap������ϙήΤΗ�ϱάϟ�ύέΎϔϟ�ϕΎτϨϟ�ϞΧΩ�ϕϮδϟ
ΓϮΠϔϟ�ϪΘϠϜη��

ΕϮѧѧΠϔϟ��Gaps ����ϖσΎѧѧϨϣ�ϲѧѧϫ��ύήѧѧϓ��ϱήόѧѧγ���ϝϭΪѧѧΗ�ΎѧѧϬϴϓ�ΙΪѧѧΤϳ�ϻ���ϦϴѧѧΑ
ϯήΧ�ΔϘτϨϣϭ�Δϳήόγ�ΔϘτϨϣ��

�ΕΎѧΒϠϘΗ�έΎόѧѧγϷ�ΔѧѧϴΨϳέΎΘϟ��Historical Volatility �����ϲѧѧΘϟ�ΕΎΑΎѧѧδΤϟ�ϲѧѧϫ�
�������ΓΩΪΤϣ�ΔϴϨϣί�ΓήΘϓ�ϝϼΧ�έΎόγϸϟ�˱ΩΪΤϣ�˱ΎϗΎτϧ�ΎϨϴτόΗ������ϰϠϋ�ΕΎΑΎδΤϟ�ϚϠΗ�ΪϤΘόΗ

Ρήτϟ�ΩϮϘϋ�έΎόγ�ϲϓ�ΕήϴϐΘϟ��

ΕΎѧѧѧΒϠϘΗ�έΎόѧѧѧγϷ�Ϥ˵ϟΔ˴˰ѧѧѧϨ͉˰Ϥ˴π˴Θ��Implied Volatility �������ϕϮѧѧѧδϟ�ΕΎѧѧѧόϗϮΗ
ϞΒϘΘδϤϟ�ϲϓ�έΎόγϷ�ΕΎΒϠϘΗ�ΕΎϳϮΘδϤϟ��

�ΔѧδϠΠϟ��ΔѧϴϠΧΪϟ���Inside Session���������ϕΎѧτϨϟ�ϥϮѧϜϳ�ΎϣΪѧϨϋ����ϰѧϠϋ�ϦϴѧΑ�ϊѧϗϮϟ
ΔϘΑΎδϟ�ΔδϠΠϟ�ϕΎτϧ�ϝϼΧ�˱έϮμΤϣ�ΎϫΎϧΩϭ�ΔδϠΠϟ�ρΎϘϧ��

ϝϭΪѧѧΗ�ϞѧѧΧΩ�ΔѧѧδϠΠϟ���Intra-day�����ϲѧѧϫ�ϱ�ήΧ���Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ�ΔѧѧϴϨϣί�ΓήѧѧΘϔϟ�Δѧѧτϳ
�ϲϣϮϴϟ�ΔτϳήΧ���ΔτϳήΧ�˱ϼΜϣ�ΔδϠΠϟ�ϞΧΩ�ϝϭΪΗ�˰ϟ����ΔѧϘϴϗΩ�����ϰѧϠϋ�ϰѧϠϋ�ΪѧϤΘόΗ

ΔϋΎγ�Ϟϛ�ϕϼϏ·ϭ�Θϓϭ�ήόγ�ϰϧΩϭ�ήόγ��
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ϖσΎѧѧϨϤϟ�ΔѧѧϟΰόϨϤϟ���έ˵ΰѧѧ˵Πϟ�����Islands�������ρΎѧѧϘϨϟ�ΪѧѧϨϋ�ήѧѧϬψΗ�ΕϼϴϜѧѧθΗ�ϲѧѧϫ�
������ϩΎΠΗ�βϔϧ�ϲϓ�ΕϮΠϓ�ϞϤόΑ�έΎόγϷ�ϡϮϘΗ�ΎϣΪϨϋ�ϕϮδϠϟ�ϯϮμϘϟ��ˬ�ϡΎѧόϟ�έΎδϤϟ

������������ϩΎѧΠΗϻ�ϲѧϓ�ΓϮѧΠϓ�ϞѧϤόΑ�ϡϮѧϘΗ�ϢΛ�ˬ�ήΜϛ�ϭ�ϡϮϴϟ�ϕΎτϨϟ�άϫ�ΪϨϋ�έΎόγϷ�ϞψΗ�ϢΛ
�ΎѧѧϬϠόΠϳ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ�ϦϴΗϮѧѧΠϓ�ϦϴѧѧΑ�ΓέϮѧѧμΤϣ�έΎόѧѧγϷ�ϚѧѧϠΗ�ΒѧѧμΗ�ϚϟάѧѧΑϭ�ˬ�ϲѧѧδϜόϟ

ΔϟΰόϨϤϟ�έΰΠϟΎΑ�ϪϬϴΒη��

ϦϴΑέΎπϤϟ�ϢϬΑΎδΤϟ��ϲѧμΨθϟ���Locals���������������ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ϦϴΑέΎѧπϤϟ�ϚѧΌϟϭ�Ϣѧϫ�
άϟ�ΔϠΟϵ�ΩϮϘόϟϲμΨθϟ�ϢϬΑΎδΤϟ�ϥϮϠϤόϳ�Ϧϳ��

ΔϠϛΎη�ϕϮδϟ���Market Profile���������ϯΪѧϣ�ϰѧϠϋ�έΎόѧγϸϟ�ϲΎѧμΣ·�ϊϳίϮΗ�Ϯϫ�
�ΓΩΪΤϣ�ΔϴϨϣί�ΕήΘϓ���ϥϮϜΗ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ���ΔϘϴϗΩ����

Ϣ˸Χ͉ΰϟ���Momentum�������������������ϊѧϣ�ϕϼѧϏ·�ήѧΧ�ϥέΎѧϘΗ�ϲѧϫϭ�έΎόѧγϷ�ϙήѧΤΗ�Δϋήγ�
ΔϘΑΎγ�ΔϴϨϣί�ΕήΘϓ�ΓΪϋ�ϞΒϗ�ΙΪΣ�ϕϼϏ·��

�ήѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧηΆϣ�ΏάѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΑάΗ��ѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϔϧϻΝή�ΏέΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϘΘϟϭ��ςѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧγϮΘϤϠϟ�ϙήѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΤΘϤϟ�����������������������
�Moving Average Convergence-Divergence " MACD" Oscillator �����

�ΔϟϮϘμϣ�ΕΎτγϮΘϣ�ΔΛϼΛ�Ϧϣ�ςϴϠΧ�Ϯϫ��Smoothed����ϲγ�ϞϜθΑ�ΔϛήΤΘϣϭ��

ςΧ�ϖϨόϟ���Neck Line�����ϲϓ�αήϟ�ϲϓ�ϦϴΘτϘϧ�Ϟϗ�ϦϴΑ�ςΑήϳ�ϱάϟ�ςΨϟ�Ϯϫ�
��ѧϟ�ΝΫϮϤϧ�������������������ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήѧϟ�ΝΫϮѧϤϧ�ϲѧϓ�ϦϴѧΘτϘϧ�ϰѧϠϋ�ϦϴѧΑ�ςΑήѧϳϭ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αή
ΏϮϠϘϤϟ������������ϕϮѧδϠϟ�ϲΒϠѧγ�ήѧϣ�Ϯѧϫ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�αήϟ�ΝΫϮϤϧ�ϖϨϋ�ςΧ�ΖΤΗ�ϙήΤΘϟ

ϕϮδϠϟ�ϲΑΎΠϳ·�ήϣ�Ϯϫ�ΏϮϠϘϤϟ�ϦϴϔΘϜϟϭ�αήϟ�ΝΫϮϤϧ�ϖϨϋ�ςΧ�ϕϮϓ�ϙήΤΘϟϭ��

ϊσΎϘΘϟ�ϲΒϠδϟ��Negative Crossover����ϊσΎϘΘϟ�ϊΟέ���

Νήϔϧϻ�ϲΒϠδϟ��Negative Divergence ����Νήϔϧϻ�ϊΟέ���

ϕϼϏ·�ΕΎϴϠϤόϟ���Offset������������ϰ͉Ϥѧ˴δ˵Η�ϦϳήΘѧθϤϠϟ�ˬ�ΔѧϤΎϗ�ΔѧϴϠϤϋ�Ϧѧϣ�ΝϭήΨϟ�ϲϫ�
�ΔϴϠϤόϟ���ϞϴϴδΗ���ϰϤδΗ�ϑϮθϜϤϟ�ϰϠϋ�ϦϴόΎΒϠϟϭ���ΔϴτϐΗ���

ϲϟΎϤΟ·�ϢΠΤϟ��On-Balance Volume " 0BV " �����ϲϟΎϤΟϹ�ϲόϴϤΠΗ�Ϣϗέ�Ϯϫ�
�ϭΪΘϟ�ϡΎΠΣϝ�������������ΎϬϟϭΪΗ�ϢΠΣ�ϑΎπ˵ϳ�ΎϬΘϘΑΎγ�Ϧϣ�ϰϠϋ�Ύϣ�ΔδϠΟ�έΎόγ�ΖϘϠϏ�Ϋ·
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�������Ϧѧϣ�ΎϬϟϭΪѧΗ�ϢѧΠΣ�Ϣѧ˴μΨ˵ϴϓ�ΎϬΘϘΑΎѧγ�ϕϼϏ·�ΖΤΗ�ΖϘϠϏ�Ϋ·�Ύϣ�ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·�ϰϟ·
έΎόγϷ�ΎϬϴϓ�ήϴϐΘΗ�ϻ�ϲΘϟ�ϡΎϳϷ�ϝΎϤϫ·�ϢΘϳϭ�ϢΠΤϟ�ϲϟΎϤΟ·��

ΩϮϘόϟ�ΔΣϮΘϔϤϟ��Open Interest �������ΩϮѧϘόϟ�ϕϮѧγ�ϲϓ�ΩϮϘόϟ�ϚϠΗ�ϲϫ���ΔѧϠΟϵ
�����ΪѧόΑ�ΎϫάϴϔϨΗ�ϢΘϳ�Ϣϟ�ϲΘϟ����������ΎϬΗΩΪѧΤϣ�Ϧѧϣ�ϱ�ΙϭΪѧΣ�έΎѧψΘϧ�ϲѧϓ�ΔѧϘϠόϣ�ΖѧϟίΎϣ���

���˯ήѧѧθϟ�ΕΎѧѧϴϠϤόϟ�ϲѧѧϠϜϟ�ΩΪѧѧόϟ�ϱϭΎѧѧδΗ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ�ΩϮѧѧϘόϟϭ���ϰѧѧϠϋ�ϊѧѧϴΒϟ�ΕΎѧѧϴϠϤόϟ�
�ϑϮθϜϤϟΎϤϬϋϮϤΠϣ�ϱϭΎδΗ�ϻϭ��

ήѧѧѧηΆϣ�ΏάѧѧѧΑάΘϟ���Oscillator��������������ήϔѧѧѧμϟ�ςѧѧѧΧ�ϝϮѧѧѧΣ�ΏάѧѧѧΑάΘϳ�Ϣѧѧѧ˸Χ˴ί�ςѧѧѧΧ�Ϯѧѧѧϫ�
��ϦϴѧѧѧѧѧѧΑ�ϭ�ϭ�ήϔѧѧѧѧѧѧμϟ����������������������������αΎѧѧѧѧѧѧϴϗ�ϲѧѧѧѧѧѧϓ�ΏάѧѧѧѧѧѧΑάΘϟ�ΕήѧѧѧѧѧѧηΆϣ�ΪϋΎѧѧѧѧѧѧδΗ
���˯ήѧѧѧθϟ�ρήѧѧѧϓ���ϊѧѧѧϴΒϟ�ρήѧѧѧϓ���ϦѧѧѧϜϤϳϭ�ϲΑΎѧѧѧΠϳϹϭ�ϲΒϠѧѧѧδϟ�Νήѧѧѧϔϧϻ�ѧѧѧοϮΗϭ

έΎόγϷ�ΔϛήΣ�Δϋήγ�αΎϴϘϟ�ΎϬϣΪΨΘγ��

ρήϓ��˯ήѧθϟ���Overbought�����������������ΔѧϠϳϮσ�ΔϓΎѧδϤϟ�˱ΩϮόѧλ�ϕϮѧδϟ�ϙήѧΤΘΗ�ΎϣΪѧϨϋ�
ϟ�ϥΈϓ�Δϋήδϟ�ϰϬΘϨϤΑϭ�˱ΪΟϞϔγϷ�ϴΤμΘϟ�˱Δ˴οή˵ϋ�ΒμΗ�ϕϮδ��

ρήѧѧϓ�ϊѧѧϴΒϟ���Oversold ��������ϯΪѧѧϟ�Βѧѧμϳ�ΓΪϳΪѧѧη�ΔϋήѧѧδΑ�ϕϮѧѧδϟ�ςΒѧѧϬΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�
ϰϠϋϷ�ΩΪΗέϼϟ�ΔϴϓΎϜϟ�ΔϴϠΑΎϘϟ�ϕϮδϟ��

ΓέΎΠΘϟ�ΔϴοήΘϓϻ���Paper Trading�����ϝϮϣ�ϼΑ�ήΟΎΘΗ�ϥ������ήΟΎѧΘΗ�ϥ�ϱ
����ςѧѧϘϓ�ϚѧѧϟΎϴΧ�ϲѧѧϓ�ΕΎѧѧϴϠϤόΑ����ϕέϮѧѧϟ�ϰѧѧϠϋ���ѧѧϣ�ϊϓΪѧѧΗ�ϥ�ϥϭΩ��ϚѧѧϠΗ�ΐѧѧϗήΗϭ�˱ϻϮ

�ΎϬϴϓ�ϙήΎδΧϭ�ϚΣΎΑέ�ϞΠδΗϭ�ΕΎϴϠϤόϟ���ϢϠόΘΘϟ��

Ϣ˴Ϡ˴ϋ�ΔϨϴϔδϟ���Pennant����Ϣ˴Ϡ˴όϟ�ϊΟέ���

ϊσΎϘΘϟ�ϲΑΎΠϳϹ���Positive Crossover����ϊσΎϘΘϟ�ϊΟέ���

Νήϔϧϻ�ϲΑΎΠϳϹ���Positive Divergence����Νήϔϧϻ�ϊΟέ���

ϒѧѧϗϮΘϟ�ϲΎѧѧϗϮϟ���Protective Stop��������Ύѧѧϣ�Ϋ·�ήΎѧѧδΨϟ�ϒѧѧϗϮϟ�ΔѧѧϘϳήσ�ϲѧѧϫ�
��˱ήΧΆѧϣ�ΎϬΑ�ΖϤϗ�ϲΘϟ�ϚΗΎϴϠϤόϟ�Αήϟ�ϩΎΠΗϻ�βϜϋ�ϕϮδϟ�ΖϛήΤΗ����ΖϠѧλϭ�Ϋ·

�������������������ϰѧϠϋ�ΎѧϬϗϼϏ·�ϢΘѧϳ�ϚѧΗΎϴϠϤϋ�ϥΈѧϓ�˱ΎϘΒѧδϣ�˵Ϫѧ˴Η˸Ω͉Ϊ˴Σ�ϱάѧϟ�ΓέΎѧδΨϟ�ϒѧϗϭ�ΪΤϟ�έΎόγϷ
ΔψΤϠϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ΓΪΎδϟ�έΎόγϷ��
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ΩϮόλ�ϊϳήγ���Rally����ϰϠϋϷ�έΎόγϷ�ϙήΤΗ�Ϯϫ���

Ωέ�Ϟόϔϟ���Reaction�������������������έΎѧδϤϟ�ϩΎѧΠΗϻ�βϛΎѧόϣ�ϩΎѧΠΗ�ϲѧϓ�έΎόѧγϷ�ϙήΤΗ�Ϯϫ�
ΪΎδϟ�ϡΎόϟ��

ήѧѧηΆϣ�ΓϮѧѧϘϟ�ΔϴΒѧѧδϨϟ��Relative Strength Index ������ΏάѧѧΑάΗ�ήѧѧηΆϣ�Ϯѧѧϫ�
���������ϰѧѧϟ·�ΓΪϋΎѧѧμϟ�ΕΎѧѧϗϼϏϹ�ΔΒѧѧδϧ�ϦϴѧѧΑ�ήѧѧηΆϤϟ�ϥέΎѧѧϘϳ�ˬ�έ˴ΪѧѧϠϳϭ�βѧѧ˶ϟ˶ϭ�ϪΛΪΤΘѧѧγ

ΓΩΪΤϣ�ΔϴϨϣί�ΓΪϣ�ϝϼΧ�ΔτΑΎϬϟ�ΕΎϗϼϏϹ��

ϯϮΘδϣ�ΔϣϭΎϘϤϟ���Resistance Level�����������ϲѧϓ�ΓΩΎѧϳί�ϩΪѧϨϋ�ϊѧϗϮΘϧ�ϯϮΘѧδϣ�Ϯѧϫ�
ϕϮδϠϟ�ϦϴόΎΒϟ�ϝϮΧΩ��

ΩΪΗέϻ���Retracement��������������ΔΒѧδϧ�ϰϟ·�ΔϘΑΎδϟ�ΎϬΗήϴδϣ�Ϧϋ�έΎόγϷ�ϊΟήΗ�Ϯϫ�
ΓήϴѧѧδϤϟ�ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�ΓΩΪѧѧΤϣ���ϲѧѧϫ�˱ΎϋϮϴѧѧη�ΕΩΪѧѧΗέϻ�ήѧѧΜϛ������ϭ������ϭ���

���

�ήѧηΆϤϟ��ϲϠѧμϔϤϟ���Reversal Indicator�������������έΎѧδϤϠϟ�ΔϴϠѧμϔϤϟ�ρΎѧϘϨϟ�ϊѧΟέ�
��Trend Reversals����

Νϭ�ϊѧѧϴΒϟ���Selling Climax������ϢѧѧΠΣϭ�Δϋήѧѧγϭ�ΓΪѧѧΤΑ�έΎόѧѧγϷ�έΎѧѧϬϨΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ
���ϥΈϓ�έΎϴϬϧϻ�άϫ�ΪόΑ�ΎϬϫΎΠΗ�έΎόγϷ�βϜόΗ�ϢΛ�˱ΎϨϣί�ΪΘϣ�ρϮΒϫ�ΪόΑ�ϲϟΎϋ�ϝϭΪΗ

�ϪϴϠϋ�ϖϠτϳ�έΎϴϬϧϻ���ϊϴΒϟ�Νϭ���

ρϮΒϫ�ΩΎΣ���Selloff����ϞϔγϷ�έΎόγϷ�ϙήΤΗ�Ϯϫ���

ςγϮΘϤϟ�ϙήΤΘϤϟ�ςϴδΒϟ��Simple Moving Average �������ϞϘѧμϟ�ΔѧϘϳήσ�Ϯϫ�
���έΎόγϷ�ΕΎϧΎϴΑ��������ΔϟϻΩ�ήΜϛ�ΎϬϠόΟ��±����ΝήΨΘγ�ϢΛ�ΕΎϧΎϴΒϟ�ϚϠΗ�ϊϤΟ�ΎϬϴϓ�ϢΘϳ�

ΎѧѧϬϟ�ϲΑΎѧѧδΣ�ςѧѧγϮΘϣ����ΐѧѧϘϟ�ϲΑΎѧѧδΤϟ�ςѧѧγϮΘϤϟ�άѧѧϫ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳ��ϙήѧѧΤΘϣ����ϥϷ
��ϝϮΧΪѧѧΑ�ϙήѧѧΤΘϳ�Ϫѧѧδϧ�ςѧѧγϮΘϤϟ���ΕΎѧѧϧΎϴΑ�ρΎϘѧѧγ·ϭ�ΙΪѧѧΣϷ�ΔѧѧϴϨϣΰϟ�ΓήѧѧΘϔϟ�ΕΎѧѧϧΎϴΑ

ϯήΧ�Γήϣ�ςγϮΘϤϟ�ΏΎδΣ�ϢΛ�ϥΎΒδΤϟ�Ϧϣ�ϡΪϗϷ�ΔϴϨϣΰϟ�ΓήΘϔϟ��
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ΔπΒϧ�ϙήΒϧΰϟ���Spring������������������έΎόѧγ�ϕΎѧτϨϟ�ϢѧϋΩ�ϯϮΘѧδϣ�έΎόѧγϷ�ήѧδϜΗ�ΎϣΪϨϋ�
���������������Γήѧϣ�ϢϋΪѧϟ�ϯϮΘѧδϣ�ϕϮѧϓ�ΩϮόμϟ�έΎόγϷ�ΩϭΎόΗ�ϢΛ�˱Ύϴ˶ο˸ή˴ϋ�ϕϮδϟ�Ϫϴϓ�ΖϛήΤΗ

�άϫ�ήΒΘόϳ�ˬ�ϯήΧϕϮδϠϟ�ϲΑΎΠϳ·�ϙήΤΗ��

�ΕήѧѧηΆϤϟ�ΔϴΎѧѧѧμΣϹ���Δ͉˰ѧѧѧϴ˶γΪ˴Τϟ�����Stochastics������ΏάѧѧѧΑάΗ�ήѧѧѧηΆϣ�Ϯѧѧϫ�
����������������������ΎѧϬϴϓ�ϊѧϘϳ�ϲѧΘϟ�ΓέΎѧΘΨϤϟ�ΓήΘϔϟΎѧΑ�ϥ˶έϮѧϗ�Ύѧϣ�Ϋ·�Ύѧϣ�ϕϼѧϏϹ�ϲΒѧδϨϟ�ϊοϮϟ�βϴϘϳ��

����ωήѧγϷ�ϙήѧΤΘϤϟ�ςѧγϮΘϤϟ�ςΧ�Ϧϣ�˱ΎϤΩ�ϥϮϜΘϳ K������́ѧτΑϷ��ςѧγϮΘϤϟ�ςѧΧϭ
% D���

ϯϮΘѧѧδϣ�ϢϋΪѧѧϟ���Support Level��������έϮѧѧϬχ�ΎѧѧϬϴϓ�ϊѧѧϗϮΘϳ�ϲѧѧΘϟ�ΔѧѧϘτϨϤϟ�ϲѧѧϫ�
ήΒϛ�ϞϜθΑ�ϦϳήΘθϤϟ��

�ϢѧΠΣ��ϝϭΪѧΘϟ��ϲѧψΤϠϟ���Tick Volume����������ΓήѧΘϓ�ϞѧϜϟ�ΕΎѧϴϠϤόϟ�ΩΪѧϋ�Ϯѧϫ�����ϲѧϓ
�ΔδϠΠϟ�ϞΧΩ�ϝϭΪΗ���

ѧѧ͋η˴ή˵Ϥϟ�ϲѧѧϨϣΰϟ���Time Filter������ϕϮѧѧϓ�ϰѧѧϘΒΗ�ϥ�έΎόѧѧγϷ�ϰѧѧϠϋ�ϲѧѧϐΒϨϳ�±�ϭ�
��ΖΤΗ±�ϟ�Ϧϣ�ΓήΘϔϟ�ΔϨϴόϣ�Δϳήόγ�ΕΎϳϮΘδϣ��ϢΗ�Ϊϗ�ΔϣΎϫ�ΔϴϨϓ�ΔϘτϨϣ�ϥ�Ϊϴϛ́Θϟ�Ϧϣΰ

����������ΔѧϣϭΎϘϤϟ�ϕϮѧϓ�ϞѧϗϷ�ϰѧϠϋ�ϦϴϣϮѧϴϟ�ϖѧϠϐΗ�ϥ�ϕϮѧδϟ�ϰϠϋ�ϲϐΒϨϳ�ˬ�˱ϼΜϤϓ�ˬ�Ύϫήδϛ
�ήϣϭ�ΪΒΗ�ϥ�ϞΒϗ�ΓέϮδϜϤϟ���υΎϔΘΣϼϟ�˯ήθϟ��ϕϮδϟ�ϝϮΧΩ�ϲϓ��

ϕΎѧѧτϧ�ϝϭΪѧѧΘϟ���Trading Range���������ϥϮѧѧϛ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ϥϮѧѧϜΘϳ�ϱάѧѧϟ�ϕΎѧѧτϨϟ�Ϯѧѧϫ�
ϮΘδϣ�ϦϴΑ�ΓήλΎΤϣ�έΎόγϷΎ˱πϳ�ϲϘϓ�ϢϋΩ�ϯϮΘδϣϭ�ϲϘϓ�ΔϣϭΎϘϣ�ϯ��

ϩΎΠΗ�έΎδϤϟ���Trend����ϕϮδϟ�ϲϓ�έΎόγϸϟ�ϡΎόϟ�ϩΎΠΗϻ���

ρΎϘϨϟ�ΔϴϠμϔϤϟ�έΎδϤϠϟ���Trend Reversals�������ΕήѧηΆϤϟ�˱Ύѧπϳ�ΎϬϴϠϋ�ϖϠτϳ�
��ΔϴϠѧμϔϤϟ�Reversal Indicators ����ϲѧѧϫϭϲѧѧϨόΗ�ϥ�ϲѧѧϐΒϨϳ�ϖΑΎѧѧδϟ�έΎѧѧδϤϟ�ϥ�

ήϴϐϳ�ϪϫΎΠΗ�ϻϭ�ϲϨόΗϧ��ϪϲϐΒϨϳ�ϥ�βϜόϳϪϫΎΠΗ���

ςѧѧΧ�έΎѧѧδϤϟ���Trendline������ρΎѧѧϘϨϟ�ϰѧѧϠϋ�ϦϴѧѧΑ�ϞѧѧλϮϳ�ΔѧѧτϳήΧ�ϰѧѧϠϋ�ςѧѧΧ�Ϯѧѧϫ�
������˱ΎοΎϔΨϧ�ρΎϘϨϟ�Ϟϗ�ϦϴΑ�ϞλϮϳ�ϭ�˱ΎϋΎϔΗέ����ςѧΧ�Ϣγήϟ�ϞϗϷ�ϰϠϋ�ϦϴΘτϘϨϟ�ΝΎΘΤϧ
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έΎδϤϟ����������ϚѧϠΗ�ΪѧϨϋ�ϝϭΪΘϟ�ϡΎΠΣ�ΕΩίϭ�έΎδϤϟ�ςΧ�έΎΒΘΧ�Εήϣ�ΩΪϋ�Ωί�ΎϤϠϛ
ϟΫ�ΔϴϤϫ�ΕΩί�ΕέΎΒΘΧϻςΨϟ�Ϛ��

ΓϮΠϓ�ϰϠϋϷ���Upgap����ϰϠϋϷ�έΎόγϷ�ϊϓΪΗ�ΓϮΠϓ�ϲϫ���

�ϞѧϏϮΘϟ�ωΩΎѧѧΨϟ���Upthrust�������ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ϯϮΘѧδϣ�έΎόѧѧγϷ�ίϭΎѧѧΠΘΗ�ΎϣΪѧϨϋ�
����ϰѧѧѧϠϋ�υΎѧѧѧϔΤϟ�ϲѧѧѧϓ�ϕϮѧѧѧδϟ�ΖϠѧѧѧθϓ�Ϋ·�ˬ�ϕϮѧѧѧδϠϟ�ϲѧѧѧοήϋ�ϙήѧѧѧΤΗ�ΔѧѧѧϘτϨϤϟ�˱ΎϔϘѧѧѧγ
�����ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ�ϯϮΘѧѧδϣ�ΖѧѧΤΗ�ςΒѧѧϬΘϟ�ΖѧѧόΟήΗϭ�ΓΪѧѧϳΪΠϟ�ΔѧѧϴϟΎόϟ�Δϳήόѧѧδϟ�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ

ϤϟΔϴΒϠγ�ΓέΎη·�Ϯϫϭ�ωΩΎΨϟ�ϞϏϮΘϟ�ϰϤδϳ�ΝΫϮϤϨϟ�άϫ�ϥΈϓ�έϮϛά��

έΎδϣ�ΪϋΎλ���Uptrend����˱ΩϮόλ�ϙήΤΘΗ�ΎϣΪϨϋ�ϕϮδϟ�έΎδϣ�Ϯϫ���

�ΔѧϤϗ������ϑήѧΣ�ϞϜѧη�ϰѧϠϋ�ωΎѧϗ�ϭV��V Bottom or Top ���������ϱάѧϟ�ΝΫϮѧϤϨϟ�Ϯѧϫ
���ΎϤϨϴΣ�ϥϮϜΘϳβϜόΗ��������˰ϟ�ϑήΣ�ϞϜη�˱ΔϧϮϜϣ�ΎϬϫΎΠΗ�έΎόγϷ�V����ϞϜѧηϭ�ωΎѧϘϟ�ΪϨϋ�

�˰ϟ�ϑήΣVΔϤϘϟ�ΪϨϋ�ΏϮϠϘϤϟ���

ϢΠΣ�ϝϭΪΘϟ���Volume����Ύϣ�ΓήΘϓ�ϝϼΧ�ΓάϔϨϤϟ�ΩϮϘόϟ�ΩΪϋ�ϲϟΎϤΟ·�Ϯϫ���

ςγϮΘϤϟ�ϙήΤΘϤϟ�͉˰Ο˴ή˵Ϥϟ��Weighted Moving Average ������ςѧγϮΘϤϟ�Ϯϫ�
����������������˱ΎϴΒѧδϧ�˱Ύѧϧίϭ�ΔϘΑΎѧδϟ�έΎόѧγϷ�Ϧѧϣ�͇Ϟѧϛ�Ϫѧϴϓ�ϰ˴τό˵ϳ�ϱάϟ�ϙήΤΘϤϟ��������ϥϮѧϜΗ�Ύѧϣ�˱ΎѧΒϟΎϏ

˱ήΧΆϣ�ΔϘϘΤϤϟ�έΎόγϷςγϮΘϤϟ�άϫ�ϲϓ�˱ϼϘΛ�ήΜϛϷ�ϲϫ���

�
�
�

�
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�ϡΎΘΨϟ���
�ϲѧѧѧϫ�ϩάѧѧѧϫϟ�ΔѧѧѧϳΪΑѧѧѧμϘΔ��ϦϴѧѧѧΑϭ�ϲѧѧѧϨϴΑ�ϱήѧѧѧμϤϟ�ήѧѧѧηΆϤϟ������ΔΨѧѧѧδϨϟ�Γ˯ήѧѧѧϗ

�����ΎϨϳΪϳ�ϦϴΑ�ϱάϟ�ΏΎΘϜϟ�Ϧϣ�ΔϳΰϴϠΠϧϹ��������ϲϓ�����ήΒϤΘΒγ������������ϰѧϠϋ�ΖѧΒΘϛ
����ϪϤγ�ϥΎϛ�˱ΎϋϮοϮϣ�ΕΎϳΪΘϨϤϟ�ΪΣ���ϮϠΣ�ΩϮόλ�ϰϟ·�ϕϮδϟ�����ϲΑΎΒѧγ�ϩάϫϭ���

�ΔϛέΎѧѧθϤϠϟ�˯ήѧѧΒΨϠϟ�ΓϮѧѧϋΩ����Σϼϣ�ϰѧѧϟ·�Ϫѧѧϴϓ�˵Εήѧѧ˴η��ϦϴΗήѧѧΘϔϟ�ϪΑΎѧѧθΗ�ΩϮѧѧΟϮϟ�ϲѧѧΘψ
����ήηΆϤϟ�ϰϠϋ�ϦϴΘϴϨϣί����������ϞѧϣΎϛ�ϪΒη�ϪΑΎθΗ����˱ΔѧϧέΎϘϣ����ϦϴѧΑ������������ϰѧΘΣϭ�

�����������Ϧϣϭ�ΔϬΟ�Ϧϣ�����������ϡϮϳ�ϰΘΣϭ����ήΒϤΘΒγ����ΔѧϬΠϟ�ϲѧϓ
ϯήΧϷ��������ήϳΎϨϳ�ΔϤϗ�ϥ�ΎϬϨϴΣ�ϯέ�ΖϨϛ���������Ϣѧϗέ�ΕϮϴϟ·�ΔΟϮϣ�ϞΜϤΗ�ΖϧΎϛ���

�������ήϣ�ΓΎϴΤϟ�ϲϓ�Ζ͉ΑΩ�ϱάϟ�ϱήμϤϟ�ϕϮδϟ�ϲϓ������ήΒϤϓϮѧϧ�Ϧѧϣ�˱˯ΪѧΑ�ϯήѧΧ�Γ�����
�������ΪѧϨϋ�ϮѧϴϧϮϳ�ωΎѧϗ�ϥϭ�ϑΎѧѧΠϋ�ΕϮϨѧγ�ΙϼѧΛ�ΪѧόΑ�������ΔѧѧϳΎϬϧ�ϞѧΜϤϳ�ϥΎѧϛ�ΔѧѧτϘϧ�

���ΔϴϧΎΜϟ�ΔΟϮϤϟ�������������ϲѧϓ�ϢϫϮϟΪѧΑ�˯ϻΩϹ�ϯΪΘϨϤϟ�˯ήΒΧ�Ϧϣ�ΖΒϠσ�ωϮοϮϤϟ�άϫ�ϲϓ�
�ϕϮѧѧδϟ�ΩϮόѧѧλ������ϲѧѧϟ�ϝΎѧѧϗ�ϢϫΪѧѧΣ�ϥ�ϰѧѧΘΣ�˱ΎѧѧϣΎϤΗ�ϲϨϔϟΎѧѧΨΗ�ϙάѧѧϨϴΣ�˯έϵ�ΖѧѧϧΎϛ

��κϨϟΎΑ���ΩϮϬΠϤϠϟ�ϱήϳΪϘΗ�ϊϣ�����ϖϔΗ�ϻΎ˱ϗϼσ·��������Ϧѧϣ�˵ΖѧϏήϓ�Ϊѧϗ�Ϧѧϛ�Ϣϟ�ϙάϨϴΣ
�άϫ�ΎϨΑΎΘϛ�Γ˯ήϗ��ΔϳΰϴϠΠϧϹ�ΔΨδϨϟ�±�ϪΑΎθΘϟ�ςήΧ�ϲϫ�ϩάϫ�ΖϧΎϛϭ����

��˱ϻϭ��ΪϛΎϤϟ�

�
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������������������ήΒϤϓϮѧϧ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϊѧγΎΘϟ�ϲѧϓϭ�ΏΎѧΘϜϟ�Γ˯ήѧϗ�Ϧѧϣ�ϲѧϏήϓ�ΪѧόΑ�ϢΛ��������
ϭ�����ϲѧϠϠΤϣ�ϰѧϠϋ�ϕϮѧδϟ�ρϮѧΒϬΑ�ΔѧϠΎϘϟ�ήψϨϟ�ΔϬΟϭ�Γήτϴγ�ΔΠϴΘϧ�ϕϮѧδϟ����ϚѧϨϜϤϳ�˰�

��������ΓήѧΘϔϟ�ϚϠΗ�ϲϓ�ΓήδϤδϟ�ΕΎϛήθϟ�ϲϨϔϟ�ϞϴϠΤΘϟ�ήϳέΎϘΗ�ΔόΟήϣ±���ϖϳΪѧμϟ�ΐѧΘϛ�
mr_shahm���ϲѧѧѧϓ�ρϮΒϬϟΎѧѧѧΑ�έάѧѧѧϨΗ�ΎѧѧѧϬϧϮϛ�ϢѧѧѧϏέ�ΔѧѧѧϔϴτϠϟ�ΔѧѧѧϴΑΩϷ�ΔѧѧѧϠΧΪϤϟ�ϩάѧѧѧϫ�

ωϮοϮϣ��ήηΆϤϟ�ϲϓ�ϦϴϬΎΘϠϟ�ΔϳέϭΩ�κμϗλέϮΑ�ϲΠϳ·�ϯΪΘϨϣ�ϰϠϋ��Δ��
 

��βϤѧθϟ�ϝΪѧδΗ ��ΎϬΘόѧη������ϯΪѧϤϟ�ήѧΒϋ������ΏϭήϐϟΎѧΑ�Ύϧάѧϳ·�������ΕΎΤϔѧλ�ϰѧϠϋ�ήѧΜϨΘϓ
�ΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϴϤϫϭ�ΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΒϫΫ�ήѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΤΒϟ ..  

�ϦϴϨδϟ�ϖϤϋ�ϖϴϤϋ�ϭ�ϕέί�ήΤΒϟ�����ΕήϴΨϟΎΑ�ΊϠϣ���έϮϣΎϫ�ϭ�ϙΎϤγ .. ΎϤϨϴΑ 
���ϰѧѧѧѧѧѧѧѧѧϠϋ�Ϧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϣ�ΓέϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧμϟ������ωΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧϘϟ�Ϧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϋ�ΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧϣΎϤΗ�ϒѧѧѧѧѧѧѧѧѧϠΘΨΗ ... 

 

��ήѧѧϴϘϓ�ΩΎϴѧѧλ�ϰѧѧϠϋϷ�ϲѧѧϓ���ϲѧѧϘϠϳ �ϡΪѧѧϗ�ΔѧѧϤϳΪϘϟ�ϪΘϜΒѧѧθΑ�ΦϳέΎѧѧΘϟ�����ϪѧѧϳΪϴΑ�ΎϬόϨѧѧλ
Ύ˯Θθϟ�ϲϟΎϴϟ�Ϧϣ�ΔϠϴϟ�ϲϓ�ϦϴΘϔΠΗήϤϟ �ϦϳΰΤϟ�������ΔѧϣΩΎϘϟ�ϡΎѧϳϷ�ϕίέ�ΎѧϬΑ�ϊϤΠϴϟ���

�ΎѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϤΘΣ�ΏϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΘϜϤϟ . 
�ωΎϘϟ�ϲϓ�ϭ���έϮϣΎϫ �����Γήϴϐѧμϟ�ϪΗΎϜϤѧγ�ϰѧϠϋ�ΕΎѧΘϘϳ�ήϴΒϛ�������ΪѧϬΟ�ήΧΪѧΗ�ϻ�ϲѧΘϟ

�ΎϬδϔϧ�Ϧϋ�ωΎϓΪϠϟ���ϲϓ�ήϘΘδΗ�ϭ ΔϔϴΨϤϟ�ΔϤΨπϟ�ΔϜϤδϟ�ϑϮΟ� ..�
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ήϴϐμϠϟ�Ϫϴϓ�ϥΎϜϣ�ϻ�ήΤΒϟ�ϥ�ΐϋϮΘδϳ ...ΐΟϮΘϳ�ϥΎϛ�ϭ ��έΎѧτΧ�ϙέΪϳ�ϥ�ϪϴϠϋ
�ΪϤϟ���ΔϔϴϨόϟ�ΕϮϨϟ�ϭ ..�����έΎϐѧλ�ϙήѧΘϳ�ϥ�ϪѧϴϠϋ�ΐѧΟϮΘϳ�ϥΎѧϛ�ϭϩ ��ΖѧϴΒϟ�ϲѧϓ ...�ϭ
�ϥΎϛ�����ϥΎϛ�ϭ�����ϥΎϛ�ϭ�����άΑ�ϻ�ϦϜϟ������ΦϳέΎѧΘϟΎϛ�ϖѧϴΘϋ�ϮϬϓ .. ���άѧϨϣ�ΏέΎѧΤϣ

�ϝίϷ����ΎϣΎϤΗ�ϙέΪϣ�Ϯϫ�ϭ����Ϟπϓ�ϡΩΎϘϟ�ϥ����ΏϮΘϜϣ�ϕίήϟ�ϥ�ϭ���ϭ ��ϻ�Ϫѧϧ
�ΪΑ�ϚϟΫ�ϲϓ�ΔϠϴΣ����ΐϫΫ�ΎϤϨϳ�Ϫόϣ�Ϳ�ϥ�ϭ����ήѧΤΒϟ�ϭ�ήΒϟ�ϲϓ�˯Ϯγ .. ��ϲѧϓ�ϭ

ΕϭΎϤδϟ .. �ϢϴϐϨΘΑ�ϢΘϤΘϳ�άΧ����ΐϴτϟ�Ώάόϟ�ϪΗϮλ����Ϟѧπϓ�ήϛάϳ�ϭ��ΕΎѧϤϠϜϟ 
...ϢϴΣήϟ�ϦϤΣήϟ�Ϳ�ϢδΑ� ...ϰϠϋ�ϻ�νέϻ�ϰϓ�ΔΑΩ�Ϧϣ�Ύϣϭ �ϢϠόϳϭ�ΎϬϗίέ�Ϳ

ϦϴѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΒϣ�ΐѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧΘϛ�ϰѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϓ�Ϟѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϛ�ΎϬϋΩϮΘѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧδϣϭ�ΎϫήϘΘѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧδϣ ... 
Ϣϴψόϟ�Ϳ�ϕΪλ .�

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

�ΓήϳΎϐϣ�Δϳ̈́έ�ϞϤΣ�ϱάϟ�ϱ͋Ω˴έ�ϥΎϛϭ����ϡϮϴϟ�βϔϧ�ϲϓ���ήΒϤϓϮϧ����
�

ψϨϳ�ΓήϤ˵˰Ϙϟ�ΓάϓΎϧ�ΝΎΟί�Ϧϣ�ΩΎϴμϟ�ή����ΓΩΎϴϘϟ�ΓήϤ˵˰ϗ����ϖϴΘόϟ�ΩΎϴμϟ�ΐϛήϤϟ���

�ϯήϴϓ����ϩϼϋ�ΪϬθϤϟ���

�ήϴϐλ�Ϟϔσ����ϪϴϣΪϘΑ�ΚΒθΘϳ����

�ΝΎΣ�Ύϳ����ΝΎΣ�Ύϳ����ϖϳΪΤΘϟ�άϬΑ�ϚΗήπΣ�ήψϨΗ�ΫΎϤϟ����

�Δ˴Α˶ήΘ˵˰Ϥϟ�ΓήϤϟ�ϩάϫ�ϲϓ�ˮ

�ϲΘϟ���

�˱ΎΒϴΌϛ�ϩήΗ�ϱάϟ�ήψϨϤϟ�ΖϠόΟ���˱ΩΎπϣ�ΔϘϴϘΤϠϟ�����

�ϥΎϨόϟ�ϚϴϨϴόϟ�ϖϠσ����ϚΗάϓΎϧ�Ϧϣ����ΎϨόϣ�ϊΘϤδΘϟ�ΓήϤ˵˰Ϙϟ�ΓάϓΎϧ����ϊϳΪΒϟ�ήψϨϤϟΎΑ

����βϤθϟ�ϕϭήθϟ���

�ΎϤϬϨϣ�ύΰΒϳ�ϦϴΘϠϟ�ϪϴϨϴόΑ�ΝΎΤϟ�ήψϧ����Ϊϴμϟ�ϲϓ�ϦϴϨγ�ΓήΒΧ�ϖϤϋ����

�ήϴΨϟ�ΕΎϤδϧ�ϞϤΤΗ�ϲΘϟ�ΔΣϮΘϔϤϟ�ΓάϓΎϨϟ�ϰϟ·�ήψϧ����Ϟϔτϟ�ϰϟ·�ϪϓήτΑ�Ύϧέ�ϢΛ

ήϴϐμϟ�����˯ϭΪϬΑ�ϢΘϤΗϭ���

�Ϟϔτϟ�άϫ����ΔϘϴϘΤϟ�ϝϮϘϳ�����

�ΖϧΎϛ�ϢΛ�ϲϟ�ϲϓ�ΔϛέΎθϤϟ�ϩάϫ���ήΒϤϓϮϧ���������
�

�Ϛ˰˴ϬϨ˵Ϥϟ�˵ϩ˴ήϬχ�˴Ϊ˴Ϩ˰γ����ΓήϤ˵˰Ϙϟ�έΪΟ�ϰϠϋ����˱ϼϴϠϗ�˴Ω˴ή˰˴η���

�ϡϮϴϟ����ΐϛήϤϟ�˴ωϼϘϣ�ϲϣ˴έ�ϲϓ�˵Ϫ˴˰ϗΎ˴˰ϓέ�˴Πϧ����ΐϛήϤϟ�˴Ϯ˵γήϴϟ����˱ΎϜγΎϤΘϣ���

άϟ�έΎϴΘϟ�Ϊο�ϪϘϳήσ�ϲϓ�˷ϞϜϟ�˱ΎϓέΎΟ�έϮϬη�άϨϣ�ΪΑ�ϱ����ϥϵϭ����

�έΎϴΘϟ�άϫ�˴έΎλ����˱ΎϨϫϭ���

�ΔϳΪΒϟ�ΖϧΎϛ����

�ή͉˰ϴ˴˰Ϗ�άϨϣ�˵ήϬϨϟ�ϩήΠϣ����ΪϳΪΟ�͈Ϊ˴˰γ�ϞόϔΑ����ήϬϨϟ�ϲτόϴϟ�Ϣϴϗ���ήΒϛ�˱ΓϮϗ����
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�Ϟ˵˰Ϙ˴˰ϓ�ΕΩέ�ϥ·�ϭ����ϪϓΎϔο�ϰϠϋ�ϥϮϨϛΎδϟ�ΪΒϴϟ����ήϬϨϟ�άϫ�ΔϤϴϘΑ�έϮόθϟ

ϪΗϮϗϭ����

�˵ήϬϨϟ�ΎϬΒδΘϛ�ϲΘϟ�ΓϮϘϟ�ϩάϫ���ΓΪ˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰˰ϴόΑ�ΩϼΒϟ�ϪϠλϮΘγ�����

˵�ϰϟ·α˳ΎϧΟ˵�Ϊ˵�Ω����

�ϪϓΎϔο�ϰϠϋ�ϮϨϜδϴϟ����ΓέΎπΤϟ�ϮϤϴϘϴϟ����

�˲ΓέΎπΣ�͉Ϣ˴˰˰Μ˴˰ϓ����ήϬ˴ϧ�˴Ϊ˶˰Ο˵ϭ�ΎϤ˴Ϩϳ����

�ΩϼΒϟ�ϩάϫ�Ϟϫ�Ϧϣ�ϥϮϧϮϜϳ�Ϊϗ����

�ΔϴΒϠϏϷϭ�ϥϮϜΘγ�ϦϣϮϟϦϳΪϓήϬϨϟ�ΎϬϴϠϋ�͊ή˵Ϥ˴ϴ˴γ�ϲΘϟ�ϲοέϷ�ϰϠϋ������ϭΪ˴˰ϓ˴ϭ

�ϪϴϠϋ����ϭϮΗήϴϟ����

�Ϣ˵Ϭ˵˰Θ˴˰όϴ˶Ϡ˴˰σ�ΕήϬχ����ήϬϨϟ�˵έΎ˴δ˴ϣ�ϰϨΤϧ�ϦϴΣ����

�˯ήΒΧ�Ϣ˵Ϭ˴˰ϓ����ΔϳϮϘϟ�έΎϬϧϷ�ΔϤϴϗ�ϥϭήόθΘδϳ����

�ήϤΜϟ�ϲϨΠϳ�Ϧϣ�ϝϭ�˴ϥϮϧϮϜϴϓ����Δϋέΰϟ�ϲϓ�ϥϭήΧϵ�ωήθϳ�ΎϤϨϴΑ����

�ή͉˰ϴ˴˰Ϗ�˴ϦϴΣ�ϩήΠϣ�˵ήϬϨϟ����Ϧϋ�ήΒΨϟ�άϫ�ΓΪϠΒϟ�Ϟϫ�Ϧϣ�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�ϰϔΧ

�ΎϫέΎϐλ���

�υϮΤϠϤϟ�ήϬϨϟ�ϩΎϴϣ�͋˵˰η�ϢϏέ����

�˶Γ˴ΪϠ˴Βϟ�Ϟϫ�ϦϴϤτΗ�ϰϠϋ�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�ϡϭΩ����

�Ϟϼϗ�˳ΕΎόϳ˴Ϯ˵γ�˶Ϊό˵Α�ϰϠϋ�ήϴΨϟ�ϥΎπϴϓ�͉ϥ����ϲπϘϨΗ�Ύϣ�˴ϥΎ˴ϋή˵γ����ήϴΨϟ�͊Ϣ˵ό˴ϳ˴ϭ����

˯˴ή˰˰˴Β˵˰ϛ�́τΧ�˶Γ˴ΪϠ˴Βϟ�����ϮϨχ����

�έΎΒΠϟ�ξϔΨϨϤϟ�ϥ����έΎϴΘϟ�˶Ώέ˴Ϊ˶˰Α�˴ϊ˶ο˵ϭ�Ϯϟ����Γ˴ΪϠΒϟ�ϱά˴ϫ�˴Γϭή˴˰Λ�˴Βλ����

�ϮϬΒΘϨϳ�Ϣϟ����ϪΗΎΌ˶ϓ�͋Ϟ˰˵Ϝ˶Α�˴Ϛ˴Ϥ˰͉δϟ�ϥ����ή˴λΎΤ˵ϳ�˴ϑϮγ����

�˶ΓέϮψϨϤϟ�˶ΔϳϭΎϬϟ�˴ϮΤϧ�˶ΓϮϘϟ�͋Ϟ˵Ϝ˶Α�˵ήϬϨϟ�ϱήΠϳ����ΓΪϠΒϟ�˯˴ή˰˰˴Β˵˰ϛ�Ϧϣ���

�˵ήϬϨϟ�Ϟ˴˰Ϥ˴Σ����Ϫ˶ϧΎϳήΟ�ϲϓ����˶ΓΪϠΒϟ�˴ήϴ˴Χ����ωΎϘϟ�ϮΤϧ���
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�˱Ύπϳ�ήλΎΤϣ�ήϬϨϟ�έΎλ����ΓήϴΤΑ�˴έΎλ���

�ϖΑΎγ�˳ςϴτΨΗ�Ϧϣ�ϭΪΒϳ����˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�ϥ���ΰϣ�˴ϥϮϜϠΘϤϳ�ϮϧΎϛ�ϙΎϤγϸϟ�˴ωέ����

�˳Δ˴Ϡ˶Ϝθ˵ϣ�ϲϓ�Γ́Πϓ�ϮΤο����Δ˴ϋΎΒ˵ϣ�ϙΎϤγϷ�ήό˶γ�˵ί˶ϭΎΠ˵Η�˶ΔϋέΰϤϟ�˵Δϔ˵ϠϜ˴Η���

�˶ΔϋέΰϤϟ�ϲϓ�ϯήΒϜϟ�˵ϙΎϤγϷΎϓ����ϯήϐ͊μϟ�˴ϚϠ˶Η�˵Ϟϛ́Η���

ϻ�˯˴ή˰˰˴Β˵˰ϜϠϟ�ΓήϜϓ�ΖΣ����˱ϼϛ�ΔΨϔΘϨϤϟ�ϙΎϤγϷ�ϱάϫ�ϖ˶Ϡτϧϻ�˴Ϣ˶ϟ����ήϬϨϟ�˴ϮΤϧ���

�άϴϔϨΘϟ�ϲϓ�˱έϮϓ�Ϯϋήη����ήϬϨϟ�ϢϴδϘΗ�ϊϣ����ω˶έΰ˴ϣ����

άϫ�˴Ϊϓϭέ�͉ϥ·�ΎϫήΧ�Ϧϋ�ΕϸΘϣ�˵ήϬϨϟ�����Δ˴όϳ͋έΰϟΎΑ���

�Δ˴˰όϳ͋έ˴ΰϟ���

�˵Δ˴Ϭ˶ϓΎ͉˰Θϟ�˵ϙΎϤγϷ�˴ϚϠΗ����ΕΎ˴˰ϗ˴ή˴ϴϟ�ϻ·�Ϫ˵˰ΗΎ˴˰ΘϘ˴˰Η�Ύϣ�ΎϬϳΪϟ�βϴϟ����

ΕΎ˴˰ϗ˴ή˴ϴϟ�����ϱήΠϳ�˴ήΧ�˱ήϬϧ�ΓέϮΜϨϤϟ����˶ΕΎΤϔλ�ϰϠϋ����ήϬϨϟ�άϫ���

�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�˴Ρ˶ήϓ����ΙΩΎΤϟ�ξϴϔΨΘϟΎΑ���ΔϔϠϜΗ�ϲϓ�ιΎΨϟ�ωϭήθϤϟ����

�Ε͉ή˴ϣ�˳έϮϬη�˵ήθϋ����ΔΨϔΘϨϤϟ�ϙΎϤγϷϭ����Δ˴Ϥ˶˰Ϭ˴˰ϧ�Ϟϛ́Η����Δόϳ͋έΰϟ���

�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�ϙΎϤγ�ΕέΎλ����˱ΎϤΠΣ�ήΒϛ����˱ΎϨϤΛ�ϰϠϏ����˱Ύγ́Α�ϯϮϗ����

�ΔΨϔΘϨϤϟ�˴ϙΎϤγϷ�ϥ�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�˴ϲ˶δ˴ϧ����ήϬϨϟ�ΕΎϗήϳ�Ϟϛ́Η�Ϧϟ���

�Ε͉ή˴ϣ�˳έϮϬη�˵ήθϋ���ήϴϟϭ�ΕΎϗ����˳ΏΎΑΫ�˴ϝΎϴΟ�Ν˶ήΨ˵Η����˶˯ϲσΎθϟ�˴ϮΤ˴ϧ�˵Ϟ˴Σήϳ���

�˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ�ϢϴϘϳ�ΚϴΣ����ϱΫΆϳ���

�˴ήϬϨϟ�ϮϗΎγ�˳ϡϮϗ�ΔΑήϛ�ΕΪΘη�ϦϴΣ����ΓέϮψϨϤϟ�ΔϳϭΎϬϟ�ϮΤϧ������˯˴ή˰˰˴Β˵˰Ϝϟ��

�Ϫ˴δϔϧ�ϢϬϨϣ�͇Ϟ˵ϛ�˴ϊ˴Οέ���Ϟ͉˴Τϟ�˴Ϊ˴Ο˴ϭ�����ˮˮ�Ϫ˶π˴˰ϔ˴ΨϨϣ�Ϧϣ�˴ήϬϨϟ�άϫ�˵Ν˶ήΨ˵ϧ�ϻ�˴Ϣ˶ϟ���

�˵ϞΣήΗ�ΕΎϗήϴϟ�ϱάϫ�ϞόΠϧ�ϻ�˴Ϣ˶ϟ����ˮˮ�˱ΪϴόΑ�ήϬϨϟ�͋ΐ˴μ˴ϣ�˴ϮΤϧ���

�˱Ϊϳ˴ϭ˵έ�˶˯ΎϤϟ�͉Φ˴ο�˵ΪΒϧ����ΓΪϠΒϟ�Ϟϫ�ΊΟΎϔϧ�ϢΛ����ϢϴδϘΘϟΎΑ���

���ϲΑΎΒΣ�˶ΔϳήϘϟ�Ϟϫ�Ύϳ������ϲϟϮϟ�ϯΩΎϧ�����˱Ϊϳϭέ�˯ΎϤϟ�Φπϧ�ϑϮγ����
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�˱˴έά˵˰ϋ�ϦϜϟ���

�ϲϣΎϳ�ϲϓ�˱ΪΟ�˲ΰϳΰϋ�Φπϟ�ϥ·����ΔϣΎόϟ�˶ΔΤϠμϤϟ�˶ϞΟϷϭ����

�ήϬϨϟ�άϫ�˵κ˶˰Ψμ˴˰Χ˵�˴ϑϮ˴γ�����

�ϢϴδϘΘϟ�͉Ϣ˴˰Η����

�ϱήΠϳ�˱ϻϻ˵ί�˯ΎϤϟ�ΩΎϋ����ήϬϨϟ�ϮΤϧ����

�ϡΎ͉˰ϳ�˴ϲ˶ϫ����ωϮ˵Β˰γ˵�Ϟ˵˰ϗ����

�ήϬ͉Ϩϟ�˵ΩϮόϳϭϲ˶ϓΎ˴ό˴˰Θ˵˰Ϥϟ�����Ϫ˶ϛΎϤγ�˴ϊϣ����ϥΎϳήΠϠϟ����

�˶Ϫ˶Θ˴δϠΟ�ϲϓ�˱ϼϴϠϗ�˵ΩΎϴμϟ�ϝΪΘϋϭ����ΔϟΎγέ�˶ϪϴϨϴϋ�Ϧϣ�ΖΣϻ����

�Ϧϴ˶Ϙ˴˰ϴΑ�ϢΘϤΗ����

���˳Δ˴ϤΣ͉έ�Ϧ˶ϣ�˶αΎϨϠϟ�˵Ϳ�˶Θϔϳ�Ύϣ����ΎϬϟ�˴Ϛ˶δϤ˵ϣ�ϼϓ����

ϳ˵�Ύϣϭ�Ϛ˶δϤ����˶ϩ˶Ϊό˴Α�Ϧϣ�Ϫϟ�˴Ϟ˶γή˵ϣ�ϼϓ����Ϣϴ˶˰Ϝ˴Τϟ�˵ΰϳΰ˴˰όϟ�˴Ϯ˵ϫ˴ϭ��

��

�ήϳΎϨϳ�Ϧϣ�ϊΑΎδϟ�ϲϓ�ϢΛ���������ΖϧΎϛ�ϲϟ�ΔϛέΎθϤϟ�ϩάϫ����

�ΔϋΎϤΟ�˴ήΠϔϟ�ϰϠ˴λ����ΊσΎθϟ�ϮΤϧ�˴Ϫ͉˰Ο˴Ϯ˴Η�ϢΛ���Ϯγήϳ�ΐϛήϤϟ�ΚϴΣ .. 

Δ˴˰Β˴˰Ϡ˴˰Ο�ϊϤδϳ ..  

�ϮΟήΧ�ΓΪϠΒϟ�˵Ϟϫ����ΊσΎθϟ�ΪϨϋ���Ύ˱Σ˴ή˴˰ϓ .. �˱ήϴΧ�˵ήϴΨϟ�˴Ϟλϭ���ϥΎπϴϔϟ .. 

�ΔτΧ�ΖΤΠϧ���˯ή˴Β˵˰Ϝϟ ..  

�ϰϟΎόΗ�Ϳ�˴Ϊ˶˰Ϥ˴˰Σ����˴Ϟ˰˴Ϥ˰δ˴˰Α���ΐ˴˶ϛήϤϟ�˴ΐ˶ϛ˴έ ..  

ΐ˴˰˴Τ˴˰γ ϰϠϋϷ�˴ωϼϘ˶˰Ϥϟ ..  

Ϣ˴ϗΎ˰˰͉τϟ�ϯ˴ΩΎϧ .. 

ϲΎϨΑ�Ύϳ ..  
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�ΏϮϠτϤϟ�͊Ϟ˵˰ϛ����˴ϢϏΎϨΘϧ�ϥ���ήϬϨϟ�˶έΎϴΗ�ϊϣ�˶ .. 

.. 

˵˰Ϥ˰ϟ�˶ϡΎόϟ�˴ΪόΑ�˶Ώ˶ΪΠ���ΔψΤϟ�Ζ˴˰ϧΎΣ .. έΎΤΑϹ ..��

��ωϮѧѧοϮϣ�ϥΎѧѧϛ�ϢѧѧΛ��ѧѧΑ�Ϳ�ϥΫΈ���ϴΤѧѧμΘϟ�����ϡϮѧѧϳ�κϠΨϳΎѧѧϫ����ήϳΎѧѧϨϳ����ΪѧѧϨϋ�
�����������ϴΤμΗ�ΓϮϳ�����έΎϴϬϧ�ζϣ��������������ήϳΎѧϨϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟϭ�ϦϣΎѧΜϟ�ϲϓ�����

����ϞѧѧπϔΑϭ�Ϳ�����ΓήѧѧΘϓ�ϝϮѧѧσ�ϲΗΎѧѧόϗϮΗ�Ϣѧѧψόϣ�ΖѧѧϘϘΤΗ��έϮϬѧѧη�Γήѧѧθϋ�Ϧѧѧϋ�ΕΩί�
����ΔΑΎΘϜϟ�ϰϠϋ�ΎϬϟϼΧ�ΖϣϭΩ�Ϫϟ�ϢϋΪϟϭ�ΔϣϭΎϘϤϟ�ρΎϘϧϭ�ήηΆϤϟ�Ϧϋ���ϰѧϟ·�ΔϓΎѧοϹΎΑ

���ϕϮѧѧδϟΎΑ�ΔѧѧϴϟΎϤϟ�ϕέϭϷ�ξόΒѧѧϟ�ΕϼϴѧѧϠΤΗ����ΎѧѧϤϫ�ϦϴϴϟΎѧѧΘϟ�ϦϴϠϜѧѧθϟ��ϦϴϠϜѧѧη�ϝϭ
�ΎϤϬΘόѧѧοϭ�������ϰѧѧϠϋ�ϲϋϮΒѧѧγϷϭ�ϱήϬѧѧθϟ�ϯΪѧѧϤϟ�ϰѧѧϠϋ�ϱήѧѧμϤϟ�ϕϮѧѧδϟ�ήѧѧηΆϤϟ

�ΐϴΗήΘϟ�ωϮοϮϤϟ�άϫ�ϲϓ���
�

�
�
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�ΦϳέΎΘΑϭ�ϢΛ�ήϳήΒϓ��ΔϛέΎθϣ�ϲϓ�ϞϜθϟ�άϫ�Ζόοϭ����ϦϴόΑήϤϟ�ϦϴΑ�ϖΑΎτΗ�ϪΑ�

�
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�
ήϳήΒϓ�Ϧϣ�ήθϋ�ϲϧΎΜϟ�ϲϓάϫ�ϥΎϛ��ΫΎΘγϷ�Ϧϣ�ϝΆδϟ�angelto300 �

αΎΒΘϗ·�angelto300 @ Feb 12 2007, 01:20 AM���

Ϣϳήϛ�ΫΎΘγ�ϲϠϟ�ΔϨδϟ�ΎϨΣ�βΑ�ϥΎϤϛ�ϭ�ϥΎϤϛ�ϚΗήϴμΑ�έϮϨϳ�ϭ�ϚϴϠϋ�Θϔϳ�ΎϨΑέ�

�˯Ϯγ�ήηΆϤϟ�ϊϣ�ϞϋΎϔΘΘΑ�ΎϬϠϛ�ϢϬγϻ�έΎόγ�ΖϧΎϛ�ϒϠΘΨϣ�ϊοϮϟ�ϥΎϛ�ΖΗΎϓ

όγ�ϲϓ�ήϴϐΗ�ϱ�ζϴϔϣ�ϒϳΎη�Ζϧ�Ύϣ�ϱί�ϲΘϗϮϟΩ�βΑ�ϝίΎϧ�ϭ�ϊϟΎσ�ϢϬγϻ�έΎ

�ϝΰϨϴΑ�ΓΩ�ϻ�ΓέΎόγ�ΪϨϋ�ΖΑΎΛ�Ζϳέ�Ύϳ�ϲϗΎΒϟ�ϭ�˯Ύθϧ�ϭ�ϞϴϨϴΑϮϣ�ϭ�ϡϮϜϴϠΗ�ϑϼΨΑ

ϥΎϤϛ��ΔϋΎΘΑ�έΎόγϻ�ΎϤϟΎσ�ήηΆϤϟ�ωϮϠσ�Ϧϣ�Δϳ�ΎϧΪϴϔϴϫ�ΎϨΣ�ϑήϋ�ίϭΎϋ�Ύϧ

ϞˮϘΘΑ�ΎϨϤϬγ�ϚˮΗήπΣ�ήψϧ�ΔϬΟϭ�Δϳ�

�ϥΎϛϭ�άϫ�ϱΩέ����

��ΎϧΪϴϔϳΎϫ������ΐϧΎΟϷ�ϥ·�����ϲτϤϧ�ϕϮγ�ϮϗϼϳΎϫ���Ϩόϳ��ѧλ�ϕϮγ�ϲ�����ϙήѧΤΘϴΑ

�ϲѧѧϨϔϟ�ϞѧѧϴϠΤΘϠϟ�˱ΎѧѧόΒΗ����ϩΩ�ϕϮѧѧδϟ����ϥΎѧѧϣ�ϰѧѧϘΒϴΑ���Ϸ�Ϫѧѧϴϓ�ϲѧѧϠϟ�ϥ����ϮѧѧϤϬϔϴΑ���

�����������������������ήѧμϣ�ϲѧϓ�ΪѧΣ�ϊѧϣ�ΐѧόϠϳ�ίϭΎѧϋ�ϞѧϳίήΒϟ�ΐѧΨΘϨϣ�Ϯѧϟ�ϱί�ΔΟΎΣ�ϩΪϛ�ϑέΎϋ���

�ˮˮ�ΎϧΪϨϋ�ϞϴϠΧϮΑ�Ϧϣ�Δϗήϓ�ϊϣ�ΐόϠϳ����ˮˮ�Δϓϭήόϣ�Δϗήϓ�ϭ�ΐΨΘϨϤϟ�ϊϣ�ϻϭ���

���ΔѧѧΒόϠϟ�ϦϴϧϮѧѧϗ�ΔѧѧϓέΎϋ���ΰΘϠϣϭ��ΎѧѧϬϴΑ�Δѧѧϣ�ˮˮ������ΕΎѧѧϛήΣ�ϱ�ΎѧѧϬϨϣ�ϊѧѧϗϮΘϣ�ήѧѧϴϏϭ

��ΐѧѧΨΘϨϤϟ�άѧѧϫ�ΓέΎѧѧδΧ�ϰѧѧϟ·�ϱΩΆѧѧΗ�Ϊѧѧϗ�ΔϴϮѧѧθϋ����ϪѧѧϴΒϋϼϟ����˱ϼΜѧѧϣ�ΔΑΎѧѧλϹΎΑ���

�ϩΪϛ�ϕϮγϷ����ΎϬϠΧΪΗ�ϝϮϣϷ�αϭ̈́έ�ϥΎθϠϋ����ϖϳήϓ�ΓίϭΎϋ����ΐόϠϳ�ϑήόϴΑ

����ήηΆϤϟ����ΐΨΘϨϤϟ�Ϯϫ����ΐόϠϳ�ϑήόϴΑ�ϡΩ�Ύϣ����ςϴθϧ�Ϫδϟϭ����ϪϨϣ�ϲΠϴϳΎϫ

�ϲѧѧѧϨόϳ����ϪѧѧѧΒϋϼϧ�ϰѧѧѧϘΒϳ����Ϊѧѧѧϴϛϭ����Ϊѧѧѧϴϛ����ϩέϭ�Ϧѧѧѧϣ�ΐѧѧѧδϜϧΎϫ����ΐѧѧѧόϠϟ�ΎѧѧѧϤϟ

�ΐѧѧѧΨΘϨϤϟ�ϊѧѧѧϣ�ϱΪѧѧѧΘΒϳΎϫ����ήѧѧѧηΆϤϟ�Ϯѧѧѧϫ�ϲѧѧѧϠϟ����ϰѧѧѧϠϋ�ϪѧѧѧΗέΪϗ�ϦϴѧѧѧΒϳ�ήѧѧѧηΆϤϟϭ

                                                 
��έΎόΘδϣ�Ϣγ�ΖΤΗ�ΔϳΩΎμΘϗϻ�ΕΎϳΪΘϨϤϟ�ϰϠϋ�ΐΘϜϳ�ϢΟήΘϤϟ��ϢϳήϛB�ϡήϛ� 
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���ΓΪѧѧϳΪΠϟ�ϝΎѧѧϤΣϸϟ�ΔΑΎΠΘѧѧγϻ�������ΪѧѧϠΒϟ�ϰѧѧϠϋ�κΒѧѧΗ�ϱΪѧѧΘΒΗΎϫ�ϝϮѧѧϣϷ�αϭ̈́έ���

�����ΔϳΪϧϷ�ϊϣ�ΐόϠΗ�ζΨΗϭ��������ϲϨόϳ�ϢϬγϷ�ϲϫ�ϲϠϟ���������ѧϛ�ΐѧόϠΗ�ϑήѧόΘΑ�ϲϠϟ�βϳϮ

���������ΔϳΪϧϷ�ϲϓ�ΎϬΘϋΎγ�ϰϘΑ�Γΰϴϣϭ��������ΔμϴΧέ�Ζϟί�Ύϣ�ΎϬϧ·������ϝϮσ�ΎϬδϔϧ�ϰϘΒϳ

�ϱήΘѧѧθϤϠϟ����ϞѧѧϣΎϛ�ϖѧѧϳήϔΑ�ΐѧѧόϠϳ�ζΨϳΎѧѧϫ�ϲѧѧϨόϳ����ήόѧѧγ�κΧέ́ѧѧΑ����ΐѧѧδϜϳ���

�έϮϬϤΠϟ�ϊΘϤϳϭ����ϊΒθΘϟ�ΔϠΣήϤϟ�ϞλϮϳ�ΎϤϟ�ϦϳΪόΑϭ����ϲθϤϳ����

�ΓέϮμϟ�ΐϳήϘΗ�ΖότΘγ�Ϊϗ�ϥϮϛ�ϥ�ϮΟέ����ϲΗΎϴΤΗ�ϞΒϘΗ����

�ΦϳέΎΘΑ�ΔϛέΎθϣ���ήϳήΒϓ�����������������ϡ�����ϰϟ·�ϕϮδϟ�Ϟλϭ�ΎϣΪόΑ
�����

���Ϳ�ΪϤΤϟ����ϪϘϠΧ�ΩΪϋ����Ϫδϔϧ�Ύοέϭ����Ϫηήϋ�Δ˴˰ϧ˶ίϭ����ϪΗΎϤϠϛ�ΩΪϣϭ����ΪϤΤϟ
ϱάѧѧϟ�Ϳ�άѧѧϬϟ�ΎϧΪѧѧϫ�������Ϳ�ΎϧΪѧѧϫ�ϥ�ϻϮѧѧϟ�ϱΪѧѧΘϬϨϟ�ΎѧѧϨϛ�Ύѧѧϣϭ����ϦϴѧѧϔΘϜϟϭ�αήѧѧϟ

����ΓΩέΎϬϨϟ�ϮϠϤϛ�ϦϴΑϮϠϘϤϟ������Ϳ�ϥΫΈΑ�ϩΪϛ����ΐϳήϘϟ�ϴΤμΘϟ�����ϊϧΎѧλ�ϲϨΜϳ�Ϧϟ

�����αήϟ�ϑΪϬΘδϣ�ϰϟ·�ήψϨϟ�Ϧϋ�ϕϮδϟ����ϦϴΑϮѧϠϘϤϟ�ϦϴѧϔΘϜϟϭ�����������

������ΓΪΣϭ�Γήϣ�ϲΠϴΗΎϫ�ζϣ�˱ΎόΒσ�������˱ΎѧόΒσ�ρϮΒϫϭ�ΩϮόλ�ΕέϭΩ���������ϢѧϬϤϟ�ϦѧϜϟ���
�ϲΘϗϮѧѧϟΩ�ϕϮѧѧδϟ�ϥ·����ϱΩ�ΔѧѧτϘϨϟ�ϰѧѧϠϋ�κѧѧλΎΑ����Ϳ�ΪѧѧϨϋ�ϢѧѧϠόϟϭ�ΪѧѧϘΘϋ����ϥ·

������Ϧϣ�ΩϭΪΣ�ϲϓ�ΪϋΎλ�Ϟπϔϳ�ϦϜϤϣ�ϕϮδϟ���ϰѧϟ·����ΕΎѧδϠΟ�������Τѧμϳ�ΎϫΪѧόΑϭ
���������ϩΪϛ�ϝϮϗ�ϲϨϴϠΨϴΑ�ϲϠϟ�Ϫϳ·������νϭήϔϤϟ�ΎϨϧ·����Ϧѧϋ�ΪόΒϧ���������ΎѧϤϟ�ϥΎѧθϠϋ

���Τμϧ�ϲΠϴϧ�����Η�ΎϬΒϴΠϳ�ϴΤμΘϟ�ζόϔϨϳ�Ύϣ�ϲϧΎ���������ϕϮѧγ�ϲѧϓ�ϢϠϜΘѧϨΑ�ϩΪѧϛ�ΎѧϨϧϷ
��ΔϴѧѧγΎγ�ΓΪϋΎѧѧλ����������ΕΎϳΪѧѧΑ�ρΎѧѧϘϧ�ϰѧѧϟ·�ϞѧѧμΗ�ϻ�ΔѧѧτΑΎϬϟ�ΕϮѧѧϴϟ·�ΕΎΤϴΤѧѧμΗϭ
��ΓΪϋΎμϟ�ϪΗΎΟϮϣ�����������ϰѧϟ·�ϕϮѧδϟ�ωϮѧοϮϣ�ΖѧΒΘϛϭ�͉ϲѧϠϋ�Ϧ˴˰ѧϣ�ΎѧϨΑέ�Ύϣ�ΔϋΎγ�Ϧϣ

������������ϢϳΪѧϘϟ�ϯΪѧΘϨϤϟ�ϲѧϓ�Ϳ�˯Ύη�ϥ·�ϮϠΣ�ΩϮόλ������������ϕϮѧδϟ�ϞϜѧη�ϰѧϠϋ�κѧλΎΑ�Ύѧϧϭ
�ϲΘϗϮѧѧϟΩ����Ϳ�ΪѧѧϤΤϟϭ���ѧѧγ�ΎѧѧϨΑέ�ϰϟΎѧѧόΗϭ�ϪϧΎΤΒ�����ϲѧѧΘϴϨϣ�ϲѧѧϟ�ϖѧѧϘΣ����Ύѧѧϧ˯ϼϣί

���ϭήϜΘϔϳ�ϰϣΪϘϟ��������ϙΎϨϫ�ϲϋΎΘΑ�ϊϴϗϮΘϟ�ϥΎϛ�������˱Ύ͉˰Ϥϫ�ϞϤΤϳ�ϦϤϟ�Ϟϗ������Ϛ˰ѧ͉˰Ϥϫ�ϥ·
��ϡϭΪѧѧϳ�ϻ������ΓΩΎόѧѧδϟ�ϰѧѧѧϨϔΗ�ΎѧѧϤϠΜϣ�����ϡϮѧѧϤϬϟ�ϰѧѧѧϨϔΗ�άѧѧϜϫ��������ΎѧѧѧϨϠϘϨΗ�ϝϭ�Ϧѧѧϣ

�ΩΪΠϟ�ϦϴϳΪΘϨϤϠϟ����ϊϴϗϮΘϟ�ΕήϴϏ���ήμϤϟ�ϕϮδϟ�ήψΘϨϳ�ϲϠϟΎΑ�ϲγΎδΣϹ�ϱ���
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���ϞϜϠϟ�ΔϟΎγέ�ΎϬΘϴτΣ����Ϳ�ΪϤΤϟϭ����ϖϘΤΘΘΑ����Ϳ�ϥΎΤΒγ�����Ϳϭ�ΎѧϨΑέ�ΪϨϋ�Ϧϣ
���������ΎϨΑέ�ΏΎΘϛ�Ϧϣ�Δϳ�ΕήΘΧ·�������������ϪѧϴΑ�ϢϠΣ�ζΘϨϛ�Ύϣ�ϞϜθΑ�ϲϨϘϓϭ�ΎϨΑέ�Ϳ�ΪϤΤϟϭ

�ϩΩ�ωϮѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧοϮϤϟ�ϲѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϓ����ϲѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϫ�Δѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϳϵ���
���������ΔϤΣέ�Ϧϣ�˶αΎϨϠϟ�˵Ϳ�˶Θϔϳ�Ύϣ�������ΎϬϟ�˴Ϛ˶δϤ˵ϣ�ϼϓ��������Ϛѧ˶δϤ˵ϳ�Ύѧϣϭ������ϼѧϓ��˴Ϟѧ˶γή˵ϣ

�ϩΪόΑ�Ϧϣ�Ϫϟ���ϢϴϜΤϟ�ΰϳΰόϟ�Ϯϫϭ���
�

������ήΒϤϓϮϧ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ�ϲϓ�ϢΛ���������������ϱέϭήѧπϟ�Ϧѧϣ�Ϫѧϧ�ΎѧϬϨϴΣ�ϯέ�ΖѧϨϛ�ϲѧϧϷϭ
ΙϭΪΣ�����ϰΘΣ�Ϟμϳ�ϴΤμΗ��������ΔτϘϧ������ΙΪΤϳ�Ϣϟ����������ΔϛέΎѧθϤϟ�ϩάϫ�ΖΒΘϛ���

��

�˳έϮ˵Ϭ˵˰η�˵�άϨ˵˰ϣ����˱Ύϣϼ˴˰ϛ�˵Ϟϔ͉˰τϟ�˴ϝΎϗ���ΔϘϴϘΣ�˴ϥϵ�˴έΎλ 

Ϊ˴ό˴Α �˳έϮ˵Ϭ˵˰η����˱Ύ˴˰ϣϼ˵˰Ϗ�˵Ϟϔ͋˰τϟ�ϰ˴Το���Ϫ˴˰Ϙϳ˶ή˴˰σ�˴ϥϵ�͉ϖ˴˰η 

ϥ͉· �Ϣ˵ϋΰ˴ϴ˴˰ϟ�˶ϡϮϴϟ�˴ϡϼ˵˰Ϗ���ή˴Ϭ͉˰Ϩϟ�͉ϥ ..  

ϥ˴ϵ�˴Ϊ˴˰Ϙ˴˰ϓ Ϫ˴˰Ϙϳή˴Α 

�ˮϪ˵˰ϓΎ˴ϔ˴Ο�˴ϥΎΣ ..  

�˱ΎϓΎϔΟ�˴βϴϟ���Γ͉Ϊ˴˰γ�Ϟ˴˰Α Δ͉˰ϳ˶ϮΘ˶˰η .. 

Ϧϳ˴ήϬ˴η�ϭ�˱ήϬ˴η�˵ά˵Χ́Η .. 

˵˯ΎϤϟ�ΎϬϴϓ�˵ς˶˰ΒϬϳ μ˶˴ϳ�ϰ͉˰Θ˴ΣΪ͉͋δϟ�˶ϑή˴Τ˶˰ϟ�˴Ϟ ..  

Ϧϳήϔλ�ϱΫ�˳έ˴Ϊ˶˰Ο�˴ΪϨ˶ϋ ..  

ΏήπΘγ�˴αΎϨϟ�ΚϴΣϥΎϤΛ́Α�˴αΎϤΧ� !! 

ϲϓ�Ύϣ�˱ΎϣϮϳ�˴Ϣ͉˰Ϡ˴˰Ϝ˴˰Η�˴ϦϴΣ �˶ϡΎόϟ�άϫ���Ϫ˶ϴϠϋ�˵αΎϨϟ�˴Ϛ˶Τ˴ο�  .. 

�͊ή˶˰ϐϟ�ά˴ϫ�˵ϝ˶ϭΎΤ˵ϳ�˴ϒϴ˴ϛ���ϥ �ΎϨ˴ό˶˰ϨϘ˵˰ϳ����˱͉Ϊ˶Ο�͊ϱ˶Ϯ˴˰ϗ�˴ήϬ͉˰Ϩϟ�͉ϥ���Ϫ˶ϧΎϜϣΈΑϭ .. 

ϥϞ˴˶μ˴ϳ� �ϡ˶έΎϋ�˳ϥΎ˴π˴ϴ˴˰ϔ˰ϛ����˶ήϬ͉˰Ϩϟ�˴τγ�˵Ϟ˴όΠ˴ϳ���ϪγΎϴϘϣ�ϊϣ ..  

Δ˶ϳΎϬϧ�˴ϞΒϗ �ήηΎϋ�˳ϒϟ����˶ϦϴΘΌ˶ϤϟΎΑ���ϦϴδϤΨϟϭ ..ϥϮϨ˵Ο�άϫ ! .. 
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Ύ˱ϣϼϏ�ϥϷϭ�˱ΎϧϮϨΠϣ�����˱Ύϣΰ˶˰ϟ�έΎλ�����˱Ύ͉˰Β˵Σ�˱ΎϧϮΧ·�˴μϨϳ�ϥ�����˶Ϳ�˶ΓΎοήϣ�ϲϓ

ϰϟΎόΗ..

�˶Γ˴ΪϠ˴˰Βϟ�˶ϡϼϏ�˵ϥϮϨΟ�˯ΎΟ����Ύ˴˴˴ϨϬ͋˰Β˴˰Ϩ˵˰ϴϟ.. 

ή˴ϬϨϟ�͉ϥ�ϰϘΒϴγ�������˴ήΧ�˱ΎϣϮϳ������ϑΎϔΟ�˴ϥϭΩ!!

��

�ΔϳΎϬϨϟ�ϲϓ�����
�

�˱Ύ˴Ϥ˴ϬϠ˵ϣ�˵ϪέΎϗ�ϞόΠϳ�ΏΎΘϜϟ�άϫ�ϥ�ϝϮϘϟ�ϊϴτΘγ�ϻ�����
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