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  201  البياني" point and figure"المتوسطات المتحرآة في رسم 

  203  الخلاصة
جريجѧوي  "هѧذا الفѧصل مѧساهمة مѧن         (م الѧشموع اليابانيѧة البيѧاني        رسѧ  -الفصل الثѧاني عѧشر      

  ")موريس
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  205  المقدمة الفصل
  205  رسم الشموع اليابانية البياني
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  212  نماذج الشموع المفلترة

  213  الخلاصة
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  224  "موجة اليوت السعرية"أساسيات قاعدة 

  227  "داو"بـنظرية " موجة اليوت السعرية"ارتباط نظرية 
  227  وجات السعر التصحيحيةم

  zig-zags"  227"النموذج المتعرج 
  Flat Patterns(  230(النماذج المستوية 
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  238  بحرآات السعر التصحيحية" بوناتشيفي"علاقة نسب 
  239  فيبوناتشي"تصحيحات نسب 

  240  الزمنية" فيبوناتشي"أهداف "
  240  تجميع استخدام الثلاث عوامل الخاصة بنظرية الموجة السعرية
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  242  للموجة السعرية على الأسهم والسلع" اليوت"الفرق بين تطبيق نظرية 
  242  الخلاصة والاستنتاجات

  243  ة ربط استخدام نظرية الموجة السعرية بأدوات التحليل الفني الأخرىحتمي
ــالم ــ ــ ــ ــ ــ ــ   243  راجعــ

  244  الدورات الزمنية - الفصل الرابع عشر
  245  الفصلمقدمة 

  245  الدورات الزمنية
  249  المفاهيم الدورية الأساسية

  251  قواعد الدورة الزمنية 
  252  ة الاسميةقاعدالقاعدة الاختلاف، و

  252  آيف تساعد قواعد الدورات الزمنية على توضيح طرق الرسم البياني الفنية
  Dominate cycles(  254(الدورات الزمنية المسيطرة 
  255  تصنيف الدورات الزمنية

  256  )آوندراتيف" (Kondratieff "موجة 
  257  دمج أطوال الدورات الزمنية

  257  أهمية الاتجاه
  257   يوم في أسواق السلع28اول الـ دورة تد

  258  التحول للجهة اليسرى واليمنى
  259  آيفية عزل الدورات الزمنية
  262  الدورات الزمنية الموسمية 

  265  الدورات الزمنية في سوق الأسهم 
  256  مقياس شهر يناير لتغير الأسعار

  The Presidential Cycle(  256 (الدورة الزمنية الرئاسية
 MAXIMUM ENTROPY SPECTRAL (لتحليل الطيفي للحد الأقصى للانتروبياا

ANALYSIS (  
266  

  266  الخاصة بالدورات الزمنية" السوفت وير"القراءات وأنظمة  
  267  أجهزة الكومبيوتر وأنظمة  التداول  - الفصل الخامس عشر

  268   الفصلمقدمة
  268  للرسوم البيانية" السوفت وير"أنظمة  

  Welles Wilder"  268 "ام الحرآة المتجهة، وأنظمة القطع المكافئ لـ نظ
  268  ؟"السوفت وير"ن الأدوات في برامج توفير الكثير ممن الجيد هل 

  268  بعض متطلبات الكومبيوتر
  269  تصنيف الأدوات والمؤشرات الفنية في مجموعات

  269  استخدام الأدوات والمؤشرات الفنية
  WELLES WILDE"   269 "لمتجهة، والقطع المكافئ لـ نظامي الحرآة ا

  SAR(  269(نظام القطع المكافئ 
DMI و ADX  271  

  273    وعيوب أنظمة التداولمميزات
  273  أولا مميزات انظمة التداول

  274  عيوب أنظمة التداولثانيا 
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  274  استخدام إشارات الأنظمة الإلكترونية آأداة ضبط
  274  ظمة الإلكترونية آمنبهاتاستخدام إشارات الأن

  274  هل تحتاج إلى مساعدة خبير؟
  274  اختبر أنظمة التداول أو اصنع نظام خاص بك

  275  الخلاصة
  276  إدارة الأموال ووسائل التداول -دس عشر الفصل السا

  277   الفصلمقدمة
  277  العناصر الثلاثة اللازمة لنجاح التداول

  277  إدارة الأموال
  277  رشادات العامة في إدارة الأموالبعض الإ

  278  الفرق بين تنويع الاستثمارات والترآيز على استثمار واحد
  278  استخدام نقاط وقف الخسارة
  278  نسب الربح إلى الخسارة
  279  خيارات التداول المتعددة

  279  ما الذي يجب فعله بعد فترات الربح والخسارة
  280  وسائل التداول

  280  التحليل الفنية في تحديد توقيت دخول السوقاستخدام 
  280  آسر خطوط الاتجاه

  280  استخدام مستويات الدعم والمقاومة
  281  استخدام التصحيحات النسبية

  281  استخدام فجوات السعر
  281  دمج مبادئ التحليل الفني

  281  دمج العوامل الفنية بإدارة الأموال
  282  لرسوم البيانية الأقل من اليوم الواحدالرسوم البيانية اليومية، وا

في الرسوم البيانية للفترات التي تقل عن اليوم ) Pivot Points(استخدام النقاط المحورية 
  الواحد

284  

  284  خلاصة إدارة الأموال وإرشادات التداول
  285  التطبيق على الأسهم

  ASSET ALLOCATION(  285(تقسيم الأصول 
  285  المالية، وصناديق المال الاستثماريةإدارة الحسابات 

علاقة التفاعلية بين تحليل ال: العلاقة بين الأسهم والعقود المستقبلية -الفصل السابع عشر
  )intermarket(الأسواق المالية 

278  

  Intermarket(  288(تحليل العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية 
  288  الرابط النهائي: )program trading(متاجرة الحزمة 

  289  العلاقة بين السندات والأسهم
  290  العلاقة بين السندات والسلع

  290  العلاقة بين أسعار السلع والدولار الأمريكي 
  291  قطاعات الأسهم والمجموعات الصناعية
  292  الدولار والأسهم ذات رأس المال الكبير
  292  صناديق الاستثمارية علاقته بالو)Intermarket(ة تحليل العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالي
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  292  تحليل القوة النسبية
  293   في سوق الأسهمالقوة النسبية والقطاعات

  294  القوة النسبية والأسهم الفردية
  295  السيناريو الخاص بالرآود الاقتصادي
  Intermarket(  295(العلاقة المتبادلة بين الأسواق المالية 

  intermrket "  296"الخاص بالشبكات العصبية للـ " ت ويرالسوف"
  297  الخلاصة 

  298   مؤشرات سوق الأسهم - الفصل الثامن عشر 
  299  قياس مدى حرآة سوق الأسهم 

  299  نموذج للبيانات الخاصة بمؤشرات سوق الأسهم
  300  المقارنة بين المتوسطات المتحرآة في سوق الأسهم

  300  الهبوط /خط الصعود
  AD (  301(الهبوط / انحراف خط الصعود

  301  الهبوط اليومية والأسبوعية/ خطوط الصعود
  301  الهبوط/ الاختلافات في خط الصعود

  McClellan"  302 "مؤشر التذبذب 
  McClellan"  302 "التذبذب مؤشر من نسخة الجمع مؤشر

  303  لتي سجلت أدنى مستويات جديدةنسبة الأسهم التي سجلت أعلى مستويات جديدة إلى الأسهم ا
  303  أدنى سعر جديد/ مؤشر أعلى سعر جديد

  304  حجم التداول للأسهم المرتفعة والمنخفضة
  Arms' Index(  305(" آرمز"مؤشر 
  305  "تك" مؤشر إلى " آرمز"مؤشر نسبة 

  305  الانسيابي" آرمز"مؤشر 
  Open Arms(  305 (المفتوح" آرمز"مؤشر 

  EQUIVOLUME(  306(ياني للسعر وحجم التداول الرسم الب
  CandlePower"  307 "الرسم البياني 

  308  المقارنة بين المتوسطات المتحرآة في السوق
  310  الخلاصة

  311   قائمة الفحص والمراجعة–تجانس طرق التداول  - الفصل التاسع عشر
  312  مقدمة الفصل

  312  قائمة فحص ومراجعة الأدوات الفنية
  313  آيفية التنسيق بين التحليل الفني والتحليل الأساسي

  CMT(  313(محلل فني مُعتَمَد 

  MTA(  313(جمعية المحللين الفنيين في الأسواق المالية 

  313  الغاية العالمية للمحللين الفنيين
  314  التحليل الفني تحت أي اسماندراج 

  314  لفنيتصديق البنك الاحتياطي الفيدرالي على التحليل ا
  315  الخلاصة
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  الفصلمقدمة 
قبѧѧل التطѧѧرق إلѧѧى دراسѧѧة الأدوات والتقنيѧѧات المѧѧُستخدَمة فѧѧي التحليѧѧل الفنѧѧي، مѧѧن الѧѧضروري تعريѧѧف التحليѧѧل الأساسѧѧي فѧѧي   
البدايѧѧة، ومناقѧѧشة المقѧѧاييس الفلѧѧسفية التѧѧي يعتمѧѧد عليهѧѧا، وتحديѧѧد بعѧѧض الفروقѧѧات الواضѧѧحة بѧѧين التحليѧѧل الفنѧѧي والتحليѧѧل          

  . لانتقادات التي تواجه طريقة التحليل الفنيالأساسي، ومناقشة ا
  

يؤمن آاتب هذا الكتاب بقوة الفكرة القائلة بأن التقدير الكامل لأهمية التحليل الفني تبدأ من الفهم الجلي للأمѧور التѧي يѧستطيع                    
  .التحليل الفني أدائها، والأهم من ذلك هو فهم الفلسفة التي تعتمد عليها هذه الأمور

  
 حرآة السوق من خلال اسѧتخدام الرسѧوم البيانيѧة        ة في المقام الأول علم التحليل الفني؛ فالتحليل الفني هو دراس          دعونا نعرّف 

على ثلاثة مصادر أساسѧية  " حرآة السعر"ويشمل مصطلح . بشكل أساسي؛ وذلك بغرض التنبؤ باتجاهات السعر المستقبلية    
الحقѧوق المفتوحѧة هѧي الحقѧوق        ( التداول، والحقوق المفتوحѧة      مر، وحج السع: من المعلومات المُتاحة في التحليل الفني، وهي      

الѧذي يѧتم اسѧتخدامه فѧي الغالѧب هѧو       " حرآѧة "ويبѧدو أن مѧصطلح   ). التي يتم استخدامها في عقود الخيار أو العقود المѧستقبلية   
ومѧع  .  لتحليѧل الѧسوق  مصطلح محدود؛ لأن أغلѧب المحللѧين الفنيѧين يعتبѧرون حجѧم التѧداول والحقѧوق المفتوحѧة آجѧزء مѧتمم                   

  . بالتبادل خلال بقية هذا الكتاب" حرآة السوق"، و"حرآة السعر"انبثاق هذا الاختلاف، سوف نستخدم مصطلحي 
  

  : مقاييس التحليل الفني
  : يعتمد التحليل الفني على ثلاثة مقاييس مختلفة

  .حرآة السوق تحسم آل شيء -1
 . اتجاهات حرآة السعر -2
 .التاريخ يعيد نفسه -3

  
  : ة السعر تحسم آل شيءحرآ

وإن لم يكѧن المغѧزى مѧن    . ما يمكن أن يكون حجر الأساس للتحليل الفني " حرآة السوق تحسم آل شيء    "تمثل الجملة القائلة    
ويعتقѧد المحلѧل الفنѧي بѧأن أي شѧيء يمكنѧه       . المقياس الأول مفهوم ومقبول بالكامل، لن يكون من السهل فهѧم المقѧاييس التاليѧة           

ѧѧى الѧѧأثير علѧѧداث التѧѧي أو بالأحѧѧل الأساسѧѧق بالتحليѧѧشيء يتعلѧѧك الѧѧان ذلѧѧواء آѧѧسوق سѧѧعر الѧѧى سѧѧة علѧѧي الحقيقѧѧنعكس فѧѧسعر، ي
وعلى الرغم من الجرأة .  حرآة السعرةوبالتالي، فإن آل ما هو مطلوب هو دراس      . السياسية أو بالسيكولوجية أو خلاف ذلك     

  . التمعن في معناها الحقيقي بشكل آافٍ هذه الفكرة، إلا أنها ستكون أآثر منطقية بعد ىالتي تبدو عل
  

يعتقد جميع المحللѧين الفنيѧين أن حرآѧة الѧسعر مѧا هѧي إلا انعكѧاس للتغيѧرات التѧي تطѧرأ علѧى العѧرض والطلѧب؛ فѧإذا تفѧوق                                  
وهذه الحرآة هي أساس جميѧع التنبѧؤات        . الطلب على العرض يرتفع السعر، وإذا تفوق العرض على الطلب ينخفض السعر           

مهمѧا  -وإذا أعاد المحلل الفني التفكير في هذه العبارة، سيѧصل إلѧى النتيجѧة القائلѧة بأنѧه فѧي حالѧة ارتفѧاع الѧسعر                          . الاقتصادية
 لابѧد وأن يتفѧوق الطلѧب علѧى العѧرض وأن يѧضارب المحللѧون الأساسѧين علѧى اتخѧاذ الѧسعر للاتجѧاه                    -آانت أسباب ارتفاعѧه   

وعلѧى الѧرغم    .  السعر للاتجاه التنازلي فѧي حالѧة انخفѧاض الѧسعر           وعلى العكس، سيضارب المحللون على اتخاذ     . التصاعدي
من أن هذا التعليق الأخير عن التحليل الأساسي قد يُثير الدهشة في سياق مناقشتنا حول التحليل الفني، إلا أنه لا يوجد داعѧي             

وقѧد يتفѧق أغلѧب      . يѧر مباشѧر   للدهشة؛ وذلѧك لأن المحلѧل الفنѧي يقѧوم عامѧةً بدراسѧة التحليѧل الأساسѧي وإن آѧان ذلѧك بѧشكل غ                         
المحللين الفنيين على أن قوى العرض والطلب والتحاليل الأساسية الاقتصادية للسوق قد ينتج عنها ظهور ما يسمى بالѧسوق                   

وبالتالي، يمكن القول بأن الرسوم البيانية للأسعار لا تتسبب في حѧد ذاتهѧا فѧي تحѧرك الѧسوق            .  التصاعدي قالتنازلي أو السو  
للأسѧفل، وإنمѧا تѧتلخص وظيفѧة هѧذه الرسѧوم ببѧساطة فѧي عكѧس سѧيكولوجية الѧسوق سѧواء آانѧت لѧصالح الاتجѧاه                              للأعلى أو   

  . التنازليهالتصاعدي أو الاتجا
  

 ضوآقاعدة عامة، لا يهتم خبراء البورصة الذين يعتمدون على رسوم الأسعار البيانية في تنبؤاتهم بأسباب ارتفѧاع أو انخفѧا               
بالѧسبب الѧذي يرجѧع إليѧه أداء الѧسوق بمثѧل هѧذه           فѧي الѧسوق      مѧن يكѧون علѧى درايѧة           يبѧدو أن هنѧاك     لغالѧب، لا  وفي ا . الأسعار

وفي الوقت الذي تبѧدو فيѧه طريقѧة التحليѧل الفنѧي أحيانѧًا بѧسيطة جѧدًا                   . الطريقة في المراحل الأولى للاتجاه الذي يتخذه السعر       
 هѧو أآبѧر خبѧرة يمكѧن للتѧاجر           - الأسѧواق تحѧسم آѧل شѧيء        أن–في أفكارها، يصبح المنطق الذي يرتكز عليѧه المقيѧاس الأول            

 هѧو  بوبالتالي، إذا آان آل ما يؤثر على سعر السوق يѧنعكس عليѧه فѧي النهايѧة، فѧإن آѧل مѧا هѧو مطلѧو            . اآتسابها من السوق  
لم خبير  وعن طريق دراسة الرسوم البيانية للسعر ومجموعة المؤشرات الفنية المدعّمة لحرآة السعر، يع            .  هذا السعر  ةدراس

وتمثѧل جميѧع أدوات     . البورصة الذي يعتمد على الرسم البياني في تنبؤاته ما هو الطريق الذي مѧن المتوقѧع أن يتخѧذه الѧسوق                    
           ѧي تنبؤاتѧد فѧذي يعتمѧاني    هالتحليل الفني التي سيتم مناقشتها لاحقًا تلك التقنيات التي تساعد خبير البورصة الѧم البيѧى الرسѧعل 

وعلى الرغم من معرفѧة الخبيѧر الѧذي يعتمѧد علѧى الرسѧم البيѧاني بأنѧه يوجѧد أسѧباب يتحѧرك                         . لسوقفي عملية دراسة حرآة ا    
  . ، إلا أنه ليس من المعتقد وجود ضرورة للإلمام بهذه الأسباب في عملية التنبؤلالسوق على أساسها للأعلى أو للأسف
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  ) Price move in trends(تحرك الأسعار في اتجاهات

وإن لѧѧم يѧѧتمكن المѧѧرء مѧѧن قبѧѧول فكѧѧرة أن .  مفهѧѧوم الاتجѧѧاه يعتبѧѧر شѧѧيء أساسѧѧي فѧѧي طريقѧѧة التحليѧѧل الفنѧѧيممѧѧا لا شѧѧك فيѧѧه أن
ويرجع الهدف مѧن رسѧم حرآѧة الѧسعر     . الأسواق تتحرك في اتجاه حقيقي، لن تكون هناك فائدة من التنبؤ بالحرآة المستقبلية    

وفي الحقيقѧة،   .  بغرض التداول على أساس تلك الاتجاهات      آرسم بياني إلى تحديد اتجاهاته في مراحل تطوره الأولى، وذلك         
تتخلص معظم التقنيات المُستخدمَة في تلك الطريقة في تتبѧع الاتجѧاه الحقيقѧي، الأمѧر الѧذي يعنѧي أن هѧدف هѧذه التقنيѧات هѧو                        

  ).1-1انظر الشكل . (تحديد الاتجاهات القائمة وتتبعها
  
  

  
  

  . د التحليل الفني على اتجاه السوق، وعلى تلك الاتجاهات التي تميل إلى الاستمراريعتم. مثال على اتجاه تصاعدي): 1-1(شكل 
  

الأول للحرآѧة   " نيѧوتن "من الممكن الاستدلال على صحة المقياس القائل بان الأسعار تتحرك في اتجاهات من نتيجѧة قѧانون                  
وآطريقѧة أخѧرى لѧذآر هѧذه النتيجѧة،      . انعكاسѧه والتي تتلخص في أن احتمالية استمرار الاتجاه في حرآته أآثر من احتماليѧة            

وهذه هي أحѧد الأفكѧار   . سوف يستمر في حرآته في نفس الاتجاه الذي يسير عليه حتى يتم الانعكاس يمكن القول بأن الاتجاه 
 تعتمѧد  الأخرى التي يطرحها التحليل الفني والتي قد تبدو غير مجدية في ظاهرها، إلا أنها تطرح طريقة تتبѧع الاتجѧاه والتѧي       

  .بشكل آلي على تتبع الاتجاه القائم حتى يُظهِر أي إشارة من إشارات الانعكاس
  

  التاريخ يعيد نفسه
فعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، . لا بѧѧد وأن يѧѧُصاحب معظѧѧم أشѧѧكال التحليѧѧل الفنѧѧي ودراسѧѧة حرآѧѧة الѧѧسوق دراسѧѧة للѧѧسيكولوجية البѧѧشرية

 صѧور معينѧة     -عѧرف عليهѧا وتѧصنيفها خѧلال مئѧات الѧسنين الماضѧية             والتѧي تѧم الت    -تعكس النماذج المتشكلة في الرسم البياني       
.  التنѧازلي هوتكشف مثل هذه الصور سيكولوجية السوق تجѧاه الاتجѧاه التѧصاعدي أو الاتجѧا        . تظهر في الرسوم البيانية للسعر    

بل؛ وذلѧك لأنهѧا تعتمѧد    وبسبب الأداء الجيد لهذه النماذج في الماضي، من المفترض أن يستمر أدائها بنفس الجودة في المѧستق            
وآطريقѧة أخѧرى لѧذآر المقيѧاس الأخيѧر مѧن المقѧاييس التѧي يعتمѧد عليهѧا                    . على دراسة السيكولوجية البѧشرية التѧي لѧن تتغيѧر          

  بأن المستقبل ما هѧو إلا ل نقول بأن مفتاح فهم المستقبل يكمن في دراسة الماضي، أو نقو   - التاريخ يعيد نفسه   –التحليل الفني   
  . تكرار للماضي

  مقارنة بين التنبؤ باستخدام التحليل الفني والتنبؤ باستخدام التحليل الأساسي
في الوقت الѧذي يرآѧز فيѧه المحلѧل الفنѧي علѧى دراسѧة حرآѧة الѧسوق، يرآѧز المحلѧل الأساسѧي علѧى قѧوى العѧرض والطلѧب                                  

 التحليѧل الأساسѧي آѧل العوامѧل     ويفحѧص .  على نفس المستوىه أو ثباتهالاقتصادية التي تتسبب في ارتفاع السعر أو انخفاض 
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وتتمثѧل هѧذه القيمѧة الحقيقيѧة فيمѧا تطلѧق عليѧه        . الواضحة التي تؤثر على السعر في السوق؛ وذلك بهدف تحديد قيمته الحقيقية 
وإذا آانѧت هѧذه القيمѧة الحقيقѧة واقعѧة دون الѧسعر         . التحاليل الأساسية القيمة الحقيقة التي تعتمد على قѧانون العѧرض والطلѧب            

وبѧالعكس، إذا  .  المѧُسيطر عليѧه  عالي للسوق تكون قيمته عندئذ أعلى مѧن قيمتѧه الحقيقيѧة ولا بѧد أن يكѧون البيѧع هѧو الوضѧ                    الح
  . آان السوق دون القيمة الحقيقة تكون قيمة السوق أدنى من قيمته الحقيقية ولا بد أن يكون الشراء هو المسيطر عليه

  
 حѧل نفѧس المѧشكلة،       -المخصصتين للتنبؤ بحالة السوق المستقبلية    -تحليل الأساسي   وتحاول آلاً من طريقتي التحليل الفني وال      

والاخѧѧتلاف الوحيѧѧد هѧѧو أن آѧѧل طريقѧѧة منهمѧѧا تحѧѧاول   . وهѧѧي تحديѧѧد اتجѧѧاه الأسѧѧعار الѧѧذي مѧѧن المُتوقѧѧَع أن يتجѧѧه إليѧѧه الѧѧسوق  
سѧبب حرآѧة الѧسعر، ويعتقѧد أن     الاقتراب من حل هذه المشكلة من ناحية مختلفة عن الأخرى، حيث يدرس المحلل الأساسي       

 ةبينما يѧدرس المحلѧل الفنѧي مѧن ناحيѧة أخѧرى التѧأثير عليهѧا، ويعتقѧد أن آѧل مѧا يحتاجѧه هѧو معرفѧ                  . عليه معرفه السبب دائمًا   
  . التأثير، وأنه من غير الضروري الإلمام بالأسباب

  
. واقع، يوجد الكثير من التداخل بѧين النѧوعين  وفي ال. يقوم معظم التجار بتصنيف أنفسهم إلى محللين فنيين، ومحللين أساسين  

وفѧي الوقѧت    . ويظهر ذلك من آون المحللين الأساسيين لديهم معرفة عملية بالقواعد الأساسية الخاصة بتحليل الرسѧم البيѧاني                
لرسوم البيانية وتكمن المشكلة في تضاد التحاليل الأساسية وا  . ذاته، يمتلك المحللون الفنيون معرفة عابرة بالتحاليل الأساسية       

. آمѧا أن التحاليѧل الأساسѧية لا يمكنهѧا عѧادةً توضѧيح مѧا يفعلѧه الѧسوق فѧي بدايѧة حرآѧات الѧسوق الهامѧة                         . مع بعѧضها الѧبعض    
وعلѧى الѧرغم مѧن أنهمѧا يتفقѧان مѧرة       . وتعتبر هذه هي الأوقات الحرجة للاتجاه والتي يظهر خلالهѧا الاخѧتلاف بѧين التحليلѧين             

  .  أن الوقت يصبح حينها متأخرًا جدًا ليتصرف فيه التاجر التصرف المناسبأخرى على نفس النقطة، إلا
  

وبمعنى آخر، يعمل   . يمكن تفسير هذه الاختلافات بين التحليل الفني والأساسي على أن سعر السوق يرشد التحاليل الأساسية              
ية المعروفѧة فعليѧًا فѧي الѧسوق، إلا أن     وعلى الرغم مѧن تѧوفر التحاليѧل الأساسѧ    . سعر السوق آمؤشر قيادي للتحاليل الأساسية     

والѧѧدليل علѧѧى ذلѧѧك، أن معظѧѧم الأحѧѧداث . ردود أفعѧѧال الأسѧѧعار فѧѧي ترجѧѧع حينهѧѧا إلѧѧى تلѧѧك التحاليѧѧل الأساسѧѧية غيѧѧر المعروفѧѧة 
وفѧي الوقѧت    . المثيرة في الأسواق على مدار التاريخ آانت قد بدأت في وقت لم يكن فيه تغير ملحѧوظ فѧي التحاليѧل الأساسѧية                      

  . تصبح فيه هذه التغيرات معروفة، يكون الاتجاه الجديد جاري في مجراهالذي
  

وبعد فترة، ينمّي المحلل الفني الثقة المتزايدة في قدرته على قراءة الرسوم البيانية، حيث يتعلم آيفيѧة أن يكѧون هادئѧًا فѧي أي          
ل الفني بعد ذلك في الاستمتاع بكونѧه ضѧمن     ويبدأ المحل . "الحكمة الدارجة "ـ  موقف تتناقض فيه حرآة السوق مع ما يسمى ب        

ولѧذلك فѧإن آѧل مѧا فѧي الأمѧر أن             . الأقلية الذين يعلمون أسباب حرآة السوق والتي تصبح شائعة في الѧسوق فѧي نهايѧة الأمѧر                 
  . المحلل الفني لا تكون لديه الرغبة في انتظار تلك المعلومات الإضافية

  
مد عليها التحليل الفني، يمكننا إدراك سبب اقتناع المحللين الفنيѧين بѧأن طѧريقتهم               وفي حالة الاقتناع بصحة المقاييس التي يعت      

وإذا آѧان علѧى التѧاجر اختيѧار طريقѧة واحѧدة فقѧط مѧن الطѧريقتين سѧيكون الاختيѧار            . تتفوق على طريقѧة المحللѧين الأساسѧيين    
 ذلك، إذا آان التحاليل الأساسѧية تѧنعكس فѧي    وبالإضافة إلى.  الفني؛ وذلك لأنه يتضمن التحليل الأساسي لالمنطقي هو التحلي  

سعر السوق، لن تكون هناك ضرورة لدراسة هذه التحاليل الأساسية، آما تѧصبح قѧراءة الرسѧم البيѧاني نمѧوذج مختѧصر مѧن                        
ونتيجѧѧة . ولا يمكѧن أن يكѧون العكѧѧس صѧحيحًا، حيѧث لا يتѧضمن التحليѧل الأساسѧѧي دراسѧة لحرآѧة الѧسعر         . التحليѧل الأساسѧي  

كن الاقتصار على استخدام طريقѧة التحليѧل الفنѧي للتѧداول فѧي الأسѧواق الماليѧة، فѧي الوقѧت الѧذي لا يمكѧن الاعتمѧاد                        لذلك، يم 
  . على طريقة التحليل الأساسي وحدها بدون أخذ جانب التحليل الفني في السوق في عين الاعتبار

  
  التحليل وأهمية التوقيت

ويعتبѧر التوقيѧت   . التحليل والتوقيѧت  : لية صنع القرار إلى مرحلتين منفصلتين     تتضح هذه النقطة الأخيرة أآثر إذا انقسمت عم       
فمѧن الممكѧن جѧدًا أن تكѧون     .  آبيѧرة فѧي هѧذه الأسѧواق    ة حاسم في أسواق العقود المستقبلية؛ وذلك لأنه عامل ذو فعالي     اعنصر

 فѧي تѧداول      ∗ )Margin(لهѧامش   افي الاتجاه العام الصحيح للسوق وتستمر في خسارة أموالѧك؛ وذلѧك لانخفѧاض متطلبѧات                 
، ولأن تحرك السعر البسيط نسبيًا في الاتجاه الخاطئ قد يُجبѧر التѧاجر علѧى     %)10عادة ما يكون أقل من      (العقود المستقبلية   

وفي أسواق تѧداول الأسѧهم، يѧستطيع التѧاجر علѧى النقѧيض مѧن        . )Margin(بخسارة أغلب هذا الهامش  الخروج من السوق    
فѧي التمѧسك بالѧسهم إذا وجѧد نفѧسه يѧسير فѧي الطريѧق الخѧاطئ فѧي الѧسوق علѧى أمѧل عѧودة الѧسهم إلѧى نفѧس                                   ذلك الاستمرار   

  .النقطة
  

                                                 
هو المبلغ الذي يتوجب : هو المبلغ الذي يودعه العميل لدى سمسار الأوراق المالية لشراء أوراق مالية بالتمويل النقدي الجزئي، وأيضًا: الهامش ∗

 . من قيمة العقد% 10و % 2هذا المبلغ عادةً بين على المستثمر إيداعه آعربون حسن نية عند شراء أو بيع عقد مستقبلي، ويتراوح 

موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 15

فѧي سѧوق   " الѧشراء والاحتفѧاظ بالعقѧد   "ولا يتمتѧع تجѧار العقѧود المѧستقبلية بهѧذه الرفاهيѧة، حيѧث لا يمكѧن تطبيѧق اسѧتراتيجية           
 من التحليل الفني والتحليل الأساسي في المرحلة الأولى والتѧي تتمثѧل فѧي               وبالرغم من إمكانية استخدام آلاً    . العقود المستقبلة 

وبُناءًا علѧى ذلѧك،   .  نقاط الدخول والخروج، غالبًا ما تكون متعلقة بالتحليل الفنيدعملية التنبؤ، إلا أن عملية التوقيت أو تحدي       
سѧنلاحظ أنѧه لا يمكѧن الاسѧتغناء عѧن التطبيѧق        إذا أخذنا الخطوات التي يجѧب أن يتخѧذها التѧاجر قبѧل الѧدخول فѧي صѧفقة مѧا،                      

الصحيح لمبادئ التحليل الفني فѧي هѧذه المرحلѧة مѧن العمليѧة وحتѧى إن تѧم تطبيѧق التحليѧل الأساسѧي فѧي مراحѧل متقدمѧة مѧن                     
  .آما تكمن أهمية التوقيت في اختيار السهم المناسب وفي اتخاذ قرار الشراء والبيع. اتخاذ القرار

  
  ل الفنيمرونة وتكيف التحلي

 مѧن أعظѧم     -وحتى إن آѧان فيѧه التѧداول ضѧعيفًا         –يعتبر تكيف التحليل الفني مع أي وسط من أوساط التداول، ومع أي توقيت              
لا يمكѧن تطبيѧق مبѧادئ التحليѧل الفنѧي            نقاط القوة التي يتميز بها التحليل الفني، حيث لا يوجد أي منطقѧة مѧن منѧاطق التѧداول                  

  .  العقود المستقبلةقم أو أسواعليها في أيًا من أسواق الأسه
  

يمكن لخبير البورصة الذي يعتمد في تنبؤاته على الرسم البياني متابعة العديد من الأسواق بقدر ما يرغب في ذلك، ولكѧن لا       
وبѧѧسبب آميѧѧة البيانѧѧات الهائلѧѧة التѧѧي يتعامѧѧل معهѧѧا مѧѧن يعتمѧѧد علѧѧى التحليѧѧل    . يمكѧѧن ذلѧѧك لمѧѧن يعتمѧѧد علѧѧى التحليѧѧل الأساسѧѧي  

 علينѧا إغفѧال المميѧزات التѧي تѧأتي مѧن       بوهنا، لا يجѧ . ي،  يميل أغلب المحللين الأساسيين إلى التخصص في مجالهم  الأساس
  . هذا الأمر

  
                    ѧة أو مراحѧلتمر الأسواق بفترات من النشاط وفترات أخرى من الرآود، آما يمر بمراحل يتخذ الأسعار فيها اتجاهات معين 

ويѧستطيع المحلѧѧل الفنѧي أن يرآѧز انتباهѧѧه علѧى المѧѧصادر والتѧي تُظهѧѧِر قѧوة بعѧѧض       . رلا يكѧون فيهѧا اتجاهѧѧات محѧددة للأسѧѧعا   
ونتيجة لѧذلك، يѧستطيع الخبيѧر الѧذي يعتمѧد           . الاتجاهات في هذه الأسواق مهما آانت الفترات التي تمر بها وأن يتجاهل البقية            

بينمѧا تѧصبح بعѧض الأسѧواق فѧي أوقѧات           . سѧواق على الرسم البياني أن يحول ترآيѧزه إلѧى الاسѧتفادة مѧن الطبيعѧة المتقلبѧة للأ                 
وعادة ما تأتي هذه الفترات التي يكون فيها الاتجاه قوي بعد أن يكѧون          . وتمر باتجاهات هامة  " أسواق عنيفة الحرآة  "مختلفة  

ن  ضعيف نسبيًا، وقد يمر السوق بفتѧرات أخѧرى تѧسيطر فيهѧا مجموعѧة مѧا مѧ       هالسوق قد مرّ بمرحلة بدون أي اتجاه أو باتجا    
ولذلك، يكون للمحلل الفني حرية الاختيار، ويتمتع بقدر من المرونѧة لا يتمتѧع بهѧا المحلѧل الأساسѧي الѧذي ينتمѧي                  . المتداولين

وحتى وإن تمكن المحلل الأساسي من تغيير المجموعة التي ينتمي إليها، فإن الوقѧت الѧذي يمѧر بѧه                    . إلى مجموعة واحدة فقط   
  .وقت الذي يستغرقه المحلل الفني للقيام بمثل هذا التغييرأثناء ذلك يكون أآثر صعوبة من ال

  
، حيѧѧث يكѧѧون لديѧѧه خلفيѧѧة ممتѧѧازة عѧѧن أداء  "الѧѧصورة الواسѧѧعة الأفѧѧق"والميѧѧزة الأخѧѧرى التѧѧي يتمتѧѧع بهѧѧا المحلѧѧل الفنѧѧي هѧѧي  

لتѧي تنѧتج عѧن    ا" الرؤيѧة الѧضيقة  "الأسواق بشكل عام؛ وذلك لقدرته على متابعة حرآة جميѧع الأسѧواق، ولا تكѧون لديѧه تلѧك       
وبالإضافة إلى ذلك، من الممكن أن تعطي حرآة السعر في أحѧد الأسѧواق أوفѧي                . متابعة حرآة مجموعة واحدة من الأسواق     

                        ѧر أو مجموعѧوق آخѧذه سѧع أن يتخѧن المتوقѧذي مѧستقبلي الѧن     ةمجموعة من الأسواق إشارات ذات قيمة للاتجاه المѧرى مѧأخ 
  . من الأسواق ترتبط بروابط اقتصادية تعكس العوامل الاقتصادية ذاتهاالأسواق؛ ويرجع سبب ذلك إلى أن العديد

  
  تطبيق التحليل الفني في أسواق مختلفة

وفѧي الحقيقѧة، فقѧد تѧم     . تكون مبادئ تحليل الرسم البياني قابلة للتطبيق في آلاً من أسѧواق الأسѧهم وأسѧواق العقѧود المѧستقبلية                  
ومѧع دخѧول العقѧود    .  الأسѧهم، ثѧم تѧم تطبيقѧه بعѧدها فѧي أسѧواق العقѧود المѧستقبلية            تطبيق التحليل الفني للمرة الأولى في سѧوق       

آمѧا أن تحليѧل أسѧواق الأسѧهم     . المستقبلية لمؤشر الأسهم، اختفى الخط الفاصل بѧين الأسѧهم والعقѧود المѧستقبلية بѧشكل سѧريع               
  ).2-1انظر الشكل (العالمية يتم وفقا لمبادئ التحليل الفني 

  
أسواق العقود المستقبلية المالية، والتي تتѧضمن أسѧواق أسѧعار الفائѧدة، والعمѧلات الأجنبيѧة أآثѧر شѧيوعًا          وبعد ذلك، أصبحت    

  . خلال العقد الماضي، وخضعت لتحليل الرسم البياني بشكل أثبت امتيازه
التنبѧؤ باسѧتخدام   وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك، مѧن الممكѧن أن يكѧون            . آما تلعب مبѧادئ التحليѧل الفنѧي دورًا فѧي تѧداول عقѧود الخيѧار                

  ".الهيدج"التحليل الفني ميزة آبيرة في عملية التغطية 
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  .  في أغلب أسواق الأسهم حول العالملأداء جيد جدًا للرسم البياني الخاص بسوق الأسهم الياباني، آما هو الحا): 2-1(شكل 

  
   زمنية مختلفةتطبيق التحليل الفني في إطارات

اني على التعامل مع مقاييس زمنيѧة مختلفѧة نقطѧة قѧوة أخѧرى فѧي التحليѧل الفنѧي، فѧسواء اسѧتخدم              تمثل قدرة تحليل الرسم البي    
المحلل التغيرات التي تحدث خلال اليوم الواحد لأغراض التداول اليومي أو آان التѧداول يعتمѧد علѧى خѧط الاتجѧاه المباشѧر،             

البѧًا مѧا يѧتم تجاهѧل التنبѧؤ باسѧتخدام التحليѧل الفنѧي علѧى            ومѧن ناحيѧة أخѧرى، غ      .  يتم تطبيق نفس المبادئ في آلاً من الحالتين       
وفѧي بعѧض الجوانѧب، يوجѧد رأي يقѧول بѧأن تحليѧل الرسѧم البيѧاني لا يكѧون مفيѧدًا إلا إذا تѧم اسѧتخدامه علѧى                                . المدى الأطѧول  

أنѧه لا بѧد مѧن    وقد جاء هذا الѧرأي مѧن الѧبعض الѧذين يعتقѧدون ب             . المدى القصير، إلا أن هذا الرأي غير صحيح على الإطلاق         
. استخدام التحليل الأساسي في عملية التنبؤ على المѧدى الطويѧل، وأن التحليѧل الفنѧي يقتѧصر اسѧتخدامه علѧى المѧدى القѧصير                         

والحقيقة التي تتعلق بهذا الأمر هي أن التحليل الفني أثبѧت جѧدواه بجѧدارة عنѧد تطبيقѧه فѧي التنبѧؤ علѧى المѧدى الطويѧل وذلѧك                               
  . ية الأسبوعية والشهرية التي تعود إلى عدد من السنوات الماضيةباستخدام الرسوم البيان

  
  التنبؤ الاقتصادي

. فعلى سبيل المثѧال، يخبرنѧا اتجѧاه أسѧعار الѧسلع بѧأمر يتعلѧق باتجѧاه التѧضخم          . يلعب التحليل الفني دورًا في التنبؤ الاقتصادي      
، حيث يشير ارتفاع تلك الأسعار بѧشكل عѧام إلѧى قѧوة      الحالة الاقتصاديةفآما تمدنا هذه الأسعار بإشارات حول قوة أو ضع     

وبالإضѧافة إلѧى   .  والتѧضخم يالحالة الاقتصادية وارتفاع الضغوط التضخمية، ويحѧذر انخفاضѧها مѧن تبѧاطؤ النمѧو الاقتѧصاد       
مثѧل الѧذهب   ونتيجة لѧذلك، تѧستطيع الرسѧوم البيانيѧة فѧي أسѧواق الѧسلع        . ذلك يؤثر اتجاه أسعار السلع على اتجاه أسعار الفائدة      

. والنفط، بالإضافة إلى سندات الخزانة، أن تخبرنا عن التوقعات الخاصة بقوة وضعف الحالة الاقتصادية الخاصѧة بالتѧضخم            
 الاقتѧصاديات  فآما تعطينا العقѧود المѧستقبلية المتعلقѧة بالѧدولار الأمريكѧي والعمѧلات الأجنبيѧة دليѧل مبكѧر عѧن قѧوة أو ضѧع                          

، أن هذه الأسواق الخاصة بѧالعقود المѧستقبلية عѧادةً مѧا تكѧشف عѧن الوضѧع الاقتѧصادي قبѧل أن            بل والأآثر من ذلك   . العالمية
وآمѧا  . تعكسه المؤشرات الاقتصادية المعتادة التي يتم نشر نتائجها شهريًا أو ربع سنويًا، آما تخبرنѧا عѧادةً بمѧا حѧدث بالفعѧل       

وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك، يُعتبѧر        . بلية نظرة واضѧحة عѧن المѧستقبل       يشير أسمها، عادةً ما تعطينا الأسواق الخاصة بالعقود المستق        
المؤشѧرات القياديѧة فѧي      "ويقѧدم آتѧاب     . مؤشѧر اقتѧصادي قيѧادي منѧذ زمѧن طويѧل           " 500ستاندرد آند باي    "مؤشر سوق سهم    

جاهѧات  دراسѧة مُقنعѧة عѧن أهميѧة ات        " Moore"الأعمال في الѧبلاد     نطاق  الذي آتبه واحد من أفضل الخبراء في        " التسعينات
ومѧѧن الممكѧѧن تطبيѧѧق التحليѧѧل الفنѧѧي فѧѧي الأسѧѧواق الثلاثѧѧة، وسѧѧوف   . أسѧѧعار الأسѧѧهم والѧѧسندات والѧѧسلع آمؤشѧѧرات اقتѧѧصادية 

  " العلاقة بين الأسهم والعقود المستقبلية: "نتطرق إلى المزيد من التفاصيل عن هذا الجانب في الفصل السابع عشر
  
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 17

  محلل فني أم محلل للرسم البياني؟
محلل فني، ومحلѧل للرسѧم البيѧاني، ومحلѧل         : عديد من الألقاب التي يمكن إطلاقها على الذين يستخدمون التحليل الفني          يوجد ال 

ولكѧن مѧع تزايѧد التخѧصص فѧي هѧذا         . وحتى وقت قريب، آانت آل هذه الألقاب لها نفѧس المعنѧى           . السوق، والمحلل البصري  
ولأن التحليѧل  . يѧف مثѧل هѧذه المѧصطلحات بمزيѧد مѧن العنايѧة       المجال، أصبح من الضروري تحديѧد بعѧض الاختلافѧات وتعر          

" المحلѧѧل الفنѧѧي"الفنѧѧي آѧѧان يعتمѧѧد فѧѧي الحقيقѧѧة علѧѧى اسѧѧتخدام الرسѧѧوم البيانيѧѧة حتѧѧى العقѧѧد الأخيѧѧر، فقѧѧد آѧѧان مѧѧن المُعتقѧѧَد أن    
  .ولكن لم تعد هذه هي الحقيقة في الوقت الحالي. لهما المعنى ذاته" محلل الرسم البياني"و
  

محللѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني التقليѧѧدين، والمحللѧѧين الفنيѧѧين     : لقاعѧѧدة العريѧѧضة مѧѧن مѧѧستخدمي التحليѧѧل الفنѧѧي إلѧѧى نѧѧوعين      تنقѧѧسم ا
  . ويوجد هنا نوع من التداخل ويخلط المحللين الفنيين بين هذين النوعين إلى حد ما. الإحصائيين

  
 تحليلѧه أم لا، يعتبѧر الرسѧم البيѧاني بالنѧسبة لѧه أداة                وسواء آان محلل الرسم البياني التقليدي يستخدم العمل الإحصائي لإتمѧام          

ولكن يبقى تحليل الرسѧم البيѧاني تحليѧل غيѧر موضѧوعي نوعѧًا مѧا؛ وذلѧك              . عمل أساسية وأي شيء آخر ليس إلا شيء ثانوي        
 تحليѧل  فѧن "ولѧذلك، يُطلѧَق علѧى هѧذه الطريقѧة      . لأن النجاح في تلك الطريقѧة تعتمѧد فѧي معظمهѧا علѧى مهѧارة المحلѧل الفرديѧة            

  .؛ لأن قراءة الرسم البياني تعتبر فن إلى حد آبير"الرسم البياني
  

  هѧѧذه المبѧѧادئ الموضѧѧوعية ويعمѧѧل علѧѧى قياسѧѧها واختبارهѧѧا  ي المحلѧѧل الإحѧѧصائي أو الكمѧѧ لوعلѧѧى النقѧѧيض مѧѧن ذلѧѧك، يتنѧѧاو 
ي ينѧتج عنѧه إشѧارات آليѧة          التѧداول إلѧى حاسѧب آلѧ        ج نمѧاذ  وأ وتѧتم برمجѧة الѧنظم        .وتحسينها بغرض تطوير نظم التداول الآلية     

 العنѧصر    من ص التخل و أ ل تقلي ووالغرض من ذلك ه   . هذه النظم بين البسيط وبين بالغ التعقيد      نطاق  ويتدرج  . ع البي وللشراء أ 
سѧعار فѧي عملهѧم أم لا،     هؤلاء الإحصائيين الرسѧوم البيانيѧة للأ   وسواء استخدم. ليكون أآثر علمية البشري في عملية التداول   

  .نهاية محللين فنيين طالما أن عملهم يقتصر على دراسة حرآة السوقفي الفهم 
  

، ومѧن يفѧضل   "الѧصندوق الأسѧود  "ويمكن تقسيم هذا النوع من المحللين إلى من يفضل الأنظمѧة الآليѧة أو مѧا تѧسمى بطريقѧة               
خيرة في الѧسيطرة علѧى     وتستمر هذه المجموعة الأ   . استخدام تكنولوجيا الحاسب الآلي لتطوير المؤشرات الفنية بشكل أفضل        

  . تفسير هذه المؤشرات، وعلى عملية صنع القرار أيضًا
  

       ѧلوآأحد الطرق للتمييز بين محلل الرسم البياني والمحلل الفني الإحصائي، يمكن القول بأن آل محلل للرسم البياني هو محل 
مѧن اسѧتخدام هѧذين المѧصطلحين بالتبѧادل فѧي            وعلى الرغم   . فني، بينما لا يمكن اعتبار آل محلل فني آمحلل للرسوم البيانية          

  . هذا الكتاب، إلا أنه لا بد من تذآر أن تحليل الرسم البياني يمثل منطقة واحدة من القاعدة العريضة للتحليل الفني
  

  مقارنة مختصرة بين التحليل الفني في الأسهم والعقود المستقبلية
. طبѧَق علѧى العقѧود المѧستقبلية بѧنفس الطريقѧة التѧي يُطبѧَق بهѧا علѧى الأسѧهم           من الشائع السؤال عن إذا ما آان التحليѧل الفنѧي يُ        

وقѧد تѧم    . والإجابة هنا هي نعم ولا، حيث أنهما يتفقان في المبادئ الأساسية، ولكن يفرق بينهما بعض الاختلافѧات الملحوظѧة                  
وتѧُستخدم معظѧم الأدوات     . قبلية بعد ذلѧك   تطبيق التحليل الفني لأول مرة في التنبؤ في سوق الأسهم، ثم في سوق العقود المست              

والѧذي  ) point and figure chart(، والرسم البياني المسمى بѧـ  )البار(الأساسية في آلاً منهما، مثل رسم الأعمدة البياني 
يوضѧѧح حرآѧѧة الأسѧѧعار فقѧѧط دون قيѧѧاس الѧѧزمن، ونمѧѧاذج الѧѧسعر فѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني، وحجѧѧم التѧѧداول، وخطѧѧوط الاتجѧѧاه،            

 أي فѧѧرد بتلѧѧك المبѧѧادئ وإذا ألѧѧمّ. )oscillators( ومؤشѧѧرات التذبѧѧذب ، )Moving Averages(ات المتحرآѧѧة المتوسѧѧطو
.  العقѧود المѧستقبلية، لѧن يجѧد صѧعوبة فѧي تطبيѧق هѧذه المبѧادئ فѧي الѧسوق الآخѧر              قالأساسية في أيًا من سوق الأسѧهم أو سѧو         

ع إلѧى اخѧتلاف طبيعѧة الأسѧهم عѧن العقѧود المѧستقبلية أآثѧر               وعلى أي حال، هناك بعضًا من أوجه الاختلاف العامة التي ترج          
  . من اختلاف الأدوات نفسها

  
  
  
  

  ) Pricing structure (نظام التسعير
ويѧتم تѧسعير آѧѧل سѧلعة بوحѧدات ومقѧѧادير     .  يتѧصف نظѧام التѧѧسعير فѧي العقѧود المѧѧستقبلية بكونѧه أآثѧر تعقيѧѧدًا منѧه فѧي الأسѧѧهم        

تسعير في أسواق الحبوب بالسنت لكل مكيال، وفي أسѧواق المواشѧي بالѧسنت لكѧل حظيѧرة،                   فعلى سبيل المثال، يتم ال    . مختلفة
ويتعѧين علѧى آѧل تѧاجر أن يكѧون علѧى درايѧة بتفاصѧيل عقѧد آѧل سѧوق مѧن             . وفي أسواق الذهب والفضة بالدولار لكѧل أوقيѧة   

دنѧى والحѧد الأقѧصى لمقѧدار الزيѧادة فѧي       العملة التي يتم التعامل بها، وقيمة آѧل عقѧد، والحѧد الأ        : أسواق المال، والتي تتضمن   
  . السعر وقيمتها
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  مدة صلاحية العقود
 1999على سبيل المثال، ينتهي عقد سند الخزانة لشهر مѧارس           . على عكس الأسهم، يكون للعقود المستقبلية تاريخ استحقاق       

ولѧذلك،  . لعام قبل تѧاريخ اسѧتحقاقها  وتكون العقود المستقبلية النموذجية صالحة للتداول لمدة عام ونصف ا    . 1999في مارس   
وبنѧاءًا علѧى ذلѧك، لا بѧد     . يكون هناك ست أشهر مختلفة في أي وقت من العام يتم فيها تѧداول نفѧس الѧسلعة وفѧي نفѧس الوقѧت            
سѧوف يѧتم توضѧيح هѧذه     (وأن يكون التاجر على دراية بالعقود التي من الممكن تداولها والعقود التي لابѧد مѧن تجنѧب تѧداولها                     

الѧسعر  نطѧاق  وتتسبب العقود المستقبلية المحدودة الصلاحية فѧي مѧشاآل لعمليѧة توقѧع      ). ة في مكان آخر من هذا الكتاب      النقط
وحالما يتم التوقف عن تداول العقود القديمѧة، تكѧون هنѧاك حاجѧة مѧستمرة للحѧصول علѧى رسѧوم بيانيѧة                        . على المدى الطويل  

ولذلك، لابѧد مѧن الحѧصول علѧى     .  بالعقد الذي انتهى تاريخ استحقاقه آثيرًا     جديدة، حيث لا يتم استخدام الرسم البياني الخاص       
ويجعل هذا التنѧاوب فѧي اسѧتخدام الرسѧوم البيانيѧة مѧن              . رسوم بيانية خاصة بالعقود الجديدة مع المؤشرات الفنية الخاصة بها         

يѧوتر، يѧستلزم الحѧصول علѧى بيانѧات      وآѧذلك بالنѧسبة لمѧستخدمي الكمب   . الحفاظ على تسلسل الرسم البياني أمرً أآثѧر صѧعوبة   
  . تاريخية عن تاريخ استحقاق بعض العقود القديمة على سبيل المثال الكثير من الوقت والتكاليف

  
  )Margin (الهامش

 أهمية بين الأسهم والعقѧود المѧستقبلية، حيѧث يѧتم تѧداول جميѧع العقѧود المѧستقبلية بنظѧام الهѧامش،                    ريعتبر هذا الفرق هو الأآث    
القليѧل أن تѧتم مѧضاعفة رأس        ) Margin(الهѧامش   ومѧن متطلبѧات هѧذا       . مѧن قيمѧة العقѧد     % 10عادةً ما يكون أقѧل مѧن        والذي  

. المال بالاقتراض، حيث تكون حرآات السعر الصغيرة نسبيا فѧي أي اتجѧاه ذات تѧأثير أآبѧر علѧى نتѧائج التѧداول بѧشكل عѧام                    
وبمعنى آخر، إذا تحѧرك     . شكل سريع عند تداول العقود المستقبلية      مبالغ آبيرة من المال ب     ةولذلك، من الممكن جني أو خسار     

 يѧساوي  ) Margin( هѧامش   التاجر؛ وذلك لأن التاجر يحددةيتضاعف ربح أو خسار % 10السعر هبوطًا أو صعودًا بنسبة      
س وبѧسبب تѧضاعف تѧأثير حرآѧات الأسѧعار حتѧى فѧي الأسѧواق الѧصغيرة، يجعѧل عامѧل مѧضاعفة رأ                        . من قيمة العقد  % 10

المال بالاقتراض من أسواق العقود المستقبلية أسواقًا سريعة التغير في حرآتها في بعض الأحيان وذلك بعكس ما هѧي عليѧه                     
فѧي أسѧواق العقѧود المѧستقبلية، تѧذآر بѧأن تلѧك الخѧسارة         " خѧسر "فعلى سبيل المثال، عندما يقول شخص مѧا بأنѧه           . في الحقيقة 

 نظѧر التحليѧل الفنѧي، يتѧسبب عامѧل مѧضاعفة رأس المѧال بѧالاقتراض فѧي تزايѧد                 ومѧن وجهѧة   . فѧي المقѧام الأول    % 10قيمتها  
آما يكون تحديد توقيت نقاط الدخول الخروج بشكل صحيح   . أهمية التوقيت في أسواق العقود الآجلة أآثر من أسواق الأسهم         

 ولهѧذا الѧسبب؛ لا يمكѧن الاسѧتغناء     .عملية حرجة في تداول العقود المستقبلية، آما أنها عملية أآثر صعوبة من تحليل الѧسوق        
  . عن مهارات التداول باستخدام التحليل الفني للنجاح في تداول العقود المستقبلية

  
  الإطار الزمني

يتميز الإطار الزمني في أسѧواق العقѧود المѧستقبلية بأنѧه أقѧصر منѧه فѧي أسѧواق الأسѧهم؛ وذلѧك بѧسبب عامѧل مѧضاعفة رأس                               
وعلى العكس يميل المحللين الفنيين في سѧوق الأسѧهم إلѧى            . وجود رقابة شديدة على الصفقات    المال بالاقتراض والحاجة إلى     

وعلى ذلك، مѧن الممكѧن   . فحص صورة السوق ذات الأفق الأوسع، والتعامل مع الإطارات الزمنية التي يهتم بها تاجر السلع 
وعلى النقيض من .  أشهرةخلال ثلاثة أو ستأن يتحدث المحلل الفني في سوق الأسهم عن الوضع الذي سيكون عليه السوق          

 التѧالي، وربمѧا فѧي       مو اليѧو  أذلك، يتطلع تجار العقود المستقبلية إلى معرفة وضع الأسعار في السوق خلال الأسѧبوع التѧالي،                 
ك المتوسѧط المتحѧر   وقد يستلزم هذا الأمر اسѧتخدام أدوات توقيѧت قѧصيرة المѧدى، ومنهѧا                . وقت لاحق من فترة الظهيرة مثلا     

)Moving Average (   الѧبيل المثѧى سѧتخدام        .  علѧتم اسѧن يѧا مѧهم، غالبѧوق الأسѧي سѧرك   وفѧط المتحѧالمتوس)Moving 
Average (تخدام     .  يومن لخمسين ومائتيѧتم اسѧسلع، يѧواق الѧرك   وفي أسѧط المتحѧالمتوس)Moving Average (  اصѧالخ 

 لأربعѧة  ) Moving Average(المتوسѧط المتحѧرك   استخدام أما في أسواق العقود المستقبلية، يتم . بما يقل عن أربعين يوم
  . وتسعة وثمانية عشر يومًا

  
  )Timing (التوقيت

 شيء في عملية تѧداول العقѧود المѧستقبلية، حيѧث لا يمكѧن تحديѧد الاتجѧاه الѧصحيح للѧسوق إلا بحѧل جѧزء مѧن              لالتوقيت هو آ  
.  بѧين الѧرابح والخاسѧر      ل دقѧائق، يكѧون هѧذا هѧو الفيѧص          ة أو عѧد   أما إذا أخطأ التاجر توقيت نقطة الدخول بيѧوم        . مشكلة التداول 

وعلى الرغم من أن السير في الاتجاه الخاطئ للسوق أمرًا سيئًا، إلا أن الѧسير فѧي الاتجѧاه الѧصحيح واسѧتمرار الخѧسارة فѧي                    
بѧالقول أن التوقيѧت     ومѧن الجѧدير     . الوقت ذاته من أآثر الأمور التي قد تسبب إحبѧاط وضѧغط علѧى متѧداول العقѧود المѧستقبلية                   

  . غالبًا ما يكون متعلقًا بالتحليل الفني بطبيعة الحال؛ وذلك لأن التحاليل الأساسية لا نادرًا ما تتغير بشكل يومي
  

  مؤشرات ومتوسطات السوق
". 500ستاندرد آند بور    "الصناعي ومؤشر   " زداو جون "يعتمد سوق الأسهم بقوة على تحرك مؤشرات السوق مثل متوسط           

 الѧسوق، مثѧل الخѧط الѧذي يمثѧل مؤشѧر       فلإضافة إلى ذلك، يѧتم اسѧتخدام المؤشѧرات الفنيѧة التѧي تقѧوم بقيѧاس قѧوة أو ضѧع               وبا
ومѧن ناحيѧة    .  وأدنѧى المѧستويات التѧي يѧصل إليهѧا الѧسعر            ى، وأعلNYSE"  ѧ"الصعود والهبوط على مدى فترة زمنية معينѧة         

آمѧا يرآѧز    . ار المѧستقبلية الѧصادر عѧن مكتѧب أبحѧاث الѧسلع            أخرى، تستخدم أسواق السلع بعض المقاييس مثل مؤشѧر الأسѧع          
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تحليل سوق السلع على حرآة السوق الفردية حيث لا يѧتم اسѧتخدام المؤشѧرات الفنيѧة التѧي تقѧيس اتجاهѧات الѧسعر فѧي سѧوق                            
  .  سوق سلع نشط فقط20السلع على نطاق واسع، وذلك في ظل وجود حوالي 

  
  أدوات التحليل الفني 

ن أغلب أدوات التحليل الفني التي تم تطويرها في سوق الأسهم لها نفس التطبيѧق فѧي أسѧواق الѧسلع، إلا أنѧه       على الرغم من أ   
على سبيل المثال، ليس لنماذج الرسم البياني في سوق العقود الآجلة نفس الهيئة التي تكѧون                . لا يتم استخدامها بنفس الطريقة    

لمѧѧستقبلية بѧѧشكل اآبѧѧر علѧѧى مؤشѧѧرات المѧѧدى القѧѧصير والتѧѧي تؤآѧѧد علѧѧى  آمѧѧا يعتمѧѧد تجѧѧار العقѧѧود ا. عليهѧѧا فѧѧي سѧѧوق الأسѧѧهم
  . وسوف يتم نقاش هذه الفروقات مع المزيد منها في جزء لاحق من هذا الكتاب. إشارات التداول القصير المدى بدقة

  
أآثѧر بكثيѧѧر علѧѧى  وأخيѧرًا، هنѧѧاك فѧѧرق أساسѧي آخѧѧر بѧѧين الأسѧهم والعقѧѧود الآجلѧѧة، وهѧي أن التحليѧѧل الفنѧѧي فѧي الأسѧѧهم يعتمѧѧد      

ومن الجدير بالذآر أن مؤشرات الإحساس السائد تقѧوم بمراقبѧة           . استخدام مؤشرات الإحساس السائد وتحليل تدفقات الأموال      
وتكمѧن  . أداء مجموعات مختلفة في السوق مثل تجار الكميات الصغيرة، وصѧناديق الاسѧتثمار، ومتخصѧصي صѧالة التѧداول       

 السائد في قياسها لاتجѧاه الѧسوق الإجمѧالي سѧواء صѧعودًا أو هبوطѧًا، وذلѧك علѧى أسѧاس                       الأهمية الأآبر لمؤشرات الإحساس   
أما تحليل تدفقات الأموال فيشير إلى وضع السيولة لمجموعات . النظرية القائلة بأن الرأي الغالب غالبًا ما يكون رأي خاطئ     

  .  المؤسسية الكبيرةتمختلفة مثل صناديق الاستثمار أو الحسابا
  

وعلѧى الѧرغم مѧن اسѧتخدام نظريѧة الѧرأي            .  تحاليѧل حرآѧة الѧسعر دقѧة        روق العقود الآجلة، يعتبر التحليل الفني هو أآث       وفي س 
  . المعاآس إلى حد ما، إلا أن الترآيز الأآبر يقع على تحليل الاتجاه الأساسي وعلى تطبيق المؤشرات الفنية التقليدية

  
  بعض النظريات النقدية لطريقة التحليل الفني

ومѧن هѧذه الأمѧور التنبѧؤ بѧالأداء الѧذاتي،            . تظهر القليѧل مѧن الأسѧئلة بѧشكل عѧام فѧي أي مناقѧشة تتعلѧق بطريقѧة التحليѧل الفنѧي                       
وعѧادةً مѧا يقѧول الناقѧد بѧأن الرسѧوم البيانيѧة تقѧوم         . وإمكانية استخدام بيانات السعر التاريخيѧة لتوقѧع الاتجѧاه المѧستقبلي للѧسعر           

وحاليѧًا، حѧان الوقѧت لقѧول     .  لا يمكنها إخبارنا بالوضع الذي سيكون عليѧه الѧسوق بعѧد ذلѧك         بإخبارنا عن وضع السوق، ولكن    
إمكانية تغلب اتجѧاه  " راندوم ووك"وتناقش نظرية . بأن الرسم البياني لا يمكنه أن يخبرك بأي شيء إن لم تتمكن من قراءته            

ونظѧرًا لأهميѧة هѧذه الأسѧئلة فѧإن جميعهѧا تحتѧاج إلѧى          " . الѧشراء والاحتفѧاظ بالعقѧد     " التوقع على استراتيجية     ةالأسعار أو تقني  
  . إجابة

  
  التنبؤ بالأداء الذاتي

وعلѧى الѧرغم مѧن أهميѧة هѧذا الѧسؤال، إلا أنѧه أقѧل أهميѧة ممѧا يعتقѧد            . يثير السؤال عن التنبѧؤ الѧذاتي ضѧجة بѧين معظѧم النѧاس       
 من النص الذي يناقش بعض مميѧزات اسѧتخدام          وربما تكون أفضل طريقة للإجابة على هذا السؤال هي اقتباس جزء          . الناس

  . نماذج الرسم البياني
ومن الملاحظ أن العديد من التجار علѧى درايѧة          . انتشر استخدام معظم نماذج الرسم البياني خلال السنوات الأخيرة         •

هѧر موجѧات    وهذا ما يخلق ما يسمى بالتنبؤ بالأداء الذاتي، حيث تظ         . تامة بهذه النماذج ويستطيعون التصرف معها     
 " الاتجاه التنازلي"و" الاتجاه التصاعدي" نتيجة لنماذج عمن الشراء أو البي

غالبًا ما يكون تكون النماذج في الرسم البياني عملية ذاتية، حيث لم تنجح أي دراسة في إجراء قياس حѧسابي لهѧذه           •
 )تويلز ات ال(وتوجد حرفية في عقلية الشاهد للرسم البياني . النماذج

  
ذاتيѧة  "فإذا آانت النمѧاذج فѧي الرسѧم البيѧاني     .  آلاً من هذين النقدين النقد الآخر،  بل أن النقد الثاني يلغي الأول آليةً             يعارض

، فمن الصعب تخيل آيف يشاهد آѧل شѧخص نفѧس الѧشيء فѧي نفѧس الوقѧت، وهѧو                      "في عقلية الشاهد  "و" التكون بشكل آامل  
 ولذلك، لا يمكن لنقاد الرسم البياني استخدام آلاً مѧن الطѧريقتين، حيѧث لا يمكѧنهم                  .الأمر الذي يقوم عليه التنبؤ بالأداء الذاتي      

نقد الرسم البياني على أنه في منتهى الموضوعية، في الوقت الذي يكون فيѧه مѧن الواضѧح بѧأن آѧل شѧخص سѧوف يتѧصرف          
مون بنقد الرسم البياني على أنѧه       ، ثم يقو  )وهي النظرية التي تتسبب في تكون نموذج السعر       (بنفس الطريقة وفي نفس الوقت      

  . في منتهى الذاتية
  

مѧن الممكѧن أن تكѧون آلمѧة         (وتعتبѧر قѧراءة الرسѧم البيѧاني فѧن فѧي حѧد ذاتهѧا                 . والحقيقة هي أن الرسم البياني هو عملية ذاتيѧة        
ضѧوح، إلا أن  وعلѧى الѧرغم مѧن أن نمѧاذج الرسѧم البيѧاني قلمѧا مѧا تكѧون فѧي غايѧة الو             ). أآثر دقة فѧي هѧذا الموضѧع       " مهارة"

ودائمѧا يكѧون هنѧاك عنѧصر الѧشك          . محللي الرسم البياني المتمرسين دائمًا ما يتفقون على التفسيرات التي تقدمها هذه النماذج            
وآما يأتي في هѧذا الكتѧاب، هنѧاك العديѧد مѧن طѧرق التحليѧل الفنѧي المختلفѧة والتѧي غالبѧًا مѧا تتنѧاقض مѧع بعѧضها                                 . والتناقض
  . البعض
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معظم المحللين الفنيين على توقѧع واحѧد لحرآѧة الѧسوق، فلѧيس مѧن الѧضروري أن يѧدخل آѧل مѧن فѧي الѧسوق                    وحتى إن اتفق    
فمن الممكن أن يحاول البعض أن يسبق إشѧارة الرسѧم البيѧاني والѧدخول فѧي الѧسوق مبكѧرًا،                . بنفس الطريقة وفي نفس الوقت    

، وتنتظر فئة أخѧرى تراجѧع الѧسعر    رنموذج أو مؤش آسرفي الوقت الذي من الممكن أن يدخل البعض آخر فيه بالشراء عند             
وبمعنѧѧى آخѧѧر يحѧѧب بعѧѧض التجѧѧار الѧѧدخول فѧѧي المغѧѧامرة بينمѧѧا يتحلѧѧى الѧѧبعض الآخѧѧر    . قبѧѧل أن تتخѧѧذ أي إجѧѧراءكѧѧسر بعѧѧد ال
آما يستخدم الѧبعض نقѧاط الوقѧف عنѧد الѧدخول فѧي الѧسوق، بينمѧا يفѧضل الѧبعض الآخѧر اسѧتخدام أوامѧر الѧسوق أو                               . بالصبر
ولѧذلك فѧإن    . ويفضل البعض التداول على المدى الطويل، بينما يفضل البعض الآخر التداول اليومي           . هذه الأوامر  حد ل  عوض

  . احتمالية اتخاذ جميع المحللين الفنيين نفس الإجراء بنفس الطريقة وفي نفس الوقت أمر غير وارد أبدًا
  

وبمعنѧى  . بطبيعѧة الحѧال  " ذاتي التѧصحيح "أن يكون هذا التنبؤ وحتى وإن آان التنبؤ بالأداء الذاتي مسألة هامة، فمن الممكن           
                     ѧسوق أو تغييѧى الѧأثير علѧي التѧه فѧون عليѧصرفهم المتفقѧدأ تѧى يبѧة حتѧوم البيانيѧى الرسѧوة علѧساره رآخر، يعتمد التجار بقѧم  .

 يقومѧون بتعѧديل وسѧائل    ا آان يحدث، فإنهم يتوقفون عن استخدام الرسوم البيانيѧة أو ربمѧ  اوحالما يدرك التجار بأن هذا هو م    
أجѧل   مѧدة أطѧول مѧن    رعلى سبيل المثال، قد يحѧاول التجѧار اتخѧاذ إجѧراء مѧا قبѧل الازدحѧام، أو الانتظѧا        . التداول الخاصة بهم 

ولذلك، حتى وإن تѧسبب التنبѧؤ بѧالأداء الѧذاتي فѧي حѧدوث مѧشكلة علѧى المѧدى القريѧب، فѧإن                    . الحصول على مزيد من التأآيد    
  .صحيح نفسهاتجاه السعر سيعيد ت

  
 الѧذي يحѧدث عنѧدما يكѧون هنѧاك      يآما لا بد من الأخذ فѧي عѧين الاعتبѧار أنѧه يѧتم الحفѧاظ علѧى الѧسوق التنѧازلي أو التѧصاعد               

انخفاض في العرض والطلب، حيث لا يمكن للمحللين الفنيين التسبب في حѧدوث حرآѧة هامѧة فѧي الѧسوق عѧن طريѧق القѧوة                       
  .ذا آان هذا الأمر صحيحًا، لأصبح جميع المحللين الفنيين أغنياء بسرعة جدًاوإ. المجردة الناتجة عن بيعهم وشرائهم

  
ويزيد عن أهمية محللي الرسم البياني تلك الأهمية التي تكمن في التزايѧد الهائѧل لاسѧتخدام أنظمѧة التѧداول الفنѧي الإلكترونѧي                         

 بشكل أساسي، الأمѧر الѧذي يعنѧي أنѧه قѧد تѧم برمجѧة         وهذه الأنظمة بطبيعتها تقوم بتتبع اتجاه السعر      . في أسواق العقود الآجلة   
وفي ظل تزايد حرفية إدارة الأموال في سوق العقود المѧستقبلية، وتزايѧد   . آل هذه الأنظمة لتحديد الاتجاهات الرئيسية للسعر 

مقѧدار بѧسيط   تريليونات الدولارات وصناديق الاستثمار الخاصة، فإن أغلب مستخدمي هذه الأنظمة الفنيѧة لا يتتبعѧون سѧوى          
ولأن عالمية سوق العقود المستقبلية لا تزال محدودة للغاية؛ تتزايѧد احتماليѧة تѧسبب مثѧل هѧذه           . من اتجاهات السعر الموجودة   

ولكѧن حتѧى وإن حѧدثت مثѧل هѧذه الانحرافѧات فѧي الѧسعر، فإنهѧا لѧن                    . الأنظمة في انحراف حرآة السعر على المدى القѧصير        
  . تتسبب في حدوث حرآات أساسية في السعرتكون إلا على المدى القصير ولن

  
ونعود مرة أخرى للقول بأنه حتى وإن آانت المبالغ المالية المرآزة التي تستخدم مثل هذه الأنظمة مشكلة فѧي حѧد ذاتهѧا، إلا                
 أن السعر سيعيد تصحيح نفسه مرة أخرى؛ لأنه إذا بدأت جميѧع هѧذه الأنظمѧة فѧي اتخѧاذ نفѧس الإجѧراء فѧي الѧسوق فѧي نفѧس                               

  .  دقةلالوقت، فإنه في استطاعة التجار إجراء تعديلات عن طريق إنشاء الأنظمة الخاصة بهم سواء آانت أآثر أو أق
  

ونتيجѧة لѧذلك، وحتѧى يѧصبح أي نظѧام فنѧي خѧاص               . وبشكل عام، يتم تصنيف التنبؤ بالأداء الذاتي على أنه نقد للرسم البيѧاني            
  . ير على الأحداث، فلا بد وأن يكون نظام جيد جدابالتنبؤ نظام شائع لدرجة أن يبدأ في التأث

  
  التنبؤ بالمستقبل؟أجل هل يمكن استخدام الماضي من 

ومѧن المѧدهش أن يثيѧر نقѧاد طريقѧة      . غالبًا ما يُثار سѧؤال عѧن مѧدى جѧدوى اسѧتخدام البيانѧات التاريخيѧة فѧي التنبѧؤ بالمѧستقبل                     
والѧسؤال هنѧا، مѧا    . معروفة تعتمد بالكامѧل علѧى دراسѧة البيانѧات التاريخيѧة     التحليل الفني مثل هذه النقطة؛ لأن طريقة التنبؤ ال       

   البيانات الآخر التي يتم التعامل معها؟ عهو نو
  

يضع علم الإحصاء فرقًا بين الإحصاء الوصفي والإحصاء الاستنتاجي، حيث يشير الإحصاء الوصفي إلى التقديم المѧصور             
أمѧѧا الإحѧѧصاء الاسѧѧتنتاجي فيѧѧشير إلѧѧى المبѧѧادئ العامѧѧة،   . عمѧѧدة البيѧѧاني القياسѧѧيللبيانѧѧات، مثѧѧل بيانѧѧات الѧѧسعر علѧѧى رسѧѧم الأ 

ولѧذلك يقѧع الرسѧم البيѧاني للѧسعر تحѧت عنѧوان الإحѧصاء            .  التѧي يѧتم اسѧتنتاجها مѧن هѧذه البيانѧات            توالتنبؤات، أو الاسѧتنتاجا   
  .  الاستنتاجيالوصفي، بينما يقع أداء المحللين الفنيين على هذه البيانات تحت عنوان الإحصاء

  
 ملاحظات مѧن    عالخطوة الأولى في التنبؤ هي معرفة المستقبل الاقتصادي، أو تجمي         : "وآما تشير احد النصوص الإحصائية    

ويعتبر تحليل الرسم البياني شكل آخѧر مѧن تحليѧل المتسلѧسل وقتيѧًا، والѧذي يعتمѧد علѧى دراسѧة                       ). فرويد وويليامز " (الماضي
وتعتبر البيانات التاريخية هي النوع الوحيѧد الѧذي يѧستمر      .  آل أشكال تحليل التسلسل الوقتي      يحدث في  االماضي، وهذا هو م   

  . في تتبعها أي فرد، ولا يمكننا التنبؤ بالمستقبل إلا عن طريق تصور تجارب الماضي في المستقبل
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وإذا قѧام أي شѧخص   . فѧاهيم إحѧصائية  ولذلك، يتم استخدام البيانات التاريخية لتنبѧؤ المѧستقبل فѧي التحليѧل الفنѧي علѧى أسѧاس م           
بمناقشة هذا النوع من التنبؤ الفني، فسوف يناقش مدى صلاحية آل شѧكل آخѧر مѧن أشѧكال التنبѧؤ الѧذي يعتمѧد علѧى البيانѧات                  

  . التاريخية، والتي تتضمن جميع التحاليل الأساسية والاقتصادية
  

  نظرية الحرآة العشوائية
وأن " مѧستقلة بѧشكل متسلѧسل   "ت في المجتمع الأآاديمي، وتقول بأن تغيرات الѧسعر        تطورت نظرية الحرآة العشوائية ونشأ    

باختѧصار، حرآѧة الѧسعر هѧي حرآѧة عѧشوائية       . تاريخ السعر مؤشر لا يمكن الاعتماد عليه لتحديد الاتجѧاه المѧستقبلي للѧسعر     
 بأن الأسعار تتقلب بعشوائية حѧول قيمتهѧا   آما تعتمد هذه النظرية على نظرية السوق الفعالة والتي تقول    . ولا يمكن التنبؤ بها   

والتѧي  " الشراء والاحتفاظ بالعقد  "آما تقول النظرية بأن أفضل استراتيجية يمكن تتبعها في السوق هي استراتيجية             . الحقيقية
  . تعارض أي محاولة للتغلب على السوق

  
، إلا أنه من غير الواقعي تصديق أن جميѧع          وعلى الرغم من الشك حول وجود درجة معينة من العشوائية في جميع الأسواق            

وقد تكون هѧذه النقطѧة هѧي أحѧد النقѧاط التѧي تثبѧت أن الملاحظѧة غيѧر المدروسѧة           . الحرآات في السوق هي حرآات عشوائية   
والتجربة العملية أآثر فائدة من التقنيات الإحصائية المتطورة، والتي لديها القدرة على إثبѧات أي شѧيء فѧي عقѧل المѧستخدم،                    

ولا بد من الأخذ في عين الاعتبار أنه يمكѧن تعريѧف العѧشوائية  علѧى أنهѧا إحѧساس       . أو عدم القدرة على عدم إثبات أي شيء    
أما عѧدم قѧدرة العديѧد مѧن الأآѧاديميين علѧى اآتѧشاف وجѧود                 . سلبي بعدم القدرة على اآتشاف النماذج المنتظمة لحرآة السعر        

  . يست موجودة بالفعلهذه النماذج، لا تعتبر إثبات على أنها ل
وعادةً ما يثير الأآاديمي جدالاً حول إذا ما آان لاتجاه السوق فائدة لمحلل السوق أو التاجر الذي يكون مجبورًا على التعامل              

وإذا آان للتاجر أدنى شѧك حѧول هѧذه النقطѧة، فѧإن أي لمحѧة          . مع العالم الواقعي الذي تكون فيه اتجاهات السوق واضحة جدًا         
سѧѧوف توضѧѧح وجѧѧود اتجاهѧѧات الѧѧسعر بѧѧشكل  ) أي آتѧѧاب يѧѧتم اختيѧѧاره عѧѧشوائيا ( أي آتѧѧاب عѧѧن الرسѧѧم البيѧѧاني  عرضѧѧية فѧѧي
وبالتالي، السؤال هنا هو آيف يوضح المتتبعون لنظرية الحرآѧة العѧشوائية وجѧود مثѧل هѧذه الاتجاهѧات الѧسعرية                      . تصويري

س أو الأسبوع الماضي ليس له أي دخل فيما قد يحدث           في الوقت الذي تظهر فيه الأسعار مستقلة، بمعنى أن ما حدث يوم أم            
  غدً؟ وآيف يشرح هؤلاء تلك الأرباح الناتجة عن استخدام الأنظمة التي تتبع اتجاه السعر؟ اليوم أو

  
في أسواق العقود المستقبلية الخاصة بالسلع فѧي        " الشراء والاحتفاظ "على سبيل المثال،  آيف يمكن التوقف عن استراتيجية          

 الذي يمثل التوقيت فيه عاملاً حرجًا؟ وهل يمكن الاحتفاظ بصفقات الشراء في السوق التنازلي؟ وآيف سѧيعلم التجѧار                    الوقت
بالفرق بين السوق التصاعدي والسوق التنازلي إن لم يكن من الممكن الاعتمѧاد علѧى الأسѧعار، وآانѧت بѧدون اتجѧاه؟ وآيѧف                         

  ام الأول، وأنه على هذا الأساس سوف يتم تطبيق الاتجاه؟يمكن القول بأن السوق التنازلي موجود في المق
  

وعلѧى أي حѧال فѧإن مجتمѧع التحليѧل         . من غير المؤآد أن الدليل الإحصائي لديه القدرة على إثبات نظريѧة الحرآѧة العѧشوائية               
يكѧѧون التنبѧѧؤ فѧѧإذا آانѧѧت الأسѧѧواق تتحѧѧرك بعѧѧشوائية بالفعѧѧل فلѧѧن   . الفنѧѧي يѧѧرفض تمامѧѧا فكѧѧرة أن الأسѧѧواق تتحѧѧرك بعѧѧشوائية  

وبعيѧدًا علѧى محاولѧة عѧدم إثبѧات جѧدوى طريقѧة التحليѧل الفنѧي، فѧإن فرضѧية                      . باستخدام التحليѧل الفنѧي مجѧديًا علѧى الإطѧلاق          
وعلى أي حال، يعتقد الأآاديميون بأنه  . السوق الفعالة تقترب من مقدمة التحليل الفني التي تقول أن الأسواق تحسم آل شيء             

إلا .  من مميزات المعلومات المتاحة، لأن الأسواق بإمكانها حسم مثل هѧذه المعلومѧات بѧسرعة جѧدًا      لا يوجد طريقة للاستفادة   
وبكѧل وضѧوح، يعتѧرف    . أن التحليل الفني يعتمد على آون معلومات السوق الهامѧة تقѧوم بحѧسم سѧعر الѧسوق قبѧل أن يُعѧرف            

حاولѧѧة جنѧѧي أربѧѧاح مѧѧن معلومѧѧات التحليѧѧل الأآѧѧاديميون بوجѧѧود حاجѧѧة إلѧѧى مراقبѧѧة حرآѧѧة الѧѧسعر عѧѧن قѧѧرب، وعѧѧدم جѧѧدوى م
  .الأساسي، وذلك خلال المدى القصير على الأقل

  
وأخيرًا، يبدو أن أي عملية تظهر بشكل عشوائي ولا يمكن توقعها في نظر هؤلاء الذين لا يفهمون القواعد التѧي تقѧوم عليهѧا                      

ب الكثيѧر مѧن الحرآѧات العѧشوائية للѧشخص العѧادي        فعلى سبيل المثال، يظهر في طبعة المخطط الكهربائي للقلѧ         . هذه العملية 
الغيѧѧر متخѧѧصص، إلا أن جميѧѧع التغيѧѧرات المفاجѧѧأة فѧѧي هѧѧذا المخطѧѧط لهѧѧا معنѧѧى وليѧѧست تغيѧѧرات عѧѧشوائية بالتأآيѧѧد بالنѧѧسبة     

وبالتѧالي، مѧن الممكѧن أن تظهѧر حرآѧة الأسѧواق الماليѧة بأنهѧا حرآѧة عѧشوائية لهѧؤلاء الѧذين لا يمتلكѧون                      . للطبيب المتمѧرس  
. فعندما تتحѧسن مهѧارة قѧراءة الرسѧم البيѧاني، يتلاشѧى وهѧم الحرآѧة العѧشوائية بالتѧدريج                    . لوقت لدراسة قواعد سلوك السوق    ا

  . ونأمل أن يحدث ذلك من خلال قراءة الأقسام العديدة التي يحتويها هذا الكتاب
  

آتشاف علم التمويل الѧسلوآي والѧذي يتѧضمن         آما أنه يوجد أمل للعالم الأآاديمي حيث بدأت الجامعات الأمريكية الهامة في ا            
  .عوامل علم النفس البشري، والذي يعتبر العنصر الأساسي في التحليل الفني
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  مبادئ التحليل الفني العالمية
 عام، تم استخدام العديد مѧن أدوات التحليѧل الفنѧي التѧي وضѧحها الكتѧاب            12عندما تم نشر الطبعة الأولى من هذا الكتاب منذ          

وخѧلال العقѧد الماضѧي، آانѧت هѧذه الأدوات تѧُستخدم فѧي تحليѧل اتجاهѧات الأسѧعار فѧي أسѧواق                         . واق العقود المѧستقبلية   في أس 
ويمكѧѧن اسѧѧتخدام القواعѧѧد المѧѧذآورة فѧѧي هѧѧذا الكتѧѧاب علѧѧى جميѧѧع الأسѧѧواق العالميѧѧة، وحتѧѧى علѧѧى صѧѧناديق المѧѧال          . الأسѧѧهم

سهم هو حصوله علѧى شѧعبية واسѧعة خѧلال العقѧد الماضѧي آقطѧاع                 ومن الجدير بالذآر أن آل ما يميز سوق الأ        . الاستثمارية
  .وفي نهاية هذا الكتاب، سوف نستعرض آيفية تحديد القطاعات الهامة وتلك التي تطبق أدوات التحليل الفني. استثماري
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  الفصلمقدمة 
 & Dow Jones شѧѧرآة" إدوارد جѧѧونز"  Edward Jones و" تѧѧشارلز داو "Charles Dow أسѧѧس آѧѧلاً مѧѧن  

Company"  ومبني   زداو جونѧام   "  آند آѧا                    . 1882عѧر ممѧأن آثيѧة بѧواق الماليѧي الأسѧلاب فѧين والطѧب المحللѧرف أغلѧويعت
قѧد قѧام بنѧشر أفكѧاره فѧي سلѧسلة مѧن        " داو"وآان ". داو"د أصله إلى النظريات التي افترضها    يسمى بالتحليل الفني اليوم يعو    

" داو"واليѧѧوم، أغلѧѧب المحللѧѧين الفنيѧѧين علѧѧى درايѧѧة بأفكѧѧار  ". وول سѧѧتريت"الافتتاحيѧѧات الѧѧصحفية التѧѧي آتبهѧѧا فѧѧي صѧѧحيفة  
هي حجر الأسѧاس لدراسѧة التحليѧل      " داو"وحتى الآن، لا تزال نظرية      .سواء من يعرف مصدرها أومن لا يعرف      " الأساسية

الفني، وذلك حتѧى فѧي مواجهѧة تكنولوجيѧا الكمبيѧوتر المتطѧورة، وتكѧاثر المؤشѧرات الفنيѧة الجديѧدة والتѧي مѧن المفتѧرض أن                             
  . تكون ذات أداء أفضل

  
:  عѧشر سѧهمًا    أول معدل لحرآة سوق الأسهم والذي يتألف من أسعار إغѧلاق إحѧدى            " داو"،  نشر    1884في الثالث من يوليو   

إحѧساس وقتهѧا بѧأن هѧذه المجموعѧة التѧي            " داو"وراود  . منها تسعة شرآات خاصѧة بالѧسكك الحديديѧة، وشѧرآتين صѧناعيتين            
" داو"، حѧدد    1897وفѧي عѧام     . تتضمن إحدى عشر سهمًا هي مؤشر جيѧد لقيѧاس مѧدى تعѧافي الحالѧة الاقتѧصادية فѧي الدولѧة                     

 سهم، ومؤشر مكون من 12شكل أفضل، حيث أنشأ مؤشر صناعي مكون من         مؤشرين فقط لقياس هذا التعافي الاقتصادي ب      
 سهم، وهو عѧدد الأسѧهم   30، تزايدت الأسهم في المؤشر الصناعي لتكون       1928وفي عام   .  سهم لشرآات السكك الحديد    20

م عѧدة مѧرات   بتحديث قائمѧة هѧذه الأسѧه   " وول ستريت" Wall Streetوقام المحررين في صحيفة . الموجودة إلى يومنا هذا
، "داو"، والѧذي يقابѧل الѧسنوية الألѧف لمنѧشورات      1984وفي عѧام  . 1929خلال أعوام متتالية، وأضافوا مؤشر المنافع عام       

ووفقًا لمѧا جѧاء عѧن جمعيѧة المحللѧين      ".  آند آومبنيزداو جون"الفضي لشرآة " جراهام"قدمت جمعية المحللين الفنيين درع      
بالإضافة إلى أن مؤشره يعتبѧر      . التحليل الاستثماري نطاق  ه الجائزة لمساهمته المستمرة في      هذ" تشالز داو "الفنيين، استحق   

  .هو المقياس الأساسي لنشاط سوق الأسهم، واستمر هذا المؤشر آأداة حيوية للمحللين الفنيين بعد موته بثمانين عامًا
  

جميѧع أفكѧاره الخاصѧة بѧسلوك     " داو"ن ذلѧك، دوَّن  وبѧدلاً مѧ  . أي آتѧاب عѧن نظريتѧه قبѧل وفاتѧه     " داو"ولسوء حظنا، لم يكتب    
، العام الذي يلѧي     1903وفي عام   . في أوانها " وول ستريت "سوق الأسهم في صورة سلسلة من المنشورات نشرتها صحيفة          

ألѧѧف بѧѧاء المѧѧضاربة فѧѧي " بتجميѧѧع هѧѧذه المقѧѧالات فѧѧي آتѧѧاب بعنѧѧوان " نيلѧѧسون. ايѧѧه. اس" ، قѧѧام "داو"العѧѧام الѧѧذي تѧѧوفى فيѧѧه 
والذي آتب مقدمѧة    " ريتشارد روسيل "أما  ". نظرية داو "هو أول من آتب عبارة      " نيسون"وفي ذلك الكتاب، آان     ". سهمالأ

، 1999وفѧي عѧام   .  فѧي علѧم الѧنفس   " فرويد"في سوق الأسهم ومساهمة " داو"، فقد قارن بين مساهمة 1978الكتاب لطبعة   
ونѧشرها فѧي آتѧاب آخѧر بعنѧوان          " داو"بتصنيف معتقѧدات    ) في الصحيفة وخليفته  " داو"مساعد  " (ويليام بيتر هاميلتون  "قام  

  .1932والتي نُشرت عام " داو"بتطوير نظرية " روبرت ريا"آما قام ". مقياس سوق الأسهم"
  

. عملѧѧه النظѧѧري علѧѧى مؤشѧѧرات سѧѧوق الأسѧѧهم التѧѧي أنѧѧشأها وسѧѧماها بالمؤشѧѧر الѧѧصناعي ومؤشѧѧر الѧѧسكك الحديѧѧد" داو"طبѧѧّق 
التحليلية على جميع مؤشرات السوق، وسوف نقوم في هذا الفصل من هذا الكتاب       " داو"كن تطبيق أفكار    وعلى أي حال، يم   

آمѧا سѧنتعرض    . الأساسية وآيف أن هذا القواعد تناسب الدراسة الحديثة للتحليѧل الفنѧي           " داو"بمناقشة ستة من قواعد نظرية      
  .لتشعبات هذه القواعد في فصول لاحقة من الكتاب

  
  لأساسيةالقواعد ا

  
  : المؤشرات تحسم آل شيء -1

القريѧب والبعيѧد   " وول سѧتريت "يتمثل ملخص المعاملات التي تجري في بورصѧة الأسѧهم فѧي ملخѧص معرفѧة ماضѧي               
 التѧѧي تѧѧشرح -آمѧѧا يفعѧѧل بعѧѧض الإحѧѧصائيين–ولكѧѧن لا توجѧѧد حاجѧѧة للإضѧѧافة إلѧѧى المؤشѧѧرات . وتطبيقѧѧه علѧѧى المѧѧستقبل

ѧѧسلعة والتѧѧعر الѧѧر سѧѧام مؤشѧѧات أرقѧѧي أو  مجموعѧѧداول الأجنبѧѧم التѧѧصرف، أو حجѧѧعر الѧѧي سѧѧات فѧѧة والتقلبѧѧصفيات البنكي
  ). 41-40هاميلتون، صفحة (آل ذلك في اعتبارها " وول ستريت"وتأخذ بورصة . المحلي أو أي شيء آخر

  
بشكل  مألوفًا؟ أن تمثل القاعدة القائلة بأن الأسواق تعكس آل عامل تواجهه والذي يعكس العرض والطلب                 اهل يبدو هذ  

ويѧتم تطبيѧق هѧذه      . عام، القاعدة الأساسية فѧي نظريѧة التحليѧل الفنѧي، والتѧي ذآرناهѧا فѧي الفѧصل الأول مѧن هѧذا الكتѧاب                         
وعلѧى الѧرغم مѧن أن الأسѧواق     ). individual markets(آمѧا فѧي الأسѧواق الفرديѧة     النظرية علѧى مؤشѧرات الѧسوق،    

الطبيعيѧة الأخѧرى قبѧل أن تحѧدث، إلا أن لѧديها القѧدرة علѧى حѧسم         المالية لا يمكنها أن تتنبأ بحدوث الѧزلازل والكѧوارث           
  .مثل هذه الأحداث سريعًا، وغالبًا ما تستوعب تأثيرها في لحظة ويظهر ذلك على حرآة السعر
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  السوق له ثلاث اتجاهات -2
اتجѧاه الѧسعر   " ودا"، حيث عѧرّف  "داو"، لا بد وأن نوضح معناه بالنسبة ل         ∗) Trend (قبل مناقشة سلوك اتجاه السعر    

التصاعدي بأنه الوضع الذي يغلق فيه السعر الأعلى التالي عند مستوى أعلى من السعر الأعلى الذي يسبقه، وأن يغلѧق   
وبمعنѧى آخѧѧر، يمثѧѧل خѧط اتجѧѧاه الѧѧسعر   . الѧسعر الأدنѧѧى التѧѧالي عنѧد مѧѧستوى أعلѧѧى أيѧضًا مѧѧن الѧѧسعر الأدنѧى الѧѧذي يѧѧسبقه    

وبالعكس، يتم تعريف القمم والقيعان التنازلية بأنهѧا خѧط اتجѧاه الѧسعر         . لمتصاعدةالتصاعدي نموذج من القمم والقيعان ا     
  .لا يزال يشكل حجر الأساس في تحليل اتجاه السعر" داو"ومن المُلاحظ أن تعريف . التنازلي

  
الم، حيѧث آتѧب   بأن قواعد الفعل ورد الفعل في الأسواق المالية تعود إلѧى الحالѧة النفѧسية للتجѧار حѧول العѧ                   " داو"ويعتقد  

توضح حرآة الأسعار في الماضي أنه في عدد من الحالات وعنѧدما يقتѧرب سѧهم مѧا مѧن أعلѧى سѧعر لѧه، فѧإن                      ": "داو"
هذا يعني أن السعر سوف ينخفض انخفاض معتدل، ثم يعود مرة أخرى ويقترب من أعلى مѧستوى آѧان قѧد وصѧل إليѧه              

  ). 43نيلسون، صفحة ". (ون مُعرّض للانخفاض أآثروإذا تراجع السعر بعد هذه الحرآة، فإنه يك. قبل ذلك
  

، )الأصѧغر (ن مѧن ثلاثѧة أجѧزاء، الجѧزء الأساسѧي والثѧانوي ومѧا بعѧد الثѧانوي          بأن خط اتجѧاه الѧسعر مكѧوّ    " داو"ويعتبر  
المتوسѧط يمثѧل   و والتي قارنهѧا بتيѧار البحѧر وأمواجѧه وتموجاتѧه، حيѧث يمثѧل اتجѧاه الѧسعر الأساسѧي التيѧار، والثѧانوي أ                       

  .لأمواج التي تصنع التيار، أما خطوط اتجاه السعر الأصغر فتتصرف مثل التموجات الصغيرةا
  

عѧن طريѧق ملاحظѧة أعلѧى نقطѧة فѧي الѧشاطئ تѧصل إليهѧا               ) اتجѧاه الѧسعر الأساسѧي     (ويمكن للمحلѧل تحديѧد اتجѧاه التيѧار          
وعنѧدما تتراجѧع أعلѧى نقطѧة     . لموجѧة وإذا وصلت موجة ما إلى نقطة أعمق من السابقة، فѧإن التيѧار يتبѧع تلѧك ا     . الأمواج

وبعكس تيارات المحيط الحقيقية، والتѧي يكѧون انتهائهѧا    . من آل موجة، تكون هذه إشارة إلى تغير اتجاه التيار وتراجعه   
  . بأن تيارات السوق تستمر لأآثر من ساعات، وقد تمتد لعدة أعوام" داو"ور مسألة ساعات، تصّ

  
يح لخط الاتجاه الرئيسي، وعادة ما يѧستمر هѧذا الخѧط الثѧانوي مѧن ثلاثѧة أسѧابيع إلѧى         ويمثل الاتجاه الثانوي حرآة تصح 

وبѧشكل عѧام، تتراجѧع حرآѧة التѧصحيح الفوريѧة هѧذه بمقѧدار يتѧراوح بѧين ثلѧث وثلثѧين حرآѧة خѧط التѧداول                  . ثلاثة أشهر 
  . من الحرآة السابقة% 50السابقة، وتتكرر غالبًا هذه الحرآة بنسبة 

  
. لمѧدة أقѧل مѧن ثلاثѧة أسѧابيع     ) أوخѧط الاتجѧاه القѧصير المѧدى    (، عادة ما يستمر خط الاتجاه الأصغر "داو "ووفقًا لنظرية 

وسѧوف ننѧاقش المبѧادئ الخاصѧة بخѧط الاتجѧاه بѧشكل        . ويمثل خط الاتجاه القصير المدى تذبѧذبات لخѧط الاتجѧاه الثѧانوي         
  ". خطوط الاتجاهالمبادئ الأساسية ل"أآثر تفصيلاً في الفصل الرابع من هذا الكتاب 

  
   بثلاثة مراحلخطوط الاتجاه الرئيسية تمرّ -3

مرحلѧة  : في دراسته على خطوط الاتجѧاه الرئيѧسية، والتѧي تأخѧذ وضѧعها عѧادةً علѧى ثلاثѧة مراحѧل مختلفѧة                       " داو"رآز  
ين علѧى   وتمثل مرحلѧة تѧراآم التѧداول إقبѧال المѧستثمر          . تراآم التداول، ومرحلة المشارآة العامة، ومرحلة تفرق التجار       

الشراء المعتمد على المعلومات المجمعة، فعندما يكون خط الاتجاه متخѧذًا الاتجѧاه التنѧازلي، يѧدرك هѧؤلاء المѧستثمرين           
أمѧا وجѧه المѧشارآة العامѧة، والѧذي يبѧدأ فيѧه معظѧم                ". الѧسيئة "في هذه الحالة بأن السوق قد أستوعب تأثير آѧل الأخبѧار             

بعضهم البعض، فيحدث عندما تبدأ الأسعار في التقѧدم بѧسرعة وتتحѧسن الأخبѧار     متبعي التحليل الفني في المشارآة مع       
وأخيرًا، تأتي مرحلة التفرق عندما تقوم الصحف بشكل متزايد ومستمر بنشر القصص التي تساعد الѧسعر       . الاقتصادية

ما يتزايѧѧد حجѧѧم علѧѧى اتخѧѧاذه الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، وذلѧѧك عنѧѧدما تكѧѧون الأخبѧѧار الاقتѧѧصادية أفѧѧضل مѧѧن أي وقѧѧت، وعنѧѧد   
وخѧلال هѧѧذه المرحلѧѧة الأخيѧرة مѧѧن مراحѧѧل خطѧوط الاتجѧѧاه، يبѧѧدأ بعѧض المѧѧستثمرين فѧѧي     . التوقعѧات والمѧѧشارآة العامѧѧة 

عندما لا تكون هناك فئة أخرى في الѧسوق         (بالقرب من المستويات المنخفضة في السوق التنازلي        " التجمع أو التراآم  "
  . ا في التفرق قبل أن تبدأ أي فئة أخرى في البيع، ثم يبدءو)ترغب في الشراء في ذلك الوقت

  
" اليѧѧوت"وفѧѧسر . هѧѧذا التقѧѧسيم هѧѧو تقѧѧسيم للѧѧسوق التѧѧصاعدي إلѧѧى ثلاثѧѧة مراحѧѧل مختلفѧѧة" اليѧѧوت واف"يعتبѧѧر طلبѧѧة نظريѧѧة و

 وفي الفѧصل الثالѧث عѧشر مѧن        . بأنه يحتوي على ثلاثة حرآات تصاعدية أساسية      " داو"السوق التصاعدي بُناءًا على نظرية      
للѧسوق التѧصاعدي، وبѧين الموجѧة     " داو"هذا الكتاب، سوف نوضح عن قرب وجѧه التѧشابه بѧين الثلاثѧة أوجѧه التѧي وضѧعها               

  ".اليوت"الخماسية لنظرية 
  
  
  

                                                 
∗ Trend للتعبير عنه دائمًا" اتجاه السعر"أو " اتجاه"، سوف يتكرر هذا المصطلح آثيرًا في هذا الكتاب، وسوف نستخدم آلمة "ترند" أو اتجاه أو .  

موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 26

  المؤشرات تؤآد بعضها البعض -4
لѧى  يقѧصد بأنѧه لا يوجѧد أهميѧة لأي إشѧارة تѧدل ع              " داو"بوضعه لمؤشر القطاع الصناعي، ومؤشر قطاع المواصلات، آѧان          

بأنѧه لابѧد   " داو"ويعتقد . سوق التصاعدي أو السوق التنازلي إلا إذا أعطى المؤشرين نفس الإشارة، مؤآدين بعضهم البعض  
. وأن يتغلب آلاً من المؤشرين على القمة الثانوية السابقة للتأآيد على بدأ الѧسوق فѧي اتخѧاذ الاتجѧاه التѧصاعدي أو اسѧتمراره             

حدوث الإشارتين بشكل متزامن، إلا أنه أدرك بأن الوقت الأقصر بين حدوث الإشارتين يعني         أنه لا بد من     " داو"ولم يعتبر   
ومѧن الجѧدير    . أن الاتجѧاه الѧسابق لا يѧزال قائمѧًا         " داو"وعندما ينحرف أي مѧن المؤشѧرين عѧن الآخѧر، يفتѧرض              . تأآيد أقوى 

. الإشارات آلها حدثت إذا ظهѧرت إشѧارة واحѧدة      وحدها هي التي تقول بأنه يمكن اعتبار أن         " اليوت واف "بالذآر أن نظرية    
  . سوف نغطي المبادئ الأساسية لتأآيد الاتجاه أو انحرافه" نماذج الاستمرار"وفي الفصل السادس من هذا الكتاب 

  
  حجم التداول يؤآد اتجاه السعر -5
بره عامѧل هѧام لتأآيѧد اتجѧاه     عامل ثانوي ولكن في نفس الوقت، اعت∗" فوليوم"أو ) Volume(أن حجم التداول  " داو"اعتبر  
وعلѧى هѧذا الأسѧاس،    . لا بد وأن يتزايد حجم التداول في نفس اتجاه خѧط الاتجѧاه الأساسѧي             " داو"وبشكل مبسط، ذآر    . السعر

. يتزايد حجم التداول في خط الاتجاه التصاعدي الرئيѧسي، عنѧدما ترتفѧع الأسѧعار للأعلѧى، ويѧتقلص عنѧدما تѧنخفض للأسѧفل                 
ويѧذآر أن  . لتنازلي، يتزايد حجم التداول عنѧدما تѧنخفض الأسѧعار للأسѧفل، وتѧتقلص عنѧدما ترتفѧع للأعلѧى                 وفي خط الاتجاه ا   

حجѧم  "وفي الفصل السابع من هѧذا الكتѧاب      . قد اعتمد في تحديد إشارات البيع والشراء الصحيحة على أسعار الإغلاق          " داو"
وتساعد مؤشرات حجѧم التѧداول   . المتعلقة به " داو"فكار  ، سوف نغطي موضوع حجم التداول وأ      "التداول والحقوق المفتوحة  

ويقѧوم التجѧار بعѧد ذلѧك بمقارنѧة هѧذه المعلومѧات              . المتطورة اليوم على تحديد إذا مѧا آѧان حجѧم التѧداول فѧي تزايѧد أو تنѧاقص                   
  . بحرآة السعر ليروا إذا ما آان آلاً منهما يؤآد الآخر

  

  
في هذا الرسѧم البيѧاني، لابѧد مѧن ارتفѧاع مؤشѧري الѧصناعة والѧسكك الحديѧد حتѧى يѧستمر اتجѧاه                ". ودا"نظرة طويلة المدى على نظرية      ) 1-2(شكل  

  .السعر التصاعدي
 
  من المفترض استمرار خط الاتجاه في مساره حتى يعطي إشارات مؤآدة على انعكاسه -6

 أسѧاس الطѧرق الحديثѧة فѧي        سبق وأن تطرقنا إلى هذه النقطة في الفصل الأول من هذا الكتاب، حيث يشكل هذا الاعتقاد               
ويتعلق هذا الاعتقاد بالقانون المادي لحرآة الѧسوق، والتѧي تقѧول اتجѧاه الحرآѧة يميѧل إلѧى الاسѧتمرار            . تتبع خط الاتجاه  

ويوجѧد عѧدد مѧن أدوات التحليѧل الفنѧي المتاحѧة للتجѧار، والتѧي               . في اتجاهه إلى أن تѧأتي قѧوة خارجيѧة تغيѧر هѧذا الاتجѧاه               
وتتضمن هѧذه الأدوات دراسѧة مѧستويات        . بمختلف المهام لتحديد إشارات انعكاس الاتجاه في السوق       تساعدهم في القيام    

 ويمكѧن لѧبعض   ).Moving Averages(المتوسѧطات المتحرآѧة   الدعم والمقاومة، ونماذج السعر، وخطوط الاتجاه، و

                                                 
 " فوليوم"للتعبير عن الـ " حجم التداول" سوف نستخدم في هذا الكتاب مصطلح  ∗
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 آѧل هѧذه المؤشѧرات، آمѧا أن          ولا يمكѧن للاتجѧاه مخالفѧة      . المؤشرات أن تعطي إشѧارات مبكѧرة لانخفѧاض زخѧم التѧداول            
  . اختلافها عن بعضها البعض عادةً ما يعني أن خط الاتجاه سوف يستمر

  

  
  

، أآѧد مؤشѧر الѧسكك الحديѧد     )1النقطѧة  (1997مع بداية عام ": داو"مثال على وجود تأآيدين لاستمرار اتجاه السعر حسب نظرية ) 2-2(شكل  
، أآѧد المؤشѧر الѧصناعي علѧى تѧسجيل مؤشѧر       )2النقطѧة  ( وفѧي شѧهر مѧايو مѧن نفѧس العѧام           .مبكر للمؤشر الصناعي  آسر  على احتمالية حدوث    

  . السكك الحديد لأعلى سعر جديد
  

، أو أيًا من المتبعين لهѧذا الأمѧر، هѧو القѧدرة علѧى التفرقѧة       "داو"ومن أآثر المهام صعوبة والتي تواجه المتبعين لنظرية   
ط الاتجاه القائم، وبين الإشارة الأولى التي تدل على بدأ اتجاه جديѧد فѧي     بين التصحيح الثانوي الطبيعي والذي يحدث لخ      

. أنفسهم عندما يعطي السوق إشارة بانعكاس الاتجѧاه   " داو"وغالبًا ما يحدث خلاف بين متبعي نظرية        . الاتجاه المعاآس 
  . آيف أن هذا الخلاف يفرض نفسه)  ب2-3(و)  أ2-3(ويوضح الشكلين 

  
لاحѧѧظ بѧѧأن الارتفѧѧاع إلѧѧى  )  أ2-3(فѧѧي الѧѧشكل . سѧѧيناريوهين مختلفѧѧين فѧѧي الѧѧسوق ) ب2-3(و) أ 2-3(يوضѧѧح الѧѧشكلين 

وتعطѧي هѧاتين القمتѧين      . Bوبالتالي، ثم انخفض الѧسعر بعѧد ذلѧك إلѧى النقطѧة              . A أقل من النقطة القمة السابقة       Cالنقطة  
وفѧي بعѧض   ). Sالنقطة  (Bستوى النقطة والقاعين المنخفضين إشارة واضحة بالبيع عند النقطة التي تم اخترقها على م   

  ".انتقال ضعيف"الأحيان، يُشار إلى هذا النموذج من الانعكاس بأنه 
  

ثم انخفض الѧسعر بعѧد ذلѧك إلѧى النقطѧة      . A في منطقة أعلى من القمة السابقة C، تقع القمة العليا  ) ب 2-3(وفي الشكل   
B .         ةѧين لنظريѧض المتبعѧذا الانخ    " داو"ولا يعتبر بعѧأن هѧو     بѧاض هѧسر   فѧدعم       آѧستوى الѧح لمѧواضS1     ارةѧون إشѧلتك ،

 الѧسعر إلѧى مѧستويات منخفѧضة أآثѧر انخفاضѧًا، ولѧيس        لويشير هؤلاء بأن الاحتمال الواضح هѧو وصѧو      . واضحة للبيع 
 والتѧي تѧنخفض عѧن       E إلѧى النقطѧة      اويعتقѧدون بѧأن الѧسعر سѧوف يѧسجل ارتفاعѧ           . إلى مستويات مرتفعѧة أآثѧر انخفاضѧًا       

وبالنѧسبة لهѧؤلاء، تمثѧل النقطѧة     . D، فهم يتطلعون إلى انخفاض السعر إلى نقطѧة تѧنخفض عѧن النقطѧة      ولذلك. Cالنقطة  
S1إشارة بيع في ظل تكون ارتفاعين منخفضين وانخفاضين منخفضين .  
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الأمر الѧذي يعنѧي   ، Bالنقطة آسر ، وتمكن السعر من  A في الارتفاع إلى مستوى أعلى من النقطة         Cيوضح الشكل فشل النقطة     ) أ2-3(شكل  
  . Sعن المستوى " بيع"بأن هناك إشارة 

  

  
  

. Bمѧستوى النقطѧة   آѧسر  ، قبѧل أن يѧنجح فѧي        A قد ارتفع إلى مستوى يعلو عن مѧستوى النقطѧة            Cلاحظ أن السعر عند النقطة      )  ب 2-3(شكل  
ظѧر الѧبعض حѧدوث قمѧة عنѧد مѧستوى أقѧل عنѧد           ، بينمѧا ينت   S1بأنه يوجѧد إشѧارة بيѧع عنѧد المѧستوى            " داو"وبالتالي يرى بعض المؤيدين لنظرة      

  .  S2، قبل أن يحكموا على الاتجاه بأنه اتجاه تنازلي بداية من المستوى Eالنقطة 
  
  

ويѧذآر أن نمѧوذج الانتقѧال الѧضعيف         ". انتقال غير ضعيف  "بأنه  )  ب 2-3(ويُشار إلى نموذج الانعكاس الموضح في الشكل        
ويوضح آلاً  ).  ب 2-3(فًا من نموذج الانتقال الغير ضعيف الموضح في الشكل          يعتبر أآثر ضع  ) أ2-3الموضح في الشكل    (

  .  نفس السيناريو في السوق التنازلي)  ب2-4(و)  أ2-4(من الشكلين 
  

  استخدام أسعار الإغلاق وخطوط المؤشرات
  
أعلى من القمة الѧسابقة، أو  ويعتقد بأنه لا بد من إغلاق المؤشرات عند مستوى . بشكل آبير على سعر الإغلاق" داو"اعتمد  

الاختراقѧات التѧي تحѧدث خѧلال اليѧوم الواحѧد اختراقѧات        " داو"وفي الوقت ذاتѧه، لا يعتبѧر   . عند مستوى أقل من القاع السابق    
  . صحيحة
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  ).B1عند المستوى  (Bتظهر إشارة شراء عندما تجاوز السعر المستوى الذي تقع عنده النقطة )  أ2-4(الشكل 
  

  
  

  ) B2(و) B1(عند المستويين " شراء"تظهر إشارتي )  ب2-4(شكل 
  

عندما يتحدث التجار عن الخطوط في المؤشرات، فإنهم يشيرون إلى النماذج التاريخية التي تحدث في بعѧض الأحيѧان علѧى                  
. إليهѧا بالتذبѧذبات  وعادة ما تلعب مجالات التداول الجانبية هذه دورًا في مراحѧل التѧصحيح، وعѧادةً مѧا يѧُشار       . الرسوم البيانية 

  ". المستطيل"وفي الآونة الأخيرة، يُشار إلى مثل هذه النماذج الجانبية بـ 
  

  "داو"بعض النظريات النقدية لنظرية 
ف على الأسواق التصاعدية والتنازلية، إلا أنها لم تسلم من النقѧد  على مدى عدة أعوام بفعالية للتعرّ" داو"تم استخدام نظرية    
قبѧل الѧتمكن مѧن معرفѧة     % 25 -% 20وقد تم توجيه نقد لهѧذه النظريѧة يقѧول بѧأن الѧسعر يتحѧرك بنѧسبة        . كعلى الرغم من ذل   

ويعتبѧر العديѧد مѧن التجѧار أن التعѧرف علѧى الإشѧارة بعѧد مѧرور الحرآѧة بهѧذه النѧسبة يكѧون                           . وجود إشѧارة بѧالبيع أو الѧشراء       
في المرحلة الثانية من الاتجѧاه التѧصاعدي، حيѧث يقѧوم     "زداو جون"وعادةً ما تحدث إشارة الشراء حسب نظرية    . متأخر جدًا 

وعند هذه المرحلة أيضًا، تبدأ أنظمة التحليل الفني التي تتعلق بتتبع خط الاتجاه في التعرف علѧى           . القمة السابقة كسر  السعر ب 
  . خطوط الاتجاه القائمة والمشارآة فيها

  
لѧم يقѧصد أبѧدًا بنظريتѧه معرفѧه اتجѧاه خطѧوط اتجѧاه الѧسعر قبѧل                " داو"ن  وردًا على هذا النقد، لابد وأن يتذآر جميع التجار بأ         

حدوثها، بل أنه آان يقصد التعرف على ظهور الأسواق التصاعدية الأساسية والأسواق التنازليѧة الأساسѧية، والتعѧرف علѧى       
ومѧن  . الوظيفѧة بѧشكل جيѧد     بѧأن نظريتѧه تѧؤدي تلѧك         " زداو جѧون  "وتفيد الدراسات المُتاحة الخاصة بѧـ       . حرآات السوق الهامة  

ومؤشѧѧر  مѧѧن الحرآѧѧات التѧѧي قѧѧام بهѧѧا المؤشѧѧر الѧѧصناعي     % 68فѧѧي تتبѧѧع  " داو"، تمكنѧѧت نظريѧѧة  1975 إلѧѧى 1920عѧѧام 
ومѧن ذلѧك، يمكѧن    ). آتѧاب بѧارون  : المѧصدر " (500سѧتاندرد آنѧد بѧور    "من حرآات المؤشѧر المرآѧب      % 67المواصلات، و 

 فѧي تحديѧد القمѧم والقيعѧان الحقيقيѧة فѧي الѧسوق، ينقѧصهم معرفѧة المفهѧوم            "داو"القول بأن هؤلاء الѧذين زعمѧوا فѧشل نظريѧة            
  . الأساسي لفلسفة تتبع الاتجاه
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  الأسهم آمؤشرات اقتصادية
  

لѧѧم يقѧѧصد اسѧѧتخدام نظريتѧѧه فѧѧي توقѧѧع اتجѧѧاه سѧѧوق الأسѧѧهم، إلا أنѧѧه آѧѧان يعتقѧѧد أن القيمѧѧة الحقيقيѧѧة فѧѧي  " داو"مѧѧن الواضѧѧح أن 
ومѧن هنѧا، يمكننѧا رؤيѧة الإعجѧاز فѧي رؤيѧة              . الأسهم آمقيѧاس للأوضѧاع الاقتѧصادية العامѧة        نظريته هي استخدام اتجاه سوق      

مѧن أول مѧن أدرك   " داو"فالإضافة إلى تمكنه من تѧشكيل جѧزء آبيѧر مѧن طريقѧة توقѧع الѧسعر اليѧوم، آѧان                     . وعبقريته" داو"
  . فائدة مؤشرات سوق الأسهم آمؤشر اقتصادي رائد

  
   العقود المستقبليةعلى تداول" داو"تطبيق نظرية 

  
ففѧѧي الوقѧѧت الѧѧذي آѧѧان معظѧѧم العمѧѧل  .  سѧѧلوك مؤشѧѧرات الأسѧѧهم-عنѧѧدما عمѧѧل علѧѧى وضѧѧع نظريتѧѧه -فѧѧي اعتبѧѧاره " داو"أخѧѧذ 

لѧه تطبيѧق هѧام علѧى عقѧود الѧسلع المѧستقبلية، آانѧت هنѧاك بعѧض الفروقѧات الهامѧة بѧين تѧداول               " داو"الأصلي الѧذي يقѧوم بѧه      
قد افترض أن أغلب المستثمرين يتتبعون خطوط الاتجاه الرئيسية فقط، وأنهم           " داو" وآان   .الأسهم وتداول العقود المستقبلية   

آمѧا اعتبѧر   . أغراض خاصة بالتوقيت فقطأجل يستخدمون الحرآات التصحيحية والمتمثلة في خطوط الاتجاه المتوسطة من          
وعلى العكس من ذلѧك، مѧن الواضѧح         . ميةبأن خطوط الاتجاه القصيرة أو خطوط الاتجاه القصيرة المدى غير ذات أه           " داو"

 الاتجѧاه  ط فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية، والѧذي يتتبѧع فيѧه التجѧار خطѧوط الاتجѧاه المتوسѧطة أو خطѧو                 لبأنه ليس هذا هو الحا    
 من الاهتمѧام للتذبѧذبات الفرعيѧة أو    ا آبيراويصرف هؤلاء التجار مقدار. المتوسطة المدى، بدلا من خطوط الاتجاه الرئيسية   

وإذا توقѧѧع تѧѧاجر فѧѧي سѧѧوق العقѧѧود المѧѧستقبلية اسѧѧتمرار خѧѧط اتجѧѧاه   . الأغѧѧراض المتعلقѧѧة بالتوقيѧѧتأجѧѧل لقѧѧصيرة المѧѧدى مѧѧن ا
وفѧي خѧط   . تصاعدي متوسѧط لمѧدة شѧهرين، فإنѧه يبحѧث عنѧدها عѧن المѧستويات المنخفѧضة القѧصيرة المѧدى آإشѧارة للѧشراء                   

وبالتالي، يكون خط الاتجѧاه القѧصير ذو أهميѧة       . صغيرة آإشارة للبيع  الاتجاه المتوسط التنازلي، يستخدم التاجر الارتدادات ال      
  .بالغة في سوق العقود المستقبلية

  
  " داو"طرق جديدة لاستخدام مؤشرات 

  
إلا أن ذلك آله قد تغيѧر  . الصناعي آمؤشر للسوق" زداو جون"خلال المائة عام الأولى من ظهوره، آان يتم استخدام مؤشر         

للمѧѧرة الأولѧى علѧى تѧѧداول العقѧود المѧستقبلية وعقѧѧود     " داو"،  عنѧدما بѧѧدأ تطبيѧق مؤشѧر    1997ر لعѧام  فѧي الѧسادس مѧن أآتѧѧوب   
الصناعي، بينما بدأ تداول عقود     " زداو جون "حيث بدأت لجنة شيكاغو للتجارة بتطبيق أول عقد مستقبلي على مؤشر          . الخيار

وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك،    .  في لجنة شيكاغو لعقود الخيѧار )DJXوالذي يُرمز إليه بالرمز     (الصناعي  " داو"الخيار على مؤشر    
داو "وعلѧѧى متوسѧѧط ) DJTAوالѧѧذي يُرمѧѧز إليѧѧه بѧѧالرمز (لقطѧѧاع المواصѧѧلات " داو"بѧѧدأ تѧѧداول عقѧѧود الخيѧѧار علѧѧى متوسѧѧط 

ي ، بدأت البورصة الأمريكية ف1998وفي يناير من عام   ). DJUAوالذي يُرمز إليه بالرمز     (لقطاع المرافق العامة    " زجون
تداول صناديق الاسѧتثمار فѧي المѧاس، والتѧي تعتبѧر وحѧدة صѧناديق الاسѧتثمار التѧي تحѧاآي الثلاثѧين سѧهمًا الخاصѧة بمؤشѧر                              

. وبالإضافة إلى ذلك، تم عرض صندوقين من صناديق الاستثمار اعتمادًا على أسهم شѧرآات داو الثلاثѧين                . الصناعي" داو"
م علم بأنه بعد مѧضي قѧرن مѧن الزمѧان علѧى اآتѧشافه، يѧتم التѧداول الآن باسѧتخدام                  ليشعر بالسعادة ل  " داو"وبالتأآيد، فقد آان    

  ". داو"، وتتم ممارسة التداول باستخدام نظرية "داو"مؤشرات 
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  الخلاصة
  

هѧذا الكتѧاب،   ومع التقدم فѧي قѧراءة   ". داو"قدم هذا الفصل من هذا الكتاب نظرة سريعة نسبيًا لأآثر الأوجه أهمية في نظرية           
تعتبر حجر أساس قوي لأي دراسѧة تتعلѧق بالتحليѧل الفنѧي، وسѧتجد أن أغلѧب              " داو"يتضح لك بأن فهم وتقدير نظرية       وف  س

تعريѧف  : حيث تنشا أغلѧب الأدوات التѧي تتѧضمن        . الأصلية" داو"ما سيتم مناقشته في هذا الكتاب بعد ذلك يتكيف مع نظرية            
تجѧاه إلѧى ثلاثѧة مراحѧل، ومبѧادئ تأآيѧد خѧط الاتجѧاه وانحرافѧه، وتفѧسير معنѧى حجѧم                        خط الاتجاه القياسي، وتصنيف خѧط الا      

  ".داو"التداول، واستخدام الحرآات التصحيحية النسبية؛ جميعها تنشأ من نظرية 
  

وبالإضافة إلى المѧصادر التѧي ذآرناهѧا فѧي هѧذا الفѧصل مѧن الكتѧاب، بإمكانѧك الحѧصول علѧى نظѧرة ممتѧازة لمبѧادئ نظريѧة                     
  ).ماجي& إدوارد (في آتاب التحليل الفني لاتجاهات سوق الأسهم " داو"
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  الثــــــــــصل الثـــــــــالف

  
  بنية الرسم البياني
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   الفصلمقدمة
وسѧوف نبѧدأ فѧي مناقѧشة الأنѧواع          . ∗ م درايѧة بنيѧة رسѧم الأعمѧدة البيѧاني          هذا الفصل من الكتاب موجه للقراء الذين ليست لديه        

وبعѧد  . المختلفة من الرسوم البيانية المتاحة، ثم نرآѧز علѧى أآثѧر الرسѧوم البيانيѧة شѧيوعًا وهѧو رسѧم الأعمѧدة البيѧاني اليѧومي                    
م إضѧافة حجѧم التѧداول والحقѧوق     آمѧا سѧتت   .ذلك، سوف نتطرق إلى آيفيѧة قѧراءة بيانѧات الѧسعر وتطبيقهѧا علѧى الرسѧم البيѧاني                   

 بتѧاريخ معѧين ولѧم يقѧم صѧاحبها بتنفيѧذها أو       عقود الخيار والعقود المستقبلية السارية المفعѧول  ()Open interest (المفتوحة
آما سيتم توضح الاختلافات بين أنواع رسوم الأعمدة البيانية، والتي تتضمن الرسوم التي تشتمل على مدى أطѧول                  ). إنهائها

وحالمѧا ننتهѧي مѧن ذلѧك، سѧنكون علѧى اسѧتعداد للبѧدء فѧي النظѧر إلѧى بعѧض الأدوات                    ).  الأعمدة الأسبوعية والشهرية   رسوم(
وبالنѧѧسبة للقѧѧراء الѧѧذين هѧѧم علѧѧى درايѧѧة بالرسѧѧوم البيانيѧѧة    . التحليليѧѧة التѧѧي يѧѧتم تطبيقهѧѧا علѧѧى هѧѧذه الرسѧѧوم فѧѧي الفѧѧصل القѧѧادم    

  .دًا، ويمكنهم الانتقال إلى الفصل الذي يليه مباشرةوتكوينها، من الممكن أن يكون هذا الفصل مبدأي ج
  

  ) Type of charts (أنواع الرسوم البيانية
إلا .  أنواع الرسوم البيانية استخدامًا في التحليѧل الفنѧي  ر هو أآث)Daily bar chart (من المعروف أن رسم الأعمدة اليومي

والرسѧم البيѧاني المѧسمى      المحللون الفنيين، مثل رسم الخѧط البيѧاني        أنه يوجد أنواع أخرى من الرسوم البيانية التي يستخدمها        
والѧذي يوضѧح حرآѧة الأسѧعار فقѧط دون قيѧاس الѧزمن، ورسѧم الѧشموع اليابانيѧة البيѧاني            ) point and figure chart(بѧـ  

 البيѧاني برسѧم   ويѧذآر أن اسѧم هѧذا الرسѧم    . رسѧم أعمѧدة بيѧاني يѧومي قياسѧي     ) 3-1(ويوضح الѧشكل  . والذي يعتبر أآثر حداثة  
ويقѧدم هѧذا الرسѧم أسѧعار الافتتѧاح والإغѧلاق وأعلѧى             . الأعمدة يرجع إلى انه يتم تمثيل آل يوم في هѧذا الرسѧم بعѧامود رأسѧي                

وتشير العلامѧة الѧصغيرة الواقعѧة فѧي الجانѧب الأيمѧن مѧن العѧامود الرأسѧي إلѧى سѧعر الإغѧلاق، أمѧا سѧعر                           . سعر وأدنى سعر  
  . ة الواقعة إلى يسار العامود فهو العلامة الصغيرالافتتاح

  
ففي هذا الرسم النѧوع مѧن الرسѧوم البيانيѧة، يѧتم توصѧيل أسѧعار                 .آيف يبدو السوق مع رسم الخط البياني      ) 3-2(ويبين الشكل   

ويعتقѧѧد بعѧѧض التخصѧѧصين فѧѧي دراسѧѧة الرسѧѧوم البيانيѧѧة بѧѧأن أسѧѧعار الإغѧѧلاق هѧѧي أآثѧѧر   . الإغѧѧلاق اليوميѧѧة ببعѧѧضها الѧѧبعض
 المقѧاييس صѧحة لقيѧاس نѧشاط     رهѧو أآثѧ  ) أو سѧعر الإغѧلاق  (ل التداول اليѧومي، ولѧذلك فѧإن الخѧط البيѧاني        الأسعار أهمية خلا  

  . السعر
  

  
  

  .نموذج لرسم أعمدة بياني، حيث يمكثا العامود الواحد حرآة السعر لمدة يوم آامل) 1-3(شكل 
  

                                                 
  . دائمًا" الرسم البياني"وسوف نستخدم في هذا الكتاب مصطلح ". الشارت"أو " Chart"الرسم البياني أو  ∗
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  .  أسعار الإغلاق المتتاليةيمثل هذا النموذج خط متصل يصل بين. نموذج لرسم بياني خطي) 2-3(شكل 
  

والѧذي يوضѧح حرآѧة    ) point and figure chart(ويظهر النوع الثالث مѧن الرسѧوم البيانيѧة، والرسѧم البيѧاني المѧسمى بѧـ        
ويمكѧѧن ملاحظѧѧة أن هѧѧذا النѧѧوع يقѧѧدم نفѧѧس حرآѧѧة الѧѧسعر، ولكѧѧن بѧѧشكل  ). 3-3(الأسѧѧعار فقѧѧط دون قيѧѧاس الѧѧزمن فѧѧي الѧѧشكل  

 الأسѧѧعار Xوتمثѧѧل الأعمѧѧدة  . O والعѧѧامود X الرسѧѧم مѧѧن عѧѧامودين متبѧѧادلين وهمѧѧا العѧѧامود     هѧѧذايتكѧѧوّن و. مѧѧضغوط أآثѧѧر 
ويكون تحديد إشارات البيع والشراء على هذا الرسم أآثر دقة وسهولة من رسѧم              .  الأسعار المنخفضة  Oالمرتفعة، والأعمدة   

 يغطѧي الفѧصل الحѧادي عѧشر مѧن هѧذا الكتѧاب             وسѧوف   . آما أن هذا النوع أآثر مرونѧة مѧن الأنѧواع الأخѧرى            . العامود البياني 
  . والذي يوضح حرآة الأسعار فقط دون قياس الزمن) point and figure chart(والرسم البياني المسمى بـ 

  
  ) CandleSticks (الشموع اليابانية

  
                    ѧبح اسѧد أصѧة، وقѧدة البيانيѧوم الأعمѧلال      تعتبر رسوم الشموع اليابانية البيانية هي نسخة يابانية من رسѧدًا خѧائعًا جѧتخدامها ش

وتѧسجل الѧشموع اليابانيѧة نفѧس الأربѧع أسѧعار التѧي تѧسجلها               . الأعوام الأخيرة بين المتخصصين الغѧرب فѧي الرسѧوم البيانيѧة           
، إلا  )low (، وأدنѧى سѧعر    )high (، وأعلى سѧعر   )open (، وسعر الافتتاح  )close (سعر الإغلاق : رسوم الأعمدة التقليدية  

السعر اليومي  نطاق  يقدم  ) يسمى بالظل (ففي الشموع اليابانية،  يوجد خط رفيع        . ختلف عن رسم الأعمدة   أن الشكل المرئي ي   
ويسمى الجزء الأآبر من العامود بجسم الشمعة الحقيقة، ووظيفته هي قياس المسافة بين سعر              .من أعلى سعر إلى أدنى سعر     

 الافتتاح، يكون لون جسم الشمعة الحقيقي هو اللون الأبيض          وإذا آان سعر الإغلاق أعلى من سعر      . الإغلاق وسعر الافتتاح  
). سѧلبي ( الأسѧود  نأما إذا آان سعر الإغلاق أقѧل مѧن سѧعر الافتتѧاح، فيكѧون لѧون جѧسم الѧشمعة الحقيقѧي هѧو اللѧو                      ). إيجابي(
  ). 3-4انظر الشكل (
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 ارتفѧاع الѧسعر، ويمثѧل    X، حيѧث يمثѧل عѧامود    X وO نѧوعي  لاحظ تبѧادل الأعمѧدة مѧن   ). Points and figures(رسم بياني من نوع ) 3-3(شكل 
  . ويقدم هذا النوع من الرسوم البيانية إشارات دقيقة للبيع والشراء.  انخفاضهاOالعامود 

  
ومѧن الملاحѧظ أن المتخصѧصين فѧي الرسѧوم      . وتعتبر العلاقة بين سعر الإغلاق والافتتاح هي مفتاح رسوم الشموع اليابانيѧة     

 انتباهًا أآثر إلى علامة الافتتاح الصغيرة في رسم الأعمدة البياني، وقѧد يرجѧع ذلѧك إلѧى تزايѧد شѧعبية الѧشموع                         البيانية يلقون 
وبمعنѧى  . ومن الجدير بالذآر أنه يمكن استخدام الشموع اليابانية في آل شيء تستخدمه في رسوم الأعمѧدة التقليديѧة                . اليابانية

يل الفني التي تѧستخدمها فѧي رسѧم الأعمѧدة يمكنѧك اسѧتخدامها أيѧضًا فѧي رسѧم                     آخر، أن جميع المؤشرات وجميع أدوات التحل      
. وسوف نوضح في مكѧان لاحѧق مѧن هѧذا الفѧصل آيفيѧة تكѧون رسѧم الأعمѧدة البيѧاني الأسѧبوعي والѧشهري                     . الشموع اليابانية 

مزيѧد مѧن   " موع اليابانيѧة الѧش "ويقدم الفصل الثاني عѧشر مѧن هѧذا الكتѧاب     . ويمكنك تطبيق آل ذلك على رسم الأعمدة البياني     
  . التوضيح لرسوم الشموع اليابانية
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exness شركة
https://one.exness-track.com/a/sst5buui
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https://my.xs.com/ar/links/go/57
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لاحѧظ أن لѧون الѧشمعة يتحѧدد حѧسب العلاقѧة بѧين سѧعر افتتѧاح وإغѧلاق الѧسعر، حيѧث تعتبѧر الѧشمعة                            . نموذج لرسم شموع يابانية بيѧاني     ) 3-4(شكل  
  .البيضاء نموذج إيجابي، والسوداء تمثل نموذج سلبي

  
  ريتمي المقياس الحسابي واللوغا

  
وقѧد تتميѧز الرسѧوم البيانيѧة اللوغارتميѧة      . من الممكن رسم الرسوم البيانية باسѧتخدام مقѧاييس الѧسعر الحѧسابية واللوغاريتميѧة           
ويظهѧر فѧي    ). 3-6 و 3-5انظر الشكل   . (عن غيرها بالنسبة لبعض أنواع التحليل، وخاصة تحليل الاتجاه المدى الطويل جدًا           

ففي المقياس الحسابي، يبين مقياس السعر العمودي وجود مسافات متساوية بين           .  من المقياسين  الفرق بين آلاً  ) 3-5(الشكل  
وفѧي الميѧزان اللوغѧاريتمي، تقѧل     . ولاحظ في هѧذا المثѧال أن آѧل نقطѧة فѧي المقيѧاس الحѧسابي متѧساوية البعѧد           . وحدات السعر 

، لأن 10 و5 مѧع المѧسافة بѧين النقطѧة       2 و 1 النقطѧة    حيѧث تتѧساوى المѧسافة بѧين       .نسبة تزايد المسافة آلما ازداد مقياس السعر      
 هѧي  10 و5على سѧبيل المثѧال، تكѧون المѧسافة فѧي المقيѧاس الحѧسابي بѧين النقطѧة            . آلاً منهما يمثل نفس الازدواج في السعر      

ة بنѧسبة   ، وتمثل المسافة الأولى تضاعف فѧي الѧسعر، بينمѧا يزيѧد الѧسعر فѧي المѧسافة الثانيѧ                    55 و 50نفس المسافة بين النقطة     
على سبيل المثال،   . وتظهر الأسعار في المقياس اللوغاريتمي بمسافات متساوية لنفس الحرآات المتساوية نسبيًا          . فقط% 10

ويستخدم العديѧدين   . 80 إلى   40 أو 40 و 20، ويكون لها نفس المسافة بين       %100 زيادة بنسبة    20 إلى   10تمثل الحرآة من    
وتѧسمح  . لوغاريتميѧة، بينمѧا تѧستخدم أسѧواق العقѧود المѧستقبلية الرسѧوم البيانيѧة الحѧسابية                 في سѧوق الأسѧهم الرسѧوم البيانيѧة ال         

  . )3-6(الخاصة بالرسوم البيانية بوجود آلا النوعين من القياس آما هو واضح في الشكل " السوفت وير"أنظمة 
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في الميزان على اليسار، وتغيѧرات المѧسافات النѧسبية فѧي الميѧزان        لاحظ تساوي المسافات    . مقارنة بين الميزان الحسابي واللوغاريتمي    ) 3-5(شكل  
  ). اللوغاريتمي(الآخر على اليمين 

  
  بنية رسم الأعمدة البياني اليومي
حيѧث يمثѧل   . من خط السعر وخѧط الوقѧت  يتكوّن  ببساطته البالغة، و)Daily bar chart (يتميز رسم الأعمدة البياني اليومي

ويتم تسجيل التواريخ في الجزء الѧسفلي مѧن الرسѧم    . دم السعر، ويمثل المحور الأفقي محور الوقت      يق االمحور الرأسي مقياس  
وآل ما على مستخدم الرسم البياني فعله هو رسم خط رأسي في اليوم المناسب يصل ما بين أعلى سعر خلال اليѧوم                . البياني

م رسم إشارة صغيرة أفقية على يمين هذا الخط الرأسѧي      ، ث )التداول اليومي نطاق  ويسمى هذا الخط ب   (وأدنى سعر خلال اليوم   
  ).3-7انظر الشكل . (لتحديد خط الإغلاق اليومي

  

  
  

لاحѧѧظ أن الرسѧѧم علѧѧى اليمѧѧين يوضѧѧح اسѧѧتخدام الميѧѧزان      . نمѧѧوذج طويѧѧل المѧѧدى يوضѧѧح فѧѧرق الاسѧѧتخدام بѧѧين مѧѧوازين الѧѧسعر       ) 3-6(شѧѧكل 
لاحظ أيضًا أن الرسم البيѧاني باسѧتخدام الميѧزان اللوغѧاريتمي لѧه      . زان الحسابي التقليدياللوغاريتمي، بينما يوضح الشكل الأيسر استخدام المي   

  . أداء أفضل على مدى أآثر من ثلاثة أعوام
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ويرجع سبب رسم تلѧك الإشѧارة الѧصغيرة التѧي تحѧدد سѧعر الإغѧلاق إلѧى الѧتمكن مѧن تمييѧز هѧذا الѧسعر عѧن سѧعر الافتتѧاح،                        
وحالما ينتهي نشاط التداول اليومي، نتجه إلى اليمين للبدء فѧي           .  على يسار الخط الرأسي    والذي يسجله راسمي الرسم البياني    

وغالبًا ما يستخدم الرسم البياني خمѧس أيѧام فѧي الأسѧبوع، حيѧث لا                . رسم خط رأسي آخر يمثل نشاط التداول في اليوم التالي         
وتتمثѧل  . ع التداول، يُتѧرك مكѧان هѧذا اليѧوم فارغѧًا           ومتى أغلقت البورصة خلال أسبو    . يتضمن هذا الرسم الأجازة الأسبوعية    

  ). 3-7انظر الشكل . (مهمة الأعمدة المرسومة أسفل الرسم البياني في قياس حجم التداول
  

  ) Volume (حجم التداول
لنѧشاط  ويمثѧل حجѧم التѧداول الحجѧم الإجمѧالي           . يعتبر حجم التداول من المعلومات الهامة التي يتضمنها رسم الأعمѧدة البيѧاني            

التداول لسوق ما في يوم ما، حيث يمثل العدد الإجمالي من العقود المستقبلية خلال اليوم، وعѧدد الأسѧهم المتداولѧة فѧي سѧوق                  
ويعني ارتفاع خѧط    . ويتمثل حجم التداول في بخط رأسي أسفل الرسم البياني وفوق عامود السعر الأفقي            . الأسهم خلال اليوم  

وعلѧى العكѧس، يعنѧي صѧغر خѧط حجѧم التѧداول انخفѧاض آثافѧة التѧداول لهѧذا                      . لتѧداول لهѧذا اليѧوم     حجم التداول ليوم ما آثافة ا     
-7(ويمدنا هذا المقياس الرأسي في أسفل الرسم البياني بالمعلومات اللازمة حѧول حجѧم التѧداول آمѧا يظهѧر لنѧا الѧشكل         . اليوم

3 .(  
  

  
  

يѧتم تحديѧد سѧعر الافتتѧاح     . تحرك السعر خلال اليوم الواحدنطاق ث يقيس آل عامود نظرة مقربة على رسم الأعمدة البياني اليومي، حي  ) 3-7(شكل  
أما الأعمدة التي تقع بالأسفل، تمثل حجم . عن طريق رسم إشارة صغيرة على يسار العامود، بينما تمثل الإشارة الصغيرة على اليمين سعر الإغلاق

  .التداول خلال آل يوم
  

  )Open interest (العقود المستقبلة المفتوحة
تمثل العقود المفتوحة العدد الإجمالي للعقود المستقبلية التي يحتفظ بها المѧضاربين فѧي الѧسوق فѧي نهايѧة اليѧوم، سѧواء آانѧت            

ولأننا نتعامل مع سوق العقود المستقبلية،  فإن آل عقد شراء هو عقد           . عقود بيع أو عقود شراء، ولكنها لا تشمل الاثنين معًا         
وعѧادة مѧا   .  الѧشراء دلذلك فإنه يكفينا معرفة العدد الإجمالي لنوع واحѧد مѧن هѧذه العقѧود، إمѧا عقѧود البيѧع أو عقѧو                      و. بيع أبضًا 

  ). 3-8انظر الشكل . (تكون العقود المفتوحة على هيئة خط أسفل منحنى السعر، وفوق مؤشر حجم التداول مباشرة
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بينما يمثل الخط المتصل في المنتصف . لأعمدة بالأسفل حجم التداول الإجمالي اليوميرسم بياني يومي لعقد مستقبلي، تقيس فيه ا) 3-8(شكل 
  .إجمالي الحقوق المفتوحة في سوق العقود المستقبلية

  
  مقارنة بين أعداد العقود المفتوحة وحجم التداول الفردي والإجمالي في العقود المستقبلية

لية والمحللѧѧين الفنѧѧين لتلѧѧك العقѧѧود العѧѧدد الإجمѧѧالي لحجѧѧم التѧѧداول    يѧѧستخدم متخصѧѧصي الرسѧѧوم البيانيѧѧة للعقѧѧود المѧѧستقب  
وعلى الرغم من أن هذه الأرقام متاحة لكل شهر، إلا أن الأرقام التي تخѧص آѧل سѧوق منفѧرد للѧسلع                       . والعقود المفتوحة 

  . وبوجد سبب جيد لذلك. بتم استخدامها في الأغراض المتعلقة بالتوقع
  

وتكتمѧل  . ح العقود المستقبلية، عѧادةً مѧا يكѧون حجѧم التѧداول والعقѧود المفتوحѧة صѧغيرة جѧدًا                    في المراحل المتقدمة من فت    
ومѧن الملحѧوظ أن   . وتبѧدأ فѧي الانخفѧاض مѧرة أخѧرى     . هذه الأعداد عندما تصل هذه العقود إلѧى موعѧد تѧاريخ اسѧتحقاقها       

ولذلك، فإن تزايد عѧن  .  من تاريخ تنفيذهاالتجار تبدأ في الخروج من الصفقات المفتوحة عندما تبدأ العقود من الاقتراب           
العقѧѧود المѧѧستقبلية فѧѧي الأشѧѧهر القليلѧѧة الأولѧѧى مѧѧن تѧѧداولها وانخفاضѧѧها مѧѧع نهايѧѧة التѧѧداول لѧѧيس لѧѧه أي تѧѧأثير علѧѧى اتجѧѧاه    

ويѧتم اسѧتخدام هѧذه الأرقѧام بѧشكل عѧام؛ وذلѧك        . السوق، وإنما يعتبѧر هѧذا الأمѧر ميѧزة تتѧسم بهѧا العقѧود المѧستقبلية للѧسلع                 
توفر . (عطاء الاستمرارية اللازمة لحجم التداول وعدد العقود المفتوحة، وإعطاء هذه الأرقام قيمتها في عملية التوقع           لإ

  ). الرسوم البيانية للأسهم الأرقام العامة لحجم التداول، ولكنها لا تتضمن عدد العقود المفتوحة
  

  قبلية لمدة يوم واحدتأخر تسجيل حجم التداول والعقود المفتوحة في العقود المست
ولѧѧذلك، لابѧѧد وأن يقنѧѧع  .  تѧѧسجيل حجѧѧم التѧѧداول والعقѧѧود المفتوحѧѧة الخاصѧѧة بѧѧالعقود المѧѧستقبلية لمѧѧدة يѧѧوم واحѧѧد      يتѧѧأخر

المتخصص في الرسم البياني بتأخر تحصيل هذه الأرقѧام وتحليلهѧا لهѧذا اليѧوم، حيѧث عѧادةً مѧا يѧتم تѧسجيل هѧذه الأرقѧام                             
وعلѧى أي حѧال، تكѧون الأرقѧام     . م التѧداول، إلا أن نѧشرها فѧي الѧصحف الماليѧة يكѧون متѧأخر جѧدًا                  خلال ساعات بعѧد يѧو     

وتقѧوم أرقѧام حجѧم التѧداول     . الخاصة بحجم التداول مُتاحة بعѧد إغѧلاق الأسѧواق، ثѧم يѧتم نѧشرها فѧي الѧصحف الѧصباحية                
 ضѧعفًا  لاط التداول اليومي أآثر آثافѧة أو أقѧ  بإعطاء فكرة للمحللين الفنيين في سوق العقود المستقبلية عن ما إذا آان نش            

وفي الصحف الصباحية، يتمكن القارئ من الحصول علѧى أسѧعار العقѧود المѧستقبلية الخاصѧة بѧاليوم                   . عن اليوم الأسبق  
أي أن أرقام حجم التداول والعقѧود المفتوحѧة تكѧون متاحѧة بѧشكل رسѧمي فѧي           . السابق، بالإضافة إلى أرقام حجم التداول     

أمѧا بالنѧѧسبة لمحللѧين فѧي سѧѧوق الأسѧهم، فѧإنهم لا يواجهѧѧون هѧذه المѧشكلة، حيѧѧث يكѧون العѧѧدد         . لѧذي يѧѧسبق نѧشرها  اليѧوم ا 
  . الإجمالي لحجم التداول مُتاحًا بشكل فوري في هذا السوق
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  قيمة أعداد العقود المفتوحة وحجم التداول للعقود المستقبلية
تقبلية بإعطاء معلومات ذات قيمة، حيث تخبرنا بأآثر العقود الصالحة          تقوم أعداد العقود المفتوحة في سوق العقود المس       

وآقاعدة عامة، يكون نشاط التѧداول محѧصورًا علѧى الأشѧهر التѧي يكѧون فيهѧا أآبѧر عѧدد مѧن العقѧود                          . لأغراض التداول 
 وذلѧك لأن ارتفѧاع      المفتوحة، ويتجنب التجار تداول هذه العقود في أشѧهر التѧسليم التѧي يقѧل فيهѧا عѧدد العقѧود المفتوحѧة؛                      

  . عدد العقود المفتوحة يعني بأنه يوجد اهتمام أآبر في أشهر معينة والتي تنتهي فيها صلاحية العقود المستقبلية
  

  رسم الأعمدة البياني الأسبوعي والشهري
فعلѧى سѧبيل    . لقد رآزنا آثيرا على رسم الأعمدة البياني اليومي، إلا أن رسم الأعمدة يمكن تطبيقه على أي فتѧرة زمنيѧة                   

المثال يقيس رسم الأعمدة البياني خلال الفترات التي تقل عن اليوم الواحد؛ أعلى سعر وأدنى سعر والسعر الحѧالي فѧي                     
 تѧسعة أشѧهر مѧن    ىويقوم رسم الأعمدة البياني اليومي بتغطية ما يعادل ستة إلѧ  . الفترات التي تكون أآثرها خمسة دقائق     

وسوف تѧتم تغطيѧة   . أطول يتم استخدام رسم الأعمدة الأسبوعي والشهري      نطاق  سعر ل وفي تحليل اتجاه ال   . حرآة السعر 
وعلѧى أي حѧال فѧإن       . قيمة استخدام هذه الرسوم البيانية الخاصة بالمجالات الأطѧول فѧي الفѧصل الثѧامن مѧن هѧذا الكتѧاب                    

  ).3-10، 3-9( انظر الشكل. تكوين وتحديث الرسوم البيانية لكل الفترات الزمنية لها نفس الطريقة
  

  
  

وعѧن  . رسم الأعمدة البياني الأسبوعي لمؤشر الدولار الأمريكي، حيث يمثل العامود الواحد بيانات السعر الخاصة بأسبوع آامѧل              ) 3-9(شكل  
  .طريق ضغط هذه البيانات، تكون هناك إمكانية بتحليل اتجاهات السعر على المدى الأطول، عادة ما يصل إلى خمسة أعوام

  
وفѧي رسѧم الأعمѧدة الѧشهري، يبѧين آѧل       . عمدة الأسبوعي يمثل العѧامود الواحѧد نѧشاط الѧسعر خѧلال أسѧبوع               في رسم الأ  

  . عامود حرآة السعر خلال شهر آامل

موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 41

  
  
وعѧن  . رسم الأعمدة البياني الشهري لمؤشر الدولار الأمريكي، حيث يمثل العامود الواحѧد بيانѧات الѧسعر الخاصѧة بѧشهر آامѧل                     ) 3-10(شكل  

  . هذه البيانات، تكون هناك إمكانية بتحليل اتجاهات السعر على المدى الأطول، عادة ما يصل إلى عشرين عامطريق ضغط
  

  
تحليѧѧل اتجѧѧاه الѧѧسعر علѧѧى مѧѧدى أجѧѧل وتكѧѧون حرآѧѧة الѧѧسعر مرآѧѧزة فѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني الأسѧѧبوعي والѧѧشهري وذلѧѧك مѧѧن 

مѧѧدة خمѧѧسة أعѧѧوام وأن يزيѧѧد الرسѧѧم البيѧѧاني   أطѧѧول، فمѧѧن الممكѧѧن أن يوضѧѧح الرسѧѧم البيѧѧاني الأسѧѧبوعي نѧѧشاط الѧѧسعر ل   
وتساعد هذه التقنية البسيطة قѧارئ الرسѧم البيѧاني علѧى دراسѧة الأسѧواق علѧى مѧدى أطѧول،               . الشهري عن عشرين عاما   

  .وهي القيمة التي غالبا ما يفقدها عند استخدام الرسم البياني اليومي بمفرده
  

  الخلاصة
 البياني وقѧدمنا ثلاثѧة مѧصادر أساسѧية للمعلومѧات وهѧي الѧسعر وحجѧم التѧداول                    والآن علمنا آيف يتم تكوين رسم العمدة      

وبالتѧѧالي نحѧѧن علѧѧى اسѧѧتعداد لتفѧѧسير هѧѧذه البيانѧѧات ولكѧѧن علينѧѧا تѧѧذآر أن الرسѧѧم البيѧѧاني يѧѧسجل هѧѧذه   . والعقѧѧود المفتوحѧѧة
هѧا ولا يمكѧن صѧنع صѧور     البيانات فقط وهي قيمة قليلة في حد ذاتها فهѧي مثѧل فرشѧاة الرسѧم التѧي لѧيس لهѧا قيمѧة بمفرد             

وقد يكون من الأفضل مقارنة ذلك بالمشرط والѧذي يمكنѧه إنقѧاذ الأرواح إذا آѧان فѧي يѧد                     . جميلة إلا بأيدي فنان موهوب    
وعلى هذا السياق من الممكن أن يѧصبح    . جراح ماهر والذي قد يكون ذا خطورة في أيدي أغلبنا وليس عديم الفائدة فقط             

وفѧي الفѧصل التѧالي سѧوف نتطѧرق إلѧى       . ة في مهارة توقع حرآة السوق وذلك عند فهم القواعѧد  الرسم البياني مفيدا للغاي   
  .بعض المبادئ الأساسية الخاصة باتجاه السعر والتي نعتبرها حجر الأساس لتحليل الرسم البياني
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  رابعـــــــــــــــــصل الـــــــــــــــــالف
  

  م الأساسي لاتجاه السعرالمفهو
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   تعريف اتجاه السعر
 مفهوم أساسي لتطبيق طريقة التحليل الفني لتحليѧل الѧسوق وتعتبѧر جميѧع الأدوات التѧي                  )Trend ( اتجاه السعر  يعتبر مفهوم 

توسѧѧѧطات المتحرآѧѧѧة الم، و)Patterns (مѧѧѧستويات الѧѧѧدعم والمقاومѧѧѧة، ونمѧѧѧاذج الѧѧѧسعر  (يѧѧѧستخدمها قѧѧѧارئ الرسѧѧѧم البيѧѧѧاني  
)Moving Averages( ،ذا   .........)  وخطوط الاتجاهѧي هѧهي أدوات تساعد على قياس اتجاه السوق بغرض المضاربة ف

 تعѧارض اتجѧاه الѧسعر       لا"،  "ضѧارب دائمѧا فѧي نفѧس اتجѧاه الѧسوق           "وغالبا ما نسمع التعبيѧرات الѧشائعة التѧي تقѧول            . الاتجاه
  . وتصنيفه السعراتجاهوالآن سوف نتطرق إلى تعريف " قكهو صديالسعر اتجاه "، أو"أبدا

  
ولكن قبل  .  هو ببساطة اتجاه السوق والطريق الذي يتحرك فيه إلا أننا نحتاج إلى تعريف أآثر دقة                السعر اتجاهبمعنى عام،    

 بسلѧسلة   آل شيء علينا قول بأن الأسواق لا تتحرك في خط مستقيم بشكل عѧام فѧي أي اتجѧاه ، حيѧث تتميѧز حرآѧات الѧسوق                           
ويتѧشكل  . وتتمثل هذه الخطوط المتعرجة في سلѧسلة مѧن التموجѧات مѧع قمѧم وقيعѧان واضѧحة للغايѧة                  . من الخطوط المتعرجة  

اتجاه السوق من اتجاه هذه القمم والقيعان؛ فسواء آانت هذه القمم والقيعان تتحرك للأعلى أو للأسѧفل أو بѧشكل جѧانبي فإنهѧا                       
ѧѧا باتجѧѧسوقتخبرنѧѧذا ي. اه الѧѧى هѧѧفوعلѧѧن تعريѧѧمكѧѧسلة مѧѧه سلѧѧصاعدي بأنѧѧاه التѧѧصاعدية، و الاتجѧѧان التѧѧم والقيعѧѧاه ن القمѧѧالاتج

انظѧر  .( الاتجѧاه الجѧانبي   لأفقيѧة يمكѧن تعريفهѧا علѧى أنهѧا           التنازلي بأنه سلسلة من القمم والقيعѧان التنازليѧة، والقمѧم والقيعѧان ا             
  ). أ و جـ4-1الشكل 

  

  
  

  .القمم والقيعان متصاعدةمثال على اتجاه تصاعدي، فيه )  أ4-1(شكل 
  

  
  

  .مثال على اتجاه تنازلي، فيه القمم والقيعان تنازلية)  ب4-1(شكل 
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  ".دون اتجاه"مثال على اتجاه جانبي فيه القمم والقيعان أفقية، وغالبًا ما يُشار إلى السوق في هذه الحالة بأنه )  جـ4-1(شكل 
  

  
  

وخѧلال  .  إلى اتجاه تصاعدي، حيث يظهѧر الاتجѧاه التنѧازلي فѧي الجѧزء الأول مѧن يѧسار الѧصورة                    مثال على اتجاه تنازلي تحول    )  د 4-1(شكل  
  .  1997 آان الاتجاه جانبي قبل أن يتحول إلى اتجاه تصاعدي مع صيف 1997 وأبريل 1996الفترة بين أبريل 

  
علѧى الѧرغم    ف. زلي والجѧانبي  ه التѧصاعدي والتنѧا    ، حيث ذآرنا تعريف آلا من خѧط الاتجѧا          مختلفة ثلاث اتجاهات يتحرك  

من أن معظم الناس تعتقد بأن الأسواق تتحرك دائما في اتجاه تصاعدي أوفي اتجاه تنازلي، إلا أن الأسواق تتحѧرك فѧي     
ومن الهام أن ندرك الفرق بѧين هѧذه الاتجاهѧات وذلѧك لأن حرآѧة الأسѧعار                  . ثلاثة اتجاهات، تصاعدية وتنازلية وجانبية    

التѧداول ويعكѧس هѧذا النѧوع مѧن      نطѧاق  تكѧوّن النمѧوذج الأفقѧي الѧذي يѧشار إليѧه ب      ت علѧى الأقѧل، وي  اترة لثلѧث الوقѧ   تكون ف 
الحرآة الجانبية فترة من التوازن في مستوى السعر حيث تكѧون قѧوى العѧرض والطلѧب فѧي حالѧة مѧن التѧوازن النѧسبي                           

وعلѧى الѧѧرغم مѧن تعريفنѧѧا   ). خطأشѧѧارت إلѧى هѧذا النمѧѧوذج بѧال   " داو"ولѧو عѧدت بѧѧذاآرتك إلѧى الѧوراء تجѧѧد أن نظريѧة      ( 
أنظمѧة  معظѧم  وتتبѧع  .  سѧوق بѧدون اتجѧاه   للسوق الفاترة بان اتجاهها اتجѧاه جѧانبي إلا أنѧه مѧن الѧشائع الإشѧارة إليهѧا بأنهѧا                    

الأسѧواق التѧي    أجѧل   نѧه قѧد تѧم تѧصميمها بѧشكل أساسѧي مѧن                السعر بطبيعتهѧا، الأمѧر الѧذي يعنѧي بأ          وأدوات التحليل الفني  
يكѧѧون عمѧѧل هѧѧذه الأنظمѧѧة   " انعѧѧدام الاتجѧѧاه "  أو تنѧѧازلي، وعنѧѧدما تѧѧدخل الأسѧѧواق فѧѧي حالѧѧة    تتحѧѧرك بѧѧشكل تѧѧصاعدي 

وخلال هذه الفترات مѧن الѧسوق ذات الاتجѧاه الجѧانبي و يمѧر      . والأدوات عادة ضعيفا جدا أو أنها لا تعمل على الإطلاق       
ار الذين يعتمدون على أنظمة التحليل الفني       فيها التجار الذين يعتمدون على التحليل الفني بإحباط آبير ويخسر فيها التج           

ي فѧإن الفѧشل عندئѧذ لا يكمѧن فѧي      لبشكل آبير، وذلك لأن نظام تتبع الاتجاه يحتاج إلى وجѧود اتجѧاه ليقѧوم بمهمتѧه وبالتѧا              
أسѧواق ذات اتجѧاه فѧي بيئѧة يكѧون فيهѧا             أجѧل   النظام نفسه، بل أنه في التاجر الѧذي يحѧاول تطبيѧق نظѧام تѧم تѧصميمه مѧن                     

  .ق عديم الاتجاهالسو
  

وعنѧدما يكѧون الѧسوق فѧي     .  وهناك ثلاثة قرارات تواجه التاجر وهي الشراء أو البيع أو الوقوف جانبا بدون فعѧل شѧيء    
 المفѧضلة، وعنѧدما يكѧون فѧي حالѧة تنازليѧة يكѧون القѧرار         ة الشراء هѧي الاسѧتراتيجي    ةحالة من التصاعد تكون استراتيجي    

دما تكون حرآѧة الѧسوق حرآѧة جانبيѧة فѧإن الخيѧار الثالѧث بѧالوقوف جانبѧا فѧي الѧسوق                أما عن . الثاني هو القرار الصائب   
  .بدون فعل شيء عادة ما يكون هو القرار الأآثر حكمة

  
  الاتجاه له ثلاثة أنواع

، عѧادة مѧا يѧتم تѧصنيف الاتجѧاه إلѧى ثلاثѧة أنѧواع آنѧا قѧد ذآرناهѧا فѧي الفѧصل               للѧسعر  ثلاثة اتجاهاتبالإضافة إلى وجود  
 عѧدد لا   وفѧي الحقيقѧة، يوجѧد     . قѧصير المѧدى   الاتجѧاه    الاتجѧاه الأساسѧي والاتجѧاه الثѧانوي و         :ق من هذا الكتѧاب وهѧي      الساب

ج مع بعضها البعض، بدايѧة مѧن الاتجѧاه القѧصير المѧدى والѧذي يغطѧي دقѧائق وسѧاعات            التي تندم  محدود من الاتجاهات  
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وعلѧى أي حѧال، يѧصنف معظѧم المحللѧين الفنيѧين خѧط        . ستمر لمѧدة خمѧسين أو مائѧة عѧام    إلى الاتجاه طويل المدى الذي ي    
  .  اتجاهي آيفية تعريف آل محلل فني لكلالاتجاه إلى ثلاثة أنواع، إلا أنه يوجد بعضا من الغموض ف

  
ولأن .  اتجѧاه يمتѧد إلѧى مѧا يزيѧد عѧن العѧام الواحѧد                الاتجѧاه الرئيѧسي علѧى أنѧه       " داو:"سѧبيل المثѧال، تѧصنف نظريѧة       فعلى  

 مѧن هѧذه المѧدة    ق العقود المستقبلية تعمل في فترات أقصر من المستثمرين في سوق الأسهم فسوف تقلل           التجار في أسوا  
تجاه المتوسط  الاآما قام داو بتعريف. واق السلعالاتجاه الرئيسي إلى أي فترة تزيد عن ستة أشهر في أس          التي يمتد فيها    
أمѧا  . أسѧواق العقѧود المѧستقبلية     ، ومن الممكѧن تطبيѧق ذلѧك فѧي            اتجاه يمتد من ثلاثة أسابيع إلى عدة أشهر        أو الثانوي بأنه  

  .الاتجاه القصير المدى فعادة ما يكون بمدة تقل عن الأسبوعين أو الثلاثة أسابيع
  

 للاتجѧاه   ا المتوسѧط تѧصحيحً    هالاتجѧا فعلѧى سѧبيل المثѧال يكѧون         .  طѧولا  الاتجѧاه التѧالي الأآثѧر     ويصبح آل اتجاه جѧزء مѧن        
 التѧѧصاعدي الطويѧѧل المѧѧدى يتوقѧѧف الѧѧسوق لفتѧѧرة قѧѧصيرة لتѧѧصحيح نفѧѧسه لمѧѧدة شѧѧهرين قبѧѧل أن   الاتجѧѧاهوفѧѧي . الرئيѧѧسي

ويتѧألف التѧصحيح الثѧانوي نفѧسه مѧن موجѧات أقѧصر يѧتم تعريفهѧا بارتفاعѧات وانخفاضѧات                      . يستأنف طريقه التصاعدي  
ل منѧه، آمѧا انѧه يتѧألف     طѧو اتجѧاه ثѧاني أ  ا مѧن  اتجاه جѧزءً  الفكرة عدة مرات، حيث يكون آل        هذه   روتتكر. قصيرة المدى 

  ). أ وب4.2انظر الشكل (  أقصر اتتجاهمن ا
  

، 2، 1النقѧاط  ( اتجاه تصاعدي آما يѧنعكس ذلѧك فѧي القمѧم والقيعѧان التѧصاعدية       الاتجاه الرئيسي هو     ) أ 4-2(في الشكل   
أن الاتجѧاه   ولكن لاحѧظ بѧ    . التصاعدي الأساسي الاتجاه  تصحيح متوسط داخل    ) 3-2( ويمثل الشكل التصحيحي    . )4،  3
الاتجѧاه   قѧد يѧرى المحلѧل بѧأن     Cفѧي النقطѧة   . A، B، C)( قام باخترق الاتجاه للأسفل في ثلاثة موجات أصѧغر  ) 2-3(

المتوسطة والقصيرة المدى في وضع تنѧازلي وفѧي         الاتجاهات  الرئيسي لا يزال في وضع تصاعدي على الرغم من أن           
ومѧѧن المهѧѧم أن نفهѧѧم الفѧѧرق بѧѧين الѧѧدرجات  . ي وضѧѧع تѧѧصاعدي أصѧѧبحت الثلاثѧѧة خطѧѧوط الخاصѧѧة بالاتجѧѧاه فѧѧ 4النقطѧѧة 

في هذا السوق يكѧون مѧن الѧصعب إن لѧم يكѧن مѧن المѧستحيل                  الاتجاه  فعندما يتم طرح السؤال عن      . الاتجاه  المختلفة من   
  . الإجابة حتى معرفة أي اتجاه يتحدث عنه السائل

  

  
  

. التѧصاعدي الأساسѧي  الاتجاه  1,2,3,4توضح النقاط . والثانوي، والقصير المدىالأساسي : مثال على ثلاث مراحل من الاتجاه)  أ 4-2(شكل  
ويѧتم تقѧسيم آѧل اتجѧاه ثѧانوي إلѧى اتجاهѧات قѧصيرة         .  الاتجѧاه الثѧانوي التѧصحيحي للاتجѧاه التѧصاعدي الأساسѧي      3 و2ويمثل الجزء الواقع بين  

  . 3 و2 اتجاهات قصيرة المدى للاتجاه الثانوي الواقع بين C و B  وAعلى سبيل المثال، تمثل الاتجاهات التي تصل بين النقاط . المدى
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خلال هذه الفترة، حѧدثت حرآѧة تѧصحيحية قѧصيرة     . 1997خلال عام ) على مدار عام(الاتجاه الأساسي بالأعلى هو اتجاه تصاعدي      ) ب4-2(شكل  
تكونت ثلاثة اتجاهات ). ثلاثة أشهر(أغسطس إلى نوفمبر آما حدثت حرآة تصحيحية متوسطة المدى استمرت من شهر        . المدى خلال شهر مارس   

  . قصيرة المدى خلال فترة عمل الاتجاه المتوسط المدى
   

  . عن طريق تعريف تصنيف الثلاثة اتجاهاتولكن من الممكن الإجابة على هذا السؤال بالطريقة التي تمت مناقشتها 
  

               ѧسبب اخѧك بѧسوق، وذلѧي الѧا فѧًاهم دائمѧاص ب     ويتزايد سوء التفѧوم الخѧاه   تلاف المفهѧار   الاتجѧد التجѧذ   . عنѧار الѧسبة للتجѧين فبالن
أما بالنسبة لتجار اليѧوم  .  أسابيع غير ذات أهمية    ةلا تكون حرآة السعر خلال عدة أيام أو عد        يضاربون على المدى الطويل،     

ي، فمѧن المهѧم جѧدًا فهѧم الѧدرجات           وبالتѧال .  أيام خѧط اتجѧاه تѧصاعدي       ةالواحد، قد يكون يؤلف تزايد السعر لمدة يومين أو ثلاث         
  . والتأآد من وجودها في آل أنواع التداوللاتجاه المختلفة ل

  
وعѧادةً مѧا يѧتم    . المتوسѧط، والѧذي قѧد يѧستمر لعѧدة أشѧهر          الاتجاه  على  الاتجاه  وبشكل عام، يرآز أغلب المتتبعين لطريقة تتبع        

التѧصاعدي المتوسѧط، يѧتم اسѧتخدام توقѧف هѧذا الخѧط              لاتجاه  اففي  . القريب المدى لأغراض خاصة بالتوقيت    الاتجاه  استخدام  
  . لفترات قصيرة المدى في الدخول في صفقات شرائية

  
  ) Support and resistance (الدعم والمقاومة

، ذآرنا أن السعر يتحرك في سلسلة مѧن القمѧم والقيعѧان، وأن اتجѧاه هѧذه القمѧم والقيعѧان هѧو         الاتجاه في المناقشة السابقة عن  
والآن يمكننا إعطاء اسم مناسب أآثر لهذه القمم والقيعان، وتقديم مفهѧوم الѧدعم والمقاومѧة فѧي نفѧس              .  يحدد اتجاه السوق   يلذا

  . الوقت
  

ومѧن الواضѧح أن هѧذا المѧصطلح يѧشرح نفѧسه، حيѧث         . تسمى القيعان، أو أدنى مستويات يرتد عنها السعر، بمستويات الѧدعم          
 التي تقع أسفل الرسم البياني لحرآة الѧسوق، حيѧث يكѧون الاهتمѧام بالѧشراء قويѧًا       ةو المنطق أىيشير إلى أن الدعم هو المستو   
وعѧادةً مѧا يѧتم    . ونتيجة لذلك، يتردد السعر في مواصѧلة الانخفѧاض ويرتѧد للأعلѧى مѧرة أخѧرى           . جدًا للتغلب على ضغط البيع    

  . التعرف مُسبقًا على أي مستوى دعم بأنه أدنى سعر مرتد سابق
  ).  أ وب4-3لشكل انظر ا(
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 مѧستويي دعѧم، واللѧذان آانѧا يمѧثلان مѧستويات           4و2يمثل المستوى   . مثال يوضح مستوى الدعم والمقاومة في الاتجاه التصاعدي       ) أ4-3(شكل  
  .  للأسفل مستويي مقاومة، واللذان آانا يمثلان قمتان سابقتين ارتد عنها السعر3 و1ويمثل المستوى . منخفضة ارتد السعر عنها للأعلى

  

  
  

  . مثال يوضح مستويات الدعم والمقاومة في الاتجاه التنازلي)  ب4-3(شكل 
  

       ѧو عكѧة فهѧسأما مستوى المقاوم          ѧسعر أو المنطقѧستوى الѧل مѧا، ويمثѧًدعم تمامѧة       ة الѧاني لحرآѧم البيѧوق الرسѧع فѧي تقѧالت 
ةً ما يѧتم التعѧرف علѧى أي مѧستوى           وعاد. السوق، حيث يتغلب ضغط البيع على ضغط الشراء، ويتراجع السعر المرتفع          

ومѧѧن الجѧѧدير بالѧѧذآر أن .  مѧѧستويات مقاومѧѧة3 و1 أ، تمثѧѧل النقѧѧاط 4.3وفѧѧي الѧѧشكل . مقاومѧѧة بأنѧѧه القمѧѧة الѧѧسابقة المرتѧѧدة
أمѧا  . التصاعدي، تشكل مستويات الدعم والمقاومѧة نمѧوذج تѧصاعدي         الاتجاه  وفي  .  اتجاه تصاعدي   يوضح  أ 4.3الشكل  

  . مستويات مقاومة فوق السوق4 و2 مستويات دعم تحت السوق والنقاط 3 و1 تمثل النقاط التنازلي،الاتجاه في 
  

التصاعدي، تمثل خطوط المقاومة فترات توقف مؤقتة في هذا الاتجاه التصاعدي، وعادةً ما يتجاوز الاتجاه               الاتجاه  في  
نخفѧاض بѧشكل مѧستمر، إلا أنѧه قѧد يمكنهѧا       التنѧازلي، لا تكѧون خطѧوط الѧدعم آفايѧة لإيقѧاف الا        الاتجاه  وفي  . نفس النقطة 

  . إيقافها بشكل مؤقت على الأقل
  

اسѧتمرار  أجѧل   فمѧن   . فهمًا آاملاً الاتجاه  فهم مفهوم   أجل  ومن الضروري جدًا فهم واستيعاب مفهوم الدعم والمقاومة من          
 يكѧون آѧل مѧستوى    أي خط اتجاه تصاعدي، لا بد أن يكون آل مستوى دعم أعلى مѧن مѧستوى الѧدعم الѧذي يѧسبقه، وأن                   

التصاعدي عند مѧستوى أقѧل   الاتجاه وإذا جاء الانخفاض التصحيحي في . مقاومة أدنى من مستوى المقاومة الذي يسبقه   
 اتجѧاه هѧذا الخѧط    لالتѧصاعدي أو تحѧو  الاتجѧاه  من الانخفاض السابق، فمن الممكن أن يكون ذلك إشارة تحذيرية بانتهاء            

مѧستوى الѧدعم، تظهѧر عندئѧذٍ احتماليѧة        كѧسر   وإذا قѧام الѧسعر ب     . لجѧانبي علѧى الأقѧل     االاتجѧاه   من الاتجѧاه التѧصاعدي إلѧى        
  . من الاتجاه التصاعدي إلى الاتجاه التنازليالاتجاه بانعكاس 
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التصاعدي في وضع حѧرج؛ وذلѧك       الاتجاه  وفي آل مرة تكون فيها قمة المقاومة السابقة في وضع الاختبار، يكون فيها              
 الأسعار على الارتداد من مѧستوى الѧدعم         ةلب على القمة السابقة في الاتجاه التصاعدي، أو قدر        لأن فشل السعر في التغ    

وفѧي الفѧصل الخѧامس    . القѧائم الاتجѧاه   التحذيريѧة الأولѧى مѧن تغيѧر اتجѧاه      ةالتنازلي، عادةً ما يكون هو الإشارالاتجاه  في  
ر الѧدعم والمقاومѧة مѧن خѧلال الرسѧم البيѧاني             والسادس من هذا الكتاب عن نماذج السعر، سوف نرى آيѧف يمكѧن اختبѧا              

في طريقه للانعكاس، أم أنه في حالة توقف مؤقتѧة، وآيѧف يعتمѧد حجѧر الأسѧاس الѧذي تقѧوم                   الاتجاه  ومعرفة إذا ما آان     
  . عليه نماذج السعر على مستويات الدعم والمقاومة

  
 أن الأسѧعار فѧشلت فѧي التغلѧب علѧى مѧستوى       ، حيث يمكنك ملاحظة الاتجاه  أمثلة على انعكاس    )  ج ـ- أ 4-4(في الشكل   

، قبل أن تنعكس اتجاهها للأسفل للتغلب على أدنى مѧستوى سѧابق             ) أ 4-4(، وذاك في الشكل     )3النقطة(المقاومة السابق   
وعنѧد  . بمراقبѧة مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة    الاتجѧاه  ومن الممكن التعرف ببساطة على هذا الانعكاس فѧي  . 4عند النقطة   
  . موضوع نماذج السعر، سوف نعرف هذا النوع من النموذج المنعكس بالقمة المزدوجةتغطيتنا ل

  
  آيفية انعكاس أدوار الدعم والمقاومة

آنا قد عرفنا مستوى الدعم على أنه أدنى مستوى سابق، والمقاومة بأنها أعلى مѧستوى سѧابق، إلا أنѧه الوضѧع لا يكѧون                      
 وأقلهѧѧا شѧѧيوعًا، والتѧѧي تعѧѧارض للاهتمѧѧامثѧѧر أشѧѧكال الѧѧدعم والمقاومѧѧة إثѧѧارة ويقودنѧѧا هѧѧذا إلѧѧى أآ. دائمѧѧًا علѧѧى هѧѧذا الحѧѧال

  . القواعد الاعتيادية للدعم والمقاومة
  

  
 والѧذي يمثѧل أدنѧى    4، ثѧم اختѧرق مѧستوى    3 في تجѧاوز الѧسعر عنѧد النقطѧة         5فشل السعر عند النقطة     . مثال على انعكاس الاتجاه   ) أ4-4(شكل  

  .  الاتجاه إلى اتجاه تنازلي، يسمى هذا النموذج بالقمة المزدوجةسعر سابق، وبالتالي فقد انعكس
  

  
  

عادة ما تكون الإشارة الأولى لتكون القاع المزوج هي قدرة السعر على ). تكون قاع مزدوج(مثال على نموذج عاآس للاتجاه )  ب4-4(شكل 
 4مѧستوى  آѧسر   على تكون القاع المѧزدوج عنѧدما تمكѧن الѧسعر مѧن         وتم التأآيد . 3 فوق المستوى الذي تقع عنده النقطة        5الصمود عند النقطة    

  . للأعلى
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 عادت الأسعار إلѧى مѧستوى الѧدعم المتكѧون فѧي ديѧسمبر       1998في شهر يناير  ). قاع مزدوج (مثال على نموذج عاآس للاتجاه      )  د 4-4(شكل  
لمѧستوى المقاومѧة   آѧسر  ومѧع  . ا بذلك مستوى دعم للمرة الثانيѧة وارتد منه للأعلى مرة أخرى، مكونً  ) والذي يمثل أدنى سعر خلال هذا الشهر      (
  . للأعلى فقد تأآد ذلك بدأ اتجاه تصاعدي جديد) الذي يمثل قمة السر المتكونة في منتصف النموذج(
  

وبمعنى آخر، يѧصبح  .  بمقدار آبير نوعًا ما، تنعكس أدوارهم وتصبح العكسةمستوى الدعم أو المقاوم آسر  فعندما يتم   
ولفهѧم سѧبب حѧدوث ذلѧك، قѧد يكѧون مѧن المفيѧد مناقѧشة بعѧض الأمѧور                      . وى المقاومة دعمًا، ومستوى الدعم مقاومѧة      مست

  . النفسية التي تقع وراء ظهور مستويات الدعم والمقاومة
  

  سيكولوجية الدعم والمقاومة
 الѧشراء، وأصѧحاب    أصѧحاب صѧفقات   : لنتمكن من توضيح الأمѧر، دعمѧا نقѧسم المѧشارآين فѧي الѧسوق إلѧى ثلاثѧة أقѧسام                    

ويتمثل أصحاب صفقات الشراء في التجار الذي قاموا بشراء عقود، وأصحاب عقѧود            . صفقات البيع، وغير المشارآين   
 الذي اتخذوا جانب بيع هذه العقود، أما الغير مشارآين في الѧسوق فيكونѧوا إمѧا قѧد خرجѧوا مѧن الѧسوق،        رالبيع هو التجا 

  .هخذ و لم يقرروا الجانب الذي سيتمأو أنه
  

. ودعونا الآن نفترض بأن السوق يبدأ في اتخاذ طريقه للأعلى من منطقة دعم، حيث تتذبذب الأسعار بعضًا من الوقѧت                 
فѧي حالѧة مѧن الѧسرور، وينѧدمون مѧن عѧدم              ) الذين قاموا بالشراء عند منطقة الѧدعم      (عندها يكون أصحاب عقود الشراء      

وبالتѧالي، إذا عѧاد الѧسوق إلѧى نفѧس منطقѧة الѧدعم مѧرة أخѧرى،                . لمنطقѧة إقبالهم على شراء المزيد من العقѧود عنѧد هѧذه ا           
بѧأنهم علѧى   )  شѧكهم بقѧوة  دأو يزيѧ (وعند ذلك الحين، يدرك أصحاب عقѧود البيѧع          .  يزيدون من عدد صفقات الشراء     مفإنه

 علѧى هѧذه     أي مدى سوف يؤثر ابتعاد السوق عن منطقѧة الѧدعم هѧذه             ىوالسؤال الآن هو إل   . (الجانب الخاطئ من السوق   
والآن يأمѧѧل أصѧѧحاب عقѧѧود البيѧѧع للانخفѧѧاض إلѧѧى  ). القѧѧرارات؟ إلا أننѧѧا سѧѧوف نعѧѧود إلѧѧى مناقѧѧشة هѧѧذه النقطѧѧة بعѧѧد قليѧѧل 

  .المنطقة التي قاموا فيها بالبيع ليتمكنوا من الخروج من السوق عندها
  

فѧي أي صѧفقات، ومجموعѧة       مجموعة لѧم تѧدخل      : أما الذين يتخذون الخط الجانبي في السوق، فينقسمون إلى مجموعتين         
        ѧѧسبب أو لآخѧك لѧѧابق، وذلѧت سѧѧي وقѧدعم فѧѧة الѧد منطقѧѧا عنѧي دخلتهѧѧشراء التѧفقات الѧѧصفية صѧت بتѧإن  . رقامѧѧالطبع، فѧوب

المجموعة الأخرى تلوم نفسها بشدة على تصفية عقود الشراء فѧي وقѧت سѧابق لأوانѧه، آمѧا يѧأملون فѧي الحѧصول علѧى                    
  . وى الذي قاموا فيه ببيعهافرصة أخرى لإعادة هذه الصفقات عند المست

  
أما المجموعة الأولى التي لم تقرر الدخول في السوق، تدرك في ذلك الوقت بأن الأسعار تتجه للأعلѧى وتقѧرر الѧدخول                      

وبالتѧالي، تقريѧر الأربѧع مجموعѧات فѧي الѧسوق بالѧشراء        . في السوق بالشراء عند أول فرصة شراء جيѧدة تاليѧة للѧشراء            
وبطبيعѧة الحѧال، إذا انخفѧضت الأسѧعار بѧالقرب      . أي أنهم لديهم مصلحة واحدة عند منطقة الѧدعم عند الانخفاض القادم،    

  . من هذه المنطقة، سوف يتجدد الشراء من الأربع مجموعات لدفع الأسعار للأعلى
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في هѧذه   ويأخذ أغلب التداول مكانه في منطقة الدعم هذه التي تكون أآثر أهمية من غيرها؛ وذلك لأن جميع المشارآين                   
:  المقاومѧة بثلاثѧة طѧرق   ةومن الممكن تحديد آمية التداول في منطقѧة الѧدعم أو منطقѧ    . المنطقة لديهم مصلحة واحدة فيها    

  . أخذ التداول مكانه عند هذه المنطقة من حيث الحداثةفآمية الوقت المقضي هناك، حجم التداول، أو آي
  

علѧى سѧبيل المثѧال، إذا    . اومѧة، فѧإن هѧذه المنطقѧة تѧصبح أآثѧر أهميѧة             فإذا طال وقت فترة التداول عند منطقة الدعم والمق        
اتخذت الأسعار الاتجاه الجانبي في تѧداولها لمѧدة ثلاثѧة أسѧابيع فѧي منطقѧة ازدحѧام قبѧل أن تتحѧرك للأعلѧى، فѧإن منطقѧة               

  .الدعم هذه تصبح أآثر أهمية من المنطقة التي تستغرق فيها فترة التداول ثلاثة أيام
فѧإذا تكѧون الѧدعم عنѧد منطقѧة ذات حجѧم تѧداول               .  أخѧرى لقيѧاس أهميѧة الѧدعم والمقاومѧة          ةلتѧداول هѧو طريقѧ     يعتبر حجѧم ا   

مكثف، فإن هذا يشير إلى أن عدد آبير من الوحدات قѧد تѧم تѧداولها، وبالتѧالي تكѧون منطقѧة الѧدعم هѧذه أآثѧر أهميѧة مѧن                                
 البيѧاني مѧن نѧوع النقطѧة والѧشكل والѧذي يقѧيس نѧشاط             ومن الجدير بالذآر أن الرسم    . المنطقة التي يقل فيها حجم التداول     

التداول خلال اليوم الواحد له فائدة خاصة في تحديد هذه المستويات، حيث يقوم بتحديѧد المѧستويات التѧي تتكثѧف عنѧدها                       
  . عندها الدعم والمقاومةيتكوّن حرآة التداول، وبالتالي يحدد المستويات التي 

  
حيѧث لأننѧا    . تحديد الدعم والمقاومة هي الكيفية التي حѧدثت بهѧا التѧداول فѧي الفتѧرة الأخيѧرة                 أما الطريقة الثالثة الخاصة ب    

 التѧي فѧشلوا فѧي الѧدخول     تنتعامل مع ردود أفعال التجار لحرآѧات الѧسوق والѧصفقات التѧي عقѧدوها بالفعѧل، أو الѧصفقا            
  .  الأقوىلفيها؛ فإن نشاط التداول الأآثر حداثة، يصبح هو التداو

ففѧي المثѧال    . ما نغير الأوضاع بشكل آامل، ونتخيل بأن الأسѧعار فѧي طريقهѧا للانخفѧاض، بѧدلاً مѧن الارتفѧاع                    والآن دع 
السابق، تسبب رد الفعل المشترك مѧن جميѧع المѧشارآين فѧي الѧسوق فѧي مقابلѧة آѧل انخفѧاض فѧي الأسѧعار بالمزيѧد مѧن                           

وعلى أي حال، فعندما تبدأ الأسѧعار فѧي   .  للارتفاع، وذلك لأن الأسعار آانت في طريقها  )وبالتالي تكون الدعم  (الشراء  
الانخفѧاض، وتتحѧرك تحѧت منطقѧة الѧدعم الѧسابقة، فѧإن رد الفعѧل يكѧون العكѧس تمامѧًا، حيѧث يѧدرك جميѧع الѧذين قѧѧاموا                

 فѧي  وبالنѧسبة لتجѧار العقѧود المѧستقبلية، تتزايѧد رغبѧة الѧسماسرة       . بالشراء عند هذه المنطقة حينئذٍ بأنهم قد ارتكبوا خطئѧاً  
ونظѧѧرًا لطبيعѧѧة مѧѧضاعفة رأس المѧѧال التѧѧي يتѧѧسم بهѧѧا تѧѧداول العقѧѧود         . لѧѧرأس المѧѧال ) Margin(الهѧѧامش المزيѧѧد مѧѧن  

لأمѧѧوالهم، أو ) Margin(الهѧѧامش المѧѧستقبلية، لا يمكѧѧن للتجѧѧار الاحتفѧѧاظ بخѧѧسائرهم لمѧѧدة طويلѧѧة، حيѧѧث علѧѧيهم زيѧѧادة     
  .  من صفقاتهم الخاسرةجالخرو

  
سبب الذي من أجله تكونت منطقѧة الѧدعم الѧسابقة إلѧى سѧيطرة أوامѧر الѧشراء عنѧد المѧستويات          وفي المقام الأول، يعود ال 

والآن تحولت جميع أوامر الشراء في السوق إلى أوامر بيع عند المستويات المرتفعة؛ وذلك لان               . المنخفضة في السوق  
المنطقѧة الأآثѧر حداثѧة، والتѧي أخѧذ       –بقة   منطقѧة المقاومѧة الѧسا      نوالأمر الأآثѧر أهميѧة هѧو أ       . الدعم قد تحول إلى مقاومة    

والآن سѧوف تعمѧل جميѧع       .  أصبحت أآثѧر قѧوة الآن لأنهѧا أصѧبحت آمنطقѧة مقاومѧة              -أآبر قدر من التداول مكانه عندها     
أصحاب عقѧود الѧشراء، وأصѧحاب عقѧود الѧشراء، والغيѧر مѧالكين لأي        –العوامل والتي تدعمها الثلاث فئات في السوق    

  .دعلى الأسعار للحد من الارتفاع المتواصل أو الارتدا على وضع سقف -صفقات
  

ومن المفيد التوقف لفترة مؤقتѧة والتفكيѧر مليѧًا فѧي سѧبب اسѧتخدام قѧارئ الرسѧم البيѧاني لنمѧاذج الѧسعر وبعѧض المفѧاهيم                           
بًا مѧن  والحقيقѧة هѧي أن عمѧل هѧذه النمѧاذج لا يرجѧع إلѧى أنهѧا تمثѧل ضѧر          . الأخرى مثل الدعم والمقاومة، وعملها بالفعل    

          ѧة، أو بعѧوم البيانيѧن            ضالسحر الناتج عن بعض الرسѧورًا عѧي صѧا تعطѧل لأنهѧا تعمѧا، ولكنهѧومة عليهѧوط المرسѧالخط 
وبنѧاءًا  . حقيقة ما يقوم به المضاربين في السوق، وتتيح لنا فرصة التعرف على ردود أفعالهم تجاه ما يحدث في الѧسوق                  

 للسيكولوجية البشرية وردود أفعال التجѧار لأوضѧاع الѧسوق    ةني هو دراسعلى ذلك، يمكننا القول بأن تحليل الرسم البيا       
ولسوء الحظ، فإننا نميل إلى الاعتماد بكثѧرة علѧى المѧصطلحات الفنيѧة والتعبيѧرات المختѧصرة والتѧي تفحѧص                . المتغيرة

 أسѧواق ماليѧة سѧريعة    القوى التي تقع وراء تكون الصور في الرسوم البيانية في المقام الأول؛ وذلك لأننا نعيش في ظѧل   
آما يوجد أسباب سيكولوجية يعѧود إليهѧا سѧبب تحديѧد مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة علѧى الرسѧم البيѧاني للѧسعر،                          . التحرك

  . وسبب استخدامنا لها في التنبؤ بحرآات السوق
  

  تحول الدعم إلى مقاومة والعكس 
وبѧالنظر إلѧى    . وى إلѧى مѧستوى مقاومѧة، وبѧالعكس        أي مѧستوى دعѧم بمقѧدار آبيѧر نѧسبيًا، يتحѧول هѧذا المѧست                آѧسر   إذا تم   

، ب مع إضافة بعض التعѧديل، نلاحѧظ أن الأسѧعار ترتفѧع فѧي الѧشكل                  ) أ 4-3(، والذي يماثل الشكل     ) ج ـ- أ 4-5(الشكل  
وتمثѧل القمѧة   . ا، أو فوقهѧ 1 الذي يتوقف عند أعلى نقطة في القمة التي تقع عند النقطة 4، ورد الفعل في النقطة   ) أ 5-4(
، أصѧبحت هѧذه المقاومѧة    3 مستوى مقاومة، ولكن حالما تم اختراقها بالموجة المنتهية عنѧد النقطѧة   1سابقة عند النقطة    ال

والتѧي آونѧت مѧستوى     (1آما تحولت جميع عمليات البيع التي تقترب من أعلى نقطة فѧي الموجѧة           . السابقة مستوى دعم  
، والѧѧذي يظهѧѧر فيهѧѧا انخفѧѧاض الأسѧѧعار، ) ب4-5(لѧѧشكل وفѧѧي ا. أصѧѧبحت الآن عمليѧѧات شѧѧراء تحѧѧت الѧѧسوق) المقاومѧѧة
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مستوى مقاومة فوق السوق يعمل على تغطية الѧسوق         ) والتي آانت مستوى دعم سابق تحت السوق       (1أصبحت النقطة   
  . 4عند النقطة 

  

  
  

. 4 فقد أصبح مستوى دعم عند النقطة  قد تم اختراقه للأعلى، وبالتالي1في الاتجاه التصاعدي هذا، لاحظ أن مستوى المقاومة )  أ4-5(الشكل 
  .آقاعدة عامة، تعمل قمم السعر السابقة آمستويات دعم عند حدوث حرآات تصحيحية تليه

  
  

  
  

فѧي الاتجѧاه التنѧازلي الموضѧح، تحѧول مѧستوى الѧدعم إلѧى مѧستوى مقاومѧة بعѧد اختراقѧه وعنѧدما ارتѧد للѧسعر للأعلѧى بعѧد هѧذا                           ) ب4-5(شكل  
  .4 إلى مستوى مقاومة عند النقطة 1ول مستوى الدعم السابق عند النقطة لاحظ آيف تح. الاختراق
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. ، أصѧبح يعمѧل آمѧستوى دعѧم    1997مستوى المقاومة في بداية عѧام  آسر حالما تم  . مثال على انعكاس أدوار الدعم والمقاومة     )  ج ـ4-5(شكل  
  . مستوى المقاومة السابق، والذي أصبح الآن مستوى دعم جديدوعندما انخفض السعر في العام التالي، وجد مستوى دعم يقع تمامًا عند 

  
وتزيѧد حقيقѧة   . آنا قد ذآرنا في موضع سابق بأن ابتعاد الأسعار عن مستوى الدعم والمقاومة يزيد من أهمية هذه المستويات        

 آنѧا قѧد ذآرنѧا أن مѧستويات          علѧى سѧبيل المثѧال،     . هذا الأمر عندما تكون مستويات الدعم والمقاومة هذه قد تم اختراقها مѧسبقًا            
 أم لا؟ ىذو معنѧ كѧسر  ولكѧن، مѧا الѧذي يحѧدد إذا آѧان ال       .  فقѧط  ىذو معنѧ  آѧسر   الدعم والمقاومة تنعكس أدوارها إذا تم اختراقها        

آمعيار لأهمية الاختѧراق، وخاصѧة لمѧستويات الѧدعم والمقاومѧة      كسر من ال% 3وآمقياس عام، يستخدم محلل الرسم البياني       
وفي الحقيقة، لا بد وان يقѧرر       %. 1تتطلب مستويات الدعم والمقاومة القصيرة المدى نسبة أقل من ذلك، مثل            وقد  . الأساسية

ومن المهم تذآر دائمًا أن مستويات الدعم والمقاومة تѧنعكس أدوراهѧا عنѧدما     . آل محلل لنفسه نسبة يحدد بها أهمية الاختراق       
  . لسوق بأنهم قد ارتكبوا خطئًايتحرك السوق إلى مدى آافي ليقتنع المشارآين في ا

  
  أهمية الأرقام المحورية آمستويات دعم ومقاومة

 الѧѧسعر، حيѧѧث يميѧѧل التجѧѧار إلѧѧى الاعتقѧѧاد فѧѧي أهميѧѧة الأرقѧѧام  ضهنѧѧاك ميѧѧل إلѧѧى الأرقѧѧام المحوريѧѧة لإيقѧѧاف ارتفѧѧاع أو انخفѧѧا 
لأرقѧѧام المحوريѧѧة آمѧѧستويات  وبالتѧѧالي تعمѧѧل هѧѧذه ا ). 1000ومѧѧضاعفات  (100، 75، 50، 25، 20، 10المحوريѧѧة، مثѧѧل 
وبإمكѧѧان التѧѧاجر اسѧѧتخدام هѧѧذه المعلومѧѧة فѧѧي البѧѧدء فѧѧي الأربѧѧاح بѧѧالقرب مѧѧن هѧѧذه الأرقѧѧام   ". الѧѧسيكولوجية"الѧѧدعم والمقاومѧѧة 

  .المحورية
  

، وصѧلت الѧسوق التنازليѧة إلѧى         1982ففѧي عѧام     . وآمثال جيد على هذه الظاهرة، يمكننا وضع سوق الذهب تحѧت الملاحظѧة            
مباشѧرة، قبѧل أن يѧنخفض إلѧى      $ 500 إلѧى فѧوق مѧستوى        1983، ثم ارتفѧع الѧسوق فѧي الربѧع الأول مѧن عѧام                $300مستوى  

، فѧشل سѧعر الѧذهب فѧي آѧل         1997 إلѧى    1990ومѧن عѧام     . مѧرة أخѧرى   $ 500، توقѧف الѧسعر عنѧد        1987وفي عام   . 400$
ود ميѧل بѧالتوقف عنѧد مѧضاعفات         الصناعي يѧشير دائمѧًا إلѧى وجѧ        " زداو جون "وآان مؤشر   . $400مستوى  كسر  محاولة له ل  

1000 .  
  

فعلى سѧبيل المثѧال،   . وآتطبيق على هذا المبدأ، لابد من تجنب وضع أوامر خاصة بالتداول عند هذه الأرقام المحورية نفسها              
إذا حاول التاجر الشراء في سوق تنازلي على المدى القصير في اتجاه تصاعدي عام، فإنه سيضع أمر الشراء فѧوق الأرقѧام                 

ولأن باقي التجار يحاولون الشراء عنѧد هѧذه الأرقѧام المحوريѧة، فقѧد لا يѧتمكن الѧسوق مѧن الكѧسب                   . محورية الهامة مباشرة  ال
أما التجار الذين يتطلعون إلى البيع عند أي ارتѧداد للأعلѧى، سѧوف يѧضعون أوامѧر البيѧع تحѧت هѧذه الأرقѧام المحوريѧة              .هناك

.  وقѧѧف الخѧѧسارة والتѧѧي تهѧѧدف إلѧѧى حمايѧѧة الѧѧصفقات الموجѧѧودة بالفعѧѧل   ويѧѧصبح العكѧѧس صѧѧحيحًا عنѧѧد وضѧѧع نقѧѧاط  . مباشѧѧرة
  .وآقاعدة عامة، لا بد من تجنب وضح نقاط الوقف الخاصة بالحماية عند الأرقام المحورية ذاتها
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وبمعنى أخر، تُوضع نقاط الوقف الخاصة بالحماية في صفقات الѧشراء تحѧت الأرقѧام المحوريѧة، وفѧي صѧفقات البيѧع تكѧون                       
 أحѧد  -وخاصة تلѧك الأآثѧر أهميѧة منهѧا والتѧي أشѧرنا إليهѧا مѧسبقًا        -ويعتبر اهتمام السوق بالأرقام المحورية    . ذه الأرقام فوق ه 

  . سماته التي قد تساعد على عملية التداول، والتي يأخذها التاجر الماهر في التحليل الفني في عين اعتباره دائمًا
  

  ) Trend lines (خطوط الاتجاه
 طأن فهمنѧѧا الѧѧدعم والمقاومѧѧة، دعونѧѧا نѧѧضيف حجѧѧر أساسѧѧي آخѧѧر لمѧѧستودعنا الخѧѧاص بѧѧالأدوات الفنيѧѧة، وهѧѧو خѧѧ والآن وبعѧѧد 

ونبѧѧدأ القѧѧول بѧѧأن خѧѧط الاتجѧѧاه الأساسѧѧي يعتبѧѧر مѧѧن أبѧѧسط أدوات التحليѧѧل الفنѧѧي التѧѧي       ).  جѧѧـ- أ4-6انظѧѧر الѧѧشكل  . (الاتجѧѧاه
ويمكننѧا تعريѧف خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي بأنѧه       . تتمتѧع بالقيمѧة  يستخدمها محلل الرسم البياني، آما أنه من أآثѧر الأدوات التѧي      

خط مستقيم متجهًا إلى الأعلى بالاتجاه الأيمن على طول أدنى مستويات مرتدة آما يظهر الخط المستقيم الواضح في الѧشكل                    
مѧم المرتفعѧة آمѧا يظهѧر         مستقيم متجهًا إلى الأسفل بالاتجاه الأيمѧن علѧى طѧول الق            طأما خط الاتجاه التنازلي، فهو خ     ). أ6-4(

  . ب )4-6(في الشكل 
  

  
  

تѧم رسѧم خѧط الاتجѧاه       . يقع خط الاتجاه التصاعدي أسفل المѧستويات المنخفѧضة التѧي ارتѧد عنهѧا الѧسعر                . مثال على خط اتجاه تصاعدي    ) أ4-6(شكل  
ى صѧحة خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي آѧان لابѧد مѧن         حيث توجد أدنى مستويات ارتѧد عنهѧا الѧسعر، ولكѧن للتأآѧد علѧ                3 و 1التصاعدي مؤقتًا بين النقطتين     

  ).   5عند النقطة (اختبار هذا الخط لمرة ثالثة 
  

  
  

ثѧم  ). 3 و1(لرسم خط الاتجاه التنازلي المؤقت، تم رسم هذا الخط بѧين نقطتѧين   . خط اتجاه تنازلي تم رسمه فوق قمم السعر التنازلية        )  ب 4-6(شكل  
  . للتأآد من صحته)5النقطة (تم اختباره عند نقطة ثالثة 
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تم رسم الاتجاه التصاعدي متجهًا للأعلى، على الجهة اليمنى حيث يصل بين أدنى مستويات ارتد . خط اتجاه تصاعدي طويل المدى  )  ج ـ4-6(شكل  
  .  بدون اختراق، ارتد السعر مرة أخرى عن هذا الخط، وبالتالي حافظ على هذا الخط1998ومع بداية عام ). انظر إلى السهم(عنها السعر 

  
  

  رسم خط الاتجاه
تشبه عملية الرسم الصحيح لخطوط الاتجاه أي سمة أخرى يتسم بها الرسم البياني، وقѧد يكѧون مѧن الѧضروري عѧادةً تجربѧة           

 طوفي بعض الأحيان، قد يلزمنا إعادة رسم خط الاتجاه الذي يظهر بأنه هѧو الخѧ             . رسم خطوط مختلفة لإيجاد الخط الصحيح     
  . أنه يوجد بعض الإرشادات المفيدة في البحث عن ذلك الخط الصحيحالصحيح، إلا

بمعنѧى أن يكѧون هنѧاك اثنѧين علѧى الأقѧل مѧن مѧستويات         . أولاً وقبل آل شيء، لا بد وان يكون هنѧاك دليѧل علѧى وجѧود اتجѧاه         
ل، لرسѧم خѧط الاتجѧاه    السعر الأدنѧى التѧي ارتѧد عنهѧا الѧسعر، وأن يكѧون الѧسعر الأدنѧى الثѧاني أعلѧى مѧن الѧسعر الأدنѧى الأو                           

علѧى سѧبيل المثѧال، لѧم تتكѧون عنѧد       )  أ4-6(ففѧي الѧشكل  . وبالطبع، فإننا نحتاج إلى نقطتين لرسم أي خѧط مѧستقيم      . التصاعدي
، 3محلل الرسѧم البيѧاني ثقѧة آافيѧة بѧأن الѧسعر الأدنѧى المرتѧد قѧد تكѧون إلا بعѧدما بѧدأ الѧسعر فѧي الاتجѧاه للأعلѧى مѧن النقطѧة                                

  . 3 و1ن رسم خط اتجاه تصاعدي تحت النقطتين وحينها فقط تمكن م
 للتأآيد على الاتجاه التصاعدي قبل رسم خѧط  2قمة السعر عند النقطة   آسر  وعند بعض محللي الرسم البياني، لا بد وأن يتم          

 أو أن يقتѧѧرب الѧѧسعر مѧѧن القمѧѧة التѧѧي تقѧѧع عنѧѧد 3-2للموجѧѧة % 50ويطلѧѧب الѧѧبعض الآخѧѧر حرآѧѧة تѧѧصحيحية بنѧѧسبة . الاتجѧѧاه
وعلى الرغم من أن هذا المقياس قد يختلف من محلل إلى آخر، إلا أن النقطة الأساسية التي يجѧب تѧذآرها هѧي أن                      . 2نقطة  ال

المحلل يرغب في التأآد بشكل آافي بأن أدنى سعر مرتد قد تكون بالفعل قبل أن يصنفه بأنѧه أدنѧى سѧعر مرتѧد صѧالح لرسѧم                           
ويين متصاعدين من أدنى الأسѧعار، يمكѧن حينهѧا رسѧم خѧط مѧستقيم يѧصل بينهمѧا          وبالتالي، حالما يتم تحديد مست    . خط الاتجاه 

  . وسحبه للأعلى باتجاه اليمين
  

  الانعكاس المؤقت وخط الاتجاه الصحيح
ولتأآيѧѧد صѧѧحة خѧѧط الاتجѧѧاه، لابѧѧد وأن يلامѧѧس الѧѧسعر هѧѧذا الخѧѧط لمѧѧرة ثالثѧѧة . وعنѧد هѧѧذا الحѧѧد، يكѧѧون لѧѧدينا خѧѧط اتجѧѧاه مؤقѧѧت 

نجѧاح لخѧط الاتجѧاه التѧصاعدي فѧي      )أ4-6(وبالتالي، نلاحѧظ فѧي الѧشكل    . اد السعر عن هذا الخط للأعلى  إضافية، وذلك بارتد  
اتجѧѧاه تنѧѧازلي وتتماثѧѧل فيѧѧه القواعѧѧد )   ب4-6(ويبѧѧين الѧѧشكل .، والتѧѧي تتأآѧѧد عنѧѧدها صѧѧحة هѧѧذا الخѧѧط5الاختبѧѧار عنѧѧد النقطѧѧة 

والخلاصѧة هѧي أننѧا نحتѧاج إلѧى نقطتѧين            . 5 عنѧد النقطѧة      وينجح خѧط الاتجѧاه فѧي الاختبѧار        . المطبقة على الاتجاه التصاعدي     
  . لرسم خط الاتجاه، ونقطة ثالثة للتأآد من صحة هذا الخط

  
  آيفية استخدام خط الاتجاه

حالما يتم تأآيد خط الاتجاه عند النقطة الثالثة، ويواصل الاتجاه اتجاهه الأصلي، فإن خط الاتجاه هذا يصبح مفيدًا جدًا وسѧط                   
. وآأحѧد المفѧاهيم الأساسѧية الخاصѧة بالاتجѧاه، فѧإن الاتجѧاه المتحѧرك سѧوف يميѧل إلѧى الاسѧتمرار فѧي الحرآѧة                     . تعدد الطѧرق  

 معѧين للѧسرعة، فإنѧه يحѧافظ عѧادةً علѧى نفѧس        لوآاستدلال علѧى هѧذا الأمѧر، فإنѧه حالمѧا يفѧرض الاتجѧاه ميѧل معѧين، أو معѧد                     
طراف الأشكال التصحيحية، وإنما قد يѧصبح أآثѧر أهميѧة ويخبرنѧا             وحينئذٍ، لا يساعد خط الاتجاه فقط على تحديد أ        . الانحدار

  .بالوقت الذي يتغير عنده الاتجاه
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 حعلى سبيل المثال، غالبًا ما يلامس الانخفاض التصحيحي المؤآد فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي أو يѧصب                       

راء عند المستويات التي تقع عندنا الأسعار الأدنى، فѧإن خѧط            ولأن نية التاجر عند الاتجاه التصاعدي هي الش       . قريبًا منه جدًا  
آمѧا يمكѧن اسѧتخدام خѧط الاتجѧاه التنѧازلي            . الاتجاه هذا يمثل حد دعم تحت الѧسوق، ويمكѧن اسѧتخدامه بالتѧالي آمنطقѧة شѧراء                 

  ).أ وب4-7انظر الشكل . (البيعأجل آمنطقة مقاومة من 
  

آѧسر  وعلѧى أي حѧال، نلاحѧظ أن       . ن استخدامه في تحديد مناطق البيع والѧشراء       وطالما أن السعر لم يخترق خط الاتجاه، يمك       
يشير إلى تغير الاتجاه، الأمر الذي يستدعي الخروج عن جميѧع الѧصفقات             )  ب - أ 4-7( في الشكل    9خط الاتجاه عند النقطة     

  .ت التحذيرية المبكرة لتغير الاتجاهخط الاتجاه آأحد أفضل الإشاراآسر وغالبًا ما يتم اعتبار . الواقعة في الاتجاه السابق
  

  
  

وفѧي هѧذا المثѧال، يمكѧن      . حالما تكون الاتجاه التصاعدي، يمكن استخدام المѧستويات المنخفѧضة القريبѧة مѧن هѧذا الخѧط آمنطقѧة شѧراء                     )  أ 4-7(شكل  
فية صѧفقات الѧشراء، والتѧي تѧشير إلѧى       بنقطѧة تѧص  9وتѧسمى النقطѧة   .  آمناطق للѧدخول فѧي مزيѧد مѧن صѧفقات الѧشراء الجديѧدة               7 و 5استخدام النقطة   

  .  انعكاس الاتجاه التصاعدي
  

  
  

  .  إلى انعكاس اتجاه هذا الخط9السعر لهذا الخط عند النقطة آسر ويشير .  آمناطق بيع7 و5من الممكن استخدام النقطتين )  ب4-7(شكل 
  

  آيفية تحديد مدى أهمية خط الاتجاه
أولاً، مѧا الѧذي يحѧدد مѧدى أهميѧة خѧط الاتجѧاه؟ الإجابѧة علѧى هѧذا                     . علق بخѧط الاتجѧاه    دعونا الآن نناقش بعض الأمور التي تت      

السؤال هي إجابة ثنائية، حيث تعتمد أهمية خط الاتجاه على طول الخط الذي لم يتم اختراقه، وعدد المرات التي تѧم اختبѧاره                 
 خѧط اتجѧاه     -الأمѧر الѧذي يعبѧر علѧى صѧحته         -ثѧال   فيكون خط الاتجاه الذي تم اختباره ثماني مرات بنجاح على سѧبيل الم            . فيها

وأيѧضًا، يكѧون خѧط الاتجѧاه المѧستمر تѧأثيره لتѧسعة أشѧهر أآثѧر أهميѧة مѧن            . أآثر أهمية من الذي تم اختباره ثلاث مرات فقط   
  .الخط الذي استمر تأثيره لمدة تسعة أسابيع أو تسعة أيام
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  خطوط الاتجاه تتضمن حرآة السعر بأآملها
ويفѧضل بعѧض محللѧي الرسѧم البيѧاني          . الѧسعر اليѧومي   نطاق   تدة البياني، يتم رسم خطوط الاتجاه فوق أو تح        في رسم الأعم  

رسم خط الاتجاه عن طريق توصيل أسعار الإغلاق فقط بعضها ببعض، إلا أن هذا لا يمكѧن اعتبѧاره آѧإجراء موحѧد؛ فعلѧى              
       ѧل       مالرغم من أن سعر الإغلاق هو أهѧه يمثѧوم، إلا أنѧلال اليѧعر خѧوم        سѧلال اليѧسعر خѧشاط الѧن نѧسيط مѧوذج بѧة   .  نمѧا تقنيѧأم

السعر اليومي في عملية رسم خط الاتجاه، فهي تقنية تѧضمن احتѧواء نѧشاط الѧسعر اليѧومي بالكامѧل، آمѧا أنهѧا          نطاق  تضمين  
  ). 4-8انظر الشكل . (من أآثر التقنيات استخدامًا

  

  
  

  . التداول اليوميطاق نلابد أن يتضمن الرسم الصحيح لخط الاتجاه ) 4-8(شكل 
  

   الصغيرة لخط الاتجاه آيفية التعامل مع الاختراقات
 خط الاتجاه خلال اليوم، إلا أنه على الرغم من ذلك يغلѧق بعѧدها فѧي الاتجѧاه الأصѧلي،          كسر  في بعض الأحيان يقوم السعر ب     

). 4.9انظر الѧشكل  . (لخط الاتجاه أم لا    حقيقي   آسر  ليترك المحللين بذلك في حالة من الشك والتساؤل حول إذا ما آان ذلك              
 الوضع، حيث ينخفض السعر دون مستوى خط الاتجاه خѧلال اليѧوم، ويغلѧق بѧالرغم مѧن                   اآيف يبدو هذ  ) 4-9(يظهر الشكل   

 يوجد إمكانية لإعادة إمداد هذا الخѧط فѧي نفѧس     لولكن السؤال الذي يطرح نفسه عندها هو ه       . ذلك فوق هذا الخط التصاعدي    
  الاتجاه؟

  

  
  

 السعر خلال اليوم في إصابة المحلل الفني بالشك حول إذا ما آان هذا الخط لا يزال صحيحًا، أم إذا ما آسر في بعض الأحيان، يتسبب ) 4-9(شكل 
ن مѧن  وآحل وسط لذلك، يمكن الحفاظ على خط الاتجاه المرسوم، ورسم خط اتجاه جديد متقطع، حيث نѧتمك          . آان الأمر يتطلب رسم خط اتجاه جديد      

  . تحديد أيهما هو الخط الصحيح
  

ولسوء الحظ، لا يوجد قاعدة ثابتة وصارمة يمكن إتباعها عند هѧذا الوضѧع؛ ففѧي بعѧض الأحيѧان يكѧون مѧن الأفѧضل تجاهѧل              
  .الصغير، خاصة إذا أثبتت حرآة السوق اللاحقة أن خط الاتجاه الأصلي لا يزال قائمًاكسر هذا ال

  
  جاه؟الصحيح لخط الاتكسر ما هو ال

إلا أنه في بعض الأحيѧان،  . هذا الخط خلال اليوم  آسر  آقاعدة عامة، يعتبر الإغلاق خلف خط الاتجاه أآثر أهمية من مجرد            
لѧذلك، يقѧوم أغلѧب المحللѧين الفنيѧين بتوظيѧف عѧدد              . خط الاتجاه والإغلاق خلف هذا الخط غيѧر آѧافي         آسر  قد لا يكون هناك     
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اولة للفصل بين اختراقѧات خѧط الاتجѧاه الѧصحيحة، والإشѧارات الخاطئѧة التѧي تنѧذر         متنوع من معايير السعر والوقت في مح 
خѧط الاتجѧاه هѧو      آسر   يدل على أن     رهو معيا % 3بنسبة  كسر  وآأحد الأمثلة على معايير السعر، يعتبر ال      . بتغير خط الاتجاه  

لمѧدى الأطѧول، آمѧا أنѧه يتطلѧب      خطѧوط الاتجѧاه ذات ا     آѧسر   أجѧل   ويتم استخدام هذا المعيار بشكل أساسѧي مѧن          . صحيحآسر  
خѧط الاتجѧاه بنѧسبة      آѧسر   ومن الجدير بالذآر أن قاعدة      . على الأقل % 3خط الاتجاه وارتفاعه عن سعر الإغلاق بنسبة        آسر  

  . لا يتم تطبيقها في بعض العقود المالية المستقبلية، مثل أسواق أسعار الفائدة% 3
  

، لا بѧد وأن تغلѧق الأسѧعار تحѧت هѧذا         $400اتجѧاه تѧصاعدي أساسѧي عنѧد         على سبيل المثال، إذا اخترقت أسعار الذهب خѧط          
فѧي هѧذه الحالѧة، يكѧون الإغѧلاق تحѧت خѧط الاتجѧاه         (كѧسر  من مستوى السعر في المكان الذي حدث عنѧده ال  % 3الخط بنسبة   

بѧاره معيѧار    لا يمكѧن اعت   $ 12هѧذا الخѧط والإغѧلاق تحتѧه بمقѧدار           آѧسر   آمѧا يتѧضح أن معيѧار        ). $388 د، أو عن  $12بمقدار  
وتمثѧل  . معيѧار مناسѧب لѧه   % 1والإغلاق تحت خط الاتجѧاه بنѧسبة   كسر ملائم للتداول على المدى القصير، والذي قد يكون ال  

بمقѧدار  كѧسر   وعلى سبيل المثال، قѧد يعتبѧر محلѧل الرسѧم البيѧاني فѧي سѧوق الأسѧهم ال                   . أحد معايير السعر أيضًا   % 1قاعدة الـ   
وبالإضافة إلى ذلك، توجد بعض الحالات التي يتوقѧف عنѧدها    . الاختراقات الأقل من ذلك   صحيح، وتجاهل   آسر  نقطة آاملة   

التداول عند استخدام أي نوع من هذه الفلاتر، فعندما يكون الفلتر صغير جدًا، فإنه لا يكون مفيدًا في تقليل تأثير الاختراقѧات   
ومѧرة  . صѧحيحة آѧسر  من الحرآѧة الأوليѧة قبѧل أن تعطѧي إشѧارة       وإذا آان الفلتر آبيرًا جدًا، سوف يتم فقدان الكثير          . الخاطئة

 مناسبة لكل مدى من خطѧوط الاتجѧاه، والتѧي تѧسمح     رأخرى نقول بأنه يتعين على التاجر تحديد أي نوع من الفلاتر هو الأآث  
  . بوجود بعض الاختلافات في الأسواق الفردية

  
 ةلخѧط الاتجѧاه بكميѧة سѧعرية محѧددة أو بنѧسب      آسر الذي يتطلب (عر  لفلتر السلومن ناحية أخرى، يعتبر فلتر الوقت هو البدي   

وبمعنى آخѧر لا بѧد وأن يغلѧق الѧسعر خلѧف خѧط الاتجѧاه لمѧدة                   .  الوقت الشائع الاستخدام   رويعتبر فلتر اليومين هو فلت    ). معينة
 الأسѧعار تحѧت خѧط    خѧط اتجѧاه تѧصاعدي،  لا بѧد وأن تغلѧق     كѧسر   وبالتѧالي، ل  . خѧط الاتجѧاه   آѧسر   يومين، وذلѧك لتأآيѧد صѧحة        
-1ومѧن الجѧدير بالѧذآر أن قاعѧدة     . ليوم واحد في عين الاعتباركسر وعلى ذلك، لا يمكن أخذ ال     . الاتجاه لمدة يومين متتاليين   

مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة الهامѧة، ولѧيس فѧي خطѧوط الاتجѧاه الأساسѧية                  آسر  وقاعدة اليومين يمكن تطبيقها في عملية       % 3
وقتي آخر يتطلب الإغلاق يوم الجمعѧة خلѧف خѧط الاتجѧاه الأساسѧي وذلѧك بهѧدف تأآيѧد حѧدوث إشѧارة                  آما يوجد فلتر    . أيضًا

  . أسبوعية للاختراق
  

  آيفية انعكاس أدوار خطوط الاتجاه
ويمكѧن تطبيѧق نفѧس هѧذه        .  آنا قد ذآرنا في وقѧت سѧابق بѧأن مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة تѧصبح العكѧس حالمѧا يѧتم اختراقهѧا                         

إلѧѧى ) خѧط الѧدعم  (وبمعنѧى آخѧر، يتحѧѧول خѧط الاتجѧاه التѧѧصاعدي     ).  جѧѧـ- أ4-1انظѧر الѧشكل   . (ط الاتجѧѧاهالقاعѧدة علѧى خطѧو   
إلѧى خѧط دعѧم حالمѧا       ) خط المقاومѧة  (مستوى مقاومة عادةً حالما يتم اختراقه بشكل صحيح، آما يتحول خط الاتجاه التنازلي              

ممتدًا باتجاه اليمѧين علѧى الرسѧم البيѧاني بقѧدر الإمكѧان       ولذلك يكون من الأفضل رسم خط الاتجاه   . يتم اختراقه بشكل صحيح   
ومن المدهش أن نرى إلى أي مѧدى تلعѧب خطѧوط الاتجѧاه دور الѧدعم والمقاومѧة مѧرة أخѧرى         . وحتى وإن حدث وتم اختراقه  

  .في المستقبل، ولكن بشكل عكسي
  

  المتضمنات القياسية لخطوط الاتجاه
 أهداف السعر، والتي سنتحدث عنهѧا آثيѧرًا فѧي الفѧصلين القѧادمين علѧى نمѧاذج        من الممكن استخدام خطوط الاتجاه في تحديد  

  . الأسعار
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مѧستوى الѧدعم، عѧادةً مѧا يعمѧل      كѧسر  بعѧد أن يقѧوم الѧسعر ب      . تحول إلى مستوى مقاومة   ) مستوى دعم (مثال على خط اتجاه تصاعدي      )  أ 4-10(شكل  
  . آمستوى مقاومة عند حدوث أي ارتفاع للسعر

  

  
  

  . غالبًا ما يتحول خط الاتجاه التنازلي إلى مستوى دعم بعد اختراقه للأعلى)  ب4-10(شكل 
  

  
  

في هذا الرسم البياني، تحول خط الاتجاه إلى مستوى مقاومة بعد اختراقه، وذلك عندما . مثال على خط اتجاه قد انعكس دوره أيضًا)  جـ4-10(شكل 
  . ارتفع السعر بعد الاختراق

  
 فإن بعض أهداف السعر تنبع من نماذج السعر المختلفة والتي تشبه نموذج السعر الذي سوف نغطيѧه هنѧا مѧع                      وفي الحقيقية، 
خط الاتجاه، عادة ما تتحرك الأسعار خلف خѧط الاتجѧاه بمقѧدار مѧسافة     آسر وآما ذآرنا قبل ذلك، حالما يتم   . خطوط الاتجاه 

  . الجانب الآخر من خط الاتجاه قبل انعكاسهتتساوى مع المسافة العمودية التي حققتها الأسعار على 
  

، )يتم القياس عموديا  (فوق خط الاتجاه التصاعدي     $ 50وبمعنى آخر، إذا تحرآت الأسعار في اتجاه تصاعدي سابق بمقدار           
وفѧي الفѧصل التѧالي مѧن هѧذا        . أيѧضًا تحѧت خѧط الاتجѧاه بعѧد اختراقѧه           $ 50يكون حينهѧا مѧن المتوقѧع انخفѧاض الѧسعر بمقѧدار              

تاب، سوف نرى على سبيل المثال أن هѧذه القاعѧدة القياسѧية المѧستخدمة علѧى خѧط الاتجѧاه هѧي نفѧس الطريقѧة التѧي يمكѧن                           الك
هѧي  " النѧيكلاين "إلѧى   " الهيѧد "المنعكس، حيث تكون المѧسافة مѧن        " هيد آند شولدرز  "استخدمها على نموذج السعر المشهور      

  . نفس المسافة خلف هذا الخط عندما يتم اختراقه
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  ) Fan Principle(قاعدة المروحة 
ففѧѧي بعѧѧض )  جѧѧـ- أ4-11انظѧѧر الѧѧشكل . ( المروحѧѧةةيوجѧѧد هنѧѧاك اسѧѧتخدام آخѧѧر لخѧѧط الاتجѧѧاه جѧѧدير باهتمامنѧѧا، وهѧѧو قاعѧѧد    

خѧѧط الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، تѧѧنخفض الأسѧѧعار قلѧѧيلاً قبѧѧل أن ترتفѧѧع مѧѧرة أخѧѧرى عائѧѧدة علѧѧى خѧѧط الاتجѧѧاه      آѧѧسر الأحيѧѧان، بعѧѧد 
آيفيѧة ارتفѧاع   )  أ 4-11(ونلاحѧظ فѧي الѧشكل    ). والذي أصبح خط مقاومة بعد عملية الاختراق(سفل التصاعدي القديم من الأ 

، والѧذي تѧم اختراقѧه     )2خѧط الاتجѧاه     (وبالتѧالي مѧن الممكѧن رسѧم خѧط اتجѧاه ثѧاني               . 1الأسعار وفشلها في التغلب علѧى الخѧط         
  . أيضًا

  
  
  
  

  
  

 الѧذين تѧم اختراقهمѧا قѧد     3و1لاحѧظ أيѧضًا أن الخطѧين        . الخط الثالث إلى انعكاس الاتجاه    سر  آمثال على قاعدة المروحة، حيث يشير       )  أ 4-11(شكل  
  . تحولا إلى مستويا مقاومة

  

  
  

لاحѧظ أن  . الخط الثالث إشارة بانعكѧاس اتجѧاه الѧسعر إلѧى الاتجѧاه التѧصاعدي      آسر مثال على قاعدة المروحة بالأسفل، حيث يعتبر      )  ب 4-11(شكل  
  .  تم اختراقهما قد تحولا إلى مستويا دعم الذين2 و1الخطين 
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الخѧط الثالѧث إلѧى تحѧول     آѧسر  عادةً ما يشير . في هذا الرسم البياني، تم رسم شكل المروحة بحيث تلامس ثلاث قمم سعرية متتالية      )  ج ـ4-11(شكل  
  .  اتجاه السعر إلى الاتجاه التصاعدي

  
هذا الخط الثالث إشѧارة إلѧى   آسر وعادة ما يكون ). 3الخط (ط اتجاه ثالث   وبعد فشله لمرة الثانية في الارتفاع، يمكن رسم خ        

إشارة بظهور خѧط اتجѧاه   ) 3الخط (خط الاتجاه التنازلي الثالث    آسر   ب، يعتبر    4-11وفي الشكل   . أن الأسعار تتجه للأسفل   
بقًا قѧد تحولѧت إلѧى خطѧوط     وفي هذه الأمثلة، يمكنѧك ملاحظѧة آيѧف أن خطѧوط الѧدعم التѧي تѧم اختراقهѧا مѧس                  . تصاعدي جديد 

يرجѧع إلѧى مظهѧر الخطѧوط     " قاعѧدة المروحѧة  "ومѧن الجѧدير بالѧذآر أن مѧصطلح     . مقاومة، وأن المقاومة قد تحولت إلى دعم   
 ةالخѧط الثالѧث هѧو إشѧار    آѧسر  وأخيرًا، لا بد مѧن المهѧم أن نتѧذآر دائمѧًا هنѧا بѧأن        . التي تتشكل بالتدريج، والتي تشبه المروحة     

  .  الاتجاهصحيحة لانعكاس خط
  

  أهمية الرقم ثلاثة
تطبيق قاعدة المروحة عليها، مѧن المثيѧر أن نلاحѧظ آيѧف يظهѧر الѧرقم ثلاثѧة        أجل  عند فحص الثلاثة خطوط التي تتكون من        

فعلى سبيل المثال، تѧستخدم  . في الغالب في دراسة التحليل الفني، وأهمية الدور الذي يلعبه في العديد من طرق التحليل الفني             
، "داو"نظريѧѧة ( المروحѧѧة ثلاثѧѧة خطѧѧوط، وعѧѧادة مѧѧا يكѧѧون للѧѧسوق التѧѧصاعدي والѧѧسوق التنѧѧازلي ثلاثѧѧة أوجѧѧه أساسѧѧية  قاعѧѧدة

، وتوجѧد  )سوف يتم تغطية موضوع الفجوات فѧي وقѧت لاحѧق   (، آما يوجد ثلاثة أنواع من الفجوات        ")اليوت واف "ونظرية  
هيѧد  "، ونموذج   "تريبل توب "القمة الثلاثية   : ة الاستخدام، مثل  ثلاثة قمم بارزة في بعضًا من نماذج السعر المنعكسة والشائع         

، وثلاثѧة اتجاهѧات لخѧط الاتجѧاه         )أساسѧي، وثѧانوي، وصѧغير     (، آما يوجد ثلاثة أنѧواع مختلفѧة مѧن خѧط الاتجѧاه               "آند شولدرز 
المتطابقѧة،  (ات ، ومن بين نمѧاذج الѧسعر المѧستمرة بѧشكل عѧام، توجѧد ثلاثѧة أنѧواع مѧن المثلثѧ             )تصاعدي، وتنازلي، وجانبي  (

ومهمѧѧا آѧѧان ). الѧѧسعر، وحجѧѧم التѧѧداول، والعقѧѧود المفتوحѧѧة(، آمѧѧا يوجѧѧد ثلاثѧѧة مѧѧصادر للمعلومѧѧات )والتѧѧصاعدية، والتنازليѧѧة
  . التحليل الفنينطاق السبب، فإن الرقم ثلاثة يلعب دورًا بارزًا جدًا في 

  
  الانحدار النسبي لخط الاتجاه

فبشكل عام، تقترب خطوط الاتجاه التصاعدية الأآثر أهميѧة مѧن درجѧة             . يئًا هامًا أيضًا  يعتبر الانحدار النسبي لخط الاتجاه ش     
 45 بدرجѧة انحѧدار      ىويقوم بعض محللي الرسم البياني برسم خط ينحدر عن أعلѧى سѧعر أو أدنѧ               .  درجة 45انحدار مقدارها   

 درجѧة آѧان مѧن احѧد التقنيѧات           45قدار  ويذآر أن الخط المنحدر بم    . درجة، ويستخدمون هذا الخط على انه خط اتجاه أساسي        
 بنسبة معينة تتوازن فيها ض، حيث يعكس هذا الخط الوضع الذي ترتفع فيه الأسعار أو تنخف"جان. دي. دبليو"التي يفضلها   

  .السعر والوقت بشكل مثالي
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أما إذا آѧان خѧط الاتجѧاه شѧديد     ). 2انظر الخط رقم ( درجة تقريبًا    45غالبًا ما تظهر خطوط الاتجاه الصحيحة بدرجة انحدار مقدارها          ) 4-12(شكل  
أما إذا آان خط الاتجاه يميل إلى الاستواء أآثر، فإن هذا يعني أن خط    ). 1انظر الخط   (الانحدار، فإن هذا يعني أن هذا الخط غير قابل للاستمرارية           

 درجة عن القمة أو القاع، آخطѧوط  45اه ذات درجة انحدار مقدارها لذلك، يستخدم المحللون الفنيون خطوط الاتج   . الاتجاه ضعيفًا جدًا ومشكوك فيه    
  . اتجاه أساسية

  
  

، فѧإن هѧذا يѧشير عѧѧادةً إلѧى أن الѧسعر يرتفѧع بѧѧشكل       )4-12 فѧي الѧѧشكل  1انظѧر الخѧط   (وإذا آѧان خѧط الاتجѧاه شѧديد الانحѧѧدار     
هѧذا الخѧط الѧشديد الانحѧدار        آѧسر   وقѧد يكѧون     . متسارع للغاية، وان هذا الارتفاع المنحدر الحالي لن يكون قابѧل للاسѧتمرارية            

أمѧا إذا آѧان خѧط الاتجѧاه منبѧسط جѧدًا       ). 2الخѧط  ( درجة   45ليس إلا رد فعل لخط اتجاه أآثر قابلية للاستمرار ينحدر بدرجة            
  .، فقد يشير ذلك إلى أن خط الاتجاه التصاعدي ضعيف جدًا ولا يمكن الوثوق به)3خط الاتجاه (
  

  تجاه آيفية تعديل خطوط الا
أ 4-14 و4-13انظѧر الѧشكل   . ( خط الاتجѧاه عفي بعض الأحيان تتطلب خطوط الاتجاه بعض التعديل لتناسب تباطؤ أو تسار 

خط اتجاه منحدر، فمن الممكن حينها رسم خط اتجѧاه أقѧل   آسر على سبيل المثال، آما يظهر في الحالة السابقة، إذا تم           ). وب
خѧط  آѧسر   3.14ويظهر الشكل . بساط، فمن الممكن إعادة رسمه بزاوية أآثر انحدارًا    وإذا آان خط الاتجاه شديد الان     . سرعة

  ).2الخط (، وآيف أن ها الوضع يتطلب رسم خط اتجاه أقل سرعة )1الخط (اتجاه أآثر انحدارًا 

  
  

شديد الانحدار هو إشارة على تحول خط خط الاتجاه الآسر غالبًا ما يكون ). 1الخط(مثال على خط اتجاه تصاعدي في غاية الانحدار ) 4-13(شكل 
  ). 2خط (الاتجاه التصاعدي إلى خط اتجاه تصاعدي أيضًا لديه قابلية أآثر للاستمرار 

  
الخѧط  (شѧديد الانبѧساط، وتѧم إعѧادة رسѧمه بزاويѧة أآثѧر انحѧدارًا                 ) 1الخط  (، يظهر خط الاتجاه الأساسي      )أ4-14(في الشكل   

أما خط الاتجاه الذي يبتعد آثيѧرًا عѧن حرآѧة الѧسعر، فѧإن      .ع، فيتطلب رسم خط منحدر  أما خط الاتجاه التصاعدي المتسار    )2
  . استخدامه يكون قليلاً جدًا في تتبع الاتجاه
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وعѧن  . وفي حالة تسارع خط الاتجاه، من الممكѧن رسѧم العديѧد مѧن خطѧوط الاتجѧاه فѧي بعѧض الأحيѧان بزوايѧا أآثѧر انحѧدارا                    
 -لاتجѧѧاه الأآثѧѧر انحѧѧدارا خطѧѧوط ضѧѧرورية فمѧѧن الممكѧѧن اللجѧѧوء إلѧѧى أداه أخѧѧرى  تجربتѧѧي الشخѧѧصية عنѧѧدما تكѧѧون خطѧѧوط ا 

   – ) Moving Average(المتوسط المتحرك 
  

  
  

وبالتالي، من الممكѧن  . ، حيث يشير هذا الخط إلى اتجاه تصاعدي شديد البطء    )1الخط  (مثال على خط اتجاه تصاعدي منبسط للغاية        )  أ 4-13(شكل  
  .ر صحة للاتجاه التصاعديآخط أآث) 2الخط (رسم 

  

  
ويعتبѧر الخѧط الأآثѧر انحѧدارًا هѧو الخѧط الأآثѧر        . خط الاتجاه التصاعدي في الرسم البياني يتطلب رسم خطوط اتجاه أآثر انحدارًا          )   ب 4-13(شكل  
  .أهمية

  
ختيѧار أآثѧر الأدوات   ومن أحد المميزات لاسѧتخدام العديѧد مѧن الأنѧواع المختلفѧة مѧن أدوات التحليѧل الفنѧي هѧي القѧدرة علѧى ا                        

وفي هذا الكتاب قمنا بتغطية جميع أدوات التحليѧل الفنѧي والتѧي تعمѧل جيѧدا فѧي أوضѧاع معينѧة، ولكنهѧا لا                         . ملائمة لوضع ما  
وبتوفر مستودع من أدوات التحليل الفنѧي يمكѧن الرجѧوع إليهѧا، باسѧتطاعة المحلѧل الفنѧي                   . تعمل جيدا جدا في أوضاع أخرى     

ويعتبر خط الاتجاه المتѧسارع     . ريع والانتقال إلى أداه أخرى قد تعمل بشكل أفضل في الوضع المعطى           تغيير أداة ما بشكل س    
 أآثر فائدة من رسم سلسلة من خطѧوط الاتجѧاه   ) Moving Average(المتوسط المتحرك  الحالات التي يكون فيها دهو أح

  .الأآثر انحدارا
  

ن أن يكون لها تأثير في أي وقت، فإن هنѧاك حاجѧة لوجѧود خطѧوط اتجѧاه      ولأن هناك  درجات مختلفة من  الاتجاه والتي يمك        
فعلѧى سѧبيل المثѧال، يقѧوم خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي الأساسѧي بѧربط نقѧاط تمثѧل أدنѧى                        . مختلفة لقياس هذه الاتجاهѧات المتعѧددة      
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. ية للتذبѧذبات الفرعيѧة  الأسعار في الاتجاه التصاعدي الأساسي، في الوقت الذي يمكن فيه استخدام خط أقѧصر وأآثѧر حѧساس             
  ) 4-15انظر الشكل .(ويمكن لهذا الخط القصير قياس حرآات السعر على المدى الأقصر

  

  
  

 فѧي المثѧال الموضѧح خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي الأساسѧي، والѧذي         1يمثل الخѧط  . خطوط اتجاه مختلفة توضح الدرجات المختلفة للاتجاه   ) 4-15(شكل  
ضѧمن  ( فيمثѧل الاتجѧاه ذو المѧدى الأقѧصر     5أمѧا الخѧط   .  اتجاهѧات تѧصاعدية ثانويѧة   4 و3 و 2 وتمثѧل الخطѧوط      .يوضح الاتجѧاه التѧصاعدي الأساسѧي      

  .ومن هنا يتضح لنا أن المحللين الفنيين يستخدمون أآثر من خط اتجاه في الرسم البياني الواحد). الاتجاه الثانوي الأخير
   

  ) The Channel Line(خط قناة السعر 
ففѧي بعѧض   . لسعر أوخط الارتداد آما يُسمى في بعض الأحيان، وتقنية مفيدة أخرى مѧن تقنيѧات خѧط الاتجѧاه     يعتبر خط قناة ا   

وعنѧدما يѧدرك المحلѧل الفنѧي بأنѧه يوجѧد       .  خط الاتجاه الأساسي وخѧط القنѧاة  –الأحيان تنحصر الأسعار بين خطين متوازيين       
  .قناة، فمن الممكن استخدام هذه المعلومة للربح

  
، نقѧوم أولا برسѧم خѧط اتجѧاه تѧصاعدي      ) أ4-16انظѧر الѧشكل   ( ففѧي الاتجѧاه التѧصاعدي   .  القنѧاة ببѧساطته النѧسبية      ويتميز خط 

  .أساسي يصل بين أدنى المستويات
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آخѧط  (، يمكننا رسم خط القناة )3و1بين النقطتين (حالما نتمكن من رسم خط الاتجاه التصاعدي الأساسي    . مثال على خط قناة   )  أ 4-16(شكل  
  . ، والذي يكون موازي لخط الاتجاه التصاعدي الأساسي)2النقطة (عند أول قمة سعر ) تقطعم
  

  
  

، 2تم رسم خط قناة السعر بالاتجاه التنازلي عند تكون أول قاع عند النقطة         . مثال يوضح خط قناة السعر في الاتجاه التنازلي       )  ب 4-16(شكل  
  . غالبًا ما يستمر السعر محصورًا بين هذين الخطين داخل هذه القناة). 3 و1بين (ساسي وذلك بشكل متوازي من خط الاتجاه التنازلي الأ

  

  
  

تكونت قمѧم الѧسعر التѧي    .  عام25لاحظ آيف أن الأسعار تتذبذب بين الحد العلوي والسفلي من قناة السعر الممتدة على مدار )  جـ4-16(شكل  
  .  عندما لامس الحد السفلي من القناة1997آما ارتد السعر عام . مًا من القناة عند الحد العلوي تما1993، 1989، 1987حدثت عام 

  
، والذي يكون موازيا لخط الاتجاه التѧصاعدي الأساسѧي،          )2النقطة  (وبعد ذلك نقوم برسم خط منقط من أول قمة بارزة           

لتالي للѧسعر إلѧى خѧط القنѧاة وارتѧد      وإذا وصل الارتفاع ا. بحيث يتجه آلا من الخطين للأعلى اتجاه اليمين، مكونين قناة         
عنѧد  ( وإذا انخفѧضت الأسѧعار مѧرة أخѧرى إلѧى خѧط الاتجѧاه الأساسѧي                . ، حينها قѧد يكѧون هنѧاك قنѧاة         )4عند النقطة   (منه  

، )  ب4-16الѧشكل  ( ويمكن تطبيق نفس هذه الحقيقة على الاتجاه التنѧازلي  . ، حينها تكون هناك قناة موجودة )5النقطة  
  .الطبع في الاتجاه المعاآسولكن يكون ذلك ب
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. الحد السفلي من القناةكسر غالبًا ما يكون فشل السعر في الوصول إلى الحد العلوي من قناة السعر إشارة مبكرة على احتمالية قيامه ب         ) 4-17(شكل  
الحѧد الѧسفلي مѧن    (جѧاه التѧصاعدي الأساسѧي    خѧط الات كѧسر   في الوصول إلى الحد العلوي من قناة السعر، ثم قѧام ب         5لاحظ أن السعر فشل عند النقطة       

   .للأسفل) القناة
  

ولا بد أن القارئ سوف يلاحظ قيمة هذا الوضع، حيث يمكѧن اسѧتخدام خѧط الاتجѧاه التѧصاعدي الأساسѧي للبѧدء فѧي صѧفقات                            
لقنѧاة للبѧدء   وقѧد يѧستخدم الكثيѧر مѧن التجѧار خѧط ا      . آما يمكن استخدام خط القناة لجني الأرباح على مدى قѧصير         . شراء جديدة 

. صفقات بيع، على الرغم من أن التداول في الاتجاه المعاآس وخط الاتجѧاه الѧسائد قѧد يكѧون خطѧرا وقѧد يكѧون وسѧيلة مكلفѧة           
وغالبا ما تنجح عند اختبارها، وعندئذ تصبح هذه القناة أآثѧر  آسر وفي حالة خط الاتجاه الأساسي الأطول، تبقى القناة بدون     

  . ليهاأهمية ويمكن الاعتماد ع
  

خط القناة التصاعدي له معنى معѧاآس تمامѧا،   آسر خط الاتجاه الأساسي إلى حدوث تغير هلم في الاتجاه، إلا أن      آسر  يشير  
  .الحد العلوي للاتجاه التصاعدي سببا لزيادة صفقات الشراءآسر ويرى بعض التجار . حيث يشير إلى تسارع الاتجاه القائم

  

  
  

يقوم المحلل الفني بإعادة رسم خѧط الاتجѧاه الأساسѧي،    ) 5عند النقطة (الحد العلوي من قناة السعر    آسر  سعر من   عندما يتمكن ال  ) 4-18(شكل  
وبسبب تسارع الاتجاه التصاعدي، فالأغلب . 5-3 بشكل موازي للخط    6-4بمعنى آخر، تم رسم الخط      . بحيث يجعله موازي لخط القناة الجديد     
  . اعدي أيضًاأن يتبع ذلك تسارع خط الاتجاه التص
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 3بين (عندما فشل السعر في الوصول إلى الحد العلوي من قناة السعر، وتم رسم خط اتجاه تنازلي يصل بين قمتي السعر المتنازلتين     ) 4-19(شكل  
  ) 5 و3بحيث توازي الخط الواصل بين  (4، تم حينها رسم خط اتجاه تنازلي مؤقت من النقطة )5و
  

دام أداة القنѧѧاة، وهѧѧي التعѧѧرف علѧѧى إشѧѧارة تѧѧشير إلѧѧى ضѧѧعف الاتجѧѧاه، عنѧѧدما يفѧѧشل الѧѧسعر فѧѧي وتوجѧѧد طريقѧѧة أخѧѧرى لاسѧѧتخ
إشѧѧارة ) 5عنѧѧد النقطѧѧة(قѧѧد يكѧѧون فѧѧشل الأسѧѧعار فѧѧي الوصѧѧول إلѧѧى قمѧѧة القنѧѧاة  ) 4-17(فѧѧي الѧѧشكل . الوصѧѧول إلѧѧى خѧѧط القنѧѧاة

وآقاعѧدة عامѧة،     .  التصاعدي الأساسѧي   خط الاتجاه آسر  تحذيرية مبكرة بان الاتجاه في حالة انعكاس، ويزيد ذلك من فرص            
فإن الفشل في أي حرآة لها قناة السعر في الوصول لأحد جانبي القناة، يشير عادة إلى أن الاتجاه في وضѧع التحѧوّل، ويزيѧد                  

  . الجانب الآخر من القناةآسر ذلك من احتمالية 
  

فإذا تحرآѧت الأسѧعار فѧوق خѧط     ) 4-19، 4-18لشكل انظر ا(ومن الممكن استخدام القناة أيضا لتعديل خط الاتجاه الأساسي   
وعندها يقѧوم بعѧض محللѧين الرسѧم البيѧاني برسѧم خѧط اتجѧاه              . قناة تصاعدي بقدر آاف، فإن هذا يشير عادة على قوة الاتجاه          

-18 فѧي الѧشكل   حآمѧا هѧو واضѧ   ( تصاعدي أساسي أآثر انحدارا يبدأ من آخر أدنى مستوى مرتد موازي لخط القناة الجديѧد   
 فѧѧإن فѧѧشل أي اتجѧѧاه  هوعلѧѧى نحѧѧو مѧѧشاب . وغالبѧѧا يكѧѧون أداء خѧѧط الѧѧدعم الجديѧѧد الأآثѧѧر انحѧѧدارا أفѧѧضل مѧѧن الخѧѧط القѧѧديم    ) 4

تصاعدي للوصول إلى الحد العلوي من القناة يبرر رسم خط دعم جديѧد أسѧفل أخѧر أدنѧى سѧعر ممتѧد مѧوازي لخѧط المقاومѧة                
  ).4-19 في الشكل نآما هو مبي( الجديد فوق أخر قمتين

  
الѧسعر ليخѧرج عѧن قنѧاة الѧسعر القائمѧة، فعѧادة مѧا تبتعѧد          آѧسر   فحالمѧا يѧتم     . وتتضمن خطوط القناة بعض المتضمنات القياسية     

وبالتالي، يمكن للمستخدم قياس اتساع القناة ببساطة، ثم يصور المѧسافة التѧي ابتعѧد    . الأسعار لمسافة تتساوى من اتساع القناة 
  . بها أيًا من الخطينبها السعر عن النقطة التي اخترق

  
 الخطين أهمية في القناة، ويمكن الاعتمѧاد        ر، بأن خط الاتجاه الأساسي هو أآث      مولابد أن نأخذ في عين الاعتبار على نحو دائ        

  . عليه أآثر، أما خط القناة فيكون له الاستخدام الثاني بعد استخدام خط الاتجاه الأساسي
  

  ) percentage retracements( التصحيحات النسبية
فѧѧي جميѧѧع الأمثلѧѧة المѧѧذآورة سѧѧابقًا علѧѧى الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي والاتجѧѧاه التنѧѧازلي، لابѧѧد وأنѧѧك قѧѧد لاحظѧѧت بأنѧѧه بعѧѧد أي حرآѧѧة   
. للأسعار في السوق، تقوم الأسعار بالتراجع بنسبة معينة عن الاتجاه السابق، قبل أن تستأنف حرآتهѧا فѧي اتجاههѧا الأصѧلي                     

 تطبيѧѧق لهѧѧو أفѧѧ% 50ويعتبѧѧر التѧѧصحيح بنѧѧسبة . ع لمقѧѧاييس نѧѧسبية معينѧѧة يمكѧѧن توقعهѧѧا وتميѧѧل هѧѧذه الحرآѧѧات إلѧѧى الخѧѧضو 
 إلѧى   100فعلى سبيل المثال، دعونا نفترض بأن السوق يتجه إلى الأعلى، وأنه قد ارتفع من مستوى                . معروف لهذه الظاهرة  

، قبѧل أن  150راجع الѧسعر إلѧى مѧستوى    وغالبًا ما تساوي الحرآة التصحيحية التالية نصف الحرآة السابقة، وبذلك يت      . 200
وتعتبѧر هѧذه الحرآѧات التѧصحيحية نزعѧة معروفѧة جѧدًا فѧي الѧسوق، وتحѧدث بѧشكل              . يستعيد السوق زخم التداول التصاعدي    

 ر، أو القѧصي ي الأساسѧي، أو الفرعѧ  -وأيضًا، يتم تطبيق هذه التصحيحات النسبية على أي درجة مѧن درجѧات الاتجѧاه       .مستمر
  . المدى

     
موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 67

 وهي التصحيح بمقѧدار الثلѧث،   -، توجد معايير نسبية أخرى ذات حد أقصى وحد أدنى    %50تصحيح الحرآة بنسبة    وبجانب  
وبمعنى آخر، يمكѧن تقѧسيم اتجѧاه الѧسعر إلѧى ثلاثѧة أجѧزاء، حيѧث يѧساوي الحѧد الأدنѧى للحرآѧة التѧصحيحية                  . وبمقدار الثلثين 

حالѧة تѧصحيح أي اتجѧاه قѧوي، عѧادةً مѧا يتراجѧع الѧسوق فѧي                   الأمر الذي يعني بأنه في      %. 66، والحد الأقصى حوالي     33%
وتعتبѧر هѧذه المعلومѧة هامѧة جѧدًا للتѧاجر لعѧدة أسѧباب؛ فѧإذا آѧان                . حرآة تصحيحية تѧساوي ثلѧث الحرآѧة الѧسابقة علѧى الأقѧل             

% 50-33التاجر يتطلع إلى الشراء في منطقة تحت السوق، يمكنه حينها حساب المنطقة التي تبتعد عن سعر الѧسوق بنѧسبة                   
  ). أ وب4-20انظر الشكل . (واستخدامها آإطار عام للإشارة إلى وجود فرص شراء

  

  
  

يوضѧح هѧذا المثѧال تѧصحيح     . غالبًا ما يقوم السعر بالتصحيح عن الاتجاه السابق بمقدار النصف قبل أن يѧستأنف اتجاهѧه مѧرة أخѧرى        )  أ 4-20( شكل
  .  الحد الأدنى للتصحيح، والثلثين هو الحد الأقصى لهيعتبر التصحيح بنسبة الثلث هو %. 50السعر بنسبة 

  
، والتي تصبح منطقة حرجة؛ فإذا استمر الاتجاه السابق، يتوقف التصحيح           %66ويتمثل معيار التصحيح الأقصى عند نسبة       

 فѧي الاتجѧاه    بيѧع ةوعندها تصبح هذه المنطقة منطقة شراء منخفضة نسبيا في الاتجѧاه التѧصاعدي أو منطقѧ         . عند نقطة الثلثين  
 الاحتمال القائم يكون لصالح انعكاس الاتجاه أآثر من احتمال أن يكون            نوإذا ابتعدت الأسعار عن نقطة الثلثين، فإ      . التنازلي

  .عن الاتجاه السابق% 100وعادة ما تتراجع الأسعار حينئذ بنسبة . ذلك مجرد حرآة تصحيحية
  

 والتѧي أخѧذناها مѧن نظريѧة         -،  %66،  %33،  %50 -عايير تصحيحية نѧسبية      والآن، يمكن أن تلاحظ بأننا قد ذآرنا ثلاثة م        
سѧوف نѧرى أن المتبعѧين لهѧذه الطريقѧة يѧستخدمون       " الفايبوتѧشي "ونسب " اليوت ويف"، وعندما نتناول نظرية     ةداو الأصلي 

 الأدنѧى لمنطقѧة     إلا أنني أفضل دمج آل من الطريقتين وحѧساب الحѧد          %. 62،   %88التصحيحات النسبية التي تحدث بنسبة      
ويقѧѧوم بعѧѧض المحللѧѧين الفنѧѧين بأخѧѧذ متوسѧѧط هѧѧذه الأرقѧѧام  %. 66-62منطقѧѧة الحѧѧد الأقѧѧصى عنѧѧد % 38 -33التѧѧصحيح عنѧѧد 

  % 60-40ليصلون إلى المنطقة التصحيحية 
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اع التي بدأت أبريل تقيس تصحيح السعر لحرآة الارتف%) 62و % 50و % 38(تمثل الخطوط الأفقية ثلاث مستويات تصحيحية )  ب4-20(شكل 
والثالث بالقرب % 62، والانخفاض الثاني عند %38حديث الانخفاض التصحيحي الأول عند مستوى . ، وانتهت في أغسطس من نفس العام  1997

  % .50و % 38غالبًا ما تواجه الحرآة التصحيحية دعم في المنطقة بين %. 50من 
  
 8/8 ،7/8، 6/8، 5/8، 4/8، 3/8، 2/8، 1/8 –م الاتجѧѧاه إلѧѧى أثمѧѧان بأنѧѧه قѧѧد قѧѧام بتقѧѧسي"  جѧѧان دي ودبليѧѧ"يѧѧدرك طѧѧلاب و

، آمѧا وجѧد أنѧه مѧن المهѧم تقѧسيم الاتجѧاه إلѧى                %) 62 (5/8،%) 50 (4/8،%) 38 (3/8ووضع جان أهمية خاصة للنѧسب       
  %).66 (2/3%) 33 (1/3 -أثلاث

  
  ) Speed resistance lines (خطوط المقاومة السريعة

" ادسѧون جولѧد  "وقد قام .  خطوط السرعة– تقنية أخرى تدمج بين خط الاتجاه والتصحيحات النسبية      دعونا الآن نتحدث عن   
بتطوير هذه التقنية والتي تعتبر تعديل لفكرة تقسيم الاتجѧاه إلѧى أثѧلاث ويتمثѧل الخѧط الأساسѧي بѧين هѧذه التقنيѧة وبѧين مفهѧوم                              

أي ( الاتجѧاه  ضتقوم بقياس نѧسبة ارتفѧاع أو انخفѧا   ) سرعة الطأو خطو(التصحيح النسبي في آون خطوط المقاومة السريعة    
  ).قياس سرعته

  
وارسѧم مѧن هѧذه      )  أ 4.21انظѧر الѧشكل     (ولإنشاء خط سرعة تصاعدي ابحث عن أعلѧى نقطѧة فѧي الخѧط التѧصاعدي الحѧالي                   

وبعد ذلѧك ارسѧم   . ة أقسامالنقطة خط عامودي باتجاه قاع الرسم البياني إلى حيث يبدأ الاتجاه، ثم قسّم الخط العمودي إلى ثلاث         
وفѧي  . خط اتجاه من بداية الاتجاه مرورا بالنقطتين المحددتين على الخط العمودي، وهمѧا نقطѧة الثلѧث الواحѧد ونقطѧة الثلثѧين                    

خط الاتجاه التنازلي، اتبع نفس الخطوات ولكن بطريقة عكسية، حيѧث يمكنѧك أن تكѧون مقيѧاس المѧسافة العموديѧة بѧين أدنѧى                  
ه التنѧازلي وبدايѧة الاتجѧاه، وارسѧم خطѧين مѧن بدايѧة الاتجѧاه مѧرورا بنقطѧة الثلѧث ونقطѧة الثلثѧين علѧى الخѧط                  نقطة فѧي الاتجѧا    

  )  أ وب 4-21انظر الشكل . (العمودي
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وبعد ذلك، . مثم تقسيم المسافة العمودية بين القمة وبداية الاتجاه إلى ثلاثة أقسا. مثال على خطوط مقاومة سريعة في اتجاه تصاعدي      )  أ 4-21(شكل  
وإذا تѧم  . تعمѧل هѧذه الخطѧوط آخطѧوط دعѧم عنѧد قيѧام الѧسوق بحرآѧات تѧصحيحية          . 3 و2، ومرورًا بالنقطتين 1تم رسم خطي اتجاه بداية من النقطة  

  . هذه الخطوط، فإنها تتحول إلى خطوط مقاومة عند ارتداد السعر بعدها للأعلىآسر 
  

  
  

  . تنازليخطوط السرعة في الاتجاه ال)  ب4-21(شكل 
  

 أدنى جديد فѧي الاتجѧاه التنѧازلي، لا بѧد مѧن رسѧم خطѧوط            رسعر أعلى جديد في الاتجاه التصاعدي أو سع       يتكوّن  في آل مرة    
ولأن خطوط السرعة يتم رسمها مѧن بدايѧة الاتجѧاه إلѧى نقطѧة               ).  سعر جديد  ىلأنه يوجد الآن أعلى سعر جديد أو أدن       ( جديدة  

ن أن تتحرك خطوط الاتجاه هذه خѧلال حرآѧة الѧسعر وهѧذه هѧي إحѧدى الحѧالات التѧي لا يѧتم               الثلث ونقطة الثلثين، فمن الممك    
فيها رسѧم خطѧوط الاتجѧاه تحѧت مѧستويات أدنѧى الأسѧعار أو فѧوق مѧستويات أعلѧى الأسѧعار وإنمѧا يѧتم رسѧمها خѧلال حرآѧة                                  

  .السعر
  

يتوقѧف عѧادة عنѧد خѧط سѧرعة العلѧوي       وإذا آان الاتجاه التѧصاعدي فѧي مرحلѧة تѧصحيح نفѧسه فѧإن تѧصحيح الجانѧب الѧسفلي             
وإن لم يكن الاتجاه التصاعدي في مرحلة تصحيح نفسه فإن الأسعار تنخفض إلى خط الѧسرعة الѧسفلي               ) 2/3خط السرعة   ( 
وفѧي  . الخط السفلي فمن المحتمل أن تستمر الأسعار حتى تѧصل إلѧى بدايѧة الاتجѧاه الѧسابق       آسر  وإذا تم   ). 1/3خط السرعة ( 

الخط الѧسفلي إلѧى احتماليѧة الارتفѧاع للخѧط العلѧوي والѧذي إذا تѧم اختراقѧه فقѧد يكѧون ذلѧك إشѧارة                            آسر  لي يشير   الاتجاه التناز 
  .للارتفاع إلى قمة الاتجاه السابق

  
الخѧط  آѧسر  وبالتѧالي إذا تѧم   .  خطѧوط الѧسرعة أدوارهѧا حالمѧا يѧتم اختراقهѧا      س في جميع خطوط الاتجѧاه، تعكѧ  لوآما هو الحا 

 وارتفعت من هنѧاك، فѧإن هѧذا    1/3لا لعملية تصحيح الاتجاه التصاعدي، وانخفضت الأسعار إلى خط  خ ) 2/3خط  (العلوي  
مѧستويات  كسر  هذا الخط العلوي فإن هذه تعتبر إشارة لوجود احتمالية ل         آسر  وعندما يتم   . الخط العلوي يصبح حاجز مقاومة    

  . ه التنازليويتم تطبيق نفس هذا المفهوم على الاتجا. الأسعار الأعلى القديمة
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  )Gann and Fibonacci fan lines ("جان"وخطوط " فايبوتشي"خطوط مروحة 

ويتم رسѧم خطѧوط   " جان"وخطوط " فايبوتشي"الخاصة بالرسم البياني برسم خطوط مروحة " السوفت وير  "تسمح برامج   
% 62و% 38 رسѧمها بزوايѧا   يѧتم " الفايبوتѧشي " وفيمѧا عѧدا أن خطѧوط     . الѧذي رسѧمنا بѧه خѧط الѧسرعة         " فايبوتشي"مروحة  

والتѧي  " (جѧان "وتتمثѧل خطѧوط   "). نظريѧة اليѧوت ويѧف    "13وسوف نѧشرح مѧن أيѧن جѧاءت هѧذه النѧسب فѧي الفѧصل رقѧم             ( 
 البѧارزة بزوايѧا     نفي خطوط الاتجاه المرسومة من القمم أو القيعѧا        ") دبليو دي جان  "سميت بعد وفاة تاجر السلع الأسطوري       

أهميѧة ومѧѧن  " جѧان " هѧي أآثѧر خطѧوط    ع درجѧة مѧن أي قمѧة أو قѧا    45مرسѧوم بزاويѧة قياسѧها    ويعتبѧر الخѧط ال  . امتثѧال معينѧة  
أمѧا خطѧوط   .  درجѧة 75 درجѧة و 3/4 و63المنحѧدرة خѧلال الاتجѧاه التѧصاعدي بزوايѧا قياسѧها            " جѧان "الممكن رسѧم خطѧوط      

 خطѧوط مختلفѧة مѧن       ومѧن الممكѧن رسѧم تѧسعة       .  درجѧة  15 درجѧة و   1/4 و 26المنبسطة فيمكن رسمها بزوايѧا قياسѧها        " جان"
  ".    جان"خطوط 

        
بنفس الطريقة التي تُستخدَم بهѧا خطѧوط الѧسرعة، حيѧث مѧن المفتѧرض أن تعمѧل                   " فايبوتشي"و" جان"ويتم استخدام خطوط    

خط ما، عادةً مѧا تѧنخفض الأسѧعار إلѧى الخѧط التѧالي               آسر  وعندما يتم   . آخطوط دعم خلال حرآات الاتجاه بالاتجاه التنازلي      
تكون مثيرة للجدل في بعض الأحيان؛ وذلك لأنه حتى وإن عمِلَت " جان"وعلى الرغم من ذلك، فإن خطوط      . يقع تحته الذي  

آمѧا يѧشكك   ". جѧان "أحد هذه الخطوط بالشكل المطلوب، فلا يمكنك التأآѧد مѧسبقًا مѧن الخѧط الѧذي سѧيعمل آخѧط مѧن خطѧوط                     
  . ابعض محللي الرسم البياني في جدوى رسم خطوط هندسية مطلقً

  
  )Internal trendlines (خطوط الاتجاه الداخلية

وبدلاً . تختلف خطوط الاتجاه الداخلة على خط الاتجاه العادي، حيث لا تعتمد هذه الخطوط على قمم وقيعان شديدة الوضوح                 
. بقѧدر الإمكѧان  من ذلك ويتم رسم خطوط الاتجاه الداخلية خلال حرآة السعر، وتصل بين عديد مѧن القمѧم والقيعѧان الداخليѧة              

وتكمѧѧن مѧѧشكلة . ويѧستطيع بعѧѧض محللѧѧي الرسѧم البيѧѧاني مراقبѧѧة هѧذا النѧѧوع مѧѧن خطѧѧوط الاتجѧاه ويجѧѧدونها مفيѧѧدة بالنѧسبة لهѧѧم     
خطوط الاتجاه الداخلية في آون رسمها يعتمد على الخيال، بينما تتميز قواعد رسم خطوط الاتجاه المألوفة والتي تѧصل بѧين    

  ).  جـ4.21انظر الشكل . (نها أآثر دقةالقمم والقيعان البارزة بكو

  
وقѧد تѧم ريѧم هѧذا     . يصل هذا الخط بين أآبر عدد ممكن من القمѧم والقيعѧان  . مثال على خط اتجاه داخل تم رسمه داخل حرآة السعر     )  ج ـ4-21(شكل  

  . 1997، وعمل آمستوى دعم خلال ربيع 1996الخط مع بداية عام 
  

  )reversal days(أيام الانعكاس 
ويُطلѧق علѧى هѧذا الѧشكل العديѧد مѧن الأسѧماء        . تبر يوم انعكاس الاتجاه وحدة بنائية هامة أخرى مѧن وحѧدات التحليѧل الفنѧي     يع

ولا يمثѧѧل هѧѧذا . ، أو يѧѧوم الانعكѧѧاس الأساسѧѧيء يѧѧوم انعكѧѧاس القمѧѧة، أو يѧѧوم انعكѧѧاس القѧѧاع، أو ذروة البيѧѧع أو الѧѧشرا -الأخѧѧرى
وقبل توضѧيح ذلѧك،    . ه قد يتمتع بالأهمية في سياق عدد من المعلومات الفنية الأخرى          التكوين أهمية آبيرة في حد ذاته، إلا أن       

  . سوف نتطرق إلى تعريف يوم الانعكاس أولاً
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؛ فإذا آان انعكاس لقمة فيمكن تعريفه بشكل عام على أنه تكون أعلى مستوى جديد في   عويحدث الانعكاس أما عند قمة أو قا      
وبمعنى آخر، تسجل الأسѧعار أعلѧى مѧستوى جديѧد لهѧا عنѧد       . ق عند مستوى أقل في اليوم ذاته    الاتجاه التصاعدي، يتبعه إغلا   

ثѧѧم تѧѧنخفض ) وعѧѧادة مѧѧا يكѧѧون ذلѧѧك عنѧѧد نقطѧѧة الافتتѧѧاح أو بѧѧالقرب منهѧѧا (نقطѧѧة مѧѧا فѧѧي خѧѧط الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي خѧѧلال اليѧѧوم 
لقѧاع، فهѧو تكѧون أدنѧى مѧستوى جديѧد خѧلال        أما يѧوم انعكѧاس ا  . الأسعار لتغلق عند مستوى أقل من نقطة إغلاق اليوم السابق    

  . اليوم ويتبعه إغلاق عند مستوى أعلى
  

ويوضѧح  . التداول خلال اليوم وآثافة حجم التداول إشارة بѧاقتراب انعكѧاس الاتجѧاه علѧى المѧدى القريѧب                  نطاق  ويعتبر اتساع   
تلاحظ أيضًا بѧأن آѧلاً مѧن أدنѧى مѧستوى            ويمكنك أن   . آيف يبدو يوم انعكاس القمة ويوم انعكاس القاع       )  ب -  أ  4-22(الشكل  

وعلѧى الѧرغم   . اليوم السابق، مكونان بѧذلك مѧا يѧسمى بѧاليوم الاسѧتثنائي     نطاق وأعلى مستوى في يوم الانعكاس يتفوقان على        
 4-22انظѧر الѧشكل   . (من أن اليوم الاستثنائي لا يعتبر من متطلبات يوم الانعكاس، إلا أنه يعطيه أهمية أآبر في حال تѧوفره             

  ). جـ
  

يُشار إلى يوم انعكاس القاع في بعض الأحيان بذروة البيع، وعادة ما يكون ذلك انعكاس إيجابي مثير لقاع الحرآة التنازلية،                   
ويتѧسبب غيѧاب    . حيث يُجبَر أصحاب جميѧع صѧفقات الѧشراء المحبطѧة علѧى الخѧروج مѧن الѧسوق وسѧط آثافѧة حجѧم التѧداول                          

ويمكننѧا  . لѧسوق بѧالأعلى، الأمѧر الѧذي يѧؤدي إلѧى ارتفѧاع الأسѧعار سѧريعًا لملأهѧا                   ضغط البيع بعد ذلك في حدوث فراغ فѧي ا         
القول بأن ذروة البيع تعتبر من أفضل الأمثلة على يوم الانعكاس، وعلى الرغم من أن هذا اليѧوم لا يمكنѧه وضѧع قѧاع نهѧائي                

  . للسوق التنازلي، إلا أنه يكون إشارة على احتمالية تكوّن أدنى مستوى هام
  

  
  

  . التداول على اقتراب حدوث هذا الانعكاسنطاق تدل آثافة حجم التداول واتساع . مثال على يوم انعكاس القمة)  أ4-22(شكل 
  
  
  

  
  

  ". ذروة البيع"إذا آان حجم التداول آثيف بشكل ملحوظ، يسمى انعكاس القاع غالبًا عندئذٍ بـ . مثال على يوم انعكاس القاع)  ب4-22(شكل 
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في ذلك اليوم، آانت أسعار الافتتاح "  ذروة البيع" مثال قياسي على يوم انعكاس قمة أو 1997 أآتوبر 28آانت حرآة السعر يوم )  حـ4-22(شكل 

 يوجد آما. وزاد من أهمية هذا اليوم عامود حجم التداول الطويل جدًا والذي يدل على آثافته الشديدة      . منخفضة للغاية وأسعار الإغلاق مرتفعة للغاية     
  ). لاحظ القاعين المشار إليهم بأسهم(يومين آخرين يمثلان يومي انعكاس أيضًا 

  
  الانعكاسات الأسبوعية والشهرية

يظهѧѧر هѧѧذا النѧѧوع مѧѧن نمѧѧوذج الانعكѧѧاس بѧѧشكل واضѧѧح فѧѧي رسѧѧم الأعمѧѧدة البيѧѧاني الأسѧѧبوعي والѧѧشهري، والتѧѧي يكѧѧون فيهѧѧا    
التداول خلال أسبوع آامل، ويسجل إغلاقѧه يѧوم   نطاق ي، يمثل آل عامود ففي الرسم البياني الأسبوع   . الانعكاس أآثر أهمية  

وبالتѧѧالي، يتحقѧѧق الانعكѧѧاس الأسѧѧبوعي للحѧѧد العلѧѧوي عنѧѧدما يكѧѧون تѧѧداول الѧѧسوق عنѧѧد مѧѧستويات منخفѧѧضة خѧѧلال      . الجمعѧѧة
 ѧѧستوى إغѧѧن مѧѧى مѧѧستوى أعلѧѧد مѧѧة عنѧѧوم الجمعѧѧعار يѧѧق الأسѧѧم تغلѧѧد، ثѧѧستوى جديѧѧى مѧѧذلك أدنѧѧا بѧѧًبوع، مكونѧѧة الأسѧѧلاق الجمع

  .السابقة
  

ويعتبر الانعكاس الأسبوعي أآثر أهمية من الانعكاس اليومي، ويرجع ذلك إلى أسباب واضحة يراقبها محلل الرسѧم البيѧاني                   
  .وعلى نفس السياق، تتميز الانعكاسات الشهرية بكونها أآثر أهمية. عن قرب

  
  ) Price Gaps(فجوات السعر 

ففѧي الاتجѧاه التѧصاعدي      . على أنها مناطق فѧي رسѧم الأعمѧدة البيѧاني تخلѧو مѧن التѧداول                يمكن تعريف فجوات السعر ببساطة      
على سبيل المثال، عندما تفتتح الأسعار اليوم بمستوى فوق أعلى سعر سجله التداول اليѧوم الѧسابق، تحѧدث فجѧوة فѧي الرسѧم                

لѧى سѧعر يѧومي أقѧل مѧن أدنѧى سѧعر سѧجله         البياني خلال اليѧوم، وفѧي الاتجѧاه التنѧازلي، تحѧدث فجѧوة الѧسعر عنѧدما يكѧون أع                    
وتسير فجوات السعر في الجانب التصاعدي إلى قوة السوق، بينما تشير هذه الفجѧوات فѧي الجانѧب                  . التداول في اليوم السابق   

ومن الممكن أن تظهر هذه الفجوات علѧى المѧدى الطويѧل فѧي الرسѧم البيѧاني الأسѧبوعي أو        . التنازلي عادةً إلى ضعف السوق  
  . ، وحينها تصبح أآثر أهمية، إلا أن تكونها في رسم الأعمدة البياني اليومي يعتبر أآثر شيوعًاالشهري

  
   أنواع فجوات السعر

 ، فجѧوة الحرآѧة الѧسعرية   )Breakaway gap ( فجѧوة الانحѧراف عѧن الاتجѧاه العѧام     -هنѧاك ثلاثѧة أنѧواع مѧن فجѧوات الѧسعر      
)Runaway gap( وفجوة نهاية الاتجاه ،)Exhaustion gap (  
  

 عادةً ما تحدث فجوة الانحراف عن الاتجاه العام عند اآتمѧال نمѧوذج سѧعري هѧام، وعѧادة                :فجوة الانحراف عن الاتجاه العام    
خѧط  آѧسر  فعنѧدما ينتهѧي نمѧوذج سѧعري أساسѧي فѧي الѧسوق، يѧتم           . ما تكون هذه الفجوة إشارة ببداية حرآة هامѧة فѧي الѧسوق            

أي أن الاختراقات الأساسية لمناطق القمة أو القاع هي منشأ هѧذا النѧوع              . م عن الاتجاه  المقاومة غالبًا وسط فجوة انحراف عا     
خѧѧط الاتجѧѧاه الرئيѧѧسي ، والѧѧذي يѧѧشير إلѧѧى انعكѧѧاس الاتجѧѧاه، فѧѧي حѧѧدوث فجѧѧوة  آѧѧسر ومѧѧن الممكѧѧن أن يتѧѧسبب . مѧѧن الفجѧѧوات

  . الانحراف عن الاتجاه العام
  

وغالبѧѧًا لا يѧѧتم ملاًهѧѧا؛ فمѧѧن الممكѧѧن أن تعѧѧود . سѧѧط حجѧѧم تѧѧداول مكثѧѧفعѧѧادةً مѧѧا تحѧѧدث فجѧѧوة الانحѧѧراف عѧѧن الاتجѧѧاه العѧѧام و 
، ومن الممكن أن تغلق جزء مѧن الفجѧوة، لكѧن غالبѧًا     )الاتجاه التصاعديآسر في حالة (الأسعار إلى الحد العلوي من الفجوة     

     
موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 

وعѧادةً مѧا يعمѧل    .  هذه الفجѧوة وآقاعدة عامة، يصبح حجم التداول أآثر آثافة بعد ظهور مثل. ما يبقى جزء من الفجوة فارغًا  
وعلѧى أي حѧال، فإنѧه مѧن     . الحد العلوي لهذه الفجوات آمنѧاطق دعѧم عنѧد حرآѧات الѧسوق التѧصحيحية التѧي تحѧدث بعѧد ذلѧك           

المهم ألا تنخفض الأسعار تحت هѧذه الفجѧوات خѧلال الاتجѧاه التѧصاعدي؛ لأن إغѧلاق الѧسعر فѧي جميѧع الحѧالات تحѧت هѧذه                             
  ). أ، ب4.23انظر الشكل . (عفالفجوة يعتبر إشارة بالض

  

  
  

أمѧا فجѧوة الحرآѧة     .تѧشير فجѧوة الانحѧراف عѧن الاتجѧاه العѧام إلѧى اآتمѧال نمѧوذج سѧعر أساسѧي                     . شكل يوضح أنواع الفجѧوات الثلاثѧة      )  أ 4-23(شكل  
تجѧاه التѧصاعدي، فيليهѧا فجѧوة       أمѧا فجѧوة نهايѧة الاتجѧاه عنѧد الا          ). ولѧذلك تѧسمى بѧالفجوة القياسѧية       )السعرية فتحدث فѧي مكѧان مѧا وسѧط حرآѧة الѧسعر               

لاحظ أيضًا بأن فجوة الانحراف عن الاتجاه العѧام، وفجѧوة الحرآѧة الѧسعرية لا يѧتم               . في خلال أسبوع  ) للاتجاه التنازلي (للانحراف عن الاتجاه العام     
  . ملئها في حالة الاتجاه التصاعدي

  
  

 يقفز هذا السعر للأعلى في مكان ما وسط الحرآة، ليكوِّن         بعد أن يتحرك السعر في طريقه لفترة ما،        :فجوة الحرآة السعرية  
وتكشف هѧذه الفجѧوة عѧن الوضѧع الѧذي      . يسمى بفجوة الحرآة السعرية) أو سلسلة من الفجوات(بذلك نوع ثاني من الفجوات    

تجѧاه هѧو   وتѧدل هѧذه الفجѧوة علѧى قѧوة الѧسوق إذا آѧان الا            . يكون عليه السوق عندما يتحرك بجهد ضئيل وبحجم تداول معتدل         
ويعمѧل هѧذا النѧوع مѧن الفجѧوات آѧدعم تحѧت              .  التنѧازلي  هالاتجاه التصاعدي، ويشير إلى الضعف إذا آѧان الاتجѧاه هѧو الاتجѧا             

 فѧي فجѧوة الانحѧراف عѧن الاتجѧاه العѧام، يعتبѧر        لوآمѧا هѧو الحѧا   . الѧسوق للحرآѧات التѧصحيحية التاليѧة، ولا يѧتم ملأهѧا غالبѧًا       
  . ة إشارة سلبية في الاتجاه التصاعديالإغلاق تحت فجوة الحرآة السعري
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ويشير انخفاض الأسعار تحت هذه الفجوة . يظهر في المربع الأول في الرسم البياني فجوة نهاية الاتجاه بالقرب من نهاية الارتفاع           )  ب 4-23(شكل  
ويوضѧح المربѧع الثالѧث فجѧوة        . صف الاتجاه التنѧازلي   أما المربع الثاني، فيوضح فجوة الحرآة السعرية، ونجد أنها قد ظهرت في منت            . إلى تكون قمة  

  . ويشير ارتفاع السعر بعد هذه الفجوة إلى ارتفاع الأسعار بعد ذلك. نهاية الاتجاه أيضًا ولكن بالقرب من نهاية الانخفاض
  

 وعѧن طريѧق قيѧاس       .وتسمى هذه الفجوة أيضًا بفجوة الميزان وذلك لأنها تحدث غالبًا في نقطة المنتѧصف تقريبѧًا فѧي الاتجѧاه                   
، مѧن الممكѧن تقيѧيم المقѧدار الѧذي مѧن             )بدايѧة حѧدوث الاتجѧاه     (الاتجѧاه الأصѧلي     آѧسر   المسافة التي يبتعد بها الاتجاه من نقطѧة         

  . المحتمل أن تمتد به الحرآة وذلك عن طريق مضاعفة المسافة التي ابتعد بها فعلاً
  

ت بالقرب من نهاية حرآة السوق؛ فبعد أن يحقق الѧسوق هدفѧه، ويѧتم          يظهر هذا النوع الأخير من الفجوا     : فجوة نهاية الاتجاه  
، يبѧدأ المحلѧل   )فجѧوة الانحѧراف عѧن الاتجѧاه العѧام، وفجѧوة الحرآѧة الѧسعرية        (التعرف على النѧوعين الآخѧرين مѧن الفجѧوات      

. ر للأعلѧى فѧي نهايتѧه      وبѧالقرب مѧن نهايѧة الاتجѧاه التѧصاعدي، يكѧون تقѧدم الأسѧعا               . الفني في توقع ظهور فجوة نهاية الاتجѧاه       
وعنѧدما  . وبعد ذلك يتلاشى هذا التقدم سѧريعًا، وتبѧدأ الأسѧعار فѧي تغييѧر حرآتهѧا إلѧى الأسѧفل خѧلال يѧومين أو خѧلال أسѧبوع                     

  .تغلق الأسعار تحت هذه الفجوة الأخيرة في الاتجاه التصاعدي، يكون ذلك إشارة قوية بتحول الاتجاه إلى الاتجاه التنازلي
  

  ) The Island reversal (ريالانعكاس الجز
ففѧي بعѧض الأحيѧان، عنѧدما تتكѧون فجѧوة       . ينتج عن حدوث فجوة نهاية الاتجاه تكѧون مѧا يѧسمى بنمѧوذج الانعكѧاس الجѧزري        

 قبѧل أن تتحѧول الفجѧوة إلѧى الاتجѧاه      نضيق لمدة يومين أو أسѧبوعي نطاق نهاية الاتجاه التصاعدية، يصبح تداول الأسعار في  
وعنѧد اتجѧاه فجѧوة نهايѧة الاتجѧاه إلѧى       . مُحاطѧة بالميѧاه   " جزيѧرة "ا الوضع يجعل حرآة السعر وآأنهѧا مثѧل          ومثل هذ . التنازلي

الأعلى بعد اتجاه فجوة الانحراف عن الاتجѧاه العѧام إلѧى الأسѧفل، يكتمѧل نمѧوذج الانعكѧاس الجѧزري، ويѧشير هѧذا عѧادةً إلѧى                              
-23انظر الѧشكل    . (تمد على مكان الأسعار من بناء الاتجاه العام       وبالطبع، فإن مدى أهمية هذا الانعكاس تع      . انعكاس الاتجاه 

  ) جـ4
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، حيث تظهر فجوة ارتفѧاع بѧالقرب مѧن نهايѧة            "الانعكاس الجزري "تكون الفجوتين الظاهرتين في الرسم البياني اليومي أعلاه قمة          )  ج ـ4-23(شكل  
عادة ما يشير اآتمال فجوات السعر إلى تكون قمة . بع الثاني بعدها بثلاث أسابيعارتفاع السعر في المربع الأول في الرسم، وفجوة انخفاض في المر

  .هامة على الرسم البياني
  

  الخلاصة
قѧѧدمنا فѧѧي هѧѧذا الفѧѧصل أدوات التحليѧѧل الفنѧѧي الأساسѧѧية والتѧѧي أعتبرهѧѧا حجѧѧر الأسѧѧاس لتحليѧѧل الرسѧѧم البيѧѧاني، وتتѧѧضمن هѧѧذه   

لقنѧѧوات، ونѧѧسب الحرآѧѧات التѧѧصحيحية، وخطѧѧوط المقاومѧѧة الѧѧسريعة، وأيѧѧام الѧѧدعم والمقاومѧѧة، وخطѧѧوط الاتجѧѧاه وا: الأدوات
وفي آل طريقة من طريق التحليل الفني والتي سوف نغطيها في الفصول القادمة، سوف يتم استخدام                . الانعكاس، والفجوات 

ن لدراسѧѧة نمѧѧاذج الرسѧѧم وبهѧѧد فهمنѧѧا لهѧѧذه المفѧѧاهيم بѧѧشكل جيѧѧد، فإننѧѧا مѧѧستعدون الآ . هѧѧذه المفѧѧاهيم والأدوات بѧѧشكل أو بѧѧآخر
  . البياني
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  النماذج الأساسية لانعكاس اتجاه السعر في الرسم البياني
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   الفصلمقدمة
آما درسѧنا المفѧاهيم الأساسѧية للاتجѧاه، مثѧل الѧدعم،             . تي تعتبر أساس الاتجاه   ، وال "داو"آنا قد تطرقنا في وقت سابق نظرية        

وبالتѧالي، فإننѧا مѧستعدون الآن للقيѧام بѧالخطوة التاليѧة،          . والمقاومة، وخطوط الاتجاه، وقدمنا حجم التѧداول والعقѧود المفتوحѧة          
  .  السابقةوهي دراسة نماذج الرسوم البيانية، والتي نعتقد بأنها مبنية على المفاهيم

  
فѧإذا  . في الفصل الرابع من هذا الكتѧاب، قѧد وضѧعنا تعريѧف للاتجѧاه بأنѧه سلѧسلة مѧن القمѧم والقيعѧان التѧصاعدية أو التنازليѧة                             

آمѧا أآѧدنا   . آانت هذه القمم والقيعان تصاعدية، فإن الاتجاه يكѧون تѧصاعدي، وإذا آانѧت تنازليѧة، فѧإن الاتجѧاه يكѧون تنѧازلي                      
وسوف يكون اهتمامنا أغلب الوقت خѧلال الفѧصلين القѧادمين    . ي اتجاه جانبي لفترة معينة من الوقتعلى أن السوق يتحرك ف  

  . بحرآة السوق الجانبية هذه
  

ومن الخطأ افتراض أن معظم التغيرات في الاتجاه هي أمور مفاجأة، حيث تتطلب عادةً هذه التغيرات فѧي الاتجѧاه فتѧرة مѧن                  
ففѧي بعѧض    .  في أن هذه الفترات من التحول الانتقالي لا تمثل دائمًا إشارة بانعكاس الاتجѧاه              وتكمن المشكلة . التحول الانتقالي 

الأحيان تشير هذه الفترات التي يكون فيها الاتجاه اتجѧاه جѧانبي بفتѧرة توقѧف مؤقتѧة أو تماسѧك فѧي الاتجѧاه الموجѧود، والѧذي                     
  .يستأنف الاتجاه الأصلي حرآته بعدها

  
  )Price patterns (نماذج السعر

أولاً وقبل آل شيء، ما هѧي       . تقودنا دراسة هذه فترات التحول الانتقالي، والتوقعات التي تقوم عليها إلى قضية نماذج السعر             
نماذج الѧسعر؟ نمѧاذج الѧسعر هѧي صѧور أو تكوينѧات تظهѧر فѧي الرسѧوم البيانيѧة للѧسعر الخاصѧة بالأسѧهم أو الѧسلع، ويمكѧن                                

  . مة تنبؤية خاصةتصنيفها إلى فئات مختلفة، ولها قي
  

  continuation (2 ( واستمراري 1)reversal ( انعكاسي:نوعي نماذج السعر
وآمѧا تѧدل أسѧماء هѧذين النѧوعين، تѧشير النمѧاذج الانعكاسѧية             . انعكاسية واستمرارية : هناك نوعين أساسيين من نماذج السعر     

ر نمѧوذج الѧسعر الاسѧتمرار إلѧى أن الѧسوق فѧي فتѧرة        ومن ناحيѧة أخѧرى، يѧشي   . بأنه يوجد انعكاس هام في الاتجاه يأخذ مكانه       
                  ѧة أو البيѧشراء المكثفѧاع الѧصحح أوضѧل أن يѧن المحتمѧستأنف            عتوقف مؤقتة، وانه مѧي يѧصير، والتѧدى القѧى المѧف علѧالمكث 

ا قѧدر  والنقطة الحاسمة هنا في القدرة على التمييز بين هذين النѧوعين مѧن نمѧاذج الѧسعر مبكѧرً     . الاتجاه بعدها مساره الأصلي   
  . الإمكان خلال تكون النموذج

  
هيѧѧد آنѧѧد  "نمѧѧوذج الѧѧرأس والكتفѧѧين  : وفѧѧي هѧѧذا الفѧѧصل، سѧѧوف نتطѧѧرق إلѧѧى أآثѧѧر خمѧѧسة نمѧѧاذج سѧѧعر انعكاسѧѧية اسѧѧتخدامًا       

والنمѧѧوذج ). Vأو حѧѧرف " (سѧѧبايك"، القمѧѧم والقيعѧѧان الثلاثيѧѧة، القمѧѧم والقيعѧѧان المزدوجѧѧة، قمѧѧم وقيعѧѧان القѧѧضيب   "شѧѧولدرز
وبعѧد ذلѧك،   . آيفيѧة تكونѧه علѧى الرسѧم البيѧاني، وآيفيѧة التعѧرف عليѧه        : وسوف ندرس تكون الѧسعر نفѧسه   . يالحلقي أو الدائر  

  .حجم التداول المصاحب، وتضمنات القياس: سنقوم بأخذ فكرة عن أمرين آخرين مهمين وهما
  

، مѧن الممكѧن أن   )د الكثيѧر منهѧا  والتѧي يوجѧ  (ففي حالات الѧشك     . يلعب حجم التداول دورًا تأآيديًا هامًا في جميع نماذج السعر         
يكون نموذج حجم التداول المصاحب لبيانات السعر عامل يساعد على اتخاذ القرار ومعرفة إذا ما يمكن الوثѧوق فѧي نمѧوذج      

  .السعر أم لا
  

           ѧد الأدنѧد الحѧى تحديѧل علѧساعد المحلѧي تѧسعر، والتѧن  بالإضافة إلى ذلك، فإن هناك تقنيات قياسية معينة لأغلب نماذج الѧى م
وفي الوقѧت الѧذي تقتѧرب فيѧه هѧذه الأهѧداف مѧن حجѧم الحرآѧة اللاحقѧة، تقѧوم هѧذه الأهѧداف بمѧساعدة التѧاجر                     . أهداف السعر 

  . لتحديد نسبة المخاطرة
  

: وفي الفصل الخامس، سوف نتطرق إلى النѧوع الثѧاني مѧن نمѧاذج الѧسعر وهѧي النمѧاذج الاسѧتمرارية، وسѧوف نѧدرس منهѧا                   
وتعكѧѧس هѧѧذه النمѧѧاذج عѧѧادةً فتѧѧرات توقѧѧف مؤقتѧѧة فѧѧي   . الرايѧѧات المѧѧستطيلة، والأوتѧѧاد، والمѧѧستطيلات المثلثѧѧات، والأعѧѧلام، و

  .الاتجاه الموجود، ويتم تصنيفها عادةً آنماذج متوسطة ونماذج صغيرة، ونماذج أساسية
  

  النقاط المشترآة بين جميع نماذج السعر الانعكاسية
الأساسѧية، توجѧѧد بعѧض النقѧѧاط التمهيديѧة المѧѧشترآة بѧين جميѧѧع هѧذه النمѧѧاذج      قبѧل البѧدء فѧѧي دراسѧة نمѧѧاذج الѧسعر الانعكاسѧѧية     

  : الانعكاسية

                                                 
  .  النموذج الانعكاسي هو النموذج الذي ينعكس قيه اتجاه السعر بعد خروج السعر منه، عن ذلك الاتجاه الذي آان عليه قبل تكوّنه 1
  . بعد خروج السعر منه.) آما آان قبل تكوّن النموذج(مر فيه اتجاه السعر النموذج الاستمراري هو النموذج الذي يست 2
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 . يُشترَط وجود اتجاه سابق في أي نموذج سعر انعكاسي .1
 .خط اتجاه هامآسر غالبًا ما تكون الإشارة الأولى لقرب انعكاس الاتجاه هي  .2
 . النموذج الأآبر يشير إلى حرآة لاحقة أآبر .3
 .من نماذج القيعانكسر  النماذج المرتبطة بالقمة أقصر في مداها الزمني وأآثر عُرضَة للعادةً ما تكون .4
 .عادة ما تكون للقيعان مجالات سعر أصغر، وتستغرق وقتًا أطول في التكون .5
 . عادة ما يكون حجم التداول أآثر أهمية في الجانب العلوي .6

  
 لازم وضروري لأي نموذج انعكاسѧي، حيѧث لا بѧد وأن يكѧون اتجѧاه       يعتبر وجود اتجاه سابق شرط       :الحاجة إلى اتجاه سابق   

ويظهѧر هѧذا النمѧوذج عَرَضѧيًا فѧي الرسѧوم البيانيѧة، ولكѧن إذا لѧم يѧسبق هѧذا النمѧوذج اتجѧاه،                  . أساسي في السوق يقوم بعكѧسه     
التي تكѧون فيهѧا نمѧاذج    وتعتبر معرفة الأماآن . حينها لا يكون هناك ما يقوم السوق بعكسه، ويكون هذا النموذج مشكوك فيه         

  . السعر أآثر قابلية للتكون في الاتجاه هي أحد العوامل الأساسية في معرفة النموذج
  

وآنѧا قѧد ذآرنѧا    . وتعتبر التضمنات القياسية هي النتيجة الطبيعية لهذه النقطة التي تشير إلى حتمية وجود اتجاه سابق لينعكس   
أما هدف السعر الأقصى فيمثل الامتداد الإجمالي      . ا بالحد الأدنى من أهداف السعر     مسبقًا بأن أغلب أدوات القياس الفنية تمدن      

فѧإذا تѧم تѧصحيح حرآѧة الѧسوق التѧصاعدي الأساسѧي، وتكѧون نمѧوذج الѧسعر الأساسѧي فѧي القمѧة، فѧإن الحѧد                              . لحرآة الѧسعر  
من السوق التѧصاعدي، أو إلѧى   % 100الأقصى لحرآة السعر المحتملة إلى الاتجاه التنازلي ستكون حرآة تصحيحية بنسبة   

  . النقطة التي بدأ منها
  

ولكن لا بد وأن تتѧذآر  . خط اتجاه هامآسر  تتمثل الإشارة الأولى للانعكاس الوشيك للاتجاه في      :خطوط الاتجاه الهامة  آسر  
أحѧد خطѧوط    سر  آѧ خط اتجاه أساسي لا يعتبر بالضرورة إشارة بانعكاس الاتجاه، حيث من الممكѧن أن يكѧون                 آسر  دائمًا بأن   

الاتجاه التصاعدية الأساسية إشارة لبدأ نموذج سعري في الاتجاه الجانبي، والذي يمكѧن التعѧرف عليѧه بعѧد ذلѧك ومعرفѧة إذا                        
خѧط الاتجѧاه الأساسѧي مѧع إتمѧام نمѧوذج       آѧسر  وفѧي بعѧض الأحيѧان يتѧصادف     . ما آان نموذج انعكاسي أم نموذج اسѧتمراري       

  . السعر
  

نمѧѧوذج " اتѧѧساع"و" ارتفѧѧاع"، فإننѧѧا نѧѧشير إلѧѧى "أآبѧѧر"عنѧѧدما نѧѧستخدم آلمѧѧة : تماليѧѧة أآبѧѧر للحرآѧѧةالنمѧѧوذج الأآبѧѧر، يعنѧѧي اح
وتتزايѧد أهميѧة   . السعر، حيث يقيس الارتفاع سرعة حرآة النموذج، ويمثل الاتساع الوقت المطلوب لبنѧاء واآتمѧال النمѧوذج               

 بمعنى أن يتأرجح السعر في      –جم نموذج السعر أآبر     نموذج السعر، وتزداد حرآة السعر المحتملة بعد النموذج آلما آان ح          
   –، وأن يستغرق وقتًا أطول في تكونه )سرعة تغير الحرآة(أوسع داخل النموذج نطاق 

  
ويѧتم تطبيѧق هѧذه      . تعتمد الأدوات الفنية للقياس في حقيقѧة الأمѧر فѧي هѧذين الفѧصلين مѧن الكتѧاب علѧى ارتفѧاع نمѧوذج الѧسعر                          

وعادة ما يتم استخدام الرسم البياني . رسوم الأعمدة البيانية، والتي تستخدم معايير قياس عموديةالطريقة بشكل أساسي على    
وفѧي هѧذه الطريقѧة يѧتم اسѧتخدام أداة معينѧة لرسѧم               . في عملية قياس الاتساع الأفقي لنموذج الѧسعر       " النقطة والشكل "من نوع   

  . وهدف السعر اللاحقعة قوية بين اتساع القمة أو القا تفترض وجود علاقيهذا الرسم البياني تُعرَف بالحساب، والت
  

مѧѧن نمѧѧاذج كѧѧسر عѧѧادة مѧѧا تكѧѧون نمѧѧاذج القمѧѧة أقѧѧصر فѧѧي مѧѧداها الزمنѧѧي، وأآثѧѧر عُرضѧѧَة لل : الاختلافѧѧات بѧѧين القمѧѧم والقيعѧѧان
وبالإضافة . هاآما تكون تذبذبات السعر داخل نماذج القمم في مجالات سعر أآثر اتساعًا، وتكون أآثر حدة في حرآت .القيعان

وعلى العكس من ذلك، عادة ما تكون حرآة السعر في نماذج القيعѧان داخѧل             . إلى ذلك، تستغرق نماذج القمم وقتًا أقل للتكون       
ولهѧذا الѧسبب، عѧادةً مѧا يكѧون مѧن الأسѧهل التعѧرف علѧى نمѧاذج القيعѧان                . أصغر، إلا أنها تستغرق وقتًا أطѧول للتكѧون        نطاق  

 اتجѧاه الѧسعر   نوعلى الرغم من ذلك، هناك ما يجعل نماذج القمم لها قيمة أيضًا وهو أ          . نماذج القمم والتداول عندها أآثر من     
وبالتالي، باستطاعة التѧاجر أن يѧربح أمѧوال أآثѧر إذا تمكѧن مѧن الѧدخول            . إلى الانخفاض يكون أسرع من اتجاهه إلى الأعلى       

. خول فѧي صѧفقات الѧشراء فѧي سѧوق الاتجѧاه التѧصاعدي         في صفقات بيع في سوق الاتجاه الهبوطي أآثر مѧن ربحѧه عنѧد الѧد               
. وهنا نلاحظ أنه المكافѧآت آفيلѧة بتعѧويض الخѧوض فѧي المخѧاطر، حيѧث يكѧون آѧل شѧيء فѧي الحيѧاة بѧين مخѧاطرة ومكافѧأة                                

  .ويتضح هذا الأمر من آون نماذج القمم تتميز بأنها أصعب للتداول فيها، إلا أنها تستحق هذا المجهود
  

 يتزايد حجѧم التѧداول عѧادةً متتبعѧًا اتجѧاه الѧسوق، آمѧا أنѧه يعتبѧر عامѧل              :ول بأهمية أآبر عند الجانب العلوي     يتمتع حجم التدا  
تأآيدي هام لاآتمال جميѧع نمѧاذج الѧسعر، حيѧث لا بѧد وأن يѧصاحب آѧل اآتمѧال فѧي نمѧوذج الѧسعر تزايѧد ملحѧوظ فѧي حجѧم                                    

تجѧѧاه، لا يكѧѧون لحجѧѧم التѧѧداول أهميѧѧة فѧѧي سѧѧوق الاتجѧѧاه     وعلѧѧى أي حѧѧال، فإنѧѧه فѧѧي المراحѧѧل الأولѧѧى لانعكѧѧاس الا    . التѧѧداول
وعلѧى الѧرغم مѧن    . ويكون لدى السوق طريقًا للانخفاض حالما يجد المضاربين على الانخفѧاض طريقѧًا بالأسѧفل           . التصاعدي

.  حاسѧمًا أن محللي الرسم البياني يفضلون التأآد من تزايѧد نѧشاط التѧداول عنѧد انخفѧاض الأسѧعار، إلا أن هѧذا الأمѧر لا يكѧون             
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والخلاصة، أن ارتفاع حجم التداول في نماذج القيعان يعتبر شيئًا أساسيًا، فѧإذا لѧم يتزايѧد حجѧم التѧداول بѧشكل ملحѧوظ خѧلال                     
وسوف نتطرق بنظرة أعمѧق إلѧى حجѧم التѧداول           . السعر للجانب العلوي، يكون نموذج السعر حينها نموذج مشكوك فيه         آسر  

  .في الفصل السابع من هذا الكتاب
  

  ∗) Head and Shoulders Patterns(" الرأس والكتفين"النموذج الانعكاسي 
الѧرأس   "ج وهѧو نمѧوذ  -دعونا الآن نلقى نظرة مقربة على أآثر النماذج الانعكاسية شهرة وأآثر نموذج يمكѧن الاعتمѧاد عليѧه       

يتѧه، ولتوضѧيح آѧل مѧا يحتويѧه مѧن       وسوف نقضى المزيد من الوقت مع هذا النموذج تحديدًا نظرًا لأهم          .الانعكاسي" والكتفين
آما أنѧه لا يوجѧد إلا اختلافѧات بѧسيطة بѧين هѧذا النمѧوذج ونمѧاذج الѧسعر الانعكاسѧية الأخѧرى، وبالتѧالي لѧن تتطلѧب                           . تفاصيل

 .شرحًا واسعًا
 

 سѧبق وأن   في جميع نماذج السعر، يمثل نموذج السعر الانعكاسي الهام هذا تكرير إضافي لمفاهيم الاتجاه التي      لآما هو الحا  
في الاتجاه التصاعدي الأساسي، عندما تبѧدأ سلѧسلة مѧن القمѧم والقيعѧان التѧصاعدية فѧي فقѧد               . قمنا بدراستها في الفصل الرابع    

وحالمѧا  . وخلال هذا الوقت، تكون قوى العرض والطلѧب فѧي تѧوازن نѧسبي             .زخم التداول، يفقد هذا الاتجاه مستوياته لفترة ما       
مستويات الدعم الواقعة عند قيعѧان مجѧالات التѧداول التاريخيѧة ثѧم ينѧشأ اتجѧاه تنѧازلي جديѧد،          آسر يتم اآتمال هذا الشكل، يتم   

  .فيه قمم وقيعان تنازليةيتكوّن والذي 
  

 Aفѧي النقطѧة   ).  أ وب5-1انظѧر الѧشكل   " (الرأس والكتفѧين " قمة نموذج ىوالآن دعونا نرى آيفية تطبيق هذا السيناريو عل       
ويمتѧد حجѧم التѧداول إلѧى مѧستويات مرتفعѧة            .  مѧع عѧدم وجѧود أي إشѧارة بوجѧود قمѧة             ع آما هو متوقѧ    ينبثق الاتجاه التصاعدي  

 وذلѧك مѧع حجѧم تѧداول أقѧل، ويعتبѧر          Bثم قام السعر بانخفاض تصحيحي إلѧى النقطѧة          . جديدة، الأمر الذي يُعتبر أمرًا طبيعيًا     
الجانѧب العلѧوي خѧلال    آسر اني النبيه بأن حجم التداول عند       قد يلحظ محلل الرسم البي     Cوعند النقطة   . هذا أمرًا متوقعًا أيضًا   

ولا يحمل هذا التغيѧر أهميѧة آبيѧرة فѧي حѧد ذاتѧه، إلا أن محلѧل        .  قليلاً من حجم التداول عن الارتفاع السابقل هو أق Aالنقطة  
  .الرسم البياني يكون مستمر في الحذر عند هذه المرحلة

  
  
  

  
  

عند نفس الارتفاع تقريبًا، وترتفع الرأس ) E و A(، حيث يقع آلاً من الكتف الأيمن والأيسر "الرأس والكتفين"مثال على قمة نموذج )  أ5-1(شكل 
يتأآѧد اآتمѧال هѧذا النمѧوذج مѧع إغѧلاق الѧسعر تحѧت مѧستوى خѧط           . لاحظ آثافة حجم التداول عند تكون آل قمة في الرسم البيѧاني  . عنهما) Cالنقطة  (

الحد الأدنى لانخفاض السعر بعد تكون هذا النموذج هو الانخفاض بنفس مقدار المسافة العمودية ). 2الخط رقم " (يك لاينالن"الرقبة، أو ما يسمى بـ 
  . قبل أن يواصل انخفاضه مرة أخرى" النيك لاين"غالبًا ما يرتد السعر خلال ذلك إلى خط ". النيك لاين"الواقعة بين رأس النموذج وخط 

  

                                                 
 . للتعبير عن هذا النموذج في هذا الكتاب") الرأس والكتفين"نموذج (سوف نستخدم مصطلح  ∗
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لاحѧظ ارتѧداد الѧسعر    . على الرسم البياني، حيث يظهر الكتѧف الأيمѧن والأيѧسر أعلѧى مѧن قمѧة الѧرأس                  " الرأس والكتفين "وذج  قمة نم )  ب 5-1(شكل  
  "  النيك لاين"إلى خط ) عند السهم الصغير(
  

ون  الانخفѧاض إلѧى مѧا د       ر، إلا أنѧه يحѧدث أمѧرًا مقلقѧًا أآثѧر، وهѧو اسѧتمرا               Dوبعدها تبدأ الأسعار في الانخفѧاض إلѧى النقطѧة           
وتذآر أن القمة التي يѧتم اختراقهѧا فѧي أي اتجѧاه تѧصاعدي تعمѧل آمѧستوى دعѧم                     . Aأعلى نقطة في القمة السابقة عند النقطة        

 ويقتѧرب مѧن أدنѧى سѧعر مرتѧد سѧابق عنѧد             Aوعندما يمتѧد الانخفѧاض إلѧى مѧا دون النقطѧة             . عند الحرآة التصحيحية اللاحقة   
  .ه التصاعديالاتجاكسر ، يكون هذا تحذير آخر بBالنقطة 

  
، ويكون حجم التداول هذه المرة أقل من المستويات السابقة، وبالتالي لا يكون قѧادرًا               Eويرتفع السعر مرة أخرى إلى النقطة       

 مѧن   Eسѧوف يѧتم تѧصحيح هѧذا الارتفѧاع الأخيѧر عنѧد النقطѧة                  (Cعلى الوصول إلى أعلى نقطة في القمة السابقة عند النقطة           
ولاسѧتمرار الاتجѧاه التѧصاعدي، لا بѧد وأن ترتفѧع أعلѧى نقطѧة عѧن أعلѧى                    ) D إلى   C من النقاط    النصف إلى ثلثي الانخفاض   
، فيحقѧق   C ليѧصل إلѧى القمѧة الѧسابقة عنѧد النقطѧة              Eأما فѧشل الѧسعر فѧي الارتفѧاع عنѧد النقطѧة              . نقطة حققها الارتفاع السابق   

  . التنازليةمنصف ما يتطلبه بدأ اتجاه تنازلي جديد وهو القم
  

ولكѧن  .  عѧادةً، مُحѧدِثًا إشѧارة أخѧرى بѧالخطر     Dعند النقطة ) 1الخط (الخط التصاعدي الأساسي للأسفل  آسر  لك، يتم   وعند ذ 
 الاتجѧاه قѧد تغيѧر مѧساره مѧن الاتجѧاه التѧصاعدي إلѧى         نعلى الرغم من آل هذه الإشارات التحذيرية آل مѧا نعرفѧه الآن هѧو أ             

  .فقات الشراء، إلا أنه لا يعتبر آافيًا للدخول في صفقات بيع جديدةوقد يكون هذا آافيًا لتصفية ص. الاتجاه الجانبي
 

   يُتمِم النموذج∗)Neckline ("النيك لاين"خط الرقبة آسر 
، ويѧسمى هѧذا     )D و Bالنقطتѧين   (عند ذلك، من الممكن رسم خѧط اتجѧاه أآثѧر اسѧتواءً تحѧت أدنѧى مѧستويين أخيѧرين مرتѧدين                        

علѧى الѧرغم مѧن      (وينحدر هذا الخط بشكل عام في نماذج القمم إلѧى الأعلѧى             ). 2 الخط   انظر" (النيك لاين "الخط بخط الرقبة    
 لهѧو العامѧ  " النيѧك لايѧن  "القѧاطع لخѧط   كѧسر  ويعتبѧر ال ). أنه يكѧون أفقيѧًا فѧي بعѧض الأحيѧان، وينحѧدر للاتجѧاه التنѧازلي قلѧيلاً               

، فإنѧه يختѧرق   D وBه فѧي القѧاع عنѧد النقѧاط     خѧط الاتجѧا  كسر وعندما يقوم السوق ب". الرأس والكتفين"الحاسم في تكون قمة     
وعنѧدها يѧتم التعѧرف    .  لبدأ اتجاه تنازلي جديد، وقمم وقيعѧان تنازليѧة       م، ويكمل بذلك ما هو لاز     Dبذلك خط الدعم عند النقطة      

 حجѧم  ولا بѧد أن يتزايѧد     . F و E و D و Cعلى الاتجاه التنازلي عن طريق تكون أعلى وأدنى المستويات التنازليѧة عنѧد النقѧاط                
 آبيرة في المراحѧل الأولѧى مѧن    ةولا يعتبر الارتفاع الحاد في حجم التداول التنازلي ذو أهمي  ". النيك لاين "آسر  التداول عند   
  . تكون القمة

  
  الحرآة المرتدة

سѧابق   أدنى مѧستوى مرتѧد   ىو إلأ" النيك لاين"عادةً ما تتطور الحرآة المرتدة للسعر والذي تمثل ارتداد السعر إلى قاع خط      
، وعنѧѧدها يѧѧصبح آѧѧلاً مѧѧن هѧѧذين المѧѧستويين  "النيѧѧك لايѧѧن"خѧѧط آѧѧسر ، وذلѧѧك بعѧѧد مرحلѧѧة )Gانظѧѧر النقطѧѧة  (Dعنѧѧد النقطѧѧة 

                                                 
  "الرأس والكتفين" الخاص بنموذج Necklineأو " خط الرقبة"للتعبير عن " النيك لاين"سوف نستخدم هنا مصطلح  ∗

     
موقع فوركس عرب اون لاین

https://forexarabonline.com/



 

 81

وقد يُساعد حجم   . ولا تحدث هذه الحرآة المرتدة دائمًا، أو أنها تكون مجرد ارتداد بسيط في بعض الأحيان              . مستويي مقاومة 
وسѧط تѧداول مكثѧف، تقѧل حينهѧا          " النيك لايѧن  "الأولي لخط   كسر  رتداد؛ فإذا آان ال   التداول في هذه الحالة على تحديد حجم الا       

أمѧѧا . فѧرص حѧدوث هѧذه الحرآѧة المرتѧدة؛ وذلѧѧك لأن تزايѧد نѧشاط التѧداول يعكѧس وجѧود ضѧѧغط آبيѧر علѧى الاتجѧاه التنѧازلي              
وعلѧى أي حѧال،     . لحرآة المرتѧدة  فإنه يزيد من احتمالية حدوث ا     " النيك لاين "الأولي لخط   كسر  انخفاض حجم التداول عند ال    

يصاحب هذا الارتداد حجم قليل للتداول، وحينها يصاحب الاستئناف اللاحق للاتجاه التنازلي الجديد نشاط تداول أآثر آثافѧة                 
  . بشكل ملحوظ
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أفضل شركات التداول المرخصة
exness شركة
https://one.exness-track.com/a/sst5buui

FBS شركة
https://fbs.partners/?ibl=151942&ibp=570901

IcMarkets شركة
https://icmarkets.com/?camp=26059

NSFX شركة
https://nsfx.co/r/E82

XS شركة
https://my.xs.com/ar/links/go/57
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  الخلاصة
  : عند القمة"  والكتفينالرأس"والآن يمكننا تحديد المكونات الأساسية لنموذج 

 اتجاه تصاعدي سابق .1
 . Bويتبعه انخفاض تصحيحي إلى النقطة ) Aالنقطة (أيسر يصاحبه حجم تداول أآبر آثافة " آتف" .2
 ). Cالنقطة (ارتفاع إلى أعلى مستويات جديدة ولكن مع حجم تداول أقل آثافة  .3
 ). Dالنقطة ( من القمة المرتدة السابقة ويقترب) Aعند النقطة (انخفاض يتحرك إلى ما دون القمة السابق  .4
" الѧرأس "يصاحبه حجم تѧداول قليѧل بѧشكل ملحѧوظ، بحيѧث يفѧشل فѧي الوصѧول إلѧى قمѧة                       ) Eالنقطة  (ارتفاع ثالث    .5

 ).Cالنقطة (
 ".النيك لاين"الإغلاق تحت خط  .6
 . جديدةوذلك بعد انخفاض السعر إلى مستويات) Gالنقطة " (النيك لاين"القيام بحرآة مرتدة إلى خط  .7

  
" الكتفѧѧين"أعلѧѧى مѧن  ) الѧرأس (ومѧا يبѧدو واضѧѧحًا فѧي هѧѧذا النمѧوذج هѧو تكѧѧون ثلاثѧة قمѧѧم محѧددة، تكѧѧون فيهѧا القمѧة الوسѧѧطى          

ومѧن الممكѧن اسѧتخدام معيѧار        . بѧشكل حاسѧم   " النيѧك لايѧن   "خѧط   آѧسر   ولكن لا يكتمل هذا النموذج إلا مع        ). E و Aالنقطتين  (
قاعѧѧدة "(النيѧѧك لايѧѧن"، أو الإغѧѧلاق مѧѧرتين بѧѧشكل قطعѧѧي تحѧѧت خѧѧط )يلاً عѧѧن هѧѧذه مختلفѧѧة قلѧѧةأو بنѧѧسب% (3-1بنѧѧسبة كѧѧسر ال

الاتجاه التنازلي مكانѧه الѧصحيح، تظѧل هنѧاك احتماليѧة            آسر  وحتى يأخذ   .لمزيد من التأآيد على اآتمال هذا النموذج      ) اليومين
  .جاه التصاعدي عند نقطة ماهذا نموذج غير حقيقي، وأنه قد يتم استئناف الات" الرأس والكتفين"بأن يكون نموذج 

  
  أهمية حجم التداول 

 مع جميع نماذج السعر الأخرى، يلعب حجم التداول المѧصاحب للنمѧوذج دورًا هامѧًا فѧي عمليѧة تطѧور نمѧوذج                      لآما هو الحا  
وعلѧى  . الأيѧسر " الكتѧف "بحجѧم تѧداول أقѧل مѧن       " الѧرأس "وآقاعدة عامة، لا بد وأن تتكѧون القمѧة الثانيѧة            ". الرأس والكتفين "

وتѧأتي أهѧم إشѧارة مѧن حجѧم      . الرغم من أن هذا الأمر لا يعتبѧر لازمѧًا، إلا أنѧه يعتبѧر إشѧارة مبكѧرة بانخفѧاض ضѧغط الѧشراء                        
، حيث لا بد وأن يكون حجم التداول حينها أقل آثافة مѧن القمتѧين الѧسابقتين،               )الكتف اليمنى (التداول خلال تكون القمة الثالثة      

، ثѧم يѧنخفض خѧلال الحرآѧة المرتѧدة، ثѧم يتزايѧد مѧرة أخѧرى حالمѧا           "النيѧك لايѧن  "خѧط   آѧسر   عند  وبعدها يتزايد حجم التداول     
  . تنتهي الحرآة المرتدة

  
ولكن لا بѧد وأن يبѧدأ حجѧم التѧداول فѧي التزايѧد عنѧد        . وآما ذآرنا مسبقًا، تقل أهمية حجم التداول خلال تكون القمم في السوق       

ويلعب حجم التداول دورًا أآثر أهمية بكثيѧر عنѧد تكѧون القيعѧان             . د سيستمر في طريقه   نقطة ما إذا آان الاتجاه التنازلي الجدي      
  ". الرأس والكتفين"في السوق، وهذا ما سنقوم بمناقشته قريبًا، ولكن قبل هذا سوف نناقش أدوات قياس نموذج 

  
  إيجاد هدف للسعر 

النقطѧة  " (الرأس"طريق قياس المسافة الرأسية من      تعتمد طريقة الوصول إلى هدف للسعر على ارتفاع النموذج، وذلك عن            
C ( طѧѧى خѧѧن"إلѧѧك لايѧѧط "النيѧѧا خѧѧي اخترقهѧѧة التѧѧن النقطѧѧدأ مѧѧي تبѧѧسافة التѧѧص المѧѧم فحѧѧن"، ثѧѧك لايѧѧال ".النيѧѧبيل المثѧѧى سѧѧوعل

 قمѧة  وبالتالي تكѧون المѧسافة العموديѧة بѧين    . 80 وخط النيك لاين يقع عند النقطة 100نفترض أن قمة الرأس تقع عند النقطة      
 نقطѧѧة تبتعѧѧد فѧي الاتجѧѧاه التنѧѧازلي عѧѧن  20وهѧѧذا يعنѧي أن هنѧѧاك  . 20الѧرأس وخѧѧط النيѧѧك لايѧن هѧѧو الفѧѧرق بѧѧين النقطتѧين وهѧѧو   

فѧإن هѧدف   ) أ5.1فѧي الѧشكل    (82خѧط النيѧك لايѧن تقѧع عنѧد      آѧسر  فѧإذا آانѧت نقطѧة    . المستوى الѧذي اخترقѧه خѧط النيѧك لايѧن      
   ).62=20- 82 (62الاتجاه التنازلي يصبح مستوى 

  
أي ( وهناك طريقة فنية أخرى تقوم بنفس المهمة وتتميز بسهولتها إلى حد ما وهѧي قيѧاس طѧول الموجѧة الأولѧى للانخفѧاض             

ثم مضاعفة الناتج وفي آلا الحالتين، يكون الارتفاع الأآبر للنموذج أو لسرعة التغيѧر   ) Dإلى النقطة  cالمسافة بين النقطة 
خѧط الاتجѧاه    آѧسر   قد ذآرنا فѧي الفѧصل الرابѧع مѧن هѧذا الكتѧاب أن القيѧاس المѧأخوذ مѧن                      وآنا  . يعني وجود هدف أآبر للسعر    

ومѧن الممكѧن ملاحظѧة ذلѧك عنѧد رؤيѧة المѧسافة التѧي يقطعهѧا                  ". الѧرأس والكتفѧين   " يكون مشابه للقياس المستخدم في نموذج       
وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك     . الخѧط تقريبѧا   السعر تحت خط النيك لاين المخترق وآيѧف أنهѧا تѧساوي المѧسافة التѧي قطعهѧا فѧوق هѧذا                       

سوف نتمكن من خلال دراستنا لنماذج السعر من توضيح آيفية اعتماد أغلب أهѧداف الѧسعر فѧي رسѧم الأعمѧدة البيѧاني علѧى           
وفѧي أثنѧاء ذلѧك سѧوف نوضѧح فكѧرة قيѧاس ارتفѧاع نمѧوذج الѧسعر                  . مدى ارتفاع أو مدى سرعة حرآة نماذج السعر المختلفة        

  . طة الاختراقوفحص المسافة من نق
  

ومن المهم أن نتذآر أن تحديد الهدف بهذه الطريقة يعتبر الحد الأدنى لهدف السعر؛ وذلѧك لأنѧه غالبѧا مѧا تمتѧد حرآѧة الѧسعر          
وعلى الرغم من ذلك فѧإن تحديѧد الحѧد الأدنѧى للهѧدف يعتبѧر مفيѧدا جѧدا فѧي تحديѧد إذا مѧا آانѧت هنѧاك               . إلى ما بعد هذا الهدف    
أمѧѧا الهѧدف الأقѧѧصى للѧѧسعر فيكѧѧون بمقѧѧدار الحرآѧѧة  . ك الѧѧسوق بحرآѧѧة تبѧرر الѧѧدخول فѧѧي صѧѧفقة جديѧѧدة احتماليѧة آافيѧѧة لتحѧѧر 

لأقصى في الاتجاه التنازلي مѧن قمѧة   .، يالانعكاسية100 إلى 30فإذا تحرك السعر في الاتجاه التصاعدي من النقطة     . السابقة
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وبنѧاء علѧى   .  مѧرة أخѧرى  30ا بѧذلك إلѧى النقطѧة    نموذج السعر بحدوث حرآة تصحيحية آاملѧة للحرآѧة التѧصاعدية، منخفѧض     
  . ذلك، يكون من المتوقع انعكاس أو تصحيح نماذج السعر الانعكاسية 

  
  تعديل أهداف السعر

عند محاولة الوصول بالسعر إلى الهدف، لا بد من أخذ عدة عوامل أخѧرى فѧي عѧين الاعتبѧار، حيѧث لا تمثѧل طѧرق القيѧاس                         
فعلى .  سوى الخطوة الأولى–" الرأس والكتفين" ريقة التي ذآرناها مسبقا والخاصة بنموذج        مثل الط  –الفنية لنماذج السعر    

سبيل المثال، أين تقع مستويات الدعم الهامة والتي تحدث نتيجة ارتداد السعر عѧن أدنѧى المѧستويات خѧلال حرآѧة تѧصاعدية                        
ويتحقق الهدف الأقصى لهѧذه  . عند هذه المستوياتسابقة في السوق؟ تظهر هذه المستويات عند توقف السوق التنازلي مؤقتا           

ولكن السؤال هنا  أين تظهѧر مѧستويات          . من الحرآة التصاعدية السابقة   % 100المستويات بحدوث حرآة تصحيحية نسبتها      
. ؟ تقع هذه المستويات غالبا تحت السوق وتعمل عمѧل مѧستويات الѧدعم الهامѧة               % 66و% 50الحرآة التصحيحية التي تمثل     

 بخصوص فجوات السعر السفلى فغالبا ما تعمل آمناطق دعم وأخيѧرا، هѧل تكѧون هنѧاك أي خطѧوط اتجѧاه طويلѧة المѧدى                           أما
  في الجانب السفلي من السوق؟

لا بد وأن يأخذ المحلل الفني في عين اعتباره البيانات الفنية الأخѧرى عنѧد محاولتѧه تحديѧد أهѧداف الѧسعر عѧن طريѧق نمѧاذج                        
 ويوجد مستوى دعم هѧام عنѧد النقطѧة    30ثال، إذا آان هدف السعر في الاتجاه التنازلي يقع عند النقطة فعلى سبيل الم . السعر

ومѧن ذلѧك    . 30 بѧدلا مѧن مѧستوى        32، حينها يقوم محلل الرسم البياني بتعديل هدف الاتجاه التنازلي ليكون عنѧد مѧستوى                32
، يكون تعديل هدف   ةالمحدد وبين مستوى دعم أو مقاوم     يمكن القول بأنه عندما يكون هناك تعارض ضئيل بين هدف السعر            

وغالبا يكون مѧن الѧضروري تعѧديل أهѧداف الѧسعر المحѧددة عѧن                . السعر إلى تلك مستويات الدعم والمقاومة إجراء أآثر أمنا        
 طريق استخدام نمѧاذج الѧسعر وذلѧك بعѧد الحѧصول علѧى معلومѧات فنيѧة إضѧافية أخѧرى، ويѧستخدم المحلѧل الفنѧي العديѧد مѧن                          
الأدوات الفنية الأخرى لتحقيق ذلك أما المحللين الفنيين الأآثر مهارة فهم اللذين يѧدمجون اسѧتخدام هѧذه الأدوات مѧع بعѧضها                

  .البعض بشكل ملائم
  

  المنعكس" الرأس والكتفين"نموذج 
-2(هر فѧي الѧشكل   وآѧأ،يظ . ةذو القمѧ " الرأس والكتفين"المنعكس صورة منعكسة لنموذج " الرأس والكتفين"  يعتبر نموذج   

وآمѧا هѧو   ".الكتفѧين " والѧذي يكѧون أآثѧر انخفاضѧا إلѧى حѧد مѧا مѧن         " الѧرأس " ثلاثة قيعان متباعدة يمثѧل أوسѧطها     د، توج ) أ 5
ليكتمل النمѧوذج   " النيك ، إلا  "، من الضروري حدوث إغلاق مؤآد خلال خط         ةذو القم "الرأس والكتفين   "  في نموذج    لالحا

النيѧك  " ويختلف هذا النموذج عن النموذج العادي بأنه أآثر ميلا للعѧودة إلѧى خѧط               .  النموذجين أما طريقة القياس فتتطابق في    
ويكمن الاختلاف الأآثر أهميѧة بѧين نمѧوذج القمѧة ونمѧوذج القѧاع               )  ب 5-2(التصاعدي انظر الشكل    كسر  وذلك بعد ال  " لاين  

 يلعѧب دورا أآثѧر أهميѧة         عذو القا " الرأس والكتفين "في حجم التداول المصاحب لكل نموذج،إلا أن  حجم التداول في نموذج             
فعنѧد  . ومѧن الجѧدير بالѧذآر أن هѧذه تعتبѧر حقيقѧة عامѧة فѧي نمѧاذج الѧسعر ذات القѧاع                       . في التعرف على هذا النموذج واآتماله     

البѧѧدء فѧѧي سѧѧوق أجѧѧل القيعѧѧان يتطلѧѧب الѧѧسوق تزايѧѧد فѧѧي ضѧѧغط عمليѧѧات الѧѧشراء والѧѧذي يѧѧنعكس فѧѧي حجѧѧم التѧѧداول وذلѧѧك مѧѧن  
  .صاعدي جديدت

  
الاخѧتلاق الوحيѧد هѧو حجѧم     . المنعكس، حيث يعتبر قاع هѧذا النمѧوذج مѧرآة لقمѧة النمѧوذج العѧادي      " الرأس والكتفين"مثال على نموذج   )  أ 5-2(شكل  

خѧط   آѧسر  فѧة عنѧد   النمѧوذج، بينمѧا يѧزداد آثا   " رأس"التداول في النصف الثاني من النموذج، حيث يظهر حجم التداول أآثر آثافة عنѧد الارتفѧاع عѧن      
  . عند هذا النموذج المنعكس أآثر شيوعًا منه في النموذج العادي" النيك لاين"ويكون الارتداد إلى خط ". النيك لاين"
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عنѧد ارتѧداد   . بانحѧدار طفيѧف، آمѧا هѧو معتѧاد     " النيك لايѧن "المنعكس على الرسم البياني، حيث يظهر خط    " الرأس والكتفين "نموذج  )  ب 5-2(شكل  
  . تجاوز السعر هذا الخط قليلاً، إلا أنه استأنف مساره مرة أخرى" النيك لاين"عر إلى خط الس
  

                          ѧب أو نقѧص الطلѧون نقѧا يكѧا مѧث غالبѧط، حيѧذاتي فقѧصويظهر هذا الاختلاف من إمكانية انخفاض السوق نتيجة للقصور ال 
غير صحيح حيث لا يرتفѧع الѧسعر نتيجѧة للقѧصور     إلا أن عكس ذلك . اهتمامات التجار بالشراء آافيا لدفع السعر إلى الأسفل 

  .الذاتي، وإنما ترتفع الأسعار فقط عندما يتفوق الطلب على العرض ويصبح المشترين أآثر من البائعين
  

 ةالرأسѧيتزايد حجمѧذو القمѧ   " المѧنعكس ذلѧك النمѧوذج فѧي نمѧوذج         " الѧرأس والكتفѧين   "يشابه نموذج حجѧم التѧداول فѧي نمѧوذج           
. الأيѧسر " الكتѧف "يكѧون أقѧل آثافѧة منѧه عنѧد           " الѧرأس "الأمر الذي يعني أن حجم التѧداول عنѧد          . ول منه وذلك في النصف الأ   

في إظهار تزايد نشاط التداول فقط بل غالبا ما يتزايد  حجم التѧداول عنѧه عنѧد    " الرأس"وعلى أي حال، لا يبدأ الارتفاع عند       
الأيمѧن وعنѧد حѧدوث النقطѧة     " الكتѧف "لا جدا عند الانخفاض إلѧى  آما يكون حجم التداول ضئي.الأيسر" الكتف"الارتفاع من   

، والتѧي لا بѧد أن يѧصاحبها الارتفѧاع الحѧاد فѧي حجѧم التѧداول، لتكѧون                 "النيѧك لايѧن   "الحاسمة عن طريق الارتفاع خلال خѧط        
  .بمثابة إشارة صحيحة

  
آمѧا  . م التداول عنصر أساسѧي لاآتمѧال النمѧوذج      وهذه هي النقطة التي يتميز بها القاع عن القمة، فعند القاع تعتبر آثافة حج             

 بѧد أن تحѧدث تلѧك الحرآѧة وسѧط حجѧم تѧداول                أن الحرآة الممتدة عند القيعان تعتبر أآثر شيوعا مѧن حѧدوثها عنѧد القمѧم، ولا                
ة لطريقѧة  أما بالنسب. وبعد ذلك، لا بد وأن يستأنف السعر اتجاهه التصاعدي الجديد وسط حجم تداول أآثر آثافة   . قليل الكثافة 

  .القياس الفنية عند نموذج الرأس والكتفين المنعكس فتتشابه مع طريقة القياس في نموذج القمة
  

  "النيك لاين"درجة انحدار خط 
وفي بعѧض الأحيѧان يكѧون هѧذا الخѧط تѧاريخي وفѧي        . في القمة قليلا في الاتجاه التصاعدي" النيك لاين "عادة ما ينحدر خط  

وفي قليل من الأحيان ينحدر خط النيك لايѧن فѧي القمѧة إلѧى الاتجѧاه                 . الانحدار الكثير من الاختلاف   أحيان أخرى لا يمثل هذا      
وعندئذ تطول فتѧرة  . أيمن ضعيف" آتف"وحينها يكون هذا الانحدار إشارة إلى ضعف السوق، وعادة ما يصاحبه   . التنازلي

للأسѧفل  " النيѧك لايѧن  "يع؛ وذلك لأن إشѧارة انحѧدار خѧط    خط النيك لاين للبدء في دخول صفقات ب كسر  انتظار المحلل الفني ل   
. بѧشكل طفيѧف فѧي الاتجѧاه التنѧازلي     " النيѧك لايѧن  "أمѧا فѧي النمѧاذج الѧضعيفة، فغالبѧا مѧا ينحѧدر خѧط         . تحدث في وقѧت متѧأخر   

  .       للأعلى يعتبر إشارة إلى قوة السوق" النيك لاين" وبالتالي يمكن القول بأن انحدار خط 
  

  المرآبة" س والكتفينالرأ"نماذج 
فعلى سѧبيل   ". للرأس والكتفين " للتغير ليتحول بذلك إلى نموذج مرآب     " الرأس والكتفين " في بعض الحيان يتعرض نموذج      

وعلѧѧى الѧرغم مѧن أن هѧѧذه   . رالأيمѧن أو الأيѧس  " الكتѧѧف"أو قѧد يتكѧرر ظهѧور    "رأسѧѧين"المثѧال، قѧد تتكѧون فѧѧي بعѧض النمѧاذج      
" الرأس والكتفѧين "وعندما يكون هناك ميل قوي لحدوث تطابق في نموذج  .  تقوم بنفس الوظيفة   النماذج ليست شائعة إلا أنها    

أيسر واحد عѧادة مѧا يѧشير إلѧى تكѧون            " آتف"الأمر الذي يعني بأن تكون      . فإن هذه تكون إشارة على تكون النموذج المرآب       
  . فرص تكون آتفين أيمينأيسرين، فإن هذا يزيد من"آتفين "أما في حالة تكون . أيمن واحد" آتف "
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  "الرأس والكتفين"وسائل استخدام نموذج 

في السوق دورا هاما في جميع عمليѧات التѧداول، فѧلا يفѧضل جميѧع التجѧار             " الرأس والكتفين "  نموذج   متلعب وسائل استخدا  
، ) 5-3( يظهѧر الѧشكل   قبل الدخول في صѧفقة جديѧدة وآمѧا   " النيك لاين"خط آسر الذين يعتمدون على التحليل الفني انتظار      

يبدأ التجار الذين يعتقدون بأنهم قد تعرفوا بشكل صحيح على تكون نموذج الرأس والكتفين، فѧي الѧدخول إلѧى جانѧب الѧشراء                       
 فنيѧة عѧن طريѧق الانتهѧاء إلѧى انخفѧاض الكتѧف          ة يقومون بالشراء عند حѧدوث أو إشѧار        مالأيمن، أو أنه  " الكتف"خلال تكون   

  .الأيمن
  

ثѧѧم يقومѧѧون بالѧѧشراء عنѧѧد حѧѧدوث حرآѧѧة )  Dإلѧѧى النقطѧѧة Cمѧѧن النقطѧѧة (تجѧѧار الآخѧѧرين بانخفѧѧاض الѧѧرأس ويقѧѧوم بعѧѧض ال
 إلѧى   Dبينمѧا يقѧوم الѧبعض الآخѧر بتتبѧع انخفѧاض خѧط الاتجѧاه مѧن النقطѧة          %. 66أو% 50تѧصحيحية لهѧذا الارتفѧاع نѧسبتها     

بѧشكل معقѧول، يقѧوم بعѧض التجѧار بالѧدخول فѧي         ونظرا لتѧشابه هѧذه النمѧاذج        . وخط الاتجاه للأعلى    آسر  ، عند أول    Eالنقطة
ويدخل الكثير من التجار فѧي      . الأيسر" الكتف" صفقات الشراء في الكتف الأيمن، وذلك عندما يقترب من نفس مستوى قاع             

الأيمن، وإذا أثبتت الصفقات الأولى للشراء ربحيتها عند ذلك، يدخل التجѧار فѧي مزيѧد    " الكتف"صفقات الشراء خلال تكون  
بعѧد  " النيѧك لايѧن  " تحѧدث الحرآѧة المرتѧدة بخѧط         اأو عنѧدم  " النيѧك لايѧن   "الفعلي لخѧط    كسر  ن صفقات الشراء عند حدوث ال     م

  .عملية الاختراق
  

  غير الصحيح" الرأس والكتفين"نموذج 
تقѧاطع  ، لا يجѧب علѧى الأسѧعار أن تعѧود لل         "الѧرأس والكتفѧين   "ويكتمل نموذج   " النيك لاين "حالما تتحرك الأسعار خلال خط      

" النيѧك لايѧن   "خѧط   كѧسر   ، حالمѧا تقѧوم الأسѧعار ب       ةذو القمѧ  " الѧرأس والكتفѧين   "فعند نمѧوذج    . مرة أخرى " النيك لاين "مع خط   
الأول للأسѧفل آѧان إشѧارة غيѧر صѧحيحة،           كѧسر   تحѧذير بѧأن ال    " النيѧك لايѧن   "للأسفل، يعتبر إغѧلاق الѧسعر الحاسѧم فѧوق خѧط             

الѧرأس  " نمѧوذج  لوعلѧى الѧرغم مѧن أن هѧذا النѧوع يبѧدو مثѧ       . الغيѧر صѧحيح  " ينالرأس والكتف"وحينها ينشأ ما يسمى بنموذج    
النيѧك  آѧسر  وذلѧك إمѧا قبѧل    (المعتاد إلا أن الأسعار تستأنف اتجاهها الأصلي في مرحلة ما من تطور هذا النمѧوذج           " والكتفين

  ).     اختراقه مباشرةدلاين أو بع
  

  
  

آبدايѧة للѧدخول   ) Eالنقطѧة  " (الأيمѧن "يستخدم بعض المحليين مرحلة تكون الكتѧف    ": والكتفينالرأس  "مثال يوضح استخدامات نموذج     ) 5-3(شكل  
 Cمن الارتفاع الذي حققه من النقطѧة  ) بمقدار النصف أو الثلثين(آما توجد فرص للدخول المبكر في السوق عند تراجع السعر        . في صفقات الشراء  

آمѧا يمكѧن الѧدخول فѧي مزيѧد مѧن       . 1الخѧط  آѧسر  ، أو عنѧد  )Aقѧع الكتѧف الأيѧسر عنѧد النقطѧة      حيѧث ي  (، أو عند الانخفاض إلى نفѧس المѧستوى          Dإلى  
  . أو عند ارتداد السعر إليه" النيك لاين"خط آسر الصفقات عند 

  
  آنموذج قوي" الرأس والكتفين"نموذج 

، فبعѧد أن بѧدأنا دراسѧتنا    "فѧين الكتوالѧرأس  "قبل الانتقال إلى نموذج السعر القادم، لا بد من ذآر نقطة أخيѧرة خاصѧة بنمѧوذج         
أآثѧر النمѧاذج التѧي يمكѧن الاعتمѧاد عليهѧا، علينѧا أن         ولهذا النموذج بتعريفه آأحد أفѧضل نمѧاذج الѧسعر الانعكاسѧية المعروفѧة               

إذا حدث ذلك فإن هذا يكون و. نحذر أيضا من أن هذا النموذج في بعض الأحيان آنموذج متماسك أآثر منه نموذج انعكاسي          
  ).نماذج السعر الاستمرارية ( سوف نتحدث أآثر عن ذلك في الفصل السادس من هذا الكتاب وآثر منه قاعدة ، استثناء أ
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  ) Triple Tops and Bottoms (القمم والقيعان الثلاثية
علѧѧى الأنѧѧواع الأخѧѧرى مѧѧن نمѧѧاذج الѧѧسعر   " الكتفѧѧينوالѧѧرأس "مѧѧن الممكѧѧن تطبيѧѧق أغلѧѧب النقѧѧاط التѧѧي ناقѧѧشناها فѧѧي نمѧѧوذج    

الѧذي غالبѧا مѧا تتكѧون، عѧن ذلѧك النمѧوذج،              والقيعѧان الثلاثيѧة آثيѧرا،       ولا تختلف القمѧم     و). a-c 5.4انظر الشكل   (نعكاسية  الا
لهѧذا  و).  5.4aانظѧر الѧشكل    ( تقѧع غѧي نفѧس المѧستوى تقريبѧا            ن القيعѧا  وحيث يكѧون الفѧرق الأساسѧي فѧي آѧون الѧثلاث قمѧم أ               

أم أنه قمѧة  " الكتفينوالرأس  "ج نموذوي إذا ما آان هذا النموذج الانعكاسي هالسبب، غالبا ما يختلف محللي الرسم البياني ف   
  .ثلاثية، إلا أن هذا الجدال ليس إلا جدال أآاديمي؛ لأن آلا من النموذجين يؤديان نفس الغرض

  
. للأسѧفل كѧسر  ة اليتزايѧد عنѧد نقطѧ   وأما عن حجم التداول فالقمة الثلاثية فيميل إلى الانخفاض عند أعلى آل نقطѧة مѧن القمѧة،                   

 معѧاآس، لا  وعلѧى نحѧ  و. مستوى الدعم الذي يقع بين أدنى المѧستويات لهѧذا النمѧوذج   آسر لا تكتمل النقطة الثلاثية حتى يتم      و
آѧسر  آاستراتيجية بديلة، من الممكѧن اسѧتخدام   و( بد من إغلاق الأسعار بين أدنى نقطتين في القاع حتى يكتمل القاع الثلاثي  

  .من الأساسي أيضا أن يكون حجم التداول آثيفا لاآتمال النموذجو) آإشارة للانعكاس ع قاوأقرب قمة أ
  

  
ويكѧون حجѧم التѧداول أقѧل آثافѧة      . فيما عدا أن جميع القمم تقع في مѧستوى واحѧد  " الرأس والكتفين"مثال على قمة ثلاثية، تشبه نموذج       )  أ 5-4(شكل  

حجѧم تѧداول   كѧسر  المستوى الذي يقع عنده القѧاعين الѧسابقين، ويѧصاحب هѧذا ال    آسر مكن السعر من ويكتمل هذا النموذج عند يت . عند تكون هذه القمم   
ومѧن غيѧر المعتѧاد أن    . مستوى القاعين هѧو الانخفѧاض بمقѧدار المѧسافة العموديѧة للنمѧوذج      آسر  ويكون الحد الأدنى لانخفاض السعر بعد       . أآثر آثافة 

  .يرتد السعر مرة أخرى إلى مستوى الاختراق
  

  
  

آما يعتبѧر هѧذا   . المنعكس فيما عدا أن الثلاث قيعان تقع على مستوى واحد  " الرأس والكتفين "مثال على القاع الثلاثي، يشبه نموذج       )   ب 5-4(شكل  
  . للأعلىكسر النموذج مرآة للقمة الثلاثية فيما أن حجم التداول يزداد أهمية عند قيام السعر بال
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 لѧثلاث مѧرات قبѧل أن تبѧدأ فѧي            12ثلاثي الانعكاسي على الرسم البياني، حيث وجѧدت الأسѧعار دعمѧًا تحѧت المѧستوى                 نموذج القاع ال  )  ج ـ5-4(شكل  
  . وقد استغرق تكون هذا النموذج في الرسم البياني الأسبوعي حوالي عامين آاملين، لأمر الذي يزيد من أهميته. الارتفاع

  
، حيث تعتمد على مدى ارتفاع النموذج، حيѧث  "الكتفينوالرأس "ي نموذج   آما أن أدوات القياس تشبه تلك التي نستخدمها ف        

حالمѧا يحѧدث الاختѧراق، لѧيس مѧن      و. بѧنفس مقѧدار ارتفѧاع النمѧوذج تقريبѧا آحѧد أدنѧى       كѧسر   تتحرك الأسعار عادة من نقطѧة ال      
الѧرأس  "ختلف آثيرا عѧن نمѧوذج        الثلاثي لا ي   ع القا ولأن القمة الثلاثية أ   و. المعتاد أن تحدث حرآة ممتدة إلى نقطة الاختراق       

  . فلن نتحدث آثيرا عن هذه النقطة" الكتفينو
  

  ) Double Tops and Bottoms (القمم والقيعان المزدوجة
الѧرأس  "حيث يلي هѧذا النمѧوذج نمѧوذج    .  المزدوج من أآثر النماذج الانعكاسية شيوعاع القا ويعتبر نموذج القمة المزدوجة أ    

ا مѧا تكѧون    غالبѧً و. القѧاع والاختلاف بين القمة    ، حيث يظهر    ) أ وب  5-5انظر الشكل   (السهولة  ور  من حيث الانتشا  " الكتفينو
تتѧشابه الѧسمات العامѧة للقمѧة المزدوجѧة مѧع تلѧك              و". "Wالقѧاع الثلاثѧي بحѧرف       و " "Mالقمة المزدوجѧة علѧى شѧكل حѧرف          

أمѧا نمѧوذج حجѧم    . رة عن قمتين فقط بدلا مѧن ثلاثѧة  القمة الثلاثية باستثناء أنها عباوالكتفين والسمات الخاصة بنموذج الرأس     
  . في عملية القياسل الحاوالتداول فيكون متشابه مع تلك النماذج الأخرى، آما ه

  

  
ويتأآد اآتمال هذا النموذج عندما يقوم السعر . عند نفس المستوى تقريبًا) C و A(في هذا الشكل توجد قمتين . مثال على قمة مزدوجة)  أ5-5(شكل 

، بينما يزداد Cوغالبًا ما يكون حجم التداول أقل آثافة عند تكون القمة الثانية . القاع الذي يقع بين القمتين، وذلك بمقدار يقارب ارتفاع النموذجكسر ب
ويعتبر الحد الأدنى . ومن غير المعتاد في هذا النموذج أن يرتد السعر مرة أخرى إلى مستوى الاختراق. Dعند النقطة كسر آثافة عند قيام السعر بال
  ).المسافة بين القمتين وخط الاختراق(بعد تكون هذا النموذج هو الانخفاض بنفس مقدار ارتفاع النموذج كسر للانخفاض عند نقطة ال
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كѧسر  ميѧة عنѧد ال  ويكѧون حجѧم التѧداول فѧي هѧذا النمѧوذج أآثѧر أه            . مثال على قاع مزدوج، والذي يعتبر مرآة لنموذج القمة المزدوجѧة          )  ب 5-5(شكل  
  . أآثر شيوعًا في هذا النموذجكسر ويعتبر الارتداد مرة أخرى إلى مستوى ال.  للأعلى

  
  

  
  

 بحدة للأعلى مرتين خلال ثلاثة 68مثال على قاع مزدوج على الرسم البياني، حيث يظهر ارتداد السعر في هذا الرسم عن مستوى  )  ج ـ5-5(شكل  
  . 80السعر لمستوى المقاومة آسر واآتمل هذا النموذج عند . ني قد حدث في يوم انعكاس للأعلىلاحظ أيضًا بأن القاع الثا. أشهر

  
، ويѧصاحبه عѧادة تزايѧد فѧي       A، يبدأ الاتجاه التصاعدي عنѧد أعلѧى مѧستوى جديѧد عنѧد النقطѧة                 ) أ 5-5(آما يظهر في الشكل   و

يعتبر هѧذا التطѧور فѧي الѧسعر اتجѧاه تѧصاعدي       و.  مع تناقص في حجم التداول   Bحجم التداول، ثم ينخفض السعر إلى النقطة        
يبѧدأ فѧي الانخفѧاض مѧرة     و Aالنقطѧة الѧسابقة عنѧد    آѧسر  من   Cطبيعي، إلا أن حتى لا يتمكن السعر بعد ارتفاعه إلى النقطة 

؛ لأن نمѧاذج  "مѧن المحتمѧل  "نقѧول  و. عند ذلك الحين نقول بأنه مѧن المحتمѧل أن يكѧون هѧذا عبѧارة عѧن قمѧة مزدوجѧة         . أخرى
حتѧى يحѧدث ذلѧك، قѧد يѧستمر          و. يغلѧق الѧسعر بعѧدها     و Bنقطѧة الѧدعم الѧسابقة عنѧد         آѧسر   لسعر الانعكاسية لا تكتمل حتى يتم       ا

  .السعر في اتخاذ الاتجاه الجانبي، استعداد لاستئناف الاتجاه التصاعدي للتصميم
  
تѧداول لأن يكѧون أآثѧر آثافѧة خѧلال      يميѧل حجѧم ال  و. في هذا النموذج يكون هنѧاك قمتѧين بѧارزتين فѧي نفѧس المѧستوى تقريبѧا         و

يكتمل النموذج بإغلاق السعر المؤآد تحت أدنى نقطة تقع بين القمتين عند    و. أقل آثافة عند تكون الثانية    وتكون القمة الأولى    
مѧن غيѧر   و. يكون هذا إشارة علѧى انعكѧاس الاتجѧاه إلѧى الاتجѧاه التنѧازلي      ويصاحب ذلك حجم تداول أآثر آثافة، و،  Bالنقطة  

  . قبل استئناف الاتجاه التنازليكسر لمعتاد أن تحدث الحرآة المرتدة إلى نقطة الا
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ويشير تكون . في بعض الأحيان لا تصل القمة الثانية إلى نفس مستوى القمة الأولى تمامًا آما في هذا المثال         . مثال على قمة مزدوجة   )  د 5-5(شكل  
 46السعر لمѧستوى الѧدعم   آسر وآانت الإشارة الحقيقية بتحول الاتجاه هي . سي إلى الاتجاه التنازليالقمتين خلال شهرين إلى انعكاس الاتجاه الأسا  

  ). انظر داخل المربع في الرسم(
  

  طريقة قياس القمة المزدوجة
المنطقѧة التѧي تقѧع بѧين القمتѧين عنѧد       آѧسر  نقطѧة  (كѧسر  تتمثل طريقة القياس القمة المزدوجة في انخفѧاض الѧسعر مѧن نقطѧة ال            

 Aالنقطѧة   " (سѧاق تنازليѧة   "آطريقة أخرى للقياس، من الممكن قيѧاس ارتفѧاع أول           و. بنفس مقدار ارتفاع النموذج   ) Bلنقطة  ا
يѧѧتم القيѧѧاس فѧѧي القѧѧاع و.  Bثѧѧم قيѧѧاس طѧѧول الاتجѧѧاه التنѧѧازلي الѧѧذي يبѧѧدأ مѧѧن المنطقѧѧة الوسѧѧطى للقمتѧѧين عنѧѧد النقطѧѧة   ) Bإلѧѧى 

  .عاآسلكن في الاتجاه الموالمزدوج بنفس الطريقة، 
  

  التغيرات التي تطرأ على نموذج السعر المثالي
. ذلѧك فѧي أغلѧب الأمѧور التѧي تتعلѧق بتحليѧل حرآѧة الѧسوق            وعادة ما تختلف الأمثلة الحقيقية في السوق عѧن الѧشكل المثѧالي،              

 لا تѧصل   فعلى سبيل المثال، قد لا تتكون القمتين فѧي القمѧة المزدوجѧة فѧي نفѧس مѧستوى الѧسعر تمامѧا، حيѧث مѧن الممكѧن أن                             
لكن ما قѧد يتѧسبب فѧي    و. القمة الثانية إلى نفس مستوى القمة الأولى، إلا أن هذا لا يجعل من هذا النموذج نموذج مشكوك فيه           

 ترتفع القمة الثانية عن القمة الأولى بشكل ملحوظ، حيث مѧن الممكѧن أن يظهѧر ذلѧك                 نحدوث مشكلة لهذا النموذج فعلا هو أ      
لتجنب حدوث مثل هذه المشكلة يمكن استخدام بعضا       واستئناف للاتجاه التصاعدي    و صحيح،   تصاعديآسر  في البداية آأنه    

  .من معايير الفصل التي ذآرناها قبل ذلك
  

  تأآيد صحة النموذج 
حتѧѧى يثبѧѧت نمѧѧوذج القمѧѧة المزدوجѧѧة صѧѧحته، يѧѧشترط أغلѧѧب محللѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني الإغѧѧلاق فѧѧوق القمѧѧة الѧѧسابقة والتѧѧي تمثѧѧل  

مѧن الممكѧن اسѧتخدام الѧسعر آوسѧيلة للتأآѧد مѧن صѧحة                و. هذه القمѧة خѧلال اليѧوم فقѧط        كسر  لا من أن يقوم ب    مستوى مقاومة بد  
من الممكن أيضا استخدام الوقت لتأآيد صحة النموذج      و% ) 2و% 1مثل  (النموذج آاستخدام النسبة التي يخترق بها السعر        

سعار فوق أعلى نقطة من القمة الأولى ليومين متتاليين لتكون  آخر أن تغلق الأى بمعن ولمدة يومين، أ  كسر  آاستخدام قاعدة ال  
آمثال آخر على استخدام الوقѧت قѧد يتطلѧب الأمѧر إغѧلاق الѧسعر فѧوق القمѧة الѧسابقة يѧوم                        و. قهذه إشارة على صحة الاخترا    

  . صحة النموذجللأعلى إشارة يمكن الاعتماد عليها لتأآيدكسر من الممكن أيضا أن يكون حجم التداول عند الو. الجمعة
  
على الرغم من أن هذه الوسائل المستخدمة لغرض تأآيد صحة النموذج لا تكون مؤآدة النجاح دائما إلا أنها تقلѧل مѧن عѧدد           و

لѧذلك لا  . في أحيان أخرى لا تكون آѧذلك والإشارات الخاطئة التي تحدث غالبا، ففي بعض الأحيان تكون هذه الوسائل مفيدة  
هѧذه  وأنه لا بد من أن يمر بأوقات يشاهد فيهѧا إشѧارات خاطئѧة              واحتمالات،  ويقة أنه يتعامل مع نسب      بد أن يواجه المحلل حق    

  .هي حقيقة التداول ببساطة
  

 أ و   5-6انظر الѧشكل  . (من غير المعتاد أن تسجل الموجه الأخيرة للسوق التصاعدي أعلى سعر جديد قبل أن ينعكس الاتجاه               
  .لمؤشرات التي قد تساعد على الحذر من هذه الاختراقات الخاطئةسوف نستعرض في وقت لاحق بعض او) ب
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  بكثرة" القمة المزدوجة"استخدام مصطلح 
 ن القيعѧا وبكثرة في الأسواق الماليѧة، حيѧث غالبѧا مѧا تنتهѧي القمѧم أ         " القاع المزدوج والقمة المزدوجة   " يتم استخدام مصطلح    

لسبب إلى ذلك إلѧى أن الأسѧعار تميѧل بقѧوة بطبيعتهѧا إلѧى التراجѧع عѧن         يرجع او. المزدوجة المحتملة بأن تكون نماذج خاطئة     
لѧيس  وتعتبر هذه التغيѧرات التѧي تطѧرأ علѧى الѧسعر هѧي رد فعѧل طبيعѧي                    و.  عن أدنى مستوى سابق    د الارتدا والقمة السابقة أ  

مѧن أن تختѧرق أدنѧى سѧعر     لѧذلك، تѧذآر دائمѧا بѧأن الأسѧعار عنѧد القمѧة لابѧد         و. بالضرورة أن تمثل نموذج انعكاسي بحد ذاتها   
  . مرتد  سابق قبل أن تتكون القمة المزدوجة

  

  
  

ففѧي بعѧض الأحيѧان، تفѧشل الأسѧعار عنѧد نهايѧة        ". فѧخ المѧضاربين علѧى ارتفѧاع الѧسعر     "خاطئ، والذي يسمى عادة بـ آسر  مثال على   )  أ 5-6(شكل  
 محللѧي الرسѧم البيѧاني عѧدة رسѧوم بيانيѧة لإطѧارات زمنيѧة متعѧددة، آمѧا                  يѧستخدم . الاتجاه التصاعدي الأساسي في تكوين قمة تعلو عѧن القمѧة الѧسابقة            

  . وقد يتم تصنيف هذا النموذج في الشكل على أنه قمة مزدوجة. يستخدمون فلاتر مختلفة للسعر لتجنب الوقوع في هذا الفخ
  

  
  

 الكثافة، وصاحب انخفاض السعر بعد حجم تѧداول   السعر للأعلى قد صاحبة حجم تداول قليل      آسر  لاحظ أن   . خاطئآسر  مثال على   )  ب 5-6(شكل  
  . لذلك، يمكن أن يكون حجم التداول وسيلة لتجنب مثل هذه الاختراقات الخاطئة، ولكن ليس دائمًا. أآثر آثافة

  
تعتبѧر هѧذه حرآѧة طبيعيѧة     و ،A يتراجѧع عѧن القمѧة الѧسابقة عنѧد النقطѧة            Cبأن السعر عند النقطѧة      )  أ 5-7(نلاحظ في الشكل    

آѧسر  عندئذ يصنف العديد من التجار هذه الحرآة بأنها قمة مزدوجة عندما يفشل الѧسعر فѧي            و. ر في الاتجاه التصاعدي   للسع
مѧن هѧذا نجѧد أنѧه مѧن          و.  نفѧس هѧذه الفكѧرة فѧي الاتجѧاه التنѧازلي            ) ب 5-7(ويبѧين الѧشكل     . القمة السابقة عنѧد المحاولѧة الأولѧى       
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 د مجѧر  و عѧن أدنѧى سѧعر سѧابق هѧ          د الارتѧدا  و آان التراجع عѧن القمѧة الѧسابقة أ         الصعب جدا لمحلل الرسم البياني تحديد إذا ما       
يكѧون مѧن الحكمѧة    و.  المѧزدوج الانعكاسѧي  ع القѧا وآان بداية لتكون نمѧوذج القمѧة المزدوجѧة أ   و توقف مؤقت للاتجاه الحالي أ  

  .عادة انتظار اآتمال النموذج قبل اتخاذ إجراء ما
  

  
  

ولا يمكѧن الخلѧط بѧين ذلѧك وبѧين القمѧة المزدوجѧة،        . دي للسعر عن القمة السابقة قبل اسѧتئناف الاتجѧاه التѧصاعدي   مثال على تراجع عا)  أ 5-7(شكل  
  .  للأسفلBمستوى الدعم آسر حيث يتطلب تكون القمة المزدوجة 

  

  
  

 الاعتقاد بأنهѧا قѧاع مѧزدوج، حيѧث     مثال على ارتداد عادي للسعر عن أدنى سعر سابق، وتعتبر هذه حرآة طبيعية للسوق، ولا يمكن    )  ب 5-7(شكل  
  .من الطبيعي أن يرتد السعر عن المستوى الأدنى السابق مرة واحدة على الأقل

  
  أهمية الوقت بين القمم والقيعان

طѧول ارتفѧاع النمѧوذج يكѧون إشѧارة أآبѧر       و، حيث أن طول الفترة الزمنية بين القمتѧين       ة أهمي ودائما ما يكون حجم النموذج ذ     
أن وبѧشكل عѧام لا بѧد    و. يمكن تطبيق هذه الحقيقة علѧى جميѧع نمѧاذج الѧسعر فѧي الرسѧم البيѧاني               و. وث الانعكاس باحتمالية حد 

. ن القѧاعي وا علѧى الأقѧل آفتѧرة زمنيѧة بѧين القمتѧين أ       المزدوجѧة الѧصحيحة شѧهرً      ن القيعѧا  وتستغرق أغلب النماذج المزدوجѧة أ     
 تكѧѧون هѧѧذه المѧѧدة عѧѧدة أعѧѧوام فѧѧي الرسѧѧوم البيانيѧѧة الѧѧشهرية     قѧѧدو (ة ثلاثѧѧويѧѧشترط الѧѧبعض أن تكѧѧون هѧѧذه الفتѧѧرة شѧѧهرين أ  و
بالتѧѧالي تعتبѧѧر نمѧѧاذج القѧѧاع وخѧѧلال مناقѧѧشتنا لنمѧѧاذج الѧѧسعر الانعكاسѧѧية ، وصѧѧفت أغلѧѧب الأمثلѧѧة نمѧѧاذج القمѧѧة ،).الأسѧبوعية و

  .انعكاسا لنماذج القمة فيما عدا بعض الاختلافات العامة التي تطرقنا إليها في بداية هذا الفصل
  
  )Spikes" (المسمار"و)  Saucers" (الصحن"وذجي نم

 الѧدائري،   ع القѧا  وأ" الѧصحن   " على الرغم من أن هذا لا يحدث باستمرار تأخذ نماذج السعر الانعكاسѧية فѧي بعѧض الأحيѧان                  
ب مѧن الѧصع  و. التѧدرج الѧشديدين لتحѧول الاتجѧاه مѧن التنѧازلي إلѧى الجѧانبي إلѧى التѧصاعدي          ويبين هذا الشكل مدى التبѧاطؤ     و

عѧادة مѧا   و.  قياس المدى الذي  قد تتحرك فيه الأسѧعار فѧي الاتجѧاه المعѧاآس         وبالتحديد، أ " الصحن"معرفة وقت اآتمال هذا     
انظѧر  ( آلمѧا امتѧد طولѧه زادت أهميتѧه       والتي قد تمتد لعѧدة أعѧوام        و ي الشهر وهذا الشكل في الرسم البياني الأسبوعي أ      يتكوّن  
  ).5-8الشكل 

  
يحѧدث هѧذا الѧشكل    و. من أصعب النماذج في التعامل معها لأنها تحدث سريعا مع فتѧرة زمنيѧة قليلѧة       " رالمسما"يعتبر نموذج   

يرجع سبب تكونه إلى صدور أخبار مفاجئة تتѧسبب فѧي انعكѧاس          و. عادة في السوق الذي يبالغ في الاستمرار في اتجاه واحد         
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 وسѧط   ي الأسѧبوع  والسعر في الرسم البياني اليѧومي أ      ي بعض الأحيان يكون انعكاس      وفالاتجاه في السوق بشكل غير متوقع       
سوف نحѧدد بعѧض المؤشѧرات الفنيѧة فѧي الفѧصول الملحقѧة مѧن هѧذا الكتѧاب                و.  تحذير فقط   إلا وحجم تداول شديد الكثافة ما ه     

  ).5-9انظر الشكل ( التي يكون فيها السوق خطرا للغاية تالتي قد تساعد على تحديد الأوقاو
  

  
  

يكѧون هѧذا النمѧوذج بطѧئ وتѧدريجي، إلا أنѧه يѧشير إلѧى انعكѧاس الاتجѧاه                . أو القѧاع الѧدائري    " الصحن"ذا الرسم البياني نموذج     يوضح ه ) 5-8(شكل  
  . وقد استمر هذا القاع لمدة أربع سنوات. الأساسي

  

  
  

دةً ما تكون الإشارة الوحيدة لتكونه هѧي  وعا. تتكون هذا النموذج وينعكس الاتجاه بعدها بدون إنذار سابق.  العكسيVمثال على نموذج   ) 5-9(شكل  
  . ولسوء الحظ، من الصعب التعرف على هذا النموذج قبل أن يحدث. الانخفاض المفاجئ للسعر مع تزايد آثافة حجم التداول
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 الخلاصة
  

القيعѧان  ولقمѧم   ، ا "الكتفѧين والѧرأس   "نمѧوذج   : ا اسѧتخدام  وناقشنا في هذا الفصل أآثر خمѧسة نمѧاذج انعكاسѧية للѧسعر شѧيوعا أ               
مѧن بѧين هѧذه النمѧاذج، يعتبѧر      و. V  يѧسمى بنمѧوذج حѧرف   ا مѧ وأ" المѧسمار "، نمѧوذج  "الصحن "جالثلاثية، نموذوالمزدوجة 

عѧادة مѧا تكѧون هѧذه النمѧاذج إشѧارة       و.  المѧزدوج أآثرهѧا شѧيوعا   ع القѧا ونموذج القمѧة المزدوجѧة أ     و" الكتفينوالرأس  "نموذج  
يوجѧد نѧوع آخѧر مѧن نمѧاذج الѧسعر تتكѧون علѧى          و. ها بأنهѧا نمѧاذج سѧعر انعكاسѧية أساسѧية          يتم تѧصنيف  وهامة لانعكاس الاتجاه    

هѧي  وتѧسمى هѧذه النمѧاذج بنمѧاذج الѧسعر الاسѧتمرارية،       و. تماسكه أآثر مѧن انعكاسѧه  وتشير إلى قوة الاتجاه  والمدى الأقصر   
  .التي سوف نتطرق إليها في الفصل السادس من هذا الكتاب
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   الفصلمقدمة
سوف نغطي في هذا الفصل من الكتاب نماذج السعر الاستمرارية، و التѧي تѧشير إلѧى أن حرآѧة الѧسعر فѧي الاتجѧاه الجѧانبي                          

لقѧѧائم، و أن الحرآѧة القادمѧѧة سѧتكون فѧѧي نفѧس الاتجѧѧاه الѧذي يѧѧسبق تكѧѧون     ليѧست أآثѧѧر مѧن فتѧѧرة توقѧف مؤقتѧѧة لاتجѧاه الѧѧسعر ا    
 الѧسابق والتѧي تѧشير إلѧى حѧدوث      لو تختلف نماذج السعر الاستمرارية عن تلك النماذج التي تطرقنا إليها في الفص        . النموذج

  .انعكاس في الاتجاه الأساسي
  

 فѧي الفتѧرة الزمنيѧة، حيѧث تѧستغرق النمѧاذج الانعكاسѧية وقتѧا                 آما تختلف نماذج السعر الاستمرارية عѧن النمѧاذج الانعكاسѧية          
أطول في تكونهѧا و تتѧسبب فѧي حѧدوث تغيѧرات فѧي الاتجѧاه الأساسѧي، أمѧا نمѧاذج الѧسعر الانعكاسѧية فتѧستغرق فتѧرة زمنيѧة                           

  . أقصر في تكونها ويمكن تصنيفها على أنها نماذج قصيرة أو متوسطة المدى
  

 قواعد صارمة حيث دائما ما توجد بعض الاستثناءات، حتى في عملية تѧصنيف              معر باستخدا ولا يتم التعامل مع نماذج الس     
فعلى سبيل المثال، عادة ما تكون نماذج المثلثѧات نمѧاذج سѧعر اسѧتمرارية، إلا أنهѧا تعمѧل فѧي            . هذه النماذج إلى مجموعات   

عتبر نماذج متوسطة المدى، إلا أنها قد تظهر        فعلى الرغم من أن نماذج المثلثات ت      . بعض الأحيان عمل النماذج الانعكاسية    
في بعض الأحيان في الرسѧوم البيانيѧة طويلѧة المѧدى وتأخѧذ مكانهѧا فѧي الاتجѧاه الأساسѧي، و حتѧى بالنѧسبة لنمѧوذج الѧرأس                               
  .والكتفين، والذي يعتبر من أآثر نماذج السعر الانعكاسي شيوعا، فإنه يعمل في  بعض الأحيان آنموذج استمراري للسعر

  
                         ѧين، و إذا تѧى فئتѧام إلѧشكل عѧسعر بѧاذج الѧصنيف نمѧن تѧذا       موإن آانت هناك بعض الاستثناءات، فإنه يمكѧى هѧرف علѧالتع 

  .التصنيف جيدا، فسوف يساعد ذلك محلل الرسم البياني على تحديد الاتجاه الذي سيتخذه السوق في معظم الوقت
  

  ) Triangles (المثلثاتنماذج 
ثلѧث آأحѧد نمѧاذج الѧسعر الاسѧتمرارية، والتعѧرف علѧى أنѧواع هѧذا النمѧوذج التѧي تنقѧسم إلѧى ثلاثѧة                            يمكننا البدء  بنموذج الم    

و بعѧض محللѧي الرسѧم البيѧاني يعتبѧرون المثلѧث       .(المثلث المتطابق الساقين، والمثلث التصاعدي، والمثلѧث التنѧازلي    : أنواع
 لѧه شѧكل يختلѧف عѧن الأنѧواع الأخѧرى و دلالات             ، إلا أن آѧل نѧوع مѧن هѧذه الأنѧواع            )العرضي آنوع رابع   لهѧذا النمѧوذج        

  .تنبؤية مختلفة
  

المثلѧث المتطѧابق   يتكѧوّن  ) أ1-6الѧشكل  (أمثلة على هذه الأنѧواع، ففѧي   )  ج ـ6-1(و  )  ب 6-1(و  )  أ 6-1( توضح الأشكال 
تنازلي والخѧط   الهالساقين عن طريق التقاء خطين من خطوط الاتجاه في نقطة واحدة، بحيث يكون الخط العلوي في الاتجا         

و تѧسمى  . أمѧا الخѧط العمѧودي علѧى اليѧسار فيقѧيس ارتفѧاع النمѧوذج و يѧسمى قاعѧدة المثلѧث                   . السفلي في الاتجاه التѧصاعدي    
  . نقطة التقاء الخطين على اليمين رأس المثلث

  
انظѧر الѧشكل    . قѧي نتيجة التقاء خط الاتجاه التصاعدي بالأسفل مѧع خѧط مѧستقيم فѧي  اتجѧاه أف                 يتكوّن  أما المثلث التصاعدي ف   

المثلѧث التنѧازلي عѧن طريѧق التقѧاء خѧط تنѧازلي بѧالأعلى مѧع خѧط مѧستقيم أفقѧي                        يتكѧوّن   و على العكس من ذلك      ).  ب 1-6(
  .و الآن سوف نتطرق إلى آل نوع بالتفصيل. بالأسفل

  
  

  
  

ويمثѧل الخѧط العمѧودي علѧى     . ي نقطѧة واحѧدة  لاحظ في هذا الشكل التقاء خطѧي الاتجѧاه فѧ   . مثال على مثلث متطابق الساقين متصاعد)  أ1-6(شكل  
  اليسار قاعدة المثلث، بينما تمثل نقطة التقاء خطي الاتجاه على اليمين رأس المثلث
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يعتبѧر هѧذا النمѧوذج نمѧوذج تѧصاعدي      . لاحظ استواء الخط العلوي فѧي المثلѧث، وارتفѧاع الخѧط الѧسفلي     . مثال على مثلث تصاعدي )  ب 6-1(شكل  
  . بشكل عام

  

  
  
  . يعتبر هذا النموذج نموذج تنازلي. لاحظ استواء الخط السفلي للمثلث، وانخفاض الخط العلوي. مثال على مثلث تنازلي)  جـ6-1(كل ش
  

  ) The Symmetrical Triangles (المثلث المتطابق الساقين
ير تكونѧه إلѧى توقѧف الاتجѧاه     عادة ما يمثل المثلث المتطابق الѧساقين فѧي الرسѧم البيѧاني نمѧوذج اسѧتمراري للѧسعر، حيѧث يѧش          

أن الاتجѧاه  )  أ1-6الѧشكل  (و آمثѧال علѧى ذلѧك نѧرى فѧي       . الموجود بشكل مؤقت والذي يستأنف السعر بعده اتجاهѧه الأصѧلي          
الذي يسبق النموذج هو الاتجاه التصاعدي، و بالتالي فإن الاحتمال الأآبѧر هѧو اسѧتمرار الѧسعر فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي بعѧد                          

أما إذا آان الاتجاه تنازلي، فإن تكون المثلث المتطѧابق الѧساقين سѧيكون دلالѧة علѧى اسѧتمرار الѧسعر فѧي                    . جتكون هذا النموذ  
  . الاتجاه التنازلي بعد تكون النموذج

  
هѧذا النمѧѧوذج بѧشكل صѧѧحيح لا بѧѧد و أن تكѧون هنѧѧاك أربѧع نقѧѧاط انعكاسѧѧية علѧى الأقѧѧل، علѧى اعتبѧѧار أن خѧѧط       يتكѧѧوّن  و حتѧى  

و بالتѧالي، لرسѧم خطѧين متلاقيѧين مѧن خطѧوط الاتجѧاه، نحتѧاج إلѧى ملامѧسة           . نقطتѧين علѧى الأقѧل لرسѧمه       الاتجاه يحتѧاج إلѧى      
 تماسѧك الѧسعر فѧي       ا و التي يبدأ عنده    1يبدأ المثلث عند النقطة     )  أ 1-6الشكل  (ففي  . السعر لكل خط منهما مرتين على الأقل      

و لا . 1 والتي تقѧع عنѧد مѧستوى أقѧل مѧن النقطѧة       3ع إلى النقطة  ثم ترتف2الاتجاه التصاعدي، ثم تتراجع الأسعار إلى النقطة   
  . 3يمكننا رسم خط الاتجاه الذي يقع بالأعلى  إلا بعد انخفاض السعر من النقطة 

  
، و لا يمكننѧѧا رسѧѧم الخѧѧط الѧѧسفلي مѧѧن النمѧѧوذج إلا مѧѧع ارتفѧѧاع  2 تقѧѧع أعلѧѧى مѧѧن النقطѧѧة 4مѧѧن الجѧѧدير بالملاحظѧѧة أن النقطѧѧة 

و بѧذلك   .  و التي يمكن للمحلل الفني البدء في توقع أن يكون هذا النموذج هو المثلѧث المتطѧابق الѧساقين                   4ة  الأسعار من النقط  
  .و خطين متلاقيين من خطوط الاتجاه) 1،2،3،4( يكون قد تكوّن لدينا أربع نقاط انعكاسية 

  
ر، تحتѧاج العديѧد مѧن نمѧاذج المثلثѧات إلѧى         و في الوقت الذي يتطلب فيه تكوّن هذا النموذج وجود أربع نقاط انعكاسѧية للѧسع         

 ، الأمѧر الѧذي يعنѧي بѧأن يكѧون هنѧاك ثѧلاث قمѧم و ثѧلاث قيعѧان لتكѧوين خمѧس              ) أ1-6الѧشكل  (ست نقاط انعكاسية آمѧا فѧي   
وسѧѧوف نѧѧذآر المزيѧѧد مѧѧن التفاصѧѧيل عѧѧن تلѧѧك   ( موجѧѧات سѧѧعرية داخѧѧل المثلѧѧث قبѧѧل أن يѧѧستأنف الѧѧسعر اتجاهѧѧه التѧѧصاعدي   

  ").اليوت ويف" داخل المثلثات عندما نتطرق إلى نظرية الموجات السعرية 
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  الحد الزمني لتكوّن نموذج المثلث
و آقاعѧدة   . يكتمل تكوّن نموذج المثلث بعد مدة زمنيѧة معينѧة عنѧدما يلتقѧي خطѧيّ  التѧداول فѧي نقطѧة واحѧدة عنѧد قمѧة المثلѧث                              

ينة تقع بين ثلثي و ثلاثة أرباع الاتساع الأفقي للمثلث و عامة، لا بد أن يقوم السعر بالخروج عن الاتجاه السابق في نقطة مع
. يتم قياس هذه المسافة بداية من القاعدة العمودية للنموذج التي تقع في اليسار وحتى قمة المثلث التѧي تقѧع فѧي أقѧصى اليمѧين               

.  لѧديهم الخطѧين فѧي نقطѧة مѧا     و يمكن قياس هذه المسافة حالما يتم رسم الخطين المتلاقيين و ذلك لأنه مѧن الطبيعѧي أن يلتقѧي    
نطѧاق  الحѧد العلѧوي مѧن       آѧسر   خط الاتجاه العلوي من المثلث للأعلѧى، تكѧون هѧذه إشѧارة إلѧى                آسر  وعندما يتمكن السعر من     

التداول، أما إذا استمر السعر في التحرك داخل المثلث بعد تجاوزه ثلاثة أرباع المسافة بين قاعدة المثلث وقمته، فإن المثلѧث   
  . فقدان فعاليته،  الأمر الذي  يعني أن الأسعار سوف تستمر في الاتجاه نحو قمة المثلث و ما بعدهيبدأ في 

  
و يمثѧل خطѧي الاتجѧاه المتلاقيѧين حѧواجز لهѧذا       . و بناء على ذلك نجد أن نموذج المثلث يقدم مزيج متميز بين السعر والوقѧت           

خѧط الاتجѧاه العلѧوي مѧن النمѧوذج إلѧى اسѧتئناف اتجѧاه           آسر    و يشير     النموذج، بينما تشير نقطة الالتقاء إلى اآتمال النموذج،       
آما يمثل خطي الاتجѧاه المتلاقيѧين هѧدف         ). في حالة إذا آان الاتجاه الأصلي للسعر هو الاتجاه التصاعدي         ( السعر تصاعديا   

 عشرين أسبوع، يكون من     فعلى سبيل المثال إذا آان اتساع النموذج الأفقي هو        . زمني عن طريق قياس مدى اتساع النموذج      
  ).   د1-6انظر الشكل (السعر بين ثلاثة عشر وخمسة عشر أسبوعًا آسر المتوقع 

  
  

  
  

) قياسًا من اليѧسار إلѧى اليمѧين   (ويبلغ اتساع هذا المثلث . 1997يكون مثلث متطابق الساقين خلال الربع الرابع من عام " Dell"سهم )  د 6-1(شكل  
  ).انظر الدائرة المرسومة في الشكل(خارجًا عن المثلث في الأسبوع الثالث عشر كسر لسعر بالقام ا. ثمانية عشر أسبوعًا

  
الحاسم لأي من خطي الاتجاه للنمѧوذج إشѧارة إلѧى اآتمѧال الاتجѧاه الأصѧلي فѧي بعѧض الأحيѧان يكѧون الѧسعر                         كسر  و يكون ال  

و إذا آѧان الاتجѧاه تѧصاعدي يتحѧول هѧذا           . لية الاختراق للحرآة المرتدة عائدا إلى خط الاتجاه الذي تم اختراقه بعد أن تتم عم            
آمѧا  . أما في حالة الاتجاه التنازلي بتحوّل خط الاتجاه السفلي إلى  مستوى مقاومة بعد اختراقѧه      . الخط المُخترَق إلى خط دعم    

فѧي هѧذه الحالѧة    سر كѧ و مѧن الممكѧن تطبيѧق معѧايير ال    . تعمل قيمة المثلث آمستوى دعم أو مقاومѧة هѧام بعѧد أن يѧتم الاختѧراق               
و من أهم هѧذه المعѧايير أن  يغلѧق الѧسعر خلѧف خѧط الاتجѧاه الѧذي               . والتي تمت تغطيتها في الفصلين السابقين من هذا الكتاب        

  . خلال اليومآسر أخترقه و أن لا يكون مجرد 
  

  أهمية حجم التداول
                 ѧل آثافѧد وأن تقѧث لا بѧوذج المثلѧم        عندما تصبح تذبذبات السعر محصورة داخل نمѧل حجѧا يميѧادة مѧث عѧداول، حيѧم التѧة حج

خط الاتجاه الذي يكتمل به النموذج لا بد وأن يتزايѧد  آسر وعند . التداول إلى الانخفاض في جميع نماذج السعر الاستمرارية  
 فيѧصاحبها آثافѧة ضѧئيلة مѧن حجѧم التѧداول ثѧم تѧزداد هѧذه                 كѧسر   أما الحرآة المرتدة للسعر بعѧد ال      . حجم التداول بشكل ملحوظ   

  .الكثافة مرة أخرى عند استئناف السعر لاتجاهه
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، أن حجم التداول في الاتجاه التصاعدي يكون أآثر أهميѧة           ىالأول. أخيرا، لا بد أن نذآر نقطتين هامتين بشأن حجم التداول         و
لاستئناف الاتجاه آما أن تزايد حجم التداول يعتبر شيء أساسي        . منه في الاتجاه التنازلي و ذلك في نماذج السعر الانعكاسية         

أما النقطة الثانيѧة بѧشأن حجѧم التѧداول فهѧي أن مراقبѧة حجѧم التѧداول بعنايѧة                     . التصاعدي في جميع نماذج السعر الاستمرارية     
يعطي إشارة إلى إذا ما آان حجم التداول الأآثر آثافة يحѧدث خѧلال حرآѧة الѧسعر للأعلѧى أو للأسѧفل، و ذلѧك حتѧى إذا آѧان                   

ففѧي الاتجѧاه التѧصاعدي علѧى سѧبيل المثѧال يميѧل حجѧم التѧداول أن يكѧون أآثѧر                       . خلال تكѧوّن النمѧوذج    حجم التداول منخفضًا    
  .    آثافة خلا ل ارتداد السعر للأعلى وأقل آثافة عند ارتداد السعر للأسفل

  
  طريقة قياس مقدار تحرك السعر بعد خروجه عن نموذج المثلث 

ففѧي حالѧة المثلѧث المتطѧابق     .  بها السعر بعد اختراقѧه حѧواجز نمѧوذج المثلѧث    هناك عدة طرق لقياس مقدار الحرآة التي يقوم    
و تتمثѧل الطريقѧة الأسѧهل بѧين هѧاتين الطѧريقتين فѧي قيѧاس ارتفѧاع الخѧط                  . الساقين توجد طريقتين تستخدم بشكل عام للقيѧاس       

المѧسافة  ) 6-2الѧشكل  (يوضѧح  . اقو قياس المسافة التي تبدأ من نقطѧة الاختѧر       ) القاعدة(العمودي عند أوسع جزء في المثلث       
  .التي تبدأ من نقطة الاختراق

  
و أن يكѧون هѧذا الخѧط متوازيѧا مѧع          ) Aعنѧد النقطѧة     (أما الطريقة الثانية فهي رسم خط اتجاه يبدأ من أعلى نقطة من القاعدة              

و . على للاتجѧاه التѧصاعدي    وبالتالي يصبح هذا الخط من القناة العليѧا مѧستوى مѧستهد ف بѧالأ              . خط الاتجاه السفلي من المثلث    
و في بعض الأحيان يصطدم السعر بهذا الخط في نفس الوقت الذي يلتقي             . من الممكن أن تتقابل الأسعار مع خط القناة العليا        

  .فيه خطي الاتجاه لتكوّن المثلث عند القمة
  

  
  

 Aأولها هي قياس مسافة قاعدة المثلث بين النقطة .  الساقينهناك طريقتين لقياس مقدار حرآة السعر بعد خروجه عن المثلث المتطابق         ) 6-2(شكل  
والطريقة الأخرى هي رسم خط موازي لخط الاتجاه التصاعدي الѧسفلي وذلѧك بدايѧة           . Cكسر  ، ثم رسم ما يساوي هذه المسافة بدايةً من نقطة ال          Bو  

  ).Aالنقطة (من أعلى نقطة في قاعدة المثلث 
  

  ) The Ascending Triangles (المثلث التصاعدي
علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن اخѧѧتلاف المثلѧѧث التѧѧصاعدي والتنѧѧازلي عѧѧن المثلѧѧث المتطѧѧابق الѧѧساقين إلا أن لكѧѧل منهمѧѧا دلالاتѧѧه التنبؤيѧѧة       

وفѧي هѧذا النمѧوذج نلاحѧظ أن     . بعѧض الأمثلѧة علѧى المثلѧث التѧصاعدي      )   أ وب  6-3(و يوضح الѧشكلين     . المختلفة عن الآخر  
و يѧشير هѧذا النمѧوذج إلѧى أن          .  بينما يكون خط الاتجاه السفلي هѧو خѧط اتجѧاه تѧصاعدي             خط الاتجاه العلوي خط مستقيم أفقي     

الحѧѧد كѧѧسر ويعتبѧѧر هѧذا النمѧѧوذج نمѧѧوذج تѧصاعدي وعѧѧادة مѧѧا يكتمѧل ب   . المѧشترين فѧѧي الѧѧسوق أآثѧر آثافѧѧة بكثيѧѧر مѧن البѧѧائعين   
  . العلوي

  
قين في ناحية هامة جدًا، حيث لا تكون هنѧاك أهميѧة    من المثلث التصاعدي والتنازلي عن المثلث المتطابق السا    و يختلف آلاً  

ا فѧي أي  للمكان الذي يظهر فيه المثلث التصاعدي أو التنازلي فѧي الاتجѧاه، و ذلѧك لأن الѧدلالات التنبؤيѧة تكѧون واضѧحة جѧدً                        
الاتجѧѧاه مكѧѧان، حيѧѧث يѧѧشير تكѧѧوّن المثلѧѧث التѧѧصاعدي إلѧѧى اسѧѧتمرار الاتجѧѧاه صѧѧعودا و يѧѧشير المثلѧѧث التنѧѧازلي إلѧѧى اسѧѧتمرار 

وعلى العكس من ذلك فإن المثلث المتطابق الساقين يعتبر نموذج طبيعي، إلا أن هذا لا يعني أن هذا النموذج ليس لѧه          . نزولاً
قيمة تنبؤية، بل علѧى العكѧس مѧن ذلѧك لأنѧه يعتبѧر نمѧوذج اسѧتمراري، و لѧذلك يراقѧب المحلѧل الاتجѧاه الѧسابق لهѧذا النمѧوذج                   

  . ويفترض استمرار هذا الاتجاه
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. حجم تداول شديد الكثافةكسر يصاحب هذا ال. نموذج لمثلث تصاعدي اآتمل تكونه عندما تمكن السعر من الإغلاق فوق الخط العلوي)  أ6-3(شكل 
 إلѧى  Aمѧن  (وتم تحديد الحد الأدنى للسعر المѧستهدف بواسѧطة قيѧاس طѧول قاعѧدة المثلѧث              . السعر له آسر  آما يعمل الخط العلوي آمستوى دعم بعد        

B( ورسم خط ،)كسر مساوي لها بدايةً من نقطة ال) بالاتجاه العلويC .  
  
  

  
  

، 3400لاحظ استواء الخط العلوي الأفقي عند مستوى  . 1997للسكك الحديد نموذج مثلث تصاعدي مع نهاية عام " داو"آوّن سهم )  ب6-3(شكل 
  .  النظر عن مكان تكونه في الرسم البيانيويعتبر هذا النموذج نموذج تصاعدي، بغض. وتصاعد الخط السفلي

  
فكما ذآرنا مسبقً، يدل تكѧوّن المثلѧث لتѧصاعدي علѧى اسѧتمرار      . و الآن نعود مرة أخرى إلى حديثنا على المثلث التصاعدي     

 .خط الاتجاه الأفقي العلوي من النمѧوذج للأعلѧى والإغѧلاق فوقѧه            آسر  الاتجاه التصاعدي، و تكون الإشارة بذلك عن طريق         
ومѧن غيѧر   . صحيح للأعلى، لا بد أن يكѧون حجѧم التѧداول متزايѧد بѧشكل ملحѧوظ عنѧد الاختѧراق              آسر  وآما هو الحال في أي      

، و إذا حѧدثت فإنهѧا تكѧون وسѧط حجѧم       )الخط الأفقѧي العلѧوي مѧن النمѧوذج        ( المعتاد أن تحدث الحرآة المرتدة إلى خط الدعم         
  .تداول قليل الكثافة

  
  لسعر بعد خروجه عن نموذج المثلث طريقة قياس مقدار تحرك ا

تعتبر طريقة قياس مقدار الحرآة التي يقوم بها السعر بعد اختراقѧه حѧواجز نمѧوذج المثلѧث التѧصاعدي طريقѧة سѧهلة نѧسبيا،                        
حيث تتم عѧن طريѧق قيѧاس ارتفѧاع النمѧوذج عنѧد أوسѧع منطقѧة مѧن النمѧوذج و قيѧاس المѧسافة العموديѧة التѧي تبѧدأ مѧن نقطѧة                                     

  . يعتبر هذا مثال آخر على استخدام نموذج السعر لتحديد المستوى المستهدف الأدنى للسعرو . الاختراق
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  ظهور المثلث التصاعدي عند القاع

علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ظهѧѧور المثلѧѧث التѧѧصاعدي غالبѧѧا فѧѧي الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، و علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أنѧѧه يعتبѧѧر نمѧѧوذج اسѧѧتمراري 
وعلѧى الѧرغم مѧن أنѧه مѧن غيѧر المعتѧاد رؤيѧة تطѧوّر للمثلѧث التѧصاعدي                   . حيѧان للسعر، إلا أنه يظهر عند القاع في بعѧض الأ         

الخѧط العلѧوي مѧن      آѧسر   و يѧشير    . هذا النمѧوذج تعتبѧر إشѧارة بالارتفѧاع أيѧضًا          آسر  بالقرب من نهاية الاتجاه التنازلي، إلا أن        
نѧه يѧُشار إلѧى المثلѧث التѧصاعدي          ومѧن الجѧدير بالѧذآر أ      . النموذج إلѧى حѧدوث إشѧارة بتحѧول الاتجѧاه إلѧى الاتجѧاه التѧصاعدي                

  .والتنازلي بمثلثات الزاوية اليمنى
  

  ) The Descending Triangles (المثـــلث التنـــــــــازلي
و يمكنѧك ملاحظѧة التقѧاء خѧط الاتجѧاه           . ، آمѧا يعتبѧر نمѧوذج تنѧازلي        ييعتبر المثلث التنازلي صورة عكسية للمثلѧث التѧصاعد        

يѧشير هѧذا النمѧوذج      . مكونان بذلك المثلث التنѧازلي      ) ب&  أ   6-4(ه الأفقي السفلي في الشكل      التنازلي العلوي مع خط الاتجا    
خѧѧط الاتجѧѧاه الѧѧسفلي آѧѧسر وتحѧѧدث إشѧѧارة انخفѧѧاض الѧѧسعر عѧѧن طريѧѧق  . إلѧѧى أن البѧѧائعين أآثѧѧر بكثافѧѧة بكثيѧѧر مѧѧن المѧѧشترين 

 المرتѧѧدة، بحيѧѧث يѧѧصطدم الѧѧسعر و فѧѧي بعѧѧض الأحيѧѧان تحѧѧدث الحرآѧѧة. للنمѧѧوذج والإغѧѧلاق تحتѧѧه وسѧѧط حجѧѧم تѧѧداول مكثѧѧف 
  ).خط الاتجاه السفلي من النموذج(بمستوى المقاومة 

  
أما طريقة القياس فتشبه تلك المستخدمة في المثلث التصاعدي تماما، حيث يقѧيس المحلѧل الفنѧي ارتفѧاع النمѧوذج عنѧد قاعѧدة                         

  . المثلث ، ثم يقيس المسافة التي تبدأ من نقطة الاختراق
  

  
  

أما طريقѧة قيѧاس مقѧدار     . الخط المستوي السفلي والإغلاق تحته بحسم     آسر  نموذج لمثلث تنازلي، تأآد اآتماله عندما تمكن السعر من          )  أ 6-4(شكل  
  . Cكسر ، ثم رسم خط مساوي له بداية من نقطة ال)AB(الحرآة المفترضة بعد خروجه عن المثلث فهي قياس قاعدة المثلث 
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لاحظ استواء الخط الѧسفلي، والاتجѧاه التنѧازلي الѧذي     . 1997خلال خريف " Du Pont"ي في الرسم البياني لسهم تكون مثلث تنازل)  ب6-4(شكل 
  . السعر للخط السفلي إلى تحول الاتجاه إلى الاتجاه التنازليآسر وأدى . يتخذه الخط العلوي من النموذج

  
  المثلث التنازلي عند القمة

 نموذج استمراري، وعادة ما يظهر في الاتجاهات التنازلية، إلا أنѧه مѧن غيѧر المعتѧاد                على الرغم من أن المثلث التنازلي هو      
و فѧي هѧذه الحالѧة يكѧون     . إلا أنه عند حدوث ذلك، فإنه يكون من الصعب التعѧرف عليѧه          . أن يظهر في الاتجاهات التصاعدية    

  . تحوّله إلى الاتجاه التنازليالإغلاق تحت خط الاتجاه الأفقي السفلي إشارة إلى انعكاس الاتجاه الأصلي و 
  

  مقدار حجم التداول
يتشابه حجم التداول في آلا من المثلث التصاعدي و التنازلي فѧي آѧون حجѧم التѧداول يتنѧاقص فѧي مرحلѧة تكѧوّن النمѧوذج و                        

لبيѧاني  وآمѧا هѧو الحѧال فѧي المثلѧث المتطѧابق الѧساقين، يمكѧن لمحلѧل الرسѧم ا          . الѧسعر خѧارج النمѧوذج   آسر يتزايد في مرحلة   
الماهر أن يتحرى التغيرات التي تحدث في نموذج حجم التداول بالتوافق مع تذبѧذبات حرآѧة الѧسعر، الأمѧر الѧذي يعنѧي بѧأن                          
حجم التداول في المثلث التصاعدي يكون أآثر آثافة عند ارتداد الѧسعر و أقѧل آثافѧة عنѧد انخفاضѧه أمѧا فѧي المثلѧث التنѧازلي                   

  .ة عند اتجاه السعر للأسفل وأقل آثافة عند الارتدادفإن حجم التداول يكون أآثر آثاف
  

  عامل الزمن في نموذج المثلثات
 و آآخر عامل من العوامل التي تتعلق بنموذج المثلثات نذآر هنا العامل الزمني، حيث يعتبر المثلث نمѧوذج متوسѧط المѧدى         

لمثلث الѧذي يѧستغرق تكوّنѧه أقѧل مѧن شѧهر واحѧد          أما ا . عندما يستغرق تكوينه مدة أطول من شهر واحد وأقل من ثلاثة أشهر           
و آمѧѧا ذآرنѧѧا مѧѧسبقا، فѧѧأن نمѧѧوذج . و الѧѧذي سѧѧوف نتطѧѧرق إليѧѧه قريبѧѧا" الرايѧѧة"فقѧѧد يكѧѧون نمѧѧوذج مختلف،آѧѧان يكѧѧون نمѧѧوذج 

  . المثلثات يظهر أحيانا في الرسوم البيانية طويلة المدى، وعندها يتم تطبيق نفس الأساسيات عليها
  

  ) The Broadening Formation (نموذج المثلث العرضي
و فѧي الحقيقѧة يظهѧر هѧذا النمѧوذج و آأنѧه مثلѧث               . يعتبر هذا النموذج نموذج مختلف عن المثلث ويكѧون ظهѧوره نѧادرًا نѧسبياً              

و على العكس من نماذج المثلثات التي تنѧشأ عѧن تلاقѧي خطѧي اتجѧاه فѧي نقطѧة وواحѧدة، يظهѧر النمѧوذج                           . تراجع إلى الوراء  
يوجد خطين منحرفين من خطوط الاتجاه مكونين بذلك صѧورة  ) 6-5(و آما يظهر في الشكل     .  مجرد انعكاس  العرضي بأنه 

  . و يسمى هذا النموذج أيضا بالبوق. تشبه مثلث متسع
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 ثѧلاث قمѧم   لاحѧظ تكѧون  . مثال على نموذج مثلث عرضي تصاعدي، وهو أحد أنواع المثلثات العرضية التي تظهر في الاتجاه الأساسي        ) 6-5(شكل  
يعتبر هذا النموذج نموذج غيѧر معتѧاد،   ). متجاوزًا القاع الثانية(الخط السفلي آسر متصاعدة، وثلاث قيعان متنازلة في هذا النموذج، الذي اآتمل مع      

  . ولحسن الحظ فإنه نادر الحدوث. آما أنه من الصعب التداول أثناء تكونه
  

ن النماذج الأخرى، حيث تحتاج نماذج المثلثات الأخرى إلى انخفاض حجѧم            ويختلف نموذج حجم التداول في هذا النموذج ع       
أما في النموذج العرضي فإن العكس هو ما يحدث، حيѧث يميѧل حجѧم               . التداول عندما تكون تذبذبات السعر في منطقة أضيق       
 الѧسيطرة وأن العاطفѧة  هѧي    و يشير هذا الوضع إلى أن السوق خارج. التداول إلى التزايد عند تذبذبات السعر داخل النموذج      

و يظهر هذا النموذج غالبا فѧي الѧسوق التѧصاعدي، و ذلѧك لأنѧه يѧدل علѧى وجѧود مѧشارآة                 . التي تتحكم فيه على غير المعتاد     
وبناء علѧى ذلѧك يمكѧن القѧول بѧأن النمѧوذج العرضѧي عѧادة مѧا يكѧون نمѧوذج هبѧوطي، ويظهѧر                . عامة غير معتادة في السوق    

  . لسوق التصاعديعامة بالقرب من نهاية ا
  

  " Pennants"والرايات " Flages"نموذجيّ الأعلام 
من النماذج الشائعة الاستخدام، و يتشابه هذين النموذجين بѧشكل آبيѧر و يمѧيلان إلѧى       " الرايات"و  " الأعلام"يعتبر نموذجي   

  .الظهور في نفس المكان في اتجاه السعر، آما أن لهما نفس معايير حجم التداول و القياس
  

و فѧѧي الحقيقѧѧة، فѧѧإن مѧѧن . و يѧѧشير ظهѧѧور هѧѧذين النمѧѧوذجين إلѧѧى حѧѧدوث توّقѧѧف مؤقѧѧت لفتѧѧرة قѧѧصيرة لحرآѧѧة الѧѧسوق النѧѧشطة 
هذا الخط يتكوّن و .  حدوث حرآة للسعر تظهر على شكل خط مستقيم حادامتطلبات ظهور هذين النموذجين هو أن يسبقاهم      

هѧذا النمѧوذج حتѧى يلѧتقط الѧسوق أنفاسѧه لفتѧرة قѧصيرة قبѧل أن          يتكѧوّن   عندما يقوم السعر بارتفاع أو انخفاض حاد، و بالتѧالي  
  .يستأنف تحرآه في نفس الاتجاه

  
و يعتبر هذين النموذجين من أآثر النماذج الاستمرارية للسعر التي يمكن الاعتماد عليها، و التي نادرا ما ينتج عنها انعكاس                   

، حيث يمكن ملاحظة ارتفاع الѧسعر الحѧاد قبѧل    ) ب6-6(و )  أ6-6(ن ويظهر تشابه هذين النموذجين من الشكلي    . في الاتجاه 
لاحѧѧظ أيѧѧضًا تنѧѧاقص حجѧѧم التѧѧداول بѧѧشكل ملحѧѧوظ أثنѧѧاء تماسѧѧك الѧѧسعر داخѧѧل هѧѧذين        . تكونهمѧѧا وسѧѧط حجѧѧم تѧѧداول مكثѧѧف   

  . الحد العلوي من النموذج للأعلىآسر النموذجين، ثم تزايد نشاط التداول بشكل حاد ومفاجئ بعد تمكن السعر من 
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. بعد ارتفاع حاد للأسعار، ويمثل توقف مؤقت للسعر قبل الاستمرار في اتجاهه الأصلي           يتكوّن  في الاتجاه التصاعدي،    " علم"نموذج  )  أ 6-6(شكل  
تزداد عنѧد قيѧام الѧسعر    خلال تكون هذا النموذج، تقل آثافة حجم التداول، و). أي أنه ينحدر بالاتجاه التنازلي  (ينحدر هذا النموذج عكس الاتجاه العام       

  . هذا النموذج في منتصف حرآة السوقيتكوّن عادة ما . خروجًا عن النموذجكسر بال
  

  
  

آما أن حجم التداول يكون أقل آثافة . ، يشبه نموذج  المثلث المتطابق الساقين إلا أنه لا يستمر أآثر من ثلاثة أسابيع"الراية"نموذج  )  ب 6-6(شكل  
  . من الجدير بالذآر أن حرآة السعر بعد تكوّن هذا النموذج هي ضعف الحرآة التي تسبق تكونه.  ذجعند تكوّن هذا النمو

  
  " الرايات"و" الأعلام"بنية نموذجي 

شكل مستطيل، أو متوازي الأضلاع، بحيث يكون " العلم"تختلف بنية هذين النموذجين على نحو طفيف، حيث يشبه نموذج      
حينئѧذٍ  " العلѧم "فإذا آان الاتجاه التنازلي هو الاتجاه العام، يميل نمѧوذج         .  يخالفان الاتجاه العام   هناك خطين متقابلين متوازيين   

  . إلى الانحدار قليلاً بالاتجاه التصاعدي
  

عن طريق رسم خطين متلاقيين فѧي نقطѧة واحѧدة، ويكѧون هѧذا النمѧوذج أفقѧي أآثѧر مѧن             " الراية"يمكن التعرف على نموذج     
" الرايѧة "عنѧد تكѧون نمѧوذج       . الذي تناولناه مسبقًا، والذي يشبه هذا النموذج إلى حѧد آبيѧر           " طابق الساقين المثلث المت "نموذج  

  . ، لابد من أن يكن حجم التداول ذو آثافة ضئيلة"العلم"أو 
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 أنѧه  إلا. آلاً من النموذجين على مѧدى قѧصير، حيѧث يكتمѧل تكونهمѧا فѧي فتѧرة تتѧراوح بѧين الأسѧبوع والѧثلاث أسѧابيع                        يتكوّن  
عندما يكون الاتجاه العام هو الاتجاه التنازلي، يستغرق تكوّن هذين النموذجين فترة أقل حتى يكتملان، آما أن فترة تكوّنهمѧا     

الѧسعر للحѧد العلѧوي مѧن     كѧسر  أمѧا إشѧارة اآتمѧال هѧذين النمѧوذجين تكѧون ب      . تتراوح في هذه الحالة بين الأسبوع والأسبوعين  
الحد السفلي من النموذج فيشير إلى اسѧتئناف الاتجѧاه التنѧازلي    آسر أما . عام هو الاتجاه التصاعديالنموذج إذا آان الاتجاه ال 

وآمѧا هѧو معتѧاد،    . وسط حجم تѧداول متزايѧد الكثافѧة   كسر ويستلزم اآتمال هذين النموذجين أن يتم ال      . إذا آان هو الاتجاه العام    
  ). ب6-7(و )  أ6-7(انظر الشكل . (همية من الاتجاه التنازلييعتبر تزايد حجم التداول عند الاتجاه التصاعدي أآثر أ

  

  
  

يعتبر هذين النموذجين نمѧوذجين قѧصيران المѧدى لاسѧتمرار     ". Caterpillar" في الرسم البياني لسهم     " الراية"مثالين على نموذج    )  ب 6-7(شكل  
 الجانب الأيمن نموذج لاستمرار الاتجاه التنازلي، بينما يمثل النمѧوذج           على" الراية"يمثل نموذج   ". المثلث متساوي الساقين  "السعر، يشبهان نموذج    

  . الآخر على الجانب الأيسر نموذج لاستمرار الاتجاه التصاعدي
  

  قياس مقدار حرآة السعر بعد اآتمال النموذج
ومѧن الجѧدير بالѧذآر    . "الرايѧة "و " العلѧم "تتشابه طرقة قياس مقدار حرآة السعر بعد اآتمال النمѧوذج فѧي آѧلاً مѧن نمѧوذجي        

وغالبѧѧًا مѧѧا تكѧѧون حرآѧѧة الѧѧسعر بعѧѧد اآتمالهمѧѧا هѧѧي ضѧѧعف   . أولاً أن هѧѧذين النمѧѧوذجين يتѧѧشكلان فѧѧي منتѧѧصف حرآѧѧة الѧѧسعر 
وبصورة أآثر دقة، يكمن قياس المѧسافة العموديѧة   ). حرآة الانخفاض أو الارتفاع الحادة(الحرآة التي حدثت قبلهما مباشرةً     

خѧط اتجѧاه   كѧسر  مѧستوى أو مقاومѧة هѧام أو ب   كѧسر  وهѧي النقطѧة التѧي تكѧون ب    (ية للاتجاه العام الحѧالي     التي تبدأ من نقطة البدا    
أو السفلي فѧي حالѧة   (الحد العلوي في حالة الاتجاه التصاعدي آسر ، ثم رسم خط آخر بمقدار هذه المسافة يبدأ من نقطة    )هام

  ". الراية"أو نموذج " العلم"لنموذج ) الاتجاه التنازلي
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  الخلاصة 
  " والراية" العلم"والآن دعونا نلخص أهم النقاط التي تتعلق بنموذجي 

وسѧѧط حجѧѧم تѧѧداول متزايѧѧد ) سѧѧواء ارتفѧѧاع أو انخفѧѧاض(يѧѧسبق تكѧѧوّن آѧѧلاً مѧѧن هѧѧذين النمѧѧوذجين حرآѧѧة سѧѧعر حѧѧادة  -1
  . الكثافة

ح بѧين أسѧبوع إلѧى أسѧبوعين، وسѧط           يعتبر تكوّن هذين النموذجين دلالة على توقف مؤقت للسعر خلال فترة تتѧراو             -2
 . حجم تداول قليل الكثافة

 . آلاً من النموذجين في منتصف حرآة السعريتكوّن  -3
 . إلا أنه يكون أفقي بشكل أآثر" المثلث المتطابق الساقين"نموذج " الراية"يشبه نموذج  -4
 . اه العاممتوازي أضلاع متوازي الساقين ينحدر في اتجاه معاآس للاتج" العلم"يشبه نموذج  -5
 . يستغرق تكوّن آلاً من النموذجين فترة أقصر في الاتجاه التنازلي -6
 . يعتبر استخدام هذين النموذجين شائعًا جدًا في الأسواق المالية -7

  
  ) Wedge" (الوتد"نموذج 

مѧا هѧو الحѧال فѧي        وآ. مع نموذج المثلث المتطابق الساقين في شكله والوقت الذي يستغرقه في التكѧوّن            " الوتد"يتشابه نموذج   
عѧن طريѧق تلاقѧي خطѧين فѧي نقطѧة واحѧدة تѧسمى بѧـ                  " الوتѧد "نموذج المثلث المتطابق الساقين، يمكѧن التعѧرف علѧى نمѧوذج             

للتكѧوّن فقѧد يѧصل إلѧى شѧهر آامѧل إلا أنѧه لا يزيѧد عѧن           " الوتد"أما فيما يتعلق بالوقت الذي يستغرقه نموذج        ". رأس المثلث "
  . وسط المدىالثلاث أشهر، أي أنه نموذج مت

  
أما ما يميز هذا النموذج عن نموذج المثلث المتطابق الساقين فهو انحداره الملحوظ، والذي يكون في الحد العلوي أو الѧسفلي       

. فѧي اتجѧاه معѧاآس للاتجѧاه العѧام         " الوتѧد "، يكѧون انحѧدار نمѧوذج        "العلѧم "وآقاعѧدة عامѧة، وآمѧا هѧو الحѧال فѧي نمѧوذج               . منه
. أما النمѧوذج المنحѧدر صѧعودًا، فيعتبѧر نمѧوذج تنѧازلي      . المنحدر نزولاً، يعتبر نموذج تصاعدي   " وتدال"وبالتالي فإن نموذج    

، وبذلك يعتبر هذا النموذج نموذج      )أ6-8(نزولاً بين الخطين المتلاقيين في الشكل       " الوتد"ويمكنك أن تلاحظ انحدار نموذج      
  .  ينحدر الخطين المتلاقيين صعودًا،) ب6-8(وفي الاتجاه التنازلي الموضح في الشكل . تصاعدي

  

  
  

" الوتد"لاحظ أن نموذج    . تصاعدي منحدر نزولاً، يمثل خطين متلاقيين ينحدران نزولاً بعكس الاتجاه التصاعدي العام           " وتد"نموذج  )  أ 6-8(شكل  
  .المنحدر نزولاً عادةً ما يعتبر نموذج تصاعدي
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  . نحدر صعودًا بعكس الاتجاه التنازلي العامتنازلي، أي أنه ي" وتد"نموذج )  ب6-8(شكل 
  

  
  

منحѧدر صѧعودًا، حيѧث ينحѧدر الخطѧين المتلاقيѧين فѧي النمѧوذج للأعلѧى، أي عكѧس الاتجѧاه العѧام                       "تنѧازلي   " وتѧد "مثال على نمѧوذج     )  ج ـ6-8(شكل  
  . ر صعودًا هو نموذج تنازليالمنحدر نزولاً هو نموذج تصاعدي، والنموذج المنحد" الوتد"وبالتالي يعتبر نموذج . التنازلي

  
  

  آنموذج انعكاسي" الوتد"نموذج 
. في الاتجاه العام، ويعمل آنموذج استمراري، يѧستمر الѧسعر بعѧده فѧي الاتجѧاه الأصѧلي العѧام              " الوتد"غالبًا ما يظهر نموذج     

فبѧالقرب  .  أن ذلѧك أقѧل شѧيوعًا   وقد يظهر هذا النموذج عند قمة أو قاع في الرسم البياني ويعمل آإشارة بانعكاس الاتجѧاه، إلا               
ونظѧرًا لأنѧه لا بѧد مѧن أن يكѧون         . متѧصاعد " وتد"من نهاية الاتجاه التصاعدي، قد يلاحظ محلل الرسم البياني ظهور نموذج            

الاستمراري منحدر نѧزولاً بعكѧس الاتجѧاه التѧصاعدي العѧام، يعلѧم المحلѧل حينهѧا بѧأن هѧذا النمѧوذج المنحѧدر                          " الوتد"نموذج  
المنحѧدر نѧزولاً فѧي الاتجѧاه        " الوتѧد "وعلى العكس من ذلك، يعتبر تكوّن نمѧوذج         . نموذج تنازلي وليس تصاعدي   صعودًا هو   

  . التنازلي العام إشارة باقتراب نهاية الاتجاه التنازلي
  

ج وسواء ظهѧر هѧذا النمѧوذج فѧي وسѧط أو نهايѧة حرآѧة الѧسوق، لابѧد أن يلتѧزم المحلѧل الفنѧي بالقاعѧدة العامѧة وهѧي أن نمѧوذ                                   
  .المنحدر نزولاً هو نموذج تصاعدي" الوتد"المنحدر صعودًا هو نموذج تنازلي، وأن نموذج " الوتد"
  

  ) The Rectangle formation(نموذج المستطيل 
يعتبر هذا النموذج فترة توقف مؤقتѧة للѧسعر أثنѧاء سѧيره     . في الرسم البياني  " المستطيل"من السهل جدًا التعرف على نموذج       

  ).  جـ6-9(و )  ب6-9(و )  أ6-9(انظر الشكل .  العام، ينحصر فيها السعر بين خطين أفقيين متوازيينفي الاتجاه
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، يѧسمى هѧذا النمѧوذج       "داو"ومن وجهة نظѧر     ". منطقة الاحتقان "أو  " التداولنطاق  "أحيانًا بـ   " المستطيل"يُشار إلى نموذج    
  . أثناء سير السعر في الاتجاه العام" تماسك في التداول"رة ومهما آان مسمى هذا النموذج، فهو يعتبر فت". الخط"بـ 
  
  

  
  

التѧداول، ويظهѧر فيѧه انحѧصار        نطѧاق   يѧسمى هѧذا النمѧوذج أيѧضًا ب        . تصاعدي وسط اتجѧاه عѧام تѧصاعدي       " مستطيل"مثال على نموذج    )  أ 6-9(شكل  
  .آما أنه يسمى بمنطقة تماسك التداول. تداول السعر بين خطين أفقيين متوازيين

  

  
  

وعلѧى الѧرغم مѧن أن هѧذا النمѧوذج يعتبѧر نمѧوذج اسѧتمراري، إلا أنѧه يجѧب علѧى المتѧداول أن                      . تنازلي" مستطيل"مثال على نموذج    )  ب 6-9(شكل  
  . يحذر من حدوث أي إشارة تدل على انعكاس دوره إلى نموذج انعكاسي
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.  لمدة أربع أشѧهر أتخѧذ التѧداول فيهѧا الاتجѧاه الجѧانبي      Compaqهم تصاعدي، حيث توقف الاتجاه التصاعدي لس" مستطيل"نموذج  )  ج ـ6-9(شكل  
يعتبѧر هѧذا النمѧوذج نمѧوذج     . الحد العلوي  في بداية مايو، واستأنف السعر بعدها اتجاهѧه التѧصاعدي      آسر  اآتمل هذا النموذج عندما تمكن السعر من        

  . استمراري
  

 ويظهر هذا النموذج بشكل خطين أفقيين مستويين بدلاً مѧن خطѧين            .آما يظهر هذا النموذج أثناء سير السعر في اتجاهه العام         
  ". المثلث المتطابق الساقين"متلاقيين في نموذج 

  
ولابد مѧن أن يتخѧذ المتѧداول فѧي الأسѧواق            . ويشير إغلاق السعر بعد اختراقه الحد العلوي أو السفلي من النموذج إلى اآتماله            

يمكѧن  )  أ 6-9(ففي الѧشكل    . يث لا يمكن أن يتحول هذا النموذج إلى نموذج انعكاسي         المالية حذره في هذا المرحلة تحديدًا، ح      
  . ملاحظة أن تكون القمة الثلاثية في النموذج قد تخدع المحلل الفني ويعتقد أنه نموذج انعكاسي حينها

  
  أهمية حجم التداول

هذا النموذج، حيѧث تكѧون هنѧاك تذبѧذبات واسѧعة       يعتبر حجم التداول إشارة هامة لابد من أخذها في عين الاعتبار عند تكون              
ولذلك، يتعين على المحلل الفني أن يلاحظ دائمًا تذبذبات السعر التي يصاحبها آثافة فѧي حجѧم        . النطاق للسعر داخل النموذج   

ار الѧسعر فѧي   التداول، فإذا تزايد حجم التداول أثناء ارتفاع الѧسعر وتنѧاقص أثنѧاء انخفاضѧه، قѧد تزيѧد عندئѧذٍ احتماليѧة اسѧتمر                
أمѧا إذا آѧان حجѧم التѧداول يѧزداد آثافѧة عنѧد انخفѧاض الѧسعر داخѧل النمѧوذج، فقѧد تكѧون هѧذه دلالѧة علѧى                   . الاتجاه التصاعدي 

  . انعكاس اتجاه السعر
  

  إمكانية التداول داخل النموذج
تداول، والشراء بالقرب مѧن  النطاق يقوم بعض المحللين بالتداول داخل هذا النموذج، وذلك عن طريق البيع بالقرب من قمة              

قاع التداول، حيث يتمكن المتداول بذلك من الاستفادة بهذه الطريقة من حدود التداول التي تكون معروفة أثناء تحرك الѧسعر                    
ونظѧرًا لأن هѧذه الѧصفقات التѧي         . داخل هذا النموذج، آمѧا تمكنѧه مѧن دخѧول الѧسوق أثنѧاء مخالفѧة اتجѧاه الѧسعر للاتجѧاه العѧام                        

التداول الذي يتحرك فيه السعر داخل هذا النموذج، تقل حينها نѧسبة مخѧاطرة مخالفѧة          نطاق  لمتداول تكون عند حدي     يتخذها ا 
أمѧا إذا  . وإذا استمر تحرك السعر داخل هذا النموذج بدون اختراقه، تصبح هذه الطريقة في التѧداول جيѧدة جѧدًا             . الاتجاه نسبيًا 

ي خروجًا عن هذا النموذج، فلا يتعين على المتداول الخروج فقط من آخر صفقة الحد العلوي أو السفل   آسر  تمكن السعر من    
مѧن الجѧدير بالѧذآر أن مؤشѧر قيѧاس التذبѧذبات       . خاسرة لديه، بل أنه يقوم بالدخول في صѧفقة جديѧدة مѧع اتجѧاه الѧسعر الجديѧد               

تجاه الجانبي، إلا أن فائѧدة هѧذا المؤشѧر          يمكن أن يكون مفيدًا بشكل خاص أثناء اتخاذ السعر للا         " الأوسكيلاتورز"المسمى بـ   
تقل عندما يقوم السعر بالخروج عن هذا الاتجاه، ويرجع ذلك لعѧدة أسѧباب سѧوف نتطѧرق إليهѧا فѧي الفѧصل العاشѧر مѧن هѧذا                              

  . الكتاب
  

 .هو نموذج استمراري، أي أن الѧسعر لا يغيѧر اتجاهѧه بعѧد الخѧروج عنѧه         " المستطيل"ويفترض بعض المتداولين أن نموذج      
وعلى ذلك، يدخل هؤلاء في صفقات شراء بالقرب من الحد السفلي من النمѧوذج، إذا آѧان الاتجѧاه الأصѧلي للѧسعر قبѧل تكѧّن                           
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أما إذا آان الاتجاه الأصلي هو الاتجѧاه التنѧازلي، تѧدخل هѧذه الفئѧة فѧي صѧفقات بيѧع بѧالقرب                  . النموذج هو الاتجاه التصاعدي   
رى من المتداولين الذين يتجنبون دخول الѧسوق مطلقѧًا أثنѧاء فتѧرة اتخѧاذ الѧسعر لهѧذا              وهناك فئة أخ  . من الحد العلوي للنموذج   

وفي هذه الفترة التي ينحصر فيها السعر داخل هذا         . واضح للسعر لاستئناف عملهم   آسر  الاتجاه الجانبي، وينتظرون حدوث     
  . الاتجاه ضعيفًا للغايةالنموذج، ولا يكون له اتجاه واضح، يصبح أداء الأنظمة التي تعتمد على تتبع 

  
  والنماذج الأخرى" المستطيل"أوجه التشابه والاختلاف بين نموذج 

و " المثلثѧѧات"لتكوّنѧѧه فتѧѧرة تتѧѧراوح بѧѧين الѧѧشهر والثلاثѧѧة أشѧѧهر، آمѧѧا هѧѧو الحѧѧال فѧѧي نمѧѧوذجي  " المѧѧستطيل"يѧѧستغرق نمѧѧوذج 
السعر الاستمرارية الأخرى، حيث يѧصعب انخفѧاض   أما فيما يتعلق بحجم التداول، فيختلف هذا النموذج عن نماذج  ". الوتد"

  . آثافة حجم التداول أثناء تحرك السعر داخل هذا النموذج، نظرًا لتذبذب السعر داخل نطاق واسع
  

نطѧاق  أما الطريقة الأآثر شيوعًا والمستخدمة لقياس مقدار الحرآة بعد خروج السعر عѧن هѧذا النمѧوذج، فهѧي قيѧاس ارتفѧاع                 
وتتѧشابه هѧذه الطريقѧة مѧع        . الѧسعر آسر   إلى القاع، ثم رسم خط عمودي يساوي هذا المسافة بدايةً من نقطة              التداول من القمة  

وسوف نقوم بالتطرق إلى طرق أخѧرى للقيѧاس المѧستخدمة أثنѧاء اتخѧاذ الѧسعر       . تلك التي ذآرناها مسبقًا في النماذج الأخرى    
  ". "points and figuresالشكل الأفقي، وذلك عندما نغطي الرسم البياني 

  
السعر خروجًا عن هѧذا النمѧوذج، وقѧد تحѧدث الحرآѧة المرتѧدة أيѧضًا آمѧا هѧو                     آسر  من ناحية أخرى، يزيد حجم التداول عند        

ونظرًا لأن الحد العلوي والѧسفلي مѧن هѧذا النمѧوذج همѧا خطѧين أفقيѧين ويѧسهل التعѧرف عليهمѧا،                      . الحال في النماذج الأخرى   
مستوى المقاومة أثنѧاء   (الحد العلوي   آسر  وهذا يعني أنه بعد     . ومة في هذه الحالة واضحة للغاية     تعتبر مستويات الدعم والمقا   
من النموذج، يصبح هذا الحد بعد اختراقه مستوى دعم قوي عند أي محاولة لانخفѧاض الѧسعر                 ) تحرك السعر داخل النموذج   

من النموذج، يصبح هذا الحد بعد      ) عر داخل النموذج  مستوى الدعم أثناء تحرك الس    (السعر للحد السفلي    آسر  وعند  . بعد ذلك 
  . اختراقه مستوى مقاومة عند محاولة السعر للارتفاع بعد ذلك

  
  

  قياس تذبذب السعر
يتم قياس حرآة أو تذبذب السعر عندما يقوم السعر بالتحرك صعودًا ونزولاً بѧشكل متѧساوي ومتѧوازي آمѧا يتѧضح ذلѧك فѧي           

وتختلѧف هѧذه الطريقѧة فѧي      . ك، لا بѧد مѧن أن تكѧون حرآѧة الѧسعر منظمѧة ومحѧددة للغايѧة                  وحتѧى يحѧدث ذلѧ     ).  أ 6-10(الشكل  
، "الرايѧة "و " العلѧم "آما آنا قد ذآرنا في بعض النمѧاذج الاسѧتمرارية مثѧل       . القياس عن الطرق الأخرى التي ذآرناها مسبقًا      

ا أن السعر يميل إلѧى التراجѧع عѧادةً بمقѧدار     ومن ناحية أخرى، آنا قد ذآرن. أن هذه النماذج تتكوّن في منتصف حرآة السعر      
  . الثلث إلى النصف من حرآته السابقة قبل أن يستأنف اتجاهه

  
وإذا لاحѧظ المحلѧل آمѧا هѧو موضѧح      ).  أ6-10(وبُناءًا على ذلك، يمكن قياس مدى تذبذب السعر آما هو موضѧح فѧي الѧشكل          

بمقѧدار ثلѧث إلѧى نѧصف مقѧدار الارتفѧاع        (C إلѧى  Bالنقطѧة  ، ثѧم تراجعѧه مѧن    B إلѧى  Aفي الشكل ارتفاع السعر مѧن النقطѧة      
AB(       نѧسعر مѧѧاع الѧي ارتفѧѧتكون هѧة سѧѧة القادمѧة أن الحرآѧѧذه الحالѧي هѧѧرض فѧيفت ،C ىѧѧإل D  سافةѧѧعف المѧѧدار ضѧبمق AB 
  .  عند القاعC بسهولة وذلك عن طريق قياس الارتفاع الذي يبدأ من النقطة B و Aويمكن قياس مقدار الحرآة بين . تقريبًا
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تشير هذه النظرية إلى أن ارتفاع الѧسعر  . في الاتجاه التصاعدي  ) أو قياس مقدار تذبذب السعر    (مثال على قياس مقدار حرآة السعر       )  أ 6-10(شكل  
 وتحѧدث قبѧل اسѧتئناف الѧسعر     AB فتمثѧل ثلѧث إلѧى نѧصف الارتفѧاع      BCأمѧا حرآѧة الѧسعر التѧصحيحية        . AB يѧساوي ضѧعف الارتفѧاع        CDالتالي  
  . اهه التصاعديلاتج

  

  
  

  . 82 عند D، والنقطة 62 عند مستوى C نقطة، وتقع النقطة AB 20(في هذا الرسم البياني، يبلغ مقدار ارتفاع السعر )  ب6-10(شكل 
  
  

  الاستمراري"الرأس والكتفين"نموذج 
تѧاب، ووصѧفناه علѧى أنѧه     بѧشيء مѧن التفѧصيل فѧي الفѧصل الѧسابق مѧن هѧذا الك           " الѧرأس والكتفѧين   "آنا قد تطرقنا إلѧى نمѧوذج        

إلا أنѧه فѧي بعѧض الأحيѧان قѧد يظهѧر هѧذا النمѧوذج                 . أفضل نماذج السعر الانعكاسية، وأآثرها اسѧتخدامًا فѧي الأسѧواق الماليѧة            
  . آنموذج استمراري وليس انعكاسي

  
 عѧدا أن قѧاع   ، فيمѧا "المѧستطيل "الاستمراري، تتشابه حرآة الѧسعر مѧع حرآتهѧا داخѧل نمѧوذج         " الرأس والكتفين "في نموذج   

. ، وذلك في حالة الاتجاه التѧصاعدي      )الكتفين(السعر الأوسط في النموذج يقع عند مستوى أدنى من القمتين اليمنى واليسرى             
). الكتفѧين (أما في الاتجاه التنازلي، تكѧون قمѧة الѧسعر الوسѧطى أعلѧى مѧن القمتѧين اليمنѧى واليѧسرى                  ).  أ 6-11(انظر الشكل   
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عكѧس  يتكѧوّن  ي آلا الحالتين، يختلف شكل النموذج عن النموذج الانعكاسѧي فѧي آѧون النمѧوذج             زف).  ب 6-11(انظر الشكل   
   .الاتجاه المفروض له في حالة انعكاس الاتجاه

  
  
  
  

  
  

  . الاستمراري في الاتجاه التصاعدي" الرأس والكتفين"مثال على نموذج )  أ6-11(شكل 
  

  
  

  . الاستمراري في الاتجاه التنازلي" نالرأس والكتفي"مثال على نموذج )  ب6-11(شكل 
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اآتمل . 199الاستمراري خلال النصف الأول من عام " الرأس والكتفين"فيه نموذج يتكوّن " جنرال موتورز"الرسم البياني لسهم )  جـ6-11(شكل 
  . تجاه التصاعدي، واستمر السعر بعدها في الا60عند مستوى " النيك لاين"هذا النموذج مع إغلاق السعر فوق خط 

  
  ) Divergence ( والتباعد)Confirmation (مفهوم التأآيد

وسѧوف نѧستعرض هѧذين المفهѧومين ونوضѧح          . تحليѧل الѧسوق   نطѧاق   يعتبر مفهومي التأآيد والتباعد من المفاهيم الشائعة فѧي          
ن أننѧا سѧوف ننѧاقش هنѧا مفهѧوم          وعلѧى الѧرغم مѧ     . معناهما، آما أننѧا سѧنتطرق إليهمѧا مѧرارًا وتكѧرارًا نظѧرًا لأهميѧة تأثيرهمѧا                 

يشير مفهوم التأآيد إلى مقارنة جميѧع  . التأآيد في نماذج السعر، إلا أن هذا المفهوم يتم تطبيقه على جميع أوجه التحليل الفني           
  . الإشارات والمؤشرات الفنية للتأآد من أنها تشير جميعها إلى نفس الاتجاه، وأنها تؤآد بعضها البعض

  
. عد فهو عكѧس مفهѧوم التأآيѧد، حيѧث يѧشير إلѧى اخѧتلاف المؤشѧرات الفنيѧة وفѧشلها فѧي تأآيѧد بعѧضها الѧبعض                      أما مفهوم التبا  

وعلى الرغم من الإحساس السلبي الذي قد ينتج عن هѧذا المفهѧوم، إلا أنѧه يعتبѧر مفهѧوم ذو قيمѧة فѧي الأسѧواق الماليѧة، واحѧد                
ننѧاقش هѧذا المفهѧوم بѧشكل أوسѧع فѧي الفѧصل العاشѧر مѧن هѧذا                    وسوف  . الإشارات التي تحذر مبكرًا من انعكاس اتجاه السعر       

  . الكتاب
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  الخلاصة 
وبعѧد ان ذآرنѧا فѧي بدايѧة هѧذا الكتѧاب            . نكون بذلك قد وصلنا إلى طريقة التعامل مع نماذج السعر المتكوّنة في الرسم البيѧاني              

والآن . ود المفتوحة، نكون قد انتيهنا بذلك من التحѧدث عѧن الѧسعر            بأن المحلل الفني يعتمد على السعر، وحجم التداول، والعق        
  . سيكون ترآيزنا الأآبر على حجم التداول والعقود المفتوحة وتوضيح علاقتها بعملية التحليل
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  الفصل السابع
  حجم التداول والعقود المفتوحة
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  مقدمة الفصل
  

) Open Interest (، والعقود المفتوحة)Volume (السعر، وحجم التداول: يتتبع أغلب المحللين الفنيين هذه الأرقام الثلاثة
، حيث يتم تطبيق حجم التداول على جميع الأسواق الماليѧة، بينمѧا قѧد يقتѧصر اسѧتخدام العقѧود المفتوحѧة علѧى أسѧواق العقѧود                  

نا قد تطرقنا في الفصل الثالث من هذا الكتاب بنيѧة الرسѧم البيѧاني بأنواعѧه، وآيفيѧة تحديѧد هѧذه الأرقѧام الثلاثѧة                       وآ. المستقبلية
وآنا قد ذآرنا بأنه حتى مع توفر بيانات حجم التداول والعقود المفتوحة فѧي أشѧهر التѧسليم، إلا أن إجمѧالي                    . على هذه الأنواع  

ويقوم المحلل الفني في سوق الأسهم بتحديد السعر جنبًا إلѧى جنѧب مѧع               . عملية التوقع هذه الأرقام هي التي يتم استخدامها في        
  . حجم التداول على الرسم البياني

  
وفѧي  . وحتى هذا الفصل من هذا الكتاب، آانت المناقشة الأغلب تدور حول حرآة السعر، مع ذآر بسيط لدور حجѧم التѧداول    

  . داول، والعقود والمفتوحة ودورها في عملية التوقعهذا الفصل سوف نلقي نظرة أقرب إلى حجم الت
  

  حجم التداول والعقود المفتوحة آمؤشرات ثانوية 
بوضѧѧع حجѧѧم التѧѧداول، والعقѧѧود المفتوحѧѧة فѧѧي مكانهѧѧا المناسѧѧب، نѧѧستطيع أن نقѧѧول أن الѧѧسعر هѧѧو الأآثѧѧر أهميѧѧة، وأن حجѧѧم      

ومѧن بѧين هѧذين المؤشѧرين، يعتبѧر حجѧم       . ا آمؤشرات مؤآدةالتداول، والعقود المفتوحة ذات أهمية ثانوية، ويمكن استخدامه      
  . التداول هو الأآثر أهمية

  
  حجم التداول

ونظرًا لأننا سوف نطبق حديثنا في هذا الفصل علѧى  . هو عبارة عن عدد الوحدات التي يتم تداولها في فترة معينة من الزمن           
ويѧتم رسѧم حجѧم التѧداول اليѧومي عѧن            .  حجѧم التѧداول اليѧومي      الرسم البياني اليومي، فإن اهتمامنا الأآبر سيكون مرآѧز علѧى          

  ) 1-7(انظر الشكل . طريق خطوط عمودية على الجانب السفلي من الرسم البياني لحرآة السعر اليومية
  
  

  
  

مѧر الѧذي يعنѧي أن حجѧم     الأ). انظر إلى أعمدة حجѧم التѧداول المحѧددة بѧدوائر    (لاحظ ازدياد طول أعمدة حجم التداول عند ارتفاع السعر          ) 7-1(شكل  
  .التداول التصاعدي يؤآد على ارتفاع السعر

  
وفي هذه الحالة، يمثل العѧامود الواحѧد حجѧم التѧداول            . آما يمكن رسم أعمدة حجم التداول في الرسم البياني الأسبوعي للسعر          

  .  الشهريولا يتم استخدام حجم التداول عادةً في الرسم البياني. الأسبوعي لحرآة السعر الأسبوعية
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  العقود المفتوحة في العقود المستقبلية 
، يمثل الخط الواقع تحت بيانѧات حرآѧة   )7-2(وفي الشكل . العقود المفتوحة هي إجمالي عدد العقود المفتوحة في نهاية اليوم         

رسѧمية يѧتم الإعѧلان عنهѧا        من الجدير بالذآر أن بيانات حجم التѧداول والعقѧود المفتوحѧة ال            . السعر عدد العقود المفتوحة يوميًا    
الأمر الذي يعني بأن المتداول يتعرف على أدنى وأعلى سعر، وسѧعر الإغѧلاق   . في نهاية آل يوم، وبالتالي فإنها تتأخر يومًا 

  . في نهاية يوم التداول، ويتعرف على البيانات الرسمية لحجم التداول وعدد العقود المفتوحة الخاصة باليوم السابق
  

ولابد أن يتѧوافر فѧي العقѧد الواحѧد     .  المفتوحة، إجمالي عدد عقود البيع أو الشراء المفتوحة، وليس مجمع آليهما      وتمثل العقود 
وتѧسجل بيانѧات العقѧود المفتوحѧة عѧدد العقѧود المفتوحѧة قѧراءة                . فѧتح عقѧد واحѧد     أجѧل   بائع ومشتري؛ أي أنهما يتضامنان مѧن        

وتمكѧن الفائѧدة مѧن معرفѧة       .  ذه العقѧود فѧي اليѧوم الѧسابق متزايѧد أم متنѧاقص             سلبية أو إيجابية، توضح يوميًا إذا ما آان عدد ه         
  . عدد هذه العقود يوميًا في أن المتداول يكون لديه دلالات على نفسية المتداولين الآخرين في السوق

  
قѧود المفتوحѧة،   آيف تحدث التغيرات في العقود المفتوحة؟ لاستيعاب مدى أهمية تفѧسير آيفيѧة حѧدوث التغيѧرات فѧي عѧدد الع          

  . لابد أن يفهم القارئ أولاً أن آل صفقة يتم فتحها تساهم في تغير هذا العدد
  

، ابازديادهѧ : في آل مرة يتم فيها فتح عقد مكتمل في سوق المال، تؤثر هذه العقود المفتوحة بطريقѧة مѧن هѧذه الطѧرق الثلاثѧة          
  . دوث هذه التغيراتوالآن دعونا نتعرف إلى آيفية ح. أو تناقصها، أو عدم تغيرها

  
  
  

  التغير في عدد العقود المفتوحة  البائع  المشتري
  يشتري عقد شراء جديد
  يشتري عقد شراء جديد
  يشتري عقد بيع قديم
  يشتري عقد بيع قديم

  يبيع عقد بيع جديد
  يبيع عقد شراء جديد
  يبيع عقد بيع قديم

  يبيع عقد شراء قديم 

  يتزايد
  لا يتغير
  لا يتغير
  يتناقص

  
  
  

وفѧي الحالѧة الثانيѧة، يѧدخل المѧشتري فѧي       . في الحالة الأولى، يدخل البائع في صѧفقة جديѧدة، وبالتѧالي يكѧون هنѧاك عقѧد جديѧد        
وبالتالي، عندما يدخل متداول في صفقة جديدة ويخرج الآخѧر مѧن      . صفقة جديدة، إلا أن البائع يخرج عن صفقة شراء قديمة         

وتعتبر الحالة الثالثة هي نفس الحالѧة الثانيѧة، إلا أن البѧائع هѧو الѧذي                 . عدد العقود صفقة أخرى، لا يكون هناك بذلك تغير في         
ونظرًا لأنه يوجد متѧداول يѧدخل فѧي صѧفقة مѧا،           . يدخل في صفقة جديدة هذه المرة، بينما يقوم المشتري بتغطية عقد بيع قديم            

فѧي الحالѧة الرابعѧة، يخѧرج آѧلاً مѧن البѧائع              و. ويخرج الآخѧر مѧن صѧفقة أخѧرى، لا يكѧون هنѧاك أيѧضًا تغيѧر فѧي عѧدد العقѧود                       
  . والمشتري من صفقات قديمة، وبالتالي يتناقص عدد العقود المفتوحة

  
أمѧا إذا خѧرج آѧلاً    . والخلاصة، أنه إذا دخل آلاً من البائع والمѧشتري فѧي صѧفقة جديѧدة، يتزايѧد حينهѧا عѧدد العقѧود المفتوحѧة            

وإذا دخل أحѧداهما فѧي صѧفقة جديѧدة، وخѧرج الآخѧر مѧن صѧفقة                  . ود المفتوحة منهما من صفقته، يتناقص حينها عدد هذه العق       
وبالنظر إلى إجمالي التغير فѧي عѧدد العقѧود المفتوحѧة مѧع نهايѧة اليѧوم،                  . قديمة، لا يكون هناك تغير في عدد العقود المفتوحة        

ل هѧѧذه المعلومѧѧات، يѧѧستطيع ومѧѧن خѧѧلا. يѧѧستطيع المتѧѧداول أن يعѧѧرف إذا مѧѧا آانѧѧت الأمѧѧوال تѧѧدخل إلѧѧى الѧѧسوق أم تخѧѧرج منѧѧه 
  . المحلل أن يحصل على بعض الإشارات الخاصة بقوة أو ضعف اتجاه السعر الحالي

  
  قواعد عامة لتفسير بيانات حجم التداول وعدد العقود المفتوحة

 وبѧشكل عѧام،     .يدمج المحللين في سوق العقود المستقبلية آلاً من بيانات حجم التداول وعѧدد العقѧود المفتوحѧة لتحليѧل الѧسوق                    
تتѧѧشابه القواعѧѧد العامѧѧة لتفѧѧسير بيانѧѧات حجѧѧم التѧѧداول وعѧѧدد العقѧѧود المفتوحѧѧة، إلا أنѧѧه يوجѧѧد بينهمѧѧا بعѧѧض الاختلافѧѧات التѧѧي     

وبعѧد ذلѧك سѧنتطرق إلѧى آѧل واحѧد منهمѧا        . وسوف نبدأ هنا بالإشارة إلى القواعد العامѧة التѧي تتعلѧق بكلاهمѧا     . سنتطرق إليها 
  . هما مرة أخرىعلى حدا، قبل أن نجمع بين

  
  
  
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 117

  السوق  العقود المفتوحة   حجم التداول  السعر
  تصاعدي
  تصاعدي
  تنازلي
  تنازلي

  مرتفع
  منخفض
  مرتفع

  منخفض

  مرتفع
  منخفض
  مرتفع

  منخفض

  قوي 
  ضعيف
  ضعيف
  قوي

  
سѧѧواء آѧѧان  (إذا تزايѧѧد آѧѧلاً مѧѧن حجѧѧم التѧѧداول، وعѧѧدد العقѧѧود المفتوحѧѧة، تزيѧѧد احتماليѧѧة اسѧѧتمرار الѧѧسعر فѧѧي اتجاهѧѧه الحѧѧالي    

والآن دعونѧا  . أما إذا تناقص آلاً منهما، فقد يكون ذلك تحѧذير مѧن اقتѧراب نهايѧة اتجѧاه الѧسعر الحѧالي                    ). تصاعدي أو تنازلي  
  ). 7-2(انظر الشكل . نتطرق إلى حجم التداول، والعقود المفتوحة آلاً على حدا

  

  
لاحظ ارتفѧاع خѧط العقѧود المفتوحѧة أثنѧاء       . يه رسم العقود المفتوحة، وحجم التداول     رسم بياني يومي للعقود المستقبلية للنفط، موضح عل       ) 7-2(شكل  

  . ارتفاع السعر للأعلى، مما يدل على أنه إشارة تنازلية
  تفسير حجم التداول في جميع الأسواق المالية 

دة فѧي آثافѧة التѧداول أو    يقيس مستوى حجم التداول مدى آثافة التداول لحرآة السعر، حيث يعكѧس حجѧم التѧداول الأآبѧر زيѧا          
وعن طريق مراقبة مستوى حجم التداول أثناء حرآة السعر، تزداد قѧدرة المحلѧل الفنѧي علѧى قيѧاس ضѧغط البيѧع أو           . الضغط

آما يمكنه استخدام هذه المعلومات للتأآيد على حرآة السعر، أو لتوخي الحذر من عѧد               . الشراء الذي يقع خلف حرآة السوق     
  ) 7-4(و ) 7-3( انظر الشكل .مصداقية هذه الحرآة
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تزايѧد آثافѧة حجѧم التѧداول     كѧسر   للأعلى، ويؤآد على صحة هѧذا ال 1997القمة المتكوّنة في نوفمبر كسر يقوم ب" ماآدونالدز"سعر سهم  ) 7-3(شكل  
  . وتعتبر هذه إشارة على الاتجاه التصاعدي. المصاحب له

  

  
  

لاحѧظ أيѧضًا   . ، حيث يرتفع حجم التداول مع ارتفاع الѧسعر، ويѧنخفض مѧع انخفاضѧه    "انتل"ر لسهم تتبع أعمدة حجم التداول حرآة السع    ) 7-4(شكل  
  . ارتفاع حجم التداول خلال الثلاث أيام الأخيرة

  
وهѧا نحѧن قѧد أعѧدنا تكѧرار هѧذه الكلمѧة مѧرة أخѧرى          (آما يراقب محلل الرسم البياني أي إشارة تدل على التباعد وعدم التأآيد  

للأعلى متجاوزًا أعلى قمة سابقة فѧي الرسѧم البيѧاني، وسѧط       كسر  ويحدث هذا التباعد عندما يقوم السعر بال      ). اآما ذآرنا مسبقً  
وآѧذلك إذا صѧاحب انخفѧاض الѧسعر      . وتكون هذه إشارة على انخفاض ضغط الѧشراء فѧي الѧسوق           . حجم منخفض من التداول   

  . تجاه التصاعديتزايد في حجم التداول، يتزايد حينها قلق المحلل الفني على الا
  

  استخدام حجم التداول في نماذج السعر
خلال شرحنا لنماذج السعر في الفصلين الخامس والسادس من هذا الكتاب، آنا قد تطرقنا إلى ذآر حجم التداول عѧدة مѧرات                     

وسѧط حجѧم    " الѧرأس "يتحرك السعر مسجلاً أعلى مستوى جديد لتكѧوين         " الرأس والكتفين "ففي نموذج   . آمؤشر تأآيدي هام  
وأيѧضًا فѧي نمѧوذج القمѧة المزدوجѧة          ". النيѧك لايѧن   "تداول قليل الكثافة، مع تزايد هذه الكثافة عند انخفاض السعر باتجاه خط             

أمѧا نمѧاذج   . والقمة الثلاثية، شهدنا انخفاض آثافة التداول أثناء تكون آل قمة، وازدياد هذه الكثافة عند انخفاض السعر بعدها   
وآقاعدة عامة، لا بد أن يصاحب خѧروج الѧسعر   .  فلابد أن يصاحبها انخفاض تدريجي في حجم التداول  السعر الاستمرارية، 

  ) 7-5(انظر الشكل . صحيحًاكسر تزايد في آثافة حجم التداول إذا آان هذا ال) عند نقطة الاختراق(عن النموذج 
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وفѧي المربѧع المرسѧوم بѧالأعلى     . افة التداول في الأيام التي يرتفع فيها السعر في النصف الأول من هذا الرسم البياني يظهر تزايد في آث          ) 7-5(شكل  
لاحѧظ أيѧضًا تزايѧد حجѧم التѧداول عنѧدما تمكѧن        ). إشѧارة سѧلبية  (في الرسم البياني، نلاحظ انخفاض مفاجيء في السعر وسط تزايѧد فѧي آثافѧة التѧداول           

  . الحد السفلي من نموذج المثلث خارجًا منهآسر السعر من 
  

فطالمѧا أن   . وفي الاتجاه التنازلي، لابد من تزايد حجم التداول أثناء انخفاض السعر، وتناقص هذه الكثافة أثناء ارتفاع السعر                
  . نموذج السعر مستمرًا، فلا بد أن تكون عمليات البيع أآثر آثافة من عمليات الشراء لاستمرار الاتجاه التنازلي

  
  حجم التداول يسبق السعر

  . ب السعر وحجم التداول مع بعضهم البعض، فإننا نستخدم بذلك أداتين مختلفتين لقياس شيء واحد وهو الضغطعندما نراق
وعندما تميل الأسعار إلى الارتفاع، نلاحظ ازدياد عمليات الشراء أآثر من البيع؛ ولذلك يتزايѧد حجѧم التѧداول عنѧد اسѧتمرار         

ويعتقد المحللون الفنيون بѧأن حجѧم التѧداول يѧسبق حرآѧة الѧسعر، بمعنѧى            . السعر في السير في نفس الاتجاه السائد في السوق        
أن انخفاض آثافة حجم التداول أثناء سير السعر في الاتجاه التصاعدي، أو ارتفاع هذا الحجѧم أثنѧاء سѧير الѧسعر فѧي الاتجѧاه              

  . التنازلي يحدث قبل أن يظهر ذلك أثناء انعكاس اتجاه السعر
  

  )On Balance Volume(م مؤشر حجم التداول العا
يختبر المحللون الفنيون حجم التداول عن طريق عدة مؤشرات للتعرف على ضغط البيع أو الѧشراء، حيѧث أن مجѧرد النظѧر          

ويعتبѧر  . إلى الأعمدة العامودية المرسومة أسفل الرسم البياني لا يكفي دائمًا لملاحظة التغيرات التي تحدث في حجم التѧداول        
هѧو أفѧضل مؤشѧرات قيѧاس     ) OBV(، واختѧصاره  )ON Balance Volume(ل العѧام أو مѧا يѧسمى بѧـ     مؤشر حجم التѧداو 

، 1963عѧام  " الطريق الجديد للأربح فѧي سѧوق الأسѧهم   "في آتابه " جوزيف آرانفل "وقام  . حجم التداول وأبسطها استخدامًا   
ائدة هذا المؤشر فѧي آونѧه يؤآѧد علѧى قѧوة             وتكمن ف . بتطوير هذا المؤشر الذي يظهر في الرسم البياني على هيئة خط منحني           

  . الاتجاه الحالي للسعر، أو أنه يحذر من احتمالية انعكاس الاتجاه، وذلك عندما يبتعد عن منحنى حرآة السعر
  

يمكنѧك ملاحظѧة مѧدى سѧهولة     . في أسفل الرسѧم البيѧاني بѧدلاً مѧن أعمѧدة حجѧم التѧداول           ) OBV(مؤشر  ) 7-6(يوضح الشكل   
يتم قياس حجѧم التѧداول الإجمѧالي فѧي          . لتداول باستخدام هذا المؤشر، حيث تتميز بنية هذا المؤشر بسلاستها         تتبع اتجاه حجم ا   

هذا المؤشر عن طريق أرقام موجبة وسالبة، وذلك حسب إذا ما آان الѧسعر قѧد أغلѧق هѧذا اليѧوم عنѧد مѧستوى أعلѧى أو أقѧل،                      
 أن تكѧون قيمѧة حجѧم التѧداول الإجمѧالي بالموجѧب فѧي هѧذا             حيث أن إغلاق السعر عند مستوى مرتفع في يѧوم مѧا يتѧسبب فѧي               

ويѧتم الحفѧاظ علѧى القيمѧة        . أما إغلاق السعر عند مستوى مѧنخفض، فيѧؤدي إلѧى أن تكѧون قيمѧة حجѧم التѧداول بالѧسالب                     . اليوم
  . يوميالإجمالية التراآمية لحجم التداول عن طريق إضافة حجم التداول يوميًا اعتمادًا على اتجاه إغلاق السوق ال

  
لѧѧذلك، اجعѧѧل الكومبيѧѧوتر يتعامѧѧل مѧѧع مثѧѧل هѧѧذه     . فѧѧي اتجاهѧѧه ولѧѧيس فѧѧي أرقامѧѧه نفѧѧسها   ) OBV(وتكمѧѧن أهميѧѧة مؤشѧѧر الѧѧـ   

  . الحسابات، ورآز أنت على اتجاه المؤشر
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عر، تتم متابعة اتجاه هذا المؤشر آما هو الحال مع اتجاه حرآة السعر، فإذا ظهرت سلسلة من القمم أو القيعان في اتجѧاه الѧس                       
وبالتالي، عندما يفشل هذا المؤشر في التحѧرك فѧي نفѧس            ). OBV(لابد أن تظهر هذه القمم والقيعان في خط اتجاه مؤشر الـ            

  . اتجاه حرآة السعر ويبدأ بينهما التباعد، تكون هذه إشارة تحذيرية بانعكاس اتجاه السعر
  

  
  

لاحظ مدى سهولة التعرف على انعكاس الاتجاه في أآتوبر ). OBV(مؤشر ) Compsq(يمثل المنحنى الظاهر أسفل الرسم البياني لـ       ) 7-6(شكل  
1997 .  

  
  ) OBV(المؤشرات البديلة لمؤشر 
 يعمل بشكل جيد، إلا أن به بعض مواطن الضعف، ومنها أنѧه يقѧوم بقيѧاس حجѧم التѧداول      (OBV)على الرغم من أن مؤشر  

ولكن إذا افترضنا أن سѧعر الѧسوق قѧد أغلѧق عنѧد مѧستوى أعلѧى بمقѧدار         . خلال اليوم الواحد عن طريق قيمة موجبة أو سالبة 
، فهل يكون هذا الأمر سببًا في أن يكون حجم التѧداول بالموجѧب لليѧوم بأآملѧه؟ وأيѧضًا، إذا                     )نقطة واحدة أو اثنين   (بسيط جدًا   

لѧيلاً، فهѧل يجعѧل ذلѧك مѧن حجѧم       افترضنا أن السعر استمر في الاتجاه التصاعدي معظم اليوم، إلا أنѧه أغلѧق عنѧد سѧعر أقѧل ق                 
التداول قيمة سالبة لهذا اليوم بأآمله؟ وللإجابة على هذه الأسئلة، يحاول المحللون الفنيون تجربѧة بعѧض التغيѧرات علѧى هѧذا             

  . المؤشر في محاولة منهم للتمييز بين حجم التداول التصاعدي والتنازلي الحقيقي
  

فإذا آان اتجاه السعر اليومي هѧو  . داول عندما يكون اتجاه السعر في وضع أقوى       من هذه التغيرات، هي زيادة أهمية حجم الت       
) OBV(وقѧد تكѧون قيمѧة حجѧم التѧداول باسѧتخدام مؤشѧر         . الاتجاه التصاعدي، يتضاعف حجم التداول بمقدار ارتفاع الѧسعر        

         ѧي       إما سالبة أو موجبة، إلا ان المحلل يعطي أهمية أآبر للأيام التي تزداد فيها حرآة الѧام التѧك الأيѧة تلѧن أهميѧل مѧسعر، ويقل
  .يكون تغير السعر فيها ضئيلاً

  
علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، يѧѧدمج مؤشѧѧر . مѧѧع حرآѧѧة الѧѧسعر) أو العقѧѧود المفتوحѧѧة(وتوجѧѧد أشѧѧكال أآثѧѧر تطѧѧورًا لѧѧدمج حجѧѧم التѧѧداول 

العقѧود  " ك بѧايوف هيريѧ "ويѧستخدم مؤشѧر   . بين السعر وحجم التداول في مؤشѧر قيѧادي للѧسوق        " جيمس سايبت "لـ  " الطلب"
  ). انظر الملحق أ للمزيد من الشرح عن هذين المؤشرين(المفتوحة لقياس التدفقات المالية 

  
من الجدير بالملاحظة أيضًا ان حجم التداول في الأسهم أآثر فائدة منه فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية، حيѧث يѧتم تѧسجيل حجѧم                  

آمѧا ان مѧستويات حجѧم    . يله فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية فѧي اليѧوم التѧالي           التداول في أسواق الأسѧهم مباشѧرةً، بينمѧا يѧتم تѧسج            
آمѧا  . التداول التصاعدي والتنازلي متوفرة في الأسهم، على عكس سوق العقود المستقبلية الذي لا تتوفر فيه هذه المѧستويات                 

يѧاس حجѧم التѧداول فѧي سѧوق          تساعد سرعة تغير بيانات حجم التداول مع آل تغير في الѧسعر علѧى تѧسهيل اسѧتخدام مؤشѧر ق                    
وتتبѧع هѧذه النѧسخة المطѧورة مѧن مؤشѧر            ". لازلѧو بيرينѧي   "، والѧذي قѧام بتطѧويره        "مؤشر التدفق النقدي  "الأسهم والمُسمّى بـ    

(OBV)          هѧة إليѧه أم داخلѧة منѧت خارجѧواء آانѧسوق سѧي الѧمستوى حجم التداول مع تغير في السعر لتحديد اتجاه الأموال ف  .
 المتطѧѧورة لحѧѧساب حجѧѧم التѧѧداول إمكانيѧѧات خاصѧѧة فѧѧي الكومبيѧѧوتر، والتѧѧي قѧѧد لا تتѧѧوافر لأغلѧѧب           وتتطلѧѧب هѧѧذه الطريقѧѧة  

  .المتداولين
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فѧي تحديѧد إذا مѧا آѧان حجѧم التѧداول المكثѧف فѧي الاتجѧاه                ) OBV(ويكمن الهدف من جميع هذه التغيرات التطويرية لمؤشر         
 أنѧه لا يѧزال يقѧوم بعملѧه بطريقѧة جيѧدة لتتبѧع تѧدفقات حجѧم                 وعلى الرغم من بساطة هѧذا المؤشѧر، إلا        . التصاعدي أم التنازلي  

آما يتوفر هذا المؤشر فѧي أغلѧب بѧرامج الرسѧم البيѧاني،              . التداول في السوق، سواء آان ذلك في الأسهم أو العقود المستقبلية          
انظѧر الѧشكل    . سѧهولة والتي تسمح أغلبها برسم منحنى هذا المؤشر مباشرة على منحنى السعر، لتصبح المقارنѧة بينهѧا أآثѧر                   

  ). 7-8(و ) 7-7(
  

  
  

آإشارة تحذيرية صحيحة على بدء السعر في اتخاذ الاتجاه ) Intel(ومنحنى سعر مؤشر ) OBV(مثال على التباعد بين منحنى مؤشر ) 7-7(شكل 
  . التنازلي

  
  نقاط الضعف في حجم التداول في سوق العقود المستقبلية

 الضعف التي تكمن في بيانات حجѧم التѧداول فѧي العقѧود المѧستقبلية هѧي تѧأخر تѧسجيل هѧذه          آنا قد ذآرنا قبل ذلك أن من نقاط   
آما توجѧد نقطѧة ضѧعف أخѧرى فѧي قيѧاس حجѧم التѧداول فѧي سѧوق                   . البيانات على الرسم البياني حتى اليوم التالي من التداول        

، بѧدلاً مѧن حѧساب آѧل منهمѧا      ) البيѧع والѧشراء  عقѧود (العقود المستقبلية وهو أنه يتم قياس إجمالي حجم التѧداول لجميѧع العقѧود       
والسؤال هنا، آيف يمكن أن يتعامل المرء مع حجѧم التѧداول فѧي حالѧة إغѧلاق بعѧض العقѧود عنѧد مѧستوى مرتفѧع،                            . على حدا 

 عنѧد  الأخѧرى وبعضها الآخر عن مستوى منخفض لنفس النوع من العقود وفي نفس اليوم؟ آما تظهѧر بعѧض نقѧاط الѧضعف               
وفѧي هѧذه الأيѧام      . لمؤشر في أيام تحديد سعر إغلاق الأسهم، حيث يكون حجم التداول محدودًا خلال هذه الأيѧام               استخدام هذا ا  

ووفقѧًا للنعѧايير    . تكون هناك دلالة واضحة على قوة اتجاه السعر بسبب تفѧوق عѧدد المѧشترين علѧى عѧدد البѧائعين فѧي الѧسوق                        
ثافة والذي يصاحبه ارتفاع فѧي الأسѧعار إشѧارة بتحѧول اتجѧاه الѧسعر إلѧى                 السعر، يعتبر حجم التداول القليل الك     كسر  القياسية ل 

إلا أن انخفاض حجم التداول مع ارتفاع السعر في الأيام الذي يكون فيه إغلاق السعر محѧدودًا يخѧالف هѧذه                     . الاتجاه التنازلي 
  ). OBV(القاعدة، ويسبب تغير في أرقام مؤشر 
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يوضѧح  . على رسم الأعمدة البياني للسعر  مباشرة، لسهولة المقارنة بين الѧسعر وحجѧم التѧداول   ) OBV(ر مثال على رسم منحنى مؤش) 7-8(شكل  
اتجاه السعر تصاعديًا، آما أنه أعطى إشارة تحذيريѧة مبكѧرة بانعكѧاس اتجѧاه الѧسعر         " ماآدونالدز"في هذا الرسم البياني لشهر سهم       ) OBV(مؤشر  
  . للأعلى

  
هѧѧذه التѧѧي تظهѧѧر مѧѧع اسѧѧتخدام حجѧѧم التѧѧداول، إلا أنѧѧه لا يѧѧزال مѧѧُستخدمًا فѧѧي سѧѧوق العقѧѧود     وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن نقѧѧاط الѧѧضعف  

  . المستقبلية، آما يستمر المحللين الفنيين في استخدام مؤشرات حجم التداول
  

  العقود المفتوحة في سوق العقود المستقبلية 
لمستقبلية مع ذلك التغير في حجم التداول، إلا أنه توجد تتشابه عملية تفسير التغير في عدد العقود المفتوحة في سوق العقود ا        

  : بعض الأمور التي تحتاج إلى المزيد من التوضيح
  

عند اتجاه السعر في الاتجاه التصاعدي وانخفاض عدد العقود المفتوحة، فإن ذلك يدل علѧى تزايѧد التѧدفقات الماليѧة            -
  ). 7-9(انظر الشكل . هذه إشارة بالاتجاه التصاعديفي السوق وتزايد آثافة عمليات الشراء الجديدة، وتعتبر 
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تتضح منѧاطق الخѧروج عѧن صѧفقات الѧشراء      . ارتفاع منحنى العقود المفتوحة أسفل الرسم البياني يؤآد على ارتفاع أسعار الفضة    ) 7-9(شكل  
  .لاتجاه التنازليفي المربعين المرسومين أقصى يمين الرسم البياني، وهي إشارة على تحول اتجاه السعر إلى ا

  
إذا ارتفعت الأسعار، وانخفض منحنى العقѧود المفتوحѧة، فѧإن هѧذا الارتفѧاع فѧي الأسѧعار يكѧون بѧسبب تزايѧد عѧدد                       -2

وفѧي هѧذه الحالѧة،     ). حيث يُجبَر مالكي عقود البيع الخاسرة على تغطيѧة هѧذه الѧصفقات            (صفقات تغطية عقود البيع     
ك الداخلة إليه، وتعتبر هذه إشارة تحذيرية بتحول اتجѧاه الѧسوق إلѧى    تكون الأموال الخارجة من السوق أآثر من تل  

انظѧر الѧشكل   . الاتجاه التنازلي، حيث من المحتمل أن يحدث ذلك فعلاً عندما تكتمل عمليѧات تغطيѧة صѧفقات البيѧع               
)10-7.( 

  

  
  

ع السعر انخفاضًا في منحنى العقود المفتوحة، بينمѧا  يصاحب ارتفا . مثال على ارتداد ضعيف لسعر العقود المستقبلية الخاصة بالذهب        ) 7-10(شكل  
أما إذا آان منحنى السعر متوافقѧًا مѧع منحѧى العقѧود المفتوحѧة، فѧإن هѧذا يزيѧد مѧن قѧوة                 . يصاحب انخفاض السعر ارتفاعًا في منحنى العقود المفتوحة       

  . اتجاه السعر
  

قود المفتوحة، يدرك المحللѧون الفنيѧون حينهѧا بѧأن       في حالة اتجاه الأسعار في الاتجاه التنازلي، وارتفاع منحنى الع          -3
وعنѧد ذلѧك   . هناك آمية جديدة من الأمѧوال الداخلѧة إلѧى الѧسوق، الأمѧر الѧذي يعنѧي آثافѧة عѧدد عقѧود البيѧع الجديѧدة              

انظѧر  . الحين، تزداد فرص استمرار السعر في الاتجاه التنازلي، وتعتبر هذه إشارة بالتأآيد علѧى الاتجѧاه التنѧازلي                 
 ) 7-11(ل الشك

إذا تѧѧزامن انخفѧѧاض منحنѧѧى العقѧѧود المفتوحѧѧة مѧѧع انخفѧѧاض الأسѧѧعار، فѧѧإن سѧѧبب هѧѧذا الانخفѧѧاض فѧѧي الأسѧѧعار هѧѧو   -4
وهنا تѧزداد احتماليѧة انتهѧاء الاتجѧاه التنѧازلي خاصѧة عنѧدما يѧزداد انخفѧاض منحنѧى                     .  تصفية التجار لعقود الشراء   

 . الشراءالعقود المفتوحة بدلالة اآتمال خروج التجار عن صفقات 
  
  

  : والآن، لنلخص هذه الفقرة في أربع نقاط
يعتبѧر ارتفѧاع منحنѧى العقѧود المفتوحѧة المѧصاحب لاتجѧاه الѧѧسعر التѧصاعدي دلالѧة علѧى اسѧتمرار الѧسعر فѧي هѧѧذا               -1

  . الاتجاه
يعتبѧѧر انخفѧѧاض منحنѧѧى العقѧѧود المفتوحѧѧة المѧѧصاحب لاتجѧѧاه الѧѧسعر التѧѧصاعدي دلالѧѧة علѧѧى تحѧѧول الѧѧسعر عѧѧن هѧѧذا  -2

  . الاتجاه
  . يعتبر ارتفاع منحنى العقود المفتوحة المصاحب لاتجاه السعر التنازلي دلالة على تحول السعر عن هذا الاتجاه -3
يعتبر انخفѧاض منحنѧى العقѧود المفتوحѧة المѧصاحب لاتجѧاه الѧسعر التتنѧازلي دلالѧة علѧى اسѧتمرار الѧسعر فѧي هѧذا                              -4

  . الاتجاه
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لاحѧظ  . ، حيث يصاحب انخفاض السعر ارتفѧاع فѧي منحنѧى العقѧود المفتوحѧة     1997س خلال صيف الاتجاه التنازلي لسعر النحا ) 7-11(شكل  
  . أن ارتفاع منحنى العقود المفتوحة الذي يصاحبه انخفاض في السعر هو إشارة بالاتجاه التنازلي؛ لأنه يعكس آثافة عمليات البيع

  
  مواضع أخرى تظهر فيها أهمية عدد العقود المفتوحة

  :ى ما ذآرناه سابقًا، توجد بعض المواضع الأخرى التي تظهر فيها أهمية قياس العقود المفتوحةبالإضافة إل
يرتفѧع منحنѧى العقѧود    (غالبًا ما يكون انخفѧاض منحنѧى العقѧود المفتوحѧة بѧالقرب مѧن نهايѧة اتجѧاه الѧسعر الأساسѧي                  -1

 .  السعرإشارة تحذيرية بتغير اتجاه) المفتوحة أثناء سير السعر في اتجاهه الأساسي
  
قد يكون ارتفاع منحنى العقود المفتوحة أثناء تكون قمة في الرسم البياني للسعر إشارة تدل على الاتجѧاه التنѧازلي،         -2

إذا انخفض السعر على نحو مفاجئ، حيث يعني انخفاضه على هذا النحو بأن جميع صѧفقات الѧشراء الجديѧدة التѧي          
وبالتѧالي، يعمѧل هѧؤلاء التجѧار علѧى تѧصفية       .  هѧي صѧفقات خاسѧرة   دخل فيها التجار مع نهايѧة الاتجѧاه التѧصاعدي           

وآمثѧال علѧى ذلѧك، دعنѧا نفتѧرض بѧان            . حتى ينخفض منحنى العقود المفتوحة    ) الخروج منها (جميع هذه الصفقات    
تذآر . السعر قد سار في الاتجاه التصاعدي لبعض الوقت، وأن منحنى العقود المفتوحة في تزايد خلال شهر آامل       

ودعنѧѧا نفتѧѧرض أيѧѧضًا أن الѧѧسعر .  عقѧѧد مفتѧѧوح جديѧѧد يعتبѧѧر فѧѧتح لعقѧѧد شѧѧراء جديѧѧد، وعقѧѧد بيѧѧع جديѧѧد أيѧѧضًا بѧѧأن آѧѧل
عنѧد ذلѧك الحѧين، يعتبѧر آѧل          . انخفض فجأة وبحدة وسجل سعر أدنى من أقل مستوى سѧجله خѧلال الѧشهر الماضѧي                

 . عقد شراء جديد مفتوح خلال هذا الشهر هو صفقة خاسرة
  

 
وبالتѧالي،  . غط الانخفاض حتى يѧتم الخѧروج عѧن جميѧع صѧفقات الѧشراء الخاسѧرة تلѧك           لذلك يصبح السعر تحت ض    

يتزايد عѧدد صѧفقات البيѧع بѧشكل آلѧي، حيѧث تنѧدفع الأسѧعار إلѧى الأسѧفل، ويتѧسبب ذلѧك فѧي زيѧادة عمليѧات البيѧع،                                 
ي الѧسوق  وآدلالѧة علѧى ذلѧك، يعتبѧر ارتفѧاع منحنѧى العقѧود المفتوحѧة فѧ             . ويشجع ذلك على انخفاض جديد للأسѧعار      
  . التصاعدي إشارة تحذيرية بانعكاس السعر

  
سير السعر في الاتجѧاه  (ضيق نطاق إذا ارتفع منحنى العقود المفتوحة بشكل ملحوظ أثناء تماسك تداول السعر في            -3

يرجѧع سѧبب    . للأعلѧى أو للأسѧفل    كѧسر   ، فإن السعر يندفع في الاتجاه التصاعدي أو التنازلي حالما يقوم بال           )الجانبي
إلى أن السوق في هѧذه الفتѧرة يكѧون فѧي حالѧة مѧن التѧردد والحيѧرة، ولا يعلѧم التجѧار حينهѧا أي الاتجѧاه سѧوف                                ذلك  

آѧسر  ويشير ارتفاع منحنى العقود المفتوحة بأن هناك عدد آبير من التجار قد فتحوا عقѧودًا لѧصالح                  . يسلكه السوق 
 الاتجѧاهين، يѧستطيع التجѧار التمييѧز بѧين الاتجѧاه       فѧي أيѧًا مѧن   كѧسر  حالما يتمكن السعر من ال. السعر في اتجاه معين   
  . الصحيح والخاطيء

  
محدود لمدة ثلاثة أشهر، وأن عدد العقود المفتوحѧة قѧد ارتفѧع    نطاق دعنا نفترض بأن السعر استمر في التداول في      

ك، يѧتمكن   نتيجѧة لѧذل   .  آلاف عقѧد بيѧع     10 آلاف عقѧد شѧراء، و      10هѧذا يعنѧي بأنѧه قѧد تѧم فѧتح             .  آلاف عقѧد   10بمقدار  
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ونظѧرًا  . المحدود متخذًا الاتجاه التصاعدي ومسجلاً أعلى مستوى له خلال ثلاثة أشهرنطاق هذا ال آسر  السعر من   
) العشر آلاف عقد  (لتمكن السعر من تسجيل أعلى مستوى له خلال ثلاثة أشهر، تعتبر جميع صفقات البيع الجديدة                

ونتيجة لذلك يلجѧأ أصѧحاب   .  صفقات خاسرة-له لمدة ثلاثة أشهر   التي اتخذها التجار أثناء انحصار السعر في مجا       -
هذه العقود إلى تغطية هذه الصفقات الخاسرة بالѧدخول فѧي صѧفقات شѧراء جديѧدة، الأمѧر الѧذي يتѧسبب فѧي ارتفѧاع                       

ويѧѧستمر الѧѧسعر فѧѧي الارتفѧѧاع بقѧѧوة حتѧѧى تنتهѧѧي عمليѧѧات تغطيѧѧة جميѧѧع أو معظѧѧم العѧѧشر آلاف صѧѧفقة . الѧѧسعر أآثѧѧر
، فѧسوف يعمѧل   )الѧذي اسѧتمر لمѧدة ثلاثѧة أشѧهر     (التѧداول  نطѧاق  السعر للحѧد الѧسفلي مѧن    آسر أما إذا آان  . الخاسرة

بالѧѧدخول فѧѧي صѧѧفقات بيѧѧع جديѧѧدة بعѧѧد الاختѧѧراق، عѧѧاملين علѧѧى دفѧѧع الѧѧسعر  (التجѧѧار علѧѧى تغطيѧѧة صѧѧفقات الѧѧشراء 
  ). للاتجاه أآثر بالأسفل

  
سѧعر جديѧد، فإنѧه يتبѧع ذلѧك خѧروج التجѧار عѧن الѧصفقات           خѧط الاتجѧاه، وبѧدأ فѧي اتجѧاه           آѧسر   إذا تمكن الѧسعر مѧن       

وتعتبر اغلب الѧصفقات المفتوحѧة فѧي الاتجѧاه الخѧاطئ للѧسوق              . الخاسرة التي آانت في الاتجاه الخاطئ من السوق       
ويѧساعد الѧسعر    . نتيجة لانعكاس اتجاه السعر علѧى نحѧو مفѧاجئ         ) والمفتوحة وسط ارتفاع منحنى العقود المفتوحة     (

ار في هذا الاتجاه الجديد تلك الصفقات الجديدة التي تعتبر تعديل للصفقات القديمة الخاطئѧة، وهѧؤلاء                 على الاستمر 
ومѧن هنѧا يتѧضح قѧوة فرصѧة اسѧتمرار       . التجار الذين يقومون بفتح المزيد من الصفقات في الاتجاه الجديد الصحيح     

محѧصور، إذا تزايѧد عѧدد العقѧود المفتوحѧة      التѧداول ال نطѧاق  السعر في الاتجاه الجديد الذي يتخѧذه بعѧد خروجѧه عѧن         
  ). أو عند تكون نموذج السعر في الرسم البياني(نطاق أثناء انحصار في هذا ال

  
يعتبر تزايد عدد العقود المفتوحة عند انتهاء نموذج السعر في الرسم البياني تأآيدًا على سير السعر في اتجاهه بعد     -4

فѧѧإن ازديѧѧاد عѧѧدد العقѧѧود " النيѧѧك لايѧѧن"خѧѧط كѧѧسر ، إذا قѧѧام الѧѧسعر بعلѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال. الخѧѧروج عѧѧن ذلѧѧك النمѧѧوذج
ولابѧد أن يتѧوخى المحلѧل الفنѧي الحѧذر           . المفتوحة مع زيادة آثافة حجم التѧداول يؤآѧدان علѧى صѧحة هѧذا الاختѧراق                

تلѧك  هنا، لأن الصفقات التي آانت مفتوحة في الاتجاه الخاطيء تعتبر الحافز الذي يدفع السعر في اتجاهѧه، ولѧيس                    
وقѧد  ). حيѧث تكѧون العقѧود المفتوحѧة قليلѧة عنѧد بدايѧة الاتجѧاه الجديѧد              (الصفقات التي تظهر في بداية الاتجاه الجديѧد         

يؤدي هذا الانخفاض في منحنى العقود المفتوحة إلى وقوع قارئ الرسم البياني في خطأ غير مقصود عنѧدما يزيѧد                  
  .  القصيرانتباهه بشدة على منحنى العقود المفتوحة على المدى

  
  

  خلاصة القواعد الخاصة بحجم التداول والعقود المفتوحة
أما العقود المفتوحة فيتم استخدامها بѧشكل أساسѧي فѧي أسѧواق             . يتم استخدام حجم التداول في جميع الأسواق المالية        -1

  . العقود المستقبلية
 . ستقبلية فقطيستخدم حجم التداول الإجمالي، والعقود المفتوحة الإجمالية في العقود الم -2
 . إلى زيادة احتمالية استمرار السعر في اتجاهه الحالي) والعقود المفتوحة(يشير تزايد حجم التداول  -3
 . إلى احتمالية تغير اتجاه السعر) والعقود المفتوحة(يشير تناقص حجم التداول  -4
ظهر التغيرات فѧي عمليѧات البيѧع    يسبق التغير في حجم التداول ذلك التغير الذي يطرأ على السعر، حيث غالبًا ما ت              -5

 . والشراء في مؤشر حجم التداول قبل ظهورها على حرآة السعر
 . آمقياس أآثر دقة لاتجاه حجم التداول) OBV(من الممكن استخدام مؤشر  -6
خلال سير الѧسعر فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي، يعتبѧر الانخفѧاض المفѧاجئ والحѧاد فѧي منحنѧى العقѧود المفتوحѧة إشѧارة                    -7

 ). ينطبق هذا الأمر على العقود المستقبلية فقط(بتغير اتجاه السعر تحذيرية 
يعتبѧѧر ارتفѧѧاع منحنѧѧى العقѧѧود المفتوحѧѧة الحѧѧاد أثنѧѧاء تكѧѧون قمѧѧة فѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني للѧѧسعر، إشѧѧارة تحذيريѧѧة بتزايѧѧد     -8

 ).ينطبق هذا الأمر على العقود المستقبلية فقط(الضغط على الاتجاه التنازلي
ضيق من عملية اختراقѧه خارجѧًا عѧن هѧذا     نطاق ود المفتوحة خلال فترة انحصار السعر في  يقوي ارتفاع عدد العق    -9

 ).ينطبق هذا الأمر على العقود المستقبلية فقط(نطاق ال
علѧى زيѧادة تأآيѧد قѧوة نمѧوذج الرسѧم البيѧاني، أو أي تطѧورات            ) والعقѧود المفتوحѧة   (يساعد ارتفاع حجѧم التѧداول        -10

 .  إلى بداية السعر في اتخاذ اتجاه جديدتظهر على الرسم البياني وتشير
  

  ) blowoffs and selling climaxes (ذروة الشراء وذروة البيع
يعتبر تكون ذروة البيع، أو ذروة الشراء أحد المواقف التي يتحرك فيها السوق بشكل حاد وتظهر عند قمم وقيعان السعر في          

بينمѧا تظهѧر ذروة الѧشراء عنѧد قمѧم الѧسعر       . عر الأساسѧية فѧي الѧسوق   الرسم البياني، حيѧث تظهѧر ذروة الѧشراء عنѧد قمѧم الѧس              
وفѧѧي العقѧѧود المѧѧستقبلية، غالبѧѧًا مѧѧا يѧѧصاحب بلѧѧوغ الѧѧسعر ذروة الѧѧشراء انخفѧѧاض فѧѧي منحنѧѧى العقѧѧود     . الأساسѧѧية فѧѧي الѧѧسوق 

لارتفاع بشكل مفѧاجئ  وحالما تظهر ذروة الشراء تلك، يبدأ السعر بعدها في ا         . المفتوحة، وذلك خلال الارتفاع الأخير للسعر     
انظѧر الѧشكل   . بعد زمن طويل من الارتفاع، ويصاحب ذلك ارتفاع في نشاط التداول، ثم تتكون قمة غير متوقعѧة فѧي الѧسعر                  
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أعد . (أما في ذروة البيع، تنخفض الأسعار على نحو مفاجئ، وسط تزايد في نشاط التداول، ثم يرتد بنفس السرعة           ). 12-7(
  ) ـ ج4-22النظر إلى الشكل 

  
  

فѧي آѧلاً مѧن الحѧالتين، صѧاحب ارتفѧاع الѧسعر ارتفѧاع حѧاد فѧي حجѧم            . قمتين تمثلان ذروة البيع في سعر القهѧوة فѧي العقѧود المѧستقبلية            ) 7-12(شكل  
شѧر حجѧم   المتمثل في المنحنى الخطي علѧى مؤ (وتظهر الإشارة السلبية التي تحذر من انخفاض السعر في انخفاض منحنى العقود المفتوحة       . التداول

  )انظر المربعين المرسومين(خلال آلاً من الحالتين ) التداول بالأسفل
  

   الالتزامات المفروضة على المتداولين
، وآيفيѧة  "الالتزامات المفروضѧة علѧى المتѧداولين   "لا يمكن لحديثنا عن الحقوق المفتوحة أن يكتمل بدون الإشارة إلى تقرير      

يصدر هذا التقريѧر عѧن هيئѧة التعامѧل بѧالعقود      . ية الفنيين لهذا التقرير لأغراض تنبؤية    استخدام محللي أسواق العقود المستقبل    
فѧي هѧذا التقريѧر،    . مرتين خلال الشهر الواحد، احدهم في منتصف الѧشهر، والآخѧر فѧي نهايتѧه            ) CFTC(السلعية المستقبلية   

ون عمليѧات تغطيѧة الѧصفقات المحتمѧل خѧسارتها،       التجѧار الكبѧار الѧذين يѧستخدم       : يتم تقسيم العقود المفتوحѧة إلѧى ثلاثѧة أنѧواع          
 الأسѧواق المѧستقبلية بѧشكل    -الѧذين يقومѧون بتغطيѧة صѧفقاتهم    -يѧستخدم التجѧار الكبѧار    . والمضاربين الكبار، والتجار الصغار  

أمѧا المѧضاربين الكبѧار، فيتѧضمنون صѧناديق       ). تѧسمى هѧذه الفئѧة أيѧضًا بأصѧحاب أسѧهم الѧشرآات التجاريѧة               (أساسي للتداول   
الاستثمار في أسواق العقود المستقبلية، وعقود خيار شراء أو بيع سلع، والѧذي يعتمѧدون بѧشكل أساسѧي علѧى الأنظمѧة الآليѧة             

  . أما القسم الأخير فيتضمن العامة من التجار، الذي يستخدمون مبالغ قليلة من المال للتداول. التي تتبع اتجاه الأسعار
  

  ةمراقبة أصحاب أسهم الشرآات التجاري
، يوجد مبدأ أساسي يقول بѧأن أصѧحاب أسѧهم الѧشرآات التجاريѧة               "الالتزامات المفروضة على المتداولين   "عند تحليل تقرير    

وهنѧا تكمѧن الفكѧرة التѧي نѧود طرحهѧا، وهѧي أن تѧضع مكانѧك فѧي              . غالبًا على صواب، وان التجار الصغار غالبѧًا علѧى خطѧأ           
على سبيل المثѧال، يظهѧر فѧي    . ية الكبيرة، وتخالف موقف التجار الصغارمكان هذه الفئة من أصحاب أسهم الشرآات التجار   

السوق إشارة تؤيد الاتجѧاه التѧصاعدي عنѧد قѧاع الѧسعر، وذلѧك عنѧدما يѧدخل أصѧحاب أسѧهم الѧشرآات التجاريѧة الكبيѧرة فѧي                               
رة بتكون قمѧة فѧي   وفي السوق التصاعدي، تظهر إشا  . صفقات شراء بالكامل، ويدخل صغار التجار في صفقات بيع بالكامل         

الرسم البياني للسعر عندما يدخل التجار الصغار في صفقات شراء، ويѧدخل أصѧحاب أسѧهم الѧشرآات التجاريѧة الكبيѧرة فѧي                 
  . صفقات بيع

  
  صافي صفقات التجار

يѧد  من الممكن دراسة الثلاث اتجاهات التي يتخذها الثلاث مجموعات في السوق، آما يمكѧن اسѧتخدام هѧذه الاتجاهѧات، وتحد                    
وللقيام بذلك، يمكѧن دراسѧة صѧافي عѧدد صѧفقات التجѧار فѧي الرسѧوم البيانيѧة                 . وصول عدد الصفقات من نوع ما إلى ذروتها       

تمكنك هذه الخدمة مѧن رسѧم       ). ، حدائق بالم بيتش   32309والتي تنشرها خدمة اتجاه السلع، صندوق بريد        (للعقود المستقبلية   
ن للѧثلاث مجموعѧات التѧي ذآرناهѧا بѧالأعلى، وسѧوف يكѧون ذلѧك موضѧحًا علѧى               ثلاث اتجاهات لصفقات التجار الذين ينتمѧو      

الرسم البياني الأسبوعي، مسجلاً البيانات الخاصة بالأربع سنوات الأخيرة، الأمر الѧذي يتѧيح لѧك المقارنѧة بѧسهولة بѧين تلѧك                  
نيѧك فѧان    " علѧى حѧدا، يѧتمكن        وعن طريق التعرف على نوع الѧصفقات التѧي يتخѧذها الѧثلاث أنѧواع مѧن التجѧار آѧلاً                    . البيانات
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-14 و 7-13آمѧا يظهѧر الѧشكلين    (صاحب خدمة تقديم هذا النوع من الرسوم البيانية، من تحديد فرض البيع والѧشراء         " نيك
أما إذا آنت لا تستخدم هذا النوع من الرسوم البيانية، فيمكنك مراقبة التصرف العام لكل مجموعة من تلѧك المجموعѧات       ). 7

  . الثلاثة
  

  
  

انظѧر الأسѧهم الѧصغيرة التѧي     (، توجد ثلاثѧة إشѧارات بالѧشراء    )500ستناندرد آند بور   "في هذا الرسم البياني الأسبوعي لمؤشر       ) 7-13(شكل  
يظهѧر فѧي الخطѧوط المرسѧومة أسѧفل الرسѧم البيѧاني أن أصѧحاب الأسѧهم التجاريѧة الكبيѧرة يѧدخلون فѧي              ). تشير إلى منѧاطق فѧي الرسѧم البيѧاني        

  . مكثفة، وأن التجار الصغار يدخلون دائمًا في صفقات بيع مكثفة عند آل إشارة شراءصفقات شراء 
  

  
  

فѧي  . يظهر في هذا الرسم البياني الأسبوعي لسعر العقود المستقبلية للنحاس ثلاث إشارات للبيع يُشار إليها بثلاثة أسѧهم صѧغيرة               ) 7-14(شكل  
وأثبتѧت الفئѧة   . جار الصغار، وعمليات البيع المكثفѧة مѧن أصѧحاب الأسѧهم التجاريѧة الكبيѧرة               آل إشارة بيع تظهر عمليات الشراء المكثفة من الت        

  . الأخيرة صحتها
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  دور العقود المفتوحة في عقود الخيار
إلا أن هѧذا لا يمنѧع   . أثناء حديثنا عن العقود المفتوحة، آان ترآيزنا موجهًا إلى دور هذه العقود في أسѧواق العقѧود المѧستقبلية                

ويتم رصد البيانات الخاصة بالعقود المفتوحѧة يوميѧًا لكѧل مѧن عقѧود               . ن دور هذه العقود في أسواق عقود الخيار هامًا أيضًا         بأ
الخيѧار الخاصѧة بѧالعرض، وتلѧك الخاصѧѧة بالطلѧب ، وذلѧك فѧي أسѧواق العقѧѧود المѧستقبلية، ومؤشѧرات الأسѧهم، والمؤشѧѧرات            

 أن تفسير عѧدد العقѧود المفتوحѧة فѧي أسѧواق العقѧود المѧستقبلية يختلѧف مѧن                     وعلى الرغم من  . الصناعية، والمؤشرات الفردية  
أمѧا  .  وهѧو قيѧاس الѧسيولة فѧي الѧسوق     -تفسيره عند تطبيقه على عقود الخيار، إلا أنها تخبرنا الشيء ذاته في آلاً من الحѧالتين        
ذات الدلالѧة  (مقارنة عدد عقود الطلب عن طريقة استخدام العقود المفتوحة في عقود الخيار، يقوم بعض تجار عقود الخيار ب   

ويѧستخدم بعѧض العقѧود    . ، وذلѧك لقيѧاس الإحѧساس الѧسائد فѧي الѧسوق      )ذات الدلالة التنازلية  (بعدد عقود العرض    ) التصاعدية
  . الآخرين حجم العقود بشكل عام

  
  نسب العرض إلى الطلب

                ѧنفس الطريقѧار بѧود الخيѧواق عقѧي أسѧستقبلية        يتم استخدام بيانات حجم التداول فѧود المѧواق العقѧي أسѧتخدامها فѧتم اسѧي يѧة الت
وفي أسواق عقود الخيار،  . والأسهم، حيث يخبرنا حجم التداول في آلاً من الحالتين مدى ضغوط البيع أو الشراء في السوق               

 أن وعѧن طريѧق مقارنѧة نѧسبة العѧرض إلѧى الطلѧب نѧستطيع          . يتم تقسيم أنواع حجم التداول إلى حجم الطلب، وحجم العѧرض          
ويعتبѧѧر قيѧѧاس نѧѧسبة حجѧѧم العѧѧرض إلѧѧى حجѧѧم الطلѧѧب أحѧѧد     . نحѧѧدد درجѧѧة ميѧѧل الѧѧسوق إلѧѧى الاتجѧѧاه التنѧѧازلي او التѧѧصاعدي    

فعنѧѧدما يغلѧѧب حجѧѧم الطلѧѧب علѧѧى حجѧѧم العѧѧرض،   . الاسѧѧتخدامات الأساسѧѧية لبيانѧѧات حجѧѧم التѧѧداول فѧѧي أسѧѧواق عقѧѧود الخيѧѧار   
أمѧا إذا تفѧوق حجѧم    . ر عقѧود الخيѧار إلѧى الاتجѧاه التѧصاعدي     وتنخفض نسبة العرض إلى الطلب، فإن دلالة ذلك هي ميل تجѧا    

العرض على حجم الطلب، وارتفعѧت نѧسبة العѧرض إلѧى الطلѧب، فѧإن دلالѧة ذلѧك هѧي دليѧل تجѧار عقѧود الخيѧار إلѧى الاتجѧاه                              
لمؤشѧر  وعلى ذلك، يمكن القول بأن نѧسب العѧرض إلѧى الطلѧب يѧتم اسѧتخدامها آمؤشѧر للمقارنѧة، وإذا ارتفѧع هѧذا ا                          . التنازلي

  . يكون هذا معناه آثافة عمليات البيع في السوق، وإذا انخفض يكون معناه آثافة عمليات الشراء في السوق
  
  

  
  الإحساس العام لتجار عقود الخيار ودمجه بإحساس المحللين الفنيين

تي يغلب فيهѧا إحѧساس      يستخدم تجار عقود الخيار بيانات العقود المفتوحة وأحجام العرض والطلب بغرض تحديد الأوقات ال             
وتعمل هذه البيانات بشكل أفضل عندما يُدمَج استخدامها مع مقاييس المحللѧين  . السوق باتخاذ الاتجاه التصاعدي، أو التنازلي  

ونظѧرًا لأن الوقѧت يعتبѧر عامѧل هѧام جѧدًا فѧي سѧوق عقѧود الخيѧار، يعتمѧد أغلѧب                         . الفنيين مثل الدعم والمقاومة واتجاه الѧسعر      
  . ه الأسواق على التحليل الفنيالتجار في هذ

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/

أفضل شركات التداول المرخصة
exness شركة
https://one.exness-track.com/a/sst5buui

FBS شركة
https://fbs.partners/?ibl=151942&ibp=570901

IcMarkets شركة
https://icmarkets.com/?camp=26059

NSFX شركة
https://nsfx.co/r/E82

XS شركة
https://my.xs.com/ar/links/go/57

قناة الموقع علي یوتیوب
https://www.youtube.com/@ForexArabOnline



 

 129

  الخلاصة 
نكون بذلك قد انتهينا من شرح مفهوم حجم التداول، العقود المفتوحة، حيث ذآرنا أن حجѧم التѧداول يѧتم اسѧتخدامه فѧي جميѧع                

عقѧود المفتوحѧة، فيѧتم تطبيقهѧا فѧي      أمѧا ال . الأسواق المالية، سواء آانت أسواق العقود المѧستقبلية، أو عقѧود الخيѧار، أو الأسѧهم         
ولكѧن نظѧرًا لتѧداول التجѧار فѧي بعѧض العقѧود المѧستقبلية وعقѧود الخيѧار فѧي عѧدد مѧن                     . العقود المستقبلية، وعقود الخيار فقѧط     

ومѧن الجѧدير بالѧذآر، أنѧه خѧلال         . أسواق الأسهم، فقѧد يكѧون مؤشѧر العقѧود المفتوحѧة مفيѧدًا فѧي جميѧع الأسѧواق الماليѧة أيѧضًا                       
والآن، حѧان الوقѧت لنتوسѧع فѧي أدواتنѧا، ونقѧوم             . ا منذ بداية هذا الكتاب، فقد رآزنا علѧى رسѧم الأعمѧدة البيѧاني اليѧومي                حديثن

. باستخدام رسوم بيانية على نطاق زمني أوسع، وليكن الأسبوعي والشهري؛ وذلك بغرض القيام بالتحليل علѧى مѧدى أطѧول          
  . وهذا ما سنقوم به خلال الفصل التالي
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  الفصلمقدمة 
يعتبر رسم الأعمدة البياني اليومي هو أآثر الرسѧوم البيانيѧة شѧيوعًا واسѧتخدامًا بѧين المحللѧين الفنيѧين، بغѧرض القيѧام بعمليѧة                           

ونظѧرًا  . وعادة ما يغطي هذا النوع فترة سابقة تتراوح ما بين الست والثماني أشѧهر فقѧط     . ليةالتنبؤ والتداول في الأسواق الما    
لأن اهتمام أغلب التجار ينحصر على حرآة السعر خѧلال الفتѧرة القѧصيرة المѧدى، يعتبѧر رسѧم الأعمѧدة البيѧاني اليѧومي هѧو                           

  . الأداة الأساسية لقارئ الرسم البياني
  

 فѧي إغفѧالهم   - وانѧشغالهم بحرآѧة الѧسوق القѧصيرة المѧدى     -جار على رسم الأعمدة البياني اليѧومي  وقد يتسبب اعتماد أغلب الت    
عن منطقة عامة جدًا في الرسوم البيانية، ألا وهي استخدام الرسوم البيانية الأسبوعية والشهرية للقيام بتحليѧل حرآѧة الѧسوق      

  . على المدى الأطول، والتنبؤ بها
  

كامل لاتجاه السوق على بعض الترآيز على آيفية ارتباط حرآة السوق اليومية بحرآة السوق على     لا بد أن يشمل التحليل ال     
المدى الأطول، وهذا ما لا يمكن تحقيقه من خلال متابعة الرسѧم البيѧاني اليѧوم والѧذي يغطѧي حرآѧة الѧسوق علѧى مѧدى فتѧرة                              

يѧة التѧي تغطѧي حرآѧة الѧسعر علѧى مѧدى أطѧول مѧن             ولإتمام هذه المهمѧة، لابѧد مѧن توظيѧف الرسѧوم البيان            . قصيرة من الزمن  
وبينما يمثل العامود الواحد في الرسم البياني اليѧومي حرآѧة الѧسعر علѧى مѧدار يѧوم آامѧل، يمثѧل العѧامود الواحѧد فѧي                  . الزمن

ويكمѧن الغѧرض مѧن    . الرسم البياني الأسبوعي والشهري حرآة السوق على مدار أسѧبوع آامѧل، وشѧهر آامѧل علѧى التѧوالي                  
  . دام هذا النوع من الرسوم البيانية في ضغط حرآة السعر بطريقة تساعد على دراسته خلال فترة أطول من الزمناستخ

  
  أهمية منظور المدى الأطول 

. تقدم الرسوم البيانية الطويلة المدى منظور على حرآة السوق، مما لا يمكن تحقيقه باستخدام الرسѧوم البيѧاني اليѧومي وحѧده               
لكتاب في مقدمة سيكولوجية التحليѧل الفنѧي فѧي الفѧصل الأول، آنѧا قѧد أشѧرنا إلѧى أن إمكانيѧة تطبيѧق التحليѧل                            وفي بداية هذا ا   

 ومنها الرسوم البيانيѧة التѧي يѧتم اسѧتخدامها لوضѧع تنبѧؤات بحرآѧة الѧسعر علѧى             –الفني على أي إطار زمني للرسوم البيانية        
آما ناقشنا الخطأ الشائع بأن التحليل الفني يتم تطبيقѧه          . ها التحليل الفني   تعتبر من أآبر المميزات التي يتمتع ب       -المدى الأطول 

  . على الرسوم البيانية قصيرة المدى، وأن التنبؤات بحرآة السعر على المدى الطويل تقتصر على المحللين الأساسيين
  

ضمن تحليѧل الاتجѧاه، ومѧستويات       والتѧي تتѧ   (ويوضح استخدم رسوم بيانية بإطѧارات زمنيѧة مختلفѧة أن مبѧادئ التحليѧل الفنѧي                  
تѧساعد المحلѧل الفنѧي علѧى تحليѧل حرآѧات الѧسعر        ) الدعم والمقاومة، وخطوط الاتجاه، والنسب التصحيحية، ونمѧاذج الѧسعر      

ولذلك يفتقد أي محلل فني لا يفحص الرسѧوم البيانيѧة الطويلѧة المѧدى إلѧى الكثيѧر مѧن المعلومѧات القيمѧة                      . على المدى الأطول  
  . رعن حرآة السع

  
  رسم الرسوم البيانية الاستمرارية في العقود المستقبلية 

وتعتبѧѧر هѧѧذه الѧѧصلاحية  . تمتѧѧد مѧѧدة صѧѧلاحية تѧѧداول العقѧѧود المѧѧستقبلية إلѧѧى عѧѧام ونѧѧصف العѧѧام قبѧѧل أن يحѧѧين موعѧѧد تنفيѧѧذها    
لا أن المحلѧل الفنѧي فѧي        إ. المحدودة عائقًا أمام المحلل الفني الذي يرغѧب فѧي دراسѧة الرسѧوم البيانيѧة لمѧدة عѧدة أعѧوام سѧابقة                       

أسواق الأسهم لا يواجه هذه المشكلة، حيث تتوافر هذه الرسوم البيانية الطويلة المدى للأسѧهم الѧشائعة الفرديѧة، والمؤشѧرات               
والسؤال الذي يطرح نفسه هنا، آيف يمكن للمحلل الفني في أسواق العقѧود المѧستقبلية   . العامة، وذلك منذ تاريخ بداية التداول    

   الرسوم البيانية على مدى طويل في الوقت الذي تنتهي فيه صلاحية العقود في السوق بشكل مستمر؟ دراسة
  

وتعتبر هذه التقنيѧة مѧن النѧوع البѧسيط الѧذي يѧربط عѧدد مѧن                  ". الاستمرارية"تتلخص الإجابة هنا في استخدام الرسوم البيانية        
وتتمثѧل أبѧѧسط  . تنتهѧѧي صѧلاحية عقѧد مѧѧا يѧتم اسѧتخدام التѧѧالي    العقѧود بعѧضها بѧѧبعض ويعطيهѧا نѧوع مѧѧن الاسѧتمرارية، فعنѧدما       

.  في اختيار أقرب سعر وصل إليه العقѧد قبѧل تنفيѧذه      -والتي تستخدمها أغلب برامج الرسم البياني     –طريقة لتطبيق هذه التقنية     
  . تم وصلهم ببعضوعندما يتوقف التداول عند هذا السعر، يتم اختيار أقرب سعر تالي وصل إليه العقد قبل تنفيذه ثم ي

  
  طرق أخرى لرسم الرسوم البيانية الاستمرارية

تعتبر التقنية المعتمدة على وصل أقرب أسعار تصل إليها العقود قبل تنفيѧذها هѧي طريقѧة بѧسيطة نѧسبيًا، وهѧي آفيلѧة بتزويѧد                
. اء اسѧتخدامه لهѧذه التقنيѧة   وعلى الرغم من ذلك، قد يواجه المحلل بعض المѧشاآل أثنѧ   . المحلل البياني بالأسعار بشكل مستمر    

ومن هذه المشاآل أنه في بعض الأحيان يتم تداول العقود المستقبلية بزيادة أو نقصان عѧن العقѧد التѧالي، وبالتѧالي قѧد يتѧسبب                           
وقد تنحرف الأسعار عن مسارها الطبيعي في الرسѧم         . الانتقال إلى العقد التالي في انخفاض أو ارتفاع حاد في الرسم البياني           

  . ياني أيضًا إذا حدث تغير سريع وعنيف في حرآة سعر العقد قبل تنفيذهالب
  

ويبتكر المحللين الفنيين عѧدة طريѧق لتلاشѧي المѧشاآل التѧي قѧد تѧنجم عѧن تلѧك الانحرافѧات غيѧر الطبيعيѧة فѧي الرسѧم البيѧاني                                 
 أو شهرين لتنجب الآثѧار الناجمѧة عѧن         ومن هذه الطرق أن المحلل يقوم بتحديد سعر العقد قبل تنفيذه بشهر           . للعقود المستقبلية 
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وتتجنب فئة أخرى من المحللين تحديد السعر عند اقرب عقد، ويحددون سعر العقد الثѧاني أو          . انحراف السعر في هذا الشهر    
وتتبع فئة ثالثة طريقة رسم سعر العقد بناءًا على نوعية أآبر عدد مѧن العقѧود المفتوحѧة، وذلѧك علѧى أسѧاس النظريѧة                           . الثالث

  . لقائلة بأن  شهر تسليم العقود المستقبلية هو أفضل شهر يمكن الحصول منه على قيمة السوق الحقيقيةا
  

علѧى سѧبيل المثѧال، يحتѧوي الرسѧم البيѧاني         . آما يمكن رسم الرسوم البيانية الاستمرارية عن طريق الوصل بين أشهر معينѧة            
الخاصѧة بѧشهر   " فول الѧصويا "بيانات التاريخية الخاصة بعقود   لشهر نوفمبر، على تلك ال    " فول الصويا "الاستمراري لعقود   
ويلجأ بعض المحللين إلى حساب معدل أسعار عدة عقود، أو إنشاء مؤشѧرات فѧي محاولѧة مѧنهم لتجنѧب                     . نوفمبر من آل عام   

  ). سواء بالارتفاع أو الانخفاض(تأثير التغيرات المفاجأة التي تحدث في الأسعار 
  

  ) ™ the Perpetual contract (مشروع العقد المستديم
 حѧلاً لمѧشكلة اسѧتمرارية    - المتخصصة في خدمات بيانѧات الأسѧهم والѧسلع   -رئيس مؤسسة أنظمة السلع " بيتر بيليتير"ابتكر  

  ). هو علامة تجارية مسجلة باسم هذه الشرآة" العقد المستديم( "السعر، يُسمى بالعقد المستديم 
  

تقѧديم بيانѧات تاريخيѧة عѧن أسѧعار العقѧد المѧستقبلي بѧشكل متسلѧسل، ويتحقѧق ذلѧك عѧن                     يكمن الغرض من هѧذا المѧشروع فѧي          
. علѧى سѧبيل المثѧال، يѧتم تحديѧد ثلاثѧة أو سѧت أشѧهر قادمѧة         . طريق رسم سلسلة زمنية تعتمد على فترة زمنيѧة مѧستقبلية ثابتѧة            

د المѧستديم عѧن طريѧق حѧساب متوسѧط قيمѧة             ويѧتم إنѧشاء هѧذا العقѧ       . ويمكن للمستخدم تحديد الفترة الزمنية التي يراهѧا مناسѧبة         
  . عقدين مستقبليين خلال الفترة الزمنية المحددة

  
وتكمѧن فائѧدة   . وبالتالي لا تعتبر قيمة العقد المستديم هي القيمѧة الحقيقѧة للѧسعر، بѧل أنهѧا تكѧون معѧدل قيمѧة عقѧدين مѧستقبليين                        

خدام أقرب سعر من وقت تنفيذ العقد فقط، آما يساعد على استخدام هذا العقد المستديم في التخلص من حاجة المحلل إلى است       
وعلى الѧرغم مѧن ذلѧك، يعتبѧر الѧربط بѧين             . التخلص من انحراف السعر الحاد والذي ينتج عن الانتقال بين شهور تسليم العقد            

 أما طريقѧة تѧسجيل   .أقرب أسعار من سعر تنفيذ العقود المستقبلية يعتبر طريقة أآثر من آافية لأغراض تحليل الرسم البياني       
فهي مفيدة أآثر لأنظمة التداول التي تقوم باختبار الحرآѧة التاريخيѧة للѧسعر         ) طريقة العقد المستديم  (سلسلة مستمرة للأسعار    

توضيح أآثر لطرق رسѧم رسѧوم بيانيѧة بهѧا أسѧعار اسѧتمرارية للعقѧود                 " جريج موريس "لـ  " د"ويقدم الملحق   . أو المؤشرات 
  . المستقبلية

  
  لاتجاهات طويلة المدى في تجنب العشوائيةدور ا

لا تتميز الرسوم البيانية طويلة المدى بѧسهولة التعѧرف علѧى الاتجاهѧات فيهѧا بѧشكل واضѧح فقѧط، بѧل أنهѧا توضѧح اسѧتمرار                              
لعѧدة  التداول لعدة أعوام أيضًا، فتخيل أنك تتخذ قرارك اعتمادًا على الرسم البياني طويل المدى، ولا تغير هѧذا القѧرار                     نطاق  
  ! أعوام

  
وعلى الѧرغم مѧن أن المحلѧل الفنѧي لا           . وتثير مسألة استمرار السعر في اتجاه طويل المدى قضية أخرى، ألا وهي العشوائية            

يؤيد فكرة أن السوق يسير بعشوائية وأنه لا يمكن التنبѧؤ بالحرآѧة المѧستقبلية للѧسعر، ولكѧن مѧن بѧاب الحѧذر، لا بѧد أن يعتبѧر             
ويعتبѧر اسѧتمرار الѧسعر علѧى المѧدى      . ئية في حرآة السوق على أنها حرآة على المѧدى القѧصير فقѧط   المحلل الفني أي عشوا 

الطويل والذي قد يصل إلى عѧدة أعѧوام حجѧة مقنعѧة تواجѧه نظريѧة الحرآѧة العѧشوائية، والتѧي تѧزعم بѧأن حرآѧة الѧسعر هѧي                                 
  .  للسعرحرآة مستقلة بذاتها ولا تؤثر حرآة السعر الماضية على الحرآة المستقبلية

  
  النماذج الانعكاسية في الرسم البياني الأسبوعي والشهري

وتظهѧر  . تظهر نماذج السعر في الرسم البياني الأسبوعي والشهري بنفس الطريقة التي تظهر فها في الرسѧم البيѧاني اليѧومي           
آمѧا تظهѧر    . الرسѧوم البيانيѧة   بشكل واضح جѧدًا فѧي هѧذه         " الرأس والكتفين "أو  " القاع المزدوج "أو  " القمة المزدوجة "نماذج  
  .  بشكل متكرر في هذه الرسوم البيانية-والتي تعتبر نماذج استمرارية-" المثلثات"نماذج 

  
علѧѧى سѧѧبيل . ومѧن ناحيѧѧة أخѧѧرى، تظهѧر فѧѧي الرسѧѧوم البيانيѧة الѧѧشهرية والأسѧѧبوعية بѧشكل مѧѧستمر إشѧѧارات بانعكѧاس الاتجѧѧاه     

ديد خلال الشهر في الرسم البياني الشهري نقطة تدل على انعكاس الاتجѧاه،             المثال، يعتبر ارتفاع السعر إلى أعلى مستوى ج       
وذلك إذا جاءت بعد إغلاق السعر تحت مستوى إغلاق الشهر الѧسابق، خاصѧة إذا جѧاءت هѧذه الإشѧارة بѧالقرب مѧن مѧستوى                

وتعتبѧر إشѧارات   . مѧستمر أما إشارات الانعكѧاس فѧي الرسѧوم البيانيѧة الانعكاسѧية فتحѧدث بѧشكل               . دعم أو مستوى مقاومة هام    
الانعكاس في هذه الرسوم البيانية الشهرية والأسبوعية هي نفس تلك الإشارات التѧي تظهѧر فѧي الرسѧوم البيانيѧة اليوميѧة، إلا                 

  . أنها تتميز في الرسوم البيانية ذات المدى الأطول بأنها أآثر أهمية
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  ربط الرسوم البيانية طويلة المدى بالقصيرة المدى 
هام أن يكون المحلل الفني قادر على دراسة الرسوم البيانية بترتيب معين  يسمح لѧه بوضѧع تحليѧل فنѧي شѧامل لاتجѧاه                 ومن ال 
ويتلخص الترتيѧب الملائѧم لتحليѧل الرسѧوم البيانيѧة فѧي البѧدء بدراسѧة الرسѧوم البيانيѧة طويلѧة المѧدى ثѧم التѧدرج معهѧا                     . السعر

. من ذلك إلى إمكانية العمل على الرسوم البيانية من خلال أبعѧاد زمنيѧة مختلفѧة               للوصول إلى القصيرة المدى، وترجع الفائدة       
أما إذا بدء المحلل الفني بالنظر إلى الرسم البيѧاني قѧصير المѧدى، يكѧون مجبѧورًا علѧى تعѧديل اسѧتنتاجاته التѧي يتوصѧل إليهѧا              

نѧي إعѧادة وضѧح تحليلѧه الفنѧي الكامѧل للرسѧم              وبالتѧالي، يكѧون علѧى المحلѧل الف        . باستمرار بحسب مѧا تتغيѧر البيانѧات المعطѧاة         
وعلѧى العكѧس، إذا نظѧر المحلѧل إلѧى الرسѧم البيѧاني طويѧل المѧدى          . البياني اليومي بعد النظر إلى الرسم البياني طويل المѧدى     

 عامًا ماضية، تكون جميع البيانات متاحѧة أمامѧه أمامѧه، وبالتѧالي يكѧون مѧن الѧسهل عليѧه وضѧع وجهѧة                    20والذي يرجع إلى    
وحالما يعلم المحلل الفني مكان السوق من وجهة النظر طويلة المدى، فإنه يكون قادرًا على تطبيق وجهة                . نظر ملائمة أآثر  

  . النظر هذه على المدى الأقصر
  

 عامѧًا، والѧذي يتѧضح بѧه أآثѧر نمѧاذج           20وبناءًا على ذلك، لابد من النظر أولاً على الرسѧم البيѧاني الѧشهري الѧذي يعѧود إلѧى                     
وبعѧد ذلѧك، يحѧين دور الرسѧم البيѧاني      . سم البياني وضوحًا، والاتجاهات الرئيسية، أو مستويات الدعم والمقاومة الرئيسية  الر

ثѧم يѧضيق محѧور الترآيѧز بعѧد ذلѧك       . الأسبوعي الذي يعود إلى الخمس أعوام الماضية، ويتم تحديد نفس هѧذه العناصѧر عليѧه           
نطѧاق  وإذا أراد المتداول تѧضيق هѧذا ال       .  من خلال رسم الأعمدة البياني اليومي      ويقتصر على الست أو الثماني شهرًا الأخيرة      

أآثر، يمكنه دراسة الرسم البياني للفترات التѧي تقѧل عѧن اليѧوم الواحѧد، وعѧادة مѧا تكѧون هѧذه الدراسѧة أآثѧر قربѧًا مѧن حرآѧة                  
  . السعر خلال اليوم

  
  ضخم؟ لماذا يجب تعديل الرسوم البيانية طويلة المدى وفقًا للت

وللبѧدء فѧي الإجابѧة علѧى هѧذا الѧسؤال، علينѧا أن               . غالبًا ما يُثار هذا السؤال عند طرح موضوع الرسوم البيانية طويلѧة المѧدى             
هل تكون القمѧم والقيعѧان فѧي الرسѧم البيѧاني طويѧل المѧدى صѧالحة إن لѧم يѧتم تعѧديلها لѧتعكس التغيѧرات فѧي قيمѧة                           : نسال أولاً 

  الدولار الأمريكي؟ 
  

 نظري، لا أعتقد أنه من الѧضروري إجѧراء أي تعѧديل علѧى الرسѧوم البيانيѧة طويلѧة المѧدى لعѧدة أسѧباب، أولهѧا أن                           من وجهة 
وبالتѧالي، إذا انخفѧضت   . الأسواق نفسها تقوم بالتعديلات الضرورية، آما أن انخفاض العملة يتѧسبب فѧي ارتفѧاع قيمѧة الѧسلع                 

  . ع، وإذا ارتفعت قيمة الدولار تنخفض أغلب أسعار السلعقيمة الدولار، فسوف يؤدي ذلك إلى ارتفاع سعر السل
  

على سبيل المثال، آان ارتفع أسعار السلع بشكل حاد في السبعينات، وانخفاضها في الثمانينات، والتسعينات مثال حѧي علѧى               
 سѧيعكس انعѧدام   وإذا فرضنا أن أسعار السلع قد سجلت ضعف أو ضعفين في السبعينات، فإن تعѧديل الأسѧعار     . تأثير التضخم 

أمѧا انخفѧاض أسѧعار      . ومن هنѧا يتѧضح أن ارتفѧاع أسѧعار الѧسلع آѧان دليѧل واضѧح علѧى هѧذا التѧضخم                       . معنى ارتفاع التضخم  
والآن هل يمكننا أن نعدل من أسعار الذهب والتѧي تѧصل الآن   . السلع في الثمانيات، فقد عكس انخفاض التضخم لفترة طويلة       

  لتعكس بذلك انخفاض مستوى التضخم؟ ، 1980إلى نصف ما آانت عليه عام 
  

وفي الجزء الأخير مѧن هѧذه المناقѧشة، نلجѧأ إلѧى نѧواة التحليѧل الفنѧي والتѧي تقѧول بѧأن الѧسعر يحѧسم آѧل شѧيء، ويѧشمل ذلѧك                                     
أي أن جميع الأسواق المالية قادرة علѧى التكيѧف تلقائيѧًا مѧع فتѧرات التѧضخم، والرآѧود، ومѧع التغيѧرات التѧي تطѧرأ               . التضخم
ففѧي العديѧد   . أما الإجابة على السؤال الذي طرحناه في بداية هذه الفقرة، فيعتمѧد علѧى الرسѧوم البيانيѧة نفѧسها             . م العملة على قي 

مستوى مقاومة تاريخي يمتد إلى عدة أعوام سابقة، ثم يرتد عѧن مѧستوى دعѧم لѧم يѧشهده                 آسر  من الأسواق، يفشل السعر في      
انخفاض التضخم منذ الثمانيات قد ساعد على دعم السوق التصاعدي في الأسѧهم       من الواضح أيضًا أن     . من عدة أعوام أيضًا   

  . ويبدو أن هذه الأسواق قد تكيفت بنفسها مع التضخم. والسندات
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 وفقѧًا  فلمѧاذا يѧتم تعѧديل الرسѧم البيѧاني     . انخفاض التضخم يتسبب في انخفاض سعر الذهب، وارتفاع الأسهم آما يبѧين هѧذا الرسѧم البيѧاني               ) 8-1(شكل  
  للتضخم، مع أنه متوافق بالفعل؟

  
  

  الرسوم البيانية طويلة المدى غير مُعدّة لأغراض التداول
لا تعتبر الرسوم البياني طويلة المدى صالحة لأغراض التداول، حيث يوجد فرق بين تحليل السوق بغѧرض التنبѧؤ، وتحليلѧه     

انية طويلة المدى في الأغراض التحليلية لتساعد علѧى تحديѧد           وتكمن الفائدة من الرسوم البي    . بغرض تسجيل التزامات السوق   
ولا  يعتبر هذا النوع من الرسوم مناسبًا لتحديѧد توقيѧت الѧدخول فѧي الѧسوق والخѧروج منѧه،                      . اتجاه السعر الأساسي، وأهدافه   

اليوميѧة،  ( قѧصيرة المѧدى    ولا يجب أبدًا استخدامها لهذا الغرض الذي لا يمكن تأديته إلى عن طريق استخدام الرسوم البيانيѧة                
  ). وتلك الخاصة بالفترات خلال اليوم الواحد

  
  أمثلة على رسوم بيانية طويلة المدى

وقѧد وضѧحنا علѧى    ). 8-12 إلѧى  8-2الأشѧكال مѧن   (تحتوي الصفحات التالية على أمثلة توضح الرسوم البيانية طويلة المدى           
 ومѧستويات التѧصحيحات النѧسبية، ونقѧط الانعكѧاس الأسѧبوعية،             هذه الرسѧوم مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة، وخطѧوط الاتجѧاه،            

من الجدير بإعادة التنبيه، انه يمكن تطبيق على الرسم البياني اليومي آل ما يمكن تطبيقه في الرسوم البيانية                  . ونماذج السعر 
لى الرسوم البيانية طويلѧة  وسوف نوضح بعد ذلك في هذا الكتاب مدى فائدة تطبيق المؤشرات الفنية ع    . الأسبوعية والشهرية 

المدى، ودورها في إتمام دور هذا النوع من الرسوم، ومدى فائدة الإشارات التѧي تظهѧر فѧي الرسѧوم البيانيѧة الأسѧبوعية فѧي            
نѧذآر أيѧضًا أن ميѧزان الرسѧم البيѧاني           . اتخاذ قرارات دخول السوق والخروج منه مѧن خѧلال الرسѧوم البيانيѧة قѧصيرة المѧدى                 

) الذي يعتبѧر أحѧد مقاييѧسه لوغاريتميѧة، والآخѧر حѧسابي، والمѧذآور فѧي الفѧصل الأول مѧن هѧذا الكتѧاب                          (النصف لوغارتمي 
  . يكون فائدته أآبر عند دراسة اتجاهات السعر في الرسوم البيانية طويلة المدى

  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 135

  
  

وهنѧا نѧرى   . خѧلال الرسѧم البيѧاني الأسѧبوعي       مѧدى فائѧدة النظѧرة الفنيѧة مѧن           " أسهم أشѧباه الموصѧلات    "يوضح هذا الرسم البياني لمؤشر      ) 8-2(شكل  
انظѧر إلѧى   (، وارتداده عن مستوى الدعم الذي ظهѧر فѧي الربيѧع الѧسابق        % 62عند المستوى التصحيحي    1997توقف انخفاض السعر مع نهاية عام       
  ). الدائرة المرسومة في الرسم البياني

  

  
  

ومѧن هنѧا تظهѧر    . 1996 و   1995ط الاتجاه التنѧازلي الѧذي يمتѧد بѧين أدنѧى سѧعر عѧام                  في التكون عند خ    1998بدأ القاع مع بداية عام      ) 8-3(الشكل  
  . فائدة تتبع السعر من خلال الرسم البياني الأسبوعي
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 و 1989 عند النقطة التѧي توقѧف فيهѧا ارتفاعѧه أيѧضًا عѧام        1997يظهر في هذا الرسم البياني الشهر توقف ارتفاع السعر مع بداية عام             ) 8-4(شكل  
  . 1991 هو نفسه أدنى سعر يصل إليه عام 1998آما أن قاع السعر عام . 1993

  

  
  

  . تمامًا38 تقع عند مستوى 1995، و1991، و1989يمكن للمستثمر الاستفادة من معرفة أن قمة السعر عام ) 8-5(شكل 
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ويؤآѧد  . فѧس أدنѧى سѧعر سѧجله منѧذ عѧشرين عامѧًا       ، هو ن1993 عام   IBMفي هذا الرسم البياني، يظهر أن أدنى سعر سجله سهم           ) 8-6(شكل  
  .على بدء خط اتجاه تصاعدي أساسي جديد) انظر المربع المرسوم في الرسم البياني (1995خط الاتجاه عام آسر 

  

  
  

فѧي  و.  1993، و1990، و1987 بعد فشله في ذلك مرتين عѧام  1997 للأعلى  عام 19مستوى آسر  تمكن هذا السهر أخيرًا من      ) 8-7(شكل  
  . 1980 والذي يقترب من قمة السعر التي سجلها عام 28، تراجع السعر عن المستوى 1996آخر عام 
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 1988 سنوات من 10في الرسم البياني الشهري لمؤشر داو جونز والذي استغرق تكونه " الرأس والكتفين"يظهر تكون نموذج )  8-8(شكل 
النيك "خط آسر يكتمل هذا النموذج عند ". الرأس والكتفين"من نموذج " الكتف الأيمن "د  آما يظهر نموذج المثلث التصاعدي عن     . 1997إلى  
  . 42عند مستوى " لاين
  

  
  

ولكѧن قѧد لا يكѧون مѧن الѧسهل التعѧرف         . من السهل التعرف في هذا الرسم البياني على نموذج المثلث التصاعدي متطابق الѧساقين             ) 8-9(شكل  
  .عليه في الرسم البياني اليومي
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وهناك مѧن يقѧول أنѧه لا أمѧل     . ، والذي يلامس خط الاتجاه التصاعدي الممتد لعشرين عام1994ارتد السعر عن أدنى سعر سجله عام   ) 10-8(شكل  
  . وإن آنت ممكن يعتقد ذلك، يمكن إعادة النظر إلى الأمثلة السابقة. في تغير اتجاه هذا السعر إلى الاتجاه التنازلي

  

  
  

الخѧط   (1984، وعام 1982خط الاتجاه التصاعدي الذي يصل بين أدنى سعر سجله عام آسر  ن السعر في هذا الرسم البياني من        تمك) 11-8(شكل  
  .22.000بالقرب من مستوى ) انظر الدائرة المرسومة في الرسم البياني (1992، وذلك في بداية عام )1رقم 
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 خѧط  1، ولكن هذه المرة باستخدام المقيѧاس اللوغѧاريتمي، فѧي هѧذا الرسѧم، يمثѧل الخѧط                 )8-11(هذا هو نفس الرسم البياني في الشكل        ) 8-12(شكل  
) انظѧر المربѧع   (1990 والذي يعتبر يميل بزاوية أآثر حدة من الأول فقد تمكن السعر من اختراقه منتصف عام              2أما الخط رقم    . الاتجاه التصاعدي 

  . خط الاتجاه في الرسم البياني ذو المقياس اللوغاريتمي أسرع من الخطيكسر من هنا نستنج أن السعر يقوم ب.  30000عند مستوى 
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  الفصـــــــــل التــــــــــــاسع
  )Moving Averages(المتوسطات المتحرآة 
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   الفصلمقدمة
. من أآثѧر المؤشѧرات الفنيѧة اسѧتخدامًا، وأآثرهѧا تعѧددًا فѧي الاسѧتخدام        " ) Moving Average(رك المتوسط المتح"يعتبر 

ويتم استخدام هذا المؤشر في العديد من أنظمة تتبع اتجاه الѧسعر الآليѧة اليѧوم؛ وذلѧك نظѧرًا لѧسهولة ترآيبتѧه، وسѧهولة قياسѧه                     
الѧѧصعب أن يѧѧتم تحويلѧѧه إلѧѧى نظѧѧام آلѧѧي بѧѧدون الاعتمѧѧاد علѧѧى ونظѧѧرًا لѧѧصعوبة اختبѧѧار تحليѧѧل الرسѧѧم البيѧѧاني، فمѧѧن . واختبѧѧاره

 إلѧى نظѧام آلѧي علѧى     ) Moving Average(المتوسѧط المتحѧرك   وفي المقابل، من الѧسهل برمجѧة قواعѧد    . مؤشرات أخرى
ذج مѧا  وقد يختلف فيه المحللين الفنيين حول إذا ما آان نمѧو      . الكومبيوتر، والذي يضمن تحديد إشارات محددة بالبيع والشراء       

، أو إذا آان حجم التѧداول يغلѧب عليѧه الاتجѧاه التѧصاعدي أو التنѧازلي،                 "وتد"أو  " مثلث"على الرسم البياني مثلاً هو نموذج       
  . الذي تتميز إشاراته بالدقة" ) Moving Average(المتوسط المتحرك "للجدال عند استخدام نطاق ولكن لا يوجد 

  
، فكمѧا تѧشير الكلمѧة الثانيѧة مѧن اسѧم هѧذا المؤشѧر،         ") Moving Average(حرك المتوسط المت"والآن سوف نبدأ بتعريف 

المتوسѧѧط المتحѧѧرك "علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، إذا أردنѧѧا حѧѧساب   . بيانѧѧات معينѧѧة" متوسѧѧط"يعتبѧѧر هѧѧذا المؤشѧѧر هѧѧو نѧѧاتج  حѧѧساب  
)Moving Average ( " ن    لأسعار الإغلاق لمدة عشرة أيام، نقوم بجمع أسعار إغلاق العشرة أيام ثمѧاتج عѧسمة النѧ10ق .

وبالتѧالي، يتغيѧر حѧساب هѧذا      . ، فيتم استخدامه لأننا نقوم بحѧساب أسѧعار الإغѧلاق لآخѧر عѧشرة أيѧام                "المتحرك"أما مصطلح   
وتعتبر الطريقة التي ذآرناها بأن يتم حѧساب متوسѧط أسѧعار الإغѧلاق لآخѧر عѧشرة       . المؤشر يوميًا مع آل يوجد تداول جديد 

وفي آل يѧوم جديѧد، نѧضيف سѧعر الإغѧلاق علѧى              . ر الطرق شيوعًا لحساب قيمة هذا المؤشر آل يوم        أيام من التداول هي أآث    
إجمالي قيمة هذا المؤشر في اليوم السابق، ثم نطرح قيمة إغلاق اليوم الأول مѧن العѧشرة أيѧام، ثѧم نقѧسم الحاصѧل علѧى عѧدد                         

  ). أ1-9شكل ) (10(الأيام 
  
  

  
  

يظهѧر فѧي   ". 500سѧتاندرد آنѧد بѧور    " لعشرة أيام على الرسم البياني اليومي لسهم ) Moving Average(المتوسط المتحرك تطبيق ) أ1-9(شكل 
قبѧل أن يتحѧول اتجاهѧه إلѧى     ) انظѧر الأسѧهم الѧصغيرة   ( عدة مѧرات  ) Moving Average(المتوسط المتحرك هذا الرسم تقاطع خط السعر مع خط 

  . ) Moving Average(المتحرك المتوسط واستمرت الأسعار مرتفعة فوق خط . الأعلى
  

إلا أنه يوجد أنѧواع أخѧرى   .  البسيط لعشرة أيام) Moving Average(المتوسط المتحرك في هذا المثال السابق، استخدمنا 
 آمѧѧا يوجѧѧد العديѧѧد مѧѧن الأسѧѧئلة حѧѧول أفѧѧضل الطѧѧرق     ).Moving Averages(المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة  غيѧѧر بѧѧسيطة مѧѧن  

على سبيل المثال، آم عدد الأيѧام التѧي علينѧا حѧساب متوسѧطها؟ هѧل       . ) Moving Average(المتوسط المتحرك لاستخدام 
 Moving(المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة مѧѧن الأفѧѧضل اسѧѧتخدام المتوسѧѧط آويѧѧل المѧѧدى أم قѧѧصير المѧѧدى؟ هѧѧل يوجѧѧد نѧѧوع مѧѧن     

Averages (     سعرѧѧو الѧѧلاق هѧѧعر الإغѧѧل سѧѧدها؟ هѧѧي أحѧѧة، أو فѧѧواق الماليѧѧع الأسѧѧي جميѧѧضل فѧѧر الأفѧѧساب يعتبѧѧضل لحѧѧالأف
المتوسط؟ هل من الأفضل استخدام أآثر من نوع واحѧد مѧن المتوسѧطات المتحرآѧة؟ أي نѧوع مѧن هѧذه الأنѧواع يعمѧل بѧشكل                             

  بشكل أفضل من أوقات أخرى؟ ) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة أفضل؟ وهل هناك أوقات تعمل فيها 
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 وسѧوف ننѧاقش   ، )Moving Averages(المتوسѧطات المتحرآѧة   خدام هناك العديد من الأسئلة التي تطرح نفѧسها عنѧد اسѧت   
  . جميع هذه الأسئلة في هذا الفصل، مع طرح أمثلة على الاستخدامات الشائعة للمتوسط المتحرك

  
   آأداة فنية انسيابية) Moving Average(المتوسط المتحرك 

الغرض منها التعرف على بداية اتجاه جديد، أو انتهاء  أداة لتتبع الاتجاه، ) Moving Average(المتوسط المتحرك يعتبر 
ولا  يتنبѧأ هѧذا المؤشѧر    . اتجاه قديم، أو انعكاسه، حيث يتتبع هذا المؤشر اتجاه السعر، ويظهر على شكل منحنى لخط الاتجاه              

لمتوسѧط المتحѧرك   ا"ومѧن هنѧا نѧستنتج عѧن مؤشѧر      . بحرآة السوق بنفس الطريقة التي يحاول الرسم البياني استخدامها للتنبؤ  
)Moving Average ( "          اهѧسوق لاتجѧاذ الѧة اتخѧن بدايѧا عѧسوق ويخبرنѧة الѧر حرآѧمُقاد وليس قائد، حيث يتتبع هذا المؤش

  . جديد، إلا أن ذلك يكون بعد أن يبدأ بالفعل
  

نات الѧسعر   متوسط بيا، حيث ينتج عن حسابأداة فنية انسيابية" ) Moving Average(المتوسط المتحرك "يعتبر مؤشر 
ونظѧرًا لطبيعѧة عمѧل هѧذا المؤشѧر التѧي       . ، يسهل من عملة تتبع اتجѧاه الѧسعر الأساسѧي عمليѧة أآثѧر سѧهولة        رسم خط انسيابي  

 ) Moving Average(المتوسѧط المتحѧرك   وبالتѧالي يكѧون   . تعتمد على التتبع، يكون هذا المؤشر متأخرًا عن حرآة السعر
وعلى الѧرغم مѧن أن   .  لمائتين يوم) Moving Average(المتوسط المتحرك عر من لعشرين يومًا ملازمًا أآثر لحرآة الس

.  الأقѧѧصر، إلا أنѧѧه لا يمكѧѧن إلغѧѧاء هѧѧذه الفتѧѧرة الزمنيѧѧة) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك الفتѧѧرة الزمنيѧѧة تقѧѧل مѧѧع 
متوسѧѧط المتحѧѧرك ال الأقѧѧصر هѧѧو أآثѧѧر حѧѧساسية لحرآѧѧة الѧѧسوق مѧѧن   ) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك ويعتبѧѧر 

)Moving Average ( تخدامѧѧول، إلا أن اسѧѧرك  الأطѧѧط المتحѧѧالمتوس)Moving Average ( رѧѧون أآثѧѧد يكѧѧصير قѧѧالق 
 الأطول مفيѧدًا أآثѧر فѧي بعѧض     ) Moving Average(المتوسط المتحرك خطورة في بعض الأسواق، وقد يكون استخدام 

  ). ب1-9انظر الشكل (الأحيان 
  

  
  

 لعشرين يوم، ومائتين يوم، أثناء حرآة الѧسعر فѧي اتجѧاه جѧانبي مѧن أغѧسطس       ) Moving Average(المتوسط المتحرك  بين مقارنة) 1-9(شكل 
المتوسѧط المتحѧرك    الأقѧصر، ولاحѧظ أيѧضًا أن منحنѧى الѧسعر و     ) Moving Average(المتوسط المتحѧرك  لاحظ تقاطع خط السعر مع . إلى يناير

)Moving Average ( المتوسط المتحرك فوق  القصير يقعان)Moving Average (الطويل باستمرار  .  
  

  ما هي الأسعار التي نحسب متوسطها؟
وعلѧى الѧرغم مѧن أن هѧذه الأسѧعار           .  التي طرحناها منذ بداية هذا الفصل، آنا نتعامل مع متوسѧط أسѧعار الإغѧلاق               الأمثلةفي  

) Moving Average(المتوسط المتحѧرك   عند حساب قيمة هي أآثر الأسعار أهمية خلال يوم التداول، وأآثرها استخدامًا
علѧى سѧبيل المثѧال، يفѧضل الѧبعض      . ، إلا أن بعض المحللين الفنيѧين يفѧضلون اسѧتخدام أسѧعار أخѧرى لحѧساب هѧذا المتوسѧط           

التѧداول اليѧومي   نطѧاق   استخدام النقطة الوسطى خلال التداول اليومي، والتي يمكѧن الحѧصول عليهѧا عѧن طريѧق جمѧع حѧدي                      
وتميل فئѧة  . 3، بينما تستخدم فئة أخرى طريقة جميع أدنى سعر مع أعلى سعر وسعر الإغلاق والقسمة على  2سمته على   وق

وحѧساب متوسѧط آѧلاً منهمѧا علѧى حѧدا، وتكѧوين متوسѧطين                ) أدنى سعر وأعلى سѧعر    (ثالثة إلى استخدام نوعين من الأسعار       
وعلѧى الѧرغم مѧن هѧذه الطѧرق المختلفѧة، إلا أن سѧعر        . تي تقع بينهمѧا متحرآين، ويكون عملهما من خلال المنطقة المحايدة ال     

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 144

، آمѧا أنѧه الѧسعر الѧذي سѧنرآز      ) Moving Average(المتوسѧط المتحѧرك   الإغلاق لا يزال الأآثر اسѧتخدامًا عنѧد حѧساب    
  . عليه بقية هذا الفصل

  
  ) The Simple Moving Average) SMA البسيطالمتوسط المتحرك 

إلا أن هѧذا النѧѧوع  . اسѧتخدامًا بѧين المحللѧѧين الفنيѧين    المتوسѧطات المتحرآѧѧة البѧسيط هѧو أآثѧѧر أنѧواع    لمتحѧѧرك المتوسѧط ا يعتبѧر  
أمѧا  ).  أيام على سبيل المثال10(يواجه نوعين من النقد، أولهما قصر الفترة الزمنية التي يتم حساب متوسطها في هذا النوع          

فعلѧى سѧبيل المثѧال، تتѧساوى قيمѧة اليѧوم الأخيѧر فѧي              .  أهميتهѧا فѧي آѧل يѧوم        النقد الثاني فهو انه قيمة هذا المؤشر تتساوى فѧي         
وتبلغ أهميѧة آѧل يѧوم خѧلال الخمѧس أيѧام             %. 10لعشرة أيام مع قيمة اليوم الأول، حيث تبلغ قيمة آل يوم            المتوسط المتحرك   

  . ث يوم عند حساب هذا المؤشرإلا أن بعض المحللين يعتقون أن السعر الأآثر أهمية لا بد وأن يكون أحد. بالتساوي% 20
  

   The linearly Weighted Moving Average الخطي المرجِّح  المتوسط المتحرك
الخطѧي المѧرجِّح، فѧي محاولѧة لحѧل مѧشكلة تѧرجيح أهميѧة البيانѧات المѧستخدمة لحѧساب                 المتوسط المتحرك   يستخدم المحللون   

 Moving(المتوسѧطات المتحرآѧة   اب هذا النوع من وتتلخص طريقة حس". ) Moving Average(المتوسط المتحرك "
Averages (                  عافѧشرة أضѧى عѧر إلѧوم العاشѧلاق اليѧعر إغѧضاعفة سѧفي م)            وѧذا هѧان هѧة إذا آѧي حالѧرك    فѧط المتحѧالمتوس

)Moving Average (امѧѧشرة أيѧѧعاف،  ) لعѧѧة أضѧѧى ثمانيѧѧامن إلѧѧوم الثѧѧعاف، واليѧѧسعة أضѧѧى تѧѧع إلѧѧوم التاسѧѧضاعفة اليѧѧوم ،
 55رقѧم   (وبعѧد ذلѧك تѧتم قѧسمة الحاصѧل علѧى المѧضاعفات               . الأخيرة تكون الأهمية الأآبر للأسعار الإغلاق       وبالتالي. وهكذا

وعلى أي حال، لѧيس  ). 1+.....+8+9+10 لعشرة أيام وهو مجموعة ) Moving Average(المتوسط المتحرك في حالة 
 حرآѧѧة ) Moving Average(المتحѧѧرك المتوسѧѧط الخطѧѧي المѧѧرجِّح تجنѧѧب مѧѧشكلة تغطيѧѧة المتوسѧѧط المتحѧѧرك فѧѧي إمكѧѧان 

  .  نفسه) Moving Average(المتوسط المتحرك السعر للفترة التي تمثل طول 
  

  ) The Exponentially Moving Average) EMA  المرآبالمتوسط المتحرك
نѧد اسѧتخدام   من حل المشكلتين التي يواجهها المحلل ع) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة يتمكن هذا النوع من 
 ) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك أولاً، تكѧѧون الأهميѧѧة الأآبѧѧر عنѧѧد اسѧѧتخدام هѧѧذا .   البѧѧسيطالمتوسѧѧط المتحѧѧرك  

ولكѧن فѧي الوقѧت الѧذي يقلѧل فيѧه هѧذا المؤشѧر مѧن                  .  المѧرجّح  المتوسѧط المتحѧرك     للبيانات الأخيرة، وبالتالي فإنه يعمѧل عمѧل         
وبالإضافة إلى ذلك، بإمكان المستخدم أن يقلل أو . قوم بحساب جميع بيانات الفترة الخاصة به     أهمية البيانات الأقدم، فإنه لا ي     

يزيد من أهمية البيانات الأخيرة، وذلك عن طريق تخصيص قيمة نسبية لآخر سѧعر يѧومي، وإضѧافة هѧذه القيمѧة إلѧى القيمѧة                          
%  10 علѧى سѧѧبيل المثѧال، يمكѧѧن تخѧѧصيص   .100النѧسبية الخاصѧѧة بѧاليوم الѧѧذي يѧسبقه، بحيѧѧث يكѧون حاصѧѧل المجمѧوع هѧѧو      

آقيمѧة  % 10ويѧتلخص معنѧى أن نحѧدد        . آقيمة نسبية لليѧوم الѧذي يѧسبقه       ) 0.90% (90آقيمة نسبية لليوم الأخير، و    ) 0.10(
وتعѧادل هѧذه النѧسبة متوسѧط        . بالنسبة للأيѧام الأخѧرى    % 10نسبية لليوم الأخير في أننا نرى أن نسبة أهمية اليوم الأخير هي             

آقيمѧة نѧسبية لليѧوم الأخيѧر، فإننѧا نخѧصص بѧذلك أهميѧة أقѧل لليѧوم الأخيѧر، وبѧذلك تقѧل                          ) 0.05% (5أما إذا حѧددنا     . م يو 20
 ) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك وتعѧѧادل هѧѧذه النѧѧسبة . ) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك حѧѧساسية 

  ) 2-9(انظر الشكل . لأربعين يومًا
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 Moving(المتوسѧط المتحѧرك   أآثѧر حѧساسية مѧن    ) الخط المتقطѧع ( المرآب لأربعين يوم ) Moving Average(حرك المتوسط المت) 2-9(شكل 

Average ( البسيط لأربعين يوم )الخط المتصل(  
  

، حيث يمكنك ان تختار عدد الأيام التѧي تريѧد أن            المتوسط المتحرك   يُسهّل الكومبيوتر آل هذه الأمور الخاصة بحساب قيمة         
آمѧѧا يمكنѧѧك ). بالبѧѧسيط، المѧѧرجّح، المرآѧѧّ (، واختيѧѧار النѧѧوع الѧѧذي تريѧѧد  ....)،40، 20، 10 (المتوسѧѧط المتحѧѧرك ا يتѧѧضمنه

  ). واحد أو اثنان، أو ثلاثة(اختيار أي عدد من المتوسطات 
  

  استخدام متوسط متحرك واحد 
ا، وهو الذي سنرآز عليه أثنѧاء حѧديثنا         شيوعًالمتوسطات المتحرآة   البسيط هو أآثر أنواع     المتوسط المتحرك   يعتبر استخدام   

واحѧѧد للحѧѧصول علѧѧى إشѧѧارات بѧѧالبيع أو " متوسѧѧط متحѧѧرك" ويѧѧستخدم بعѧѧض المحللѧѧين الفنيѧѧين .المتوسѧѧطات المتحرآѧѧةعѧѧن 
 على منحنى الرسم البياني لحرآѧة الѧسعر، وعنѧدما يѧصبح سѧعر الإغѧلاق اليѧومي               المتوسط المتحرك   يكون منحنى   .  الشراء

، تكѧون   المتوسط المتحѧرك    أما إذا أصبح سعر الإغلاق تحت منحنى        . ، تكون هذه إشارة بيع    سط المتحرك   المتوفوق منحنى   
 فѧي  المتوسѧط المتحѧرك     وللمزيد من التأآيد على هذه الإشارة، يفѧضل بعѧض المحللѧين الانتظѧار حتѧى يكѧون                   . هذه إشارة بيع  

  ) 3-9(انظر الشكل . اتجاه حرآة السعر
  

  
  

انظѧر الѧدائرة المرسѧومة علѧى الرسѧم البيѧاني علѧى الجهѧة              ( لخمѧسين يѧوم فѧي أآتѧوبر          المتوسѧط المتحѧرك     لѧسعر عѧن منحنѧى       انخفѧاض ا  ) 3-9(شكل  
) انظѧر الѧدائرة المرسѧومة علѧى الجهѧة اليمنѧى      ( إلѧى الاتجѧاه التنѧازلي    المتوسѧط المتحѧرك   أصبحت إشارة البيع أقوى عندما تحѧول منحنѧى          ). اليسرى

  .  إلى الاتجاه التصاعدي مع السعرالمتوسط المتحرك حول اتجاه وتأآدت إشارة الشراء عند ت
  

 المتوسط المتحرك ، يصبح منحنى ) أيام10 أو 5( الذي يغطي فترة قصيرة جدًا      المتوسط المتحرك   إذا استخدم المحلل الفني     
ء، حيѧث يѧساعد ذلѧك علѧى       وقѧد يكѧون هѧذا الأمѧر جيѧد أو سѧي            . قريبًا جدًا من السعر وقد يتسبب ذلك في تقاطعهما عدة مرات          

، وفѧي نفѧس الوقѧت ينѧتج عѧن ذلѧك ظهѧور العديѧد مѧن            )ويزيѧد ذلѧك مѧن تكѧاليف العمѧولات         (الدخول في المزيѧد مѧن الѧصفقات         
 المُستخدَم قصير المدى وأآثر حساسية لحرآة السعر، فقد ينتج عنѧه ظهѧور              المتوسط المتحرك   فإذا آان   . الإشارات الخاطئة 

  . جة لبعض الحرآة العشوائية التي تظهر في السعر على المدى القصيربعض الإشارات الخاطئة نتي
  

 قصير المدى ينتج عنه إشارات خاطئة أآثر، إلا أنه يعطي إشارات فѧي وقѧت مبكѧر                  المتوسط المتحرك   وعلى الرغم من أن     
مبكѧرة، وغيѧر    وهنا تأتي المشكلة في إيجاد متوسط متحѧرك حѧساس بѧشكل آѧافٍ للحѧصول علѧى إشѧارات                     . من حرآة السعر  

  ) 4-9(انظر الشكل . حساس بشكل آافٍ أيضًا لتجنب أغلب الإشارات الخاطئة التي تنجم عن حرآة السعر العشوائية
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 طويѧل المѧدى  يعطѧي إشѧارات أبطѧأ، إلا أنѧه يمكѧن                المتوسѧط المتحѧرك      الأقѧصر مѧدى يعطѧي إشѧارات مبكѧرة، أمѧا              المتوسط المتحرك   ) 4-9(شكل  
ولاحظ أيضًا إشارة الشراء السابقة .  لعشرة أيام أولاً عند القاعالمتوسط المتحرك لاحظ تحول اتجاه منحنى . ثر في صحة الإشاراتالاعتماد عليه أآ

  ). انظر المربعات المرسومة على الرسم البياني. (لأوانها في نوفمبر وإشارة البيع التي ظهرت في غير أوانها في فبراير
  

 طويѧل مѧدى أفѧضل أثنѧاء تحѧرك الѧسعر فѧي اتجاهѧه، إلا أن هѧذا الأداء يتراجѧع                        متوسط المتحرك   الوعلى الرغم من أن أداء      
) الѧذي يتتبѧع اتجѧاه الѧسعر مѧن فتѧرة أطѧول       ( الѧذي يغطѧي فتѧرة أطѧول     المتوسѧط المتحѧرك    أي أن   . عند انعكѧاس اتجѧاه الѧسعر      

، فيعمل ضѧد المتѧداول فѧي حالѧة انعكѧاس       الناتج عن تصحيحات السعر قصيرة المدىشوالذي يحافظ على منحناه من التشوي 
 طويل المدى يعمل أفѧضل فѧي حالѧة اسѧتمرار الѧسعر          المتوسط المتحرك   وبالتالي نصل هنا إلى نتيجة وهي أن        . اتجاه السعر 

  .  قصير المدى فيعمل بشكل أفضل عند انعكاس السعرالمتوسط المتحرك في اتجاهه، أما 
  

متوسط متحرك واحد لѧه العديѧد مѧن العيѧوب، وأنѧه مѧن الأفѧضل اسѧتخدام اثنѧين مѧن                       وبالتالي أصبح من الواضح أن استخدام       
   .المتوسطات المتحرآة

  
  استخدام اثنين من المتوسطات المتحرآة

 قѧصير المѧدى   المتوسѧط المتحѧرك   تُسمى هذه الطريقة بطريقة التقاطع المزدوج، أي أن إشارة الѧشراء تظهѧر عنѧدما يتقѧاطع           
 لخمѧѧسة أيѧѧام، مѧѧع  المتوسѧѧط المتحѧѧرك علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، يمكѧѧن اسѧѧتخدام   .  طويѧѧل المѧѧدىمتحѧѧرك المتوسѧѧط العѧѧابرًا فѧѧوق 

فѧي  .  لخمѧسين يومѧًا    المتوسѧط المتحѧرك      لعѧشرة أيѧام، مѧع        المتوسѧط المتحѧرك      لعѧشرين يومѧًا، واسѧتخدام        المتوسط المتحرك   
 لعشرين يومѧًا، بينمѧا      المتوسط المتحرك   م فوق    لخمسة أيا  المتوسط المتحرك   الحالة الأولى، تظهر إشارة الشراء عند تقاطع        

وفѧي الحالѧة الثانيѧة،      .  لعѧشرين يومѧًا    المتوسѧط المتحѧرك      لخمسة أيѧام تحѧت       المتوسط المتحرك   تظهر إشارة البيع عند تقاطع      
 تظهѧر   لخمسين يومѧًا إشѧارة بالاتجѧاه التѧصاعدي، بينمѧا     المتوسط المتحرك  لعشرة أيام فوق  المتوسط المتحرك   يكون تقاطع   

وعلѧى الѧرغم مѧن      .  لخمسين يومѧًا   المتوسط المتحرك    لعشرة أيام تحت     المتوسط المتحرك   إشارة الاتجاه التنازلي عند تقاطع      
أن هذه الطريقة تعطي إشارات أبطأ من استخدام متوسط متحرك واحد، إلا أنها تقلѧل مѧن احتمѧالات ظهѧور إشѧارات خاطئѧة          

  ). 6-9، 5-9انظر الشكل (
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 لخمѧسة أيѧام    المتوسѧط المتحѧرك      لاحظ في هذا الشكل استخدام       .المتوسطات المتحرآة طريقة التقاطع المزدوج والتي تستخدم اثنين من        ) 5-9(شكل  
 لخمѧسة أيѧام   المتوسѧط المتحѧرك   في أآتѧوبر، أصѧبح   .  لعشرين يومًا، والذي يعتبر استخدامه شائعًا في سوق العقود المستقبلية  المتوسط المتحرك   مع  
  . مما أعطى إشارة بانخفاض سعر النفط الخام) انظر الدائرة المرسومة على الرسم( لعشرين يومًا المتوسط المتحرك ل أسف
  
  

  
  

 لعشرة أيام أسѧفل  المتوسط المتحرك لاحظ انخفاض .  لعشرة أيام ولخمسين يومًاالمتوسط المتحرك يستخدم متداولي الأسهم في الغالب ) 6-9(شكل  
وعلى الاتجاه الآخر، ظهرت إشارة تحول السعر إلى ). انظر الدائرة على اليسار( لخمسين يومًا مما أعطى إشارة بيع في أآتوبر ك المتوسط المتحر

  ). انظر الدائرة على اليمين(الاتجاه التصاعدي في يناير 
  
  

  استخدام ثلاثة متوسطات متحرآة 
لخمѧسة وتѧسعة وثمانيѧة عѧشر     المتوسѧطات المتحرآѧة     لطريقة، تعتبر   وفي هذه ا  .  تسمى هذه الطريقة بطريقة التقاطع الثلاثية     

آيѧف تجنѧي   "فѧي آتابѧه   " ألѧين "وأول من ذآѧر هѧذه المفهѧوم هѧو        . يومًا هي الأآثر شيوعًا، خاصة في سوق العقود المستقبلية        
عة وثمانيѧة   لأربعѧة وتѧس   المتوسѧطات المتحرآѧة     "، ثم ذآѧره مѧرة أخѧرى فѧي عملѧه بعنѧوان               1972عام  " ثروة في سوق السلع   

لأربعة وتسعة وثمانية عشر يومѧًا  المتوسطات المتحرآة وتختلف . 1974عام " عشر يومًا لجني أرباح أآثر في سوق السلع       
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" الѧѧسوفت ويѧѧر"وتѧѧستخدم العديѧѧد مѧѧن بѧѧرامج . لخمѧѧسة وعѧѧشرة وعѧѧشرين يومѧѧًا فѧѧي سѧѧوق الѧѧسلعالمتوسѧѧطات المتحرآѧѧة عѧѧن 
لأربعѧѧة وتѧѧسعة وثمانيѧѧة عѧѧشر يومѧѧًا عنѧѧد تطبيѧѧق طريقѧѧة اسѧѧتخدام ثلاثѧѧة      آѧѧة المتوسѧѧطات المتحرالخاصѧѧة بالرسѧѧوم البيانيѧѧة  

  . متوسطات متحرآة
  

  لأربعة وتسعة وثمانية عشر يومًاالمتوسطات المتحرآة آيفية استخدام طريقة 
 المتحѧرك  المتوسѧط  ولهذا السبب، يكѧون  .  البسيط يتتبع اتجاه السعر عن قرب أآثر المتوسط المتحرك   آنا قد ذآرنا مسبقًا أن      

وبالتѧالي،  .  لثمانية عѧشر يومѧًا  المتوسط المتحرك  لتسعة أيام، ثم المتوسط المتحرك لأربعة أيام هو الأقرب من السعر ويليه      
 لتسعة أيام، والذي    المتوسط المتحرك    لأربعة أيام فوق     المتوسط المتحرك   يقع  : يكون الوضع في الاتجاه التصاعدي آالآتي     

 لأربعѧة أيѧام تحѧت    المتوسѧط المتحѧرك    أما فѧي الاتجѧاه التنѧازلي، يقѧع          .  لثمانية عشر يومًا    المتحرك   المتوسطيقع بدوره فوق    
  ). أ، ب7-9(انظر الشكل .  لثمانية عشر يومًاالمتوسط المتحرك  لتسعة أيام، والذي يقع بدوره تحت المتوسط المتحرك 

  
  

  
  

لاحظ ظهور إشارة البيع في نهاية .  لتسعة أيام وثمانية عشر يومًاالمتوسط المتحرك خدام يفضل التجار في سوق العقود المستقبلية است)  أ7-9(شكل 
وظهѧرت إشѧارة الѧشراء فѧي        .  لثمانية عشر يومѧًا    المتوسط المتحرك    لتسعة أيام تحت     المتوسط المتحرك   عندما أصبح   ) انظر الدائرة الأولى  (أآتوبر  

  . لتسعة أيام فوق المتوسط لمتحرك لثمانية عشر يومًا المتوسط المتحرك  عندما أصبح 1998بداية عام 
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عنѧد  . ة لأربعة وتسعة أيام، وثمانية عѧشر يومѧًا شѧائعًا أيѧضًا فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية        المتوسط المتحرك يعتبر استخدام مجموعة  )  ب 7-9(شكل  
 لتسعة أيام، المتوسط المتحرك  أولاً للأعلى وتقاطع منحنى     ) المنحنى المتصل ( لأربعة أيام    المتوسط المتحرك   القاع الظاهر في الرسم، تحول اتجاه       

 لثمانيѧة عѧشر يومѧًا    المتوسѧط المتحѧرك    لتѧسعة أيѧام وتقѧاطع مѧع     المتوسѧط المتحѧرك   ثم تحѧول اتجѧاه   .  لثمانية عشر يومًاالمتوسط المتحرك   ومنحنى  
  ). انظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدائرة بالأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧفل  (
  

 لتѧسعة أيѧام     المتوسѧط المتحѧرك      لأربعѧة أيѧام فѧوق        المتوسط المتحرك   التنازلي عندما يصبح    تظهر إشارة الشراء في الاتجاه      
 لثمانيѧة عѧشر     المتوسѧط المتحѧرك      لتسعة أيام مѧع      المتوسط المتحرك   وتتأآد إشارة الشراء عندما يتقاطع      . وثمانية عشر يومًا  
 لتسعة أيام والذي يقѧع بѧدوره فѧوق    لمتوسط المتحرك ا لأربعة أيام فوق   المتوسط المتحرك   وبذلك يصبح   . يومًا ويصبح فوقه  

وقѧد تظهѧر هѧذه الإشѧارة عنѧد قيѧام الѧسعر بحرآѧة تѧصحيحية، أو تماسѧك التѧداول فѧي                         .  لثمانية عشر يومًا   المتوسط المتحرك   
. ءويستخدم البعض هѧذه الإشѧارة للقيѧام بعمليѧة جنѧي الѧربح، بينمѧا يѧستخدمها الѧبعض الآخѧر آإشѧارة شѧرا                         . منطقة محصورة 

  . ومن هنا تتضح المرونة الكبيرة التي يمكن التعامل بها مع قواعد التحليل الفني، ويعتمد ذلك على مدى جرأة المتداول
  

 لأربعѧة أيѧام أسѧفل المتوسѧطين     المتوسѧط المتحѧرك   عندما يتحول السعر من الاتجاه التصاعدي إلى التنازلي، لابد أن يѧصبح         
وقد يعتبر بعض المتداولين هذا التقاطع الأول إشارة آافية للخروج          .  تكون هذه إشارة بيع    المتحرآين الآخرين أولاً، وبالتالي   

 لثمانيѧة عѧشر يومѧًا، تتأآѧد حينهѧا           المتوسѧط المتحѧرك      لتسعة أيام تحت     المتوسط المتحرك   وإذا انخفض   . من صفقات الشراء  
  . إشارة البيع

  
  ) Moving Average Envelopes(للمتوسط المتحرك " المنحنيات الغلافية"

 استخدام منحنيات غلافية محيطة به، حيث يمكن استخدام مѧا يѧسمى   المتوسط المتحرك من الممكن أن تتضمن الاستفادة من   
أو . والتي تحدد الوقت الѧذي يѧصل فيѧه اتجѧاه الѧسعر إلѧى أقѧصاه       )  Percentage envelopes(بالمنحنيات الغلافية النسبية 

وللقيام بѧذلك، نقѧوم بوضѧع المنحنيѧات الغلافيѧة      .  آثيرًا عن السعرالمتوسط المتحرك  ندما يبتعد   بمعنى آخر، يمكنه إخبارنا ع    
علѧى سѧبيل المثѧال، يѧستخدم تجѧار المѧدى القѧصير        .  والذي يبتعѧد عنѧه بنѧسبة معينѧة    المتوسط المتحرك  فوق أو تحت  منحنى      

وعنѧدما يلامѧس الѧسعر أحѧد        . سيط لواحѧد وعѧشرين يѧوم       البѧ  المتوسط المتحرك   عن  % 3المنحنيات الغلافية التي تبتعد بنسبة      
، تكѧون هѧذه إشѧارة علѧى أن اتجѧاه الѧسعر علѧى المѧدى                  %)3 بنѧسبة    المتوسѧط المتحѧرك     التѧي تبتعѧد عѧن       (المنحنيات الغلافية   

% 5 بنسبة   أما بالنسبة لمحللي المدى الطويل، فبإمكانهم استخدام المنحنيات الغلافية التي تبتعد          . القصير قد وصل إلى أقصاه    
انظѧر الѧشكل    .  لأربعѧين أسѧبوعًا    المتوسѧط المتحѧرك     عѧن   % 10 لعشرة أسابيع، أو التي تبتعѧد بنѧسبة          المتوسط المتحرك   عن  

  ).  ب8-9(، )أ9-8(
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بѧأن اتجѧاه   يشير خروج السعر عن المنحنѧى الغلافѧي   .  لواحد وعشرين يومالمتوسط المتحرك عن % 3المنحنيات الغلافية تبتعد بنسبة     ) أ8-9(شكل  
  . السعر قد وصل إلى أقصاه

  

  
  

يساعد خروج .  لعشرة أسابيعالمتوسط المتحرك عن % 5لمحللي المدى الطويل، يمكن استدام المنحنيات الغلافية التي تبتعد  بنسبة )  ب8-9(شكل 
  .السعر عن أحد المنحنيات الغلافية على تحديد الوقت الذي يصل فيه اتجاه السوق إلى أقصاه

  
  ) Bollinger Bands" (البولنجر باوند"شر مؤ

 يشبهان المنحنيѧات الغلافيѧة   المتوسط المتحرك من حدين على جانبي يتكوّن ، والذي  "جون بولنجر "قم بتطوير هذا المؤشر     
ط المتوسѧ فوق وتحѧت منحنѧى   " الانحرافات المعيارية"يضع اثنين من " البولنجر باوند "التي شرحناها بالأعلى، باستثناء أن      

مفهѧوم إحѧصائي يѧصف آيفيѧة توزيѧع الأسѧعار            " الانحѧراف المعيѧاري   "ويعتبѧر   . ، والذي يكون عادةً لعشرين يومًا     المتحرك  
مѧن بيانѧات الѧسعر سѧوف        % 95بѧأن   " الانحرافѧات المعياريѧة   "ويѧضمن اسѧتخدام اثنѧين مѧن         . المتوسѧط المتحѧرك     حول قيمة   

إذا تلامѧس   " الѧشراء المكثѧف   "ة، يكون السعر قد وصѧل إلѧى منطقѧة           وآقاعدة عام ". البولنجر باند "تستمر داخل حدي مؤشر     
إذا تلامѧѧس مѧѧع الحѧѧد الѧѧسفلي مѧѧن " البيѧѧع المكثѧѧف"، بينمѧѧا يѧѧصل إلѧѧى منطقѧѧة "البѧѧولنجر باونѧѧد" مѧѧن الحѧѧد العلѧѧوي مѧѧن مؤشѧѧر 

  ).  ب9-9(، ) أ9-9(انظر الشكل . المؤشر
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خلال فتѧرة اتخѧاذ الѧسعر الاتجѧاه الجѧانبي بѧين أآتѧوبر وينѧاير،         .  لعشرين يومالمتحرك المتوسط يحيطان ب" البولنجر بند"حدي مؤشر )  أ9-9(شكل  
 وبѧين  المتوسѧط المتحѧرك   وعندما استأنف الѧسعر اتجاهѧه التѧصاعدي، أصѧبح محѧصورًا بѧين منحنѧى                 ". البولنجر باند "آان السعر متذبذب بين حدي      

  ". البولنجر باند"الحد العلوي من 
  

  
  

عنѧد  .  لعشرين أسبوعالمتوسط المتحرك في الرسم البياني الأسبوعي أيضًا، وذلك عن طريق استخدام     " البولنجر باند "مؤشر  يعمل  )  ب 9-9(شكل  
  . ملامسة السعر للحد السفلي من المؤشر، تكون هذه إشارة واضحة بارتفاع السعر، وتكون فرصة جيدة للشراء

  
  آأهداف" البولنجر باند"استخدام حدي مؤشر 

هو استخدام آلاً من الحد العلوي والسفلي آأهداف للسعر، فѧإذا ارتѧد الѧسعر عѧن     " البولنجر باند"الطرق لاستخدام  من أسهل   
 لعشرين يوم، يكون المѧستوى الѧذي يѧستهدف الѧسعر            المتوسط المتحرك   وتقاطع مع منحنى    " البولنجر باند "الحد السفلي من    

 للأسѧفل، فيكѧون الحѧد الѧسفلي     المتوسѧط المتحѧرك   ا إذا تقاطع السعر مѧن  أم. الوصول إليه حينها هو الحد العلوي من المؤشر 
أما إذا آѧان الѧسعر فѧي اتجѧاه تѧصاعدي قѧوي، فѧسوق يتذبѧذب الѧسعر بѧين منحنѧى                        . هو المستوى المستهدف لانخفاض السعر    

 المتوسѧط لمتحѧرك   وفѧي هѧذه الحالѧة، إذا تقѧاطع الѧسعر مѧع منحنѧى            ". البѧولنجر بانѧد   " والحѧد العلѧوي مѧن        المتوسط المتحѧرك    
  . للأسفل، فتكون هذه إشارة تحذيرية بتحول اتجاه السعر إلى الاتجاه التنازلي
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  لسرعة تغير السعر" البولنجر باند"قياس الاتساع العرضي بين حدي 
نѧة عѧن    تبتعѧد بنѧسبة معي    " المنحيѧات الغلافيѧة   "من ناحية أساسية، وهѧي أن       " المنحنيات الغلافية "عن  " البولنجر باند "يختلف  
ويتقلص، وفقًا لسرعة تغير السعر خѧلال  " البولنجر باند"، بينما يمتد الاتساع العرضي بين حدي المتوسط المتحرك   منحنى  

فѧي حالѧة تزايѧد سѧعر التغيѧر فѧي        " البѧولنجر بنѧد   "ويظهر ذلك من تزايد الاتساع العرضي بѧين حѧدي           . العشرين يومًا الأخيرة  
البѧولنجر  "وبالتѧالي، تتذبѧذب المѧسافة بѧين حѧدي      . ندما تتنѧاقص سѧرعة التغيѧر فѧي الѧسعر          السعر، بينما يتقلص هذا الاتساع ع     

ويبتعѧدان عѧن منحنѧى    " البѧولنجر بانѧد  "وعنѧدما تتزايѧد المѧسافة بѧين حѧدي         . حيѧث تѧتقلص أحيانѧًا وتتزايѧد أحيانѧًا أخѧرى           " باند
أما إذا تناقصت المسافة بѧين حѧدي هѧذا          . ي الغالب  تكون هذه إشارة باحتمالية انتهاء اتجاه السعر الحالي ف         المتوسط المتحرك   

ومѧن الجѧدير   . ، فتكون هذه إشارة ببدء الѧسعر فѧي اتخѧاذ اتجѧاه جديѧد         المتوسط المتحرك   المؤشر وتزايد اقترابهما من منحنى      
 رك المتوسѧѧط المتحѧѧفѧѧي الرسѧѧم البيѧѧاني الأسѧѧبوعي والѧѧشهري باسѧѧتخدام   " البѧѧولنجر بانѧѧد"بالѧѧذآر أنѧѧه يمكѧѧن اسѧѧتخدام مؤشѧѧر  

آمѧا يعمѧل هѧذا المؤشѧر بѧشكل أفѧضل إذا تѧم اسѧتخدامه بالتѧضامن مѧع           . لعشرين أسبوع وعشرين شهر بدلاً مѧن عѧشرين يѧوم        
والѧѧذي يقѧѧيس منѧѧاطق الѧѧشراء المكثѧѧف والبيѧѧع المكثѧѧف، وسѧѧوف نѧѧشرح هѧѧذا المؤشѧѧر فѧѧي   " الأوسѧѧكيلاتورز"مؤشѧѧر التذبѧѧذب 

  "). البولنجر باند"يد من طرق استخدام مؤشر  للمز1انظر الملحق رقم . (الفصل التالي من هذا الكتاب
  

  المتوسط المتحرك تمرآز 
علѧى  .  هѧو أصѧح الطѧرق الإحѧصائية لرسѧمه، أي رسѧمه فѧي منتѧصف الفتѧرة التѧي يغطيهѧا                     المتوسط المتحѧرك    يعتبر تمرآز   

ومѧًا عنѧد عѧشرة     لعѧشرين ي المتوسѧط المتحѧرك    لعѧشرة أيѧام عنѧد خمѧسة أيѧام، ونѧضع       المتوسط المتحرك   سبيل المثال، نضع    
المتوسѧط   ينتج عنه العديد من الإشارات المتأخرة لتغير اتجاه الѧسعر، يѧتم وضѧع     المتوسط المتحرك   ونظرًا لأن تمرآز    . أيام

 فيѧѧستخدمه المحللѧѧين المتوسѧѧط المتحѧѧرك أمѧѧا تمرآѧѧز .  عنѧѧد آخѧѧر الفتѧѧرة الزمنيѧѧة التѧѧي يغطيهѧѧا بѧѧدلاً مѧѧن منتѧѧصفها  المتحѧѧرك 
  . ي يترقبون دورات السوق الأساسيةالدوريين بشكل حصري والذ

  
  بدورات السوق الزمنيةالمتوسطات المتحرآة ارتباط 

يعتقد العديد من المحللين في الأسواق المالية بأن الفترات الزمنية لها دور هام في حرآة السوق، حيث يمكن تحديѧد الفتѧرات               
وتحѧدت  . ن هѧذه الفتѧرات الزمنيѧة تحѧدث بѧشكل تقريبѧي            الزمنية التي تحدث فيها القمم والقيعان في الѧسوق بѧشكل تقريبѧي؛ لأ             

 أيѧام، إلѧى     5العديد من الفترات الزمنية المختلفѧة بѧشكل متѧزامن، وذلѧك بدايѧةً مѧن الفتѧرة الزمنيѧة القѧصيرة التѧي يبلѧغ طولهѧا                             
ات الزمنيѧة فѧي   وسوف نتطرق للمزيѧد عѧن طѧرق الاسѧتفادة مѧن هѧذه الѧدور       .  عامًا54الفترة الزمنية الطويلة التي يبغ طولها  
  . الفصل الرابع عشر من هذا الكتاب

  
ويكمن الهدف من عرض مقدمة عن الѧدورات الزمنيѧة هنѧا فѧي توضѧيح العلاقѧة بѧين الѧدورات الزمنيѧة الأساسѧية التѧي تѧؤثر                    

المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة أو بمعنѧѧى آخѧѧر، يمكѧѧن تعѧѧديل  . علѧѧى حرآѧѧة الѧѧسوق، وبѧѧين الاسѧѧتخدام الѧѧصحيح للمتوسѧѧط المتحѧѧرك   
  . سب من الدورات الزمنية المسيطرة على آل سوقلتتنا

  
علѧى سѧبيل المثѧال، تعتبѧر الѧدورة الزمنيѧة         . والѧدورات الزمنيѧة   المتوسѧطات المتحرآѧة     ومن هنا تظهر العلاقة الواضحة بѧين        

ية إلѧى   وتميل الدورة الزمن  .  يوم تداول  21-20الشهرية هي أشهر الدورات الزمنية في سوق السلع، حيث يبلغ الشهر الواحد             
وهѧذا يعنѧي بѧأن الѧدورة الزمنيѧة      . الارتباط بالدورة التالية بشكل متناسق، سواء آانت تلك الدورة التالية أقصر أو أطول مدى       

  . التالية الأطول تكون ضعف الدورة السابقة، بينما تكون الدورة الزمنية التالية الأقصر نصف الدورة السابقة
  

لخمѧسة أيѧام، وعѧشرة أيѧام، وعѧشرين يومѧًا،       المتوسѧطات المتحرآѧة    الѧشهرية مѧدى شѧعبية    وبالتالي، قد تبѧين الѧدورة الزمنيѧة      
 المتوسѧѧط المتحѧѧرك  لعѧѧشرين يومѧѧًا تلѧѧك الѧѧدورة الزمنيѧѧة الѧѧشهرية، ويعتبѧѧر  المتوسѧѧط المتحѧѧرك وأربعѧѧين يومѧѧًا، حيѧѧث يقѧѧيس  

شرين يѧوم، والخمѧسة أيѧام هѧي نѧصف            لعشرة ايام فهو نصف العѧ      المتوسط المتحرك   أما  . لأربعين يومًا ضعف العشرين يوم    
  . العشر أيام

  
 لأربعѧة أيѧام، وتѧسعة أيѧام، وثمانيѧة عѧشر       المتوسѧط المتحѧرك   وهي (شيوعًا المتوسطات المتحرآة من الممكن توضيح أآثر     

عѧن طريѧق تѧأثيرات الѧدورة        )  لخمѧسة أيѧام، وعѧشرة أيѧام، وعѧشرين يومѧًا            المتوسѧط المتحѧرك     يومًا، والتي تعتبر مشتقة مѧن       
آمѧѧا يمكѧѧن ان تѧѧساعد الѧѧدورة الزمنيѧѧة لأربعѧѧة أسѧѧابيع علѧѧى . الزمنيѧѧة، والعلاقѧѧات المتناسѧѧقة بѧѧين الѧѧدورات الزمنيѧѧة المتجѧѧاورة

  . توضيح مدى نجاح قاعدة الأربعة أسابيع التي سوف نأتي إليها في مكان لاحق من هذا الفصل
  

  آمتوسطات متحرآة) Fibonacci(" الفيبوناتشي"استخدام أرقام 
" فيبوناتѧشي "، إلا أننا نود أن نذآر هنѧا بѧأن أرقѧام             "الفيبوناتشي"سلسلة أرقام   " نظرية اليوت وايف  "نناقش في فصل    سوف  

 وتنطبѧق هѧذه الحقيقѧة علѧى الرسѧوم البيانيѧة         .المتوسطات المتحرآѧة   ملائمة للغاية لتحليل     -....،55،  34،  21،  13-الغامضة  
أمѧا فѧي الرسѧم    ". فيبوناتѧشي " لواحد وعشرين يوم هѧو أحѧد أرقѧام    توسط المتحرك الماليومية والأسبوعية أيضًا، حيث يُعتبر     
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وسѧوف  .  لثلاثة عشر يومѧًا قيمتѧه فѧي آѧلاً مѧن أسѧواق الأسѧهم وسѧوق الѧسلع                  المتوسط المتحرك   البياني الأسبوعي، فقد أثبت     
  . نؤجل المناقشة في تلك الأرقام حتى الفصل الثالث عشر من هذا الكتاب

  
  على الرسوم البيانية طويلة المدىسطات المتحرآة المتوتطبيق 

وعلى الرغم مѧن    . على الرسوم البيانية طويلة المدى    المتوسطات المتحرآة   لا ينبغي على المحلل أن يغفل عن استخدام تقنية          
،  لعѧѧشرة أسѧѧابيع أو ثلاثѧѧة عѧѧشر أسѧѧبوعًا   المتوسѧѧط المتحѧѧرك  مثѧѧل (طويلѧѧة المѧѧدى  المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة  شѧѧيوع اسѧѧتخدام  

لا تجد  المتوسطات المتحرآة   في أسواق الأسهم، إلا أن هذه       )  لثلاثين يومًا او أربعين يومًا     المتوسط المتحرك   بالاشتراك مع   
 لعѧشرة أسѧابيع أو أربعѧين أسѧبوعًا لتتبѧع            المتوسѧط المتحѧرك     ويمكѧن اسѧتخدام     . آثيرًا من الانتباه في أسواق العقود المستقبلية      

  )10-9(انظر الشكل . لرسم البياني الأسبوعي في سوق الأسهم والعقود المستقبليةاتجاه السعر الثانوي في ا
  

  
  

  .  لأربعين يوم آدعم للسوق التصاعديالمتوسط المتحرك لاحظ عمل .  على الرسم البياني الأسبوعيالمتوسط المتحرك تطبيق ) 10-9(شكل 
  

   المتوسط المتحرك بعض مميزات وعيوب 
 من أقدم أدوات التحليѧل الفنѧي التѧي تجѧسد التѧداول النѧاجح، وهѧذه هѧي أهѧم ميѧزة مѧن مميѧزات هѧذا                        ك  المتوسط المتحر يعتبر  

آما يتميز هذا المؤشر أيضًا بأنه يستمر متجهًا في نفس      . المؤشر، والسبب الرئيسي في آونه أآثر أنظمة تتبع الاتجاه شيوعًا         
جبر هذا النظام مستخدمه على إتبѧاع القواعѧد عѧن طريѧق حѧصوله               آما ي . اتجاه السعر، ويزيد من الأرباح ويقلل من الخسائر       

  . منه على إشارات محددة للبيع والشراء اعتمادًا على هذه المبادئ
  

ونظرًا لان هذا النظام يعتمد على تتبع اتجاه الѧسعر، فإنѧه أداءه يكѧون أفѧضل عنѧدما يكѧون الѧسوق فѧي فتѧرة الѧسير فѧي اتجѧاه              
ضѧيق، متخѧذًا اتجѧاه جѧانبي خѧلال فتѧرة       نطѧاق  اية الضعف عنѧدما يكѧون الѧسعر محѧصورًا فѧي      محدد، بينما يكون أداءه في غ     

  . زمنية، قد تصل من نصف إلى ثلث الوقت
  

 المتوسѧط المتحѧرك    ونظرًا لأن هذا المؤشر لا يعمѧل بѧشكل جيѧد لفتѧرة طويلѧة مѧن الوقѧت، فمѧن الخطѧر الاعتمѧاد علѧى تقنيѧة                              
ولكѧن فѧي   . واق التي يتضح فيها اتجاه الѧسعر، لا يمكѧن للمتوسѧط المتحѧرك أن يفѧشل        ففي بعض الأس  . بشكل آبير في التداول   

بعض الأوقات قد تكون الطرق المخصصة للاستخدام في فترات انعدام الاتجاه ملائمѧة أآثѧر، مثѧل اسѧتخدام مؤشѧر التذبѧذب                       
 يقѧوم بتحديѧد   ADXر يѧُسمى بѧـ   وفي الفصل الخامس عشر من هذا الكتاب، سوف نشرح مؤشرًا فنيًا آخѧ           ". الاوآسيلاتورز"

الأوقات التي يكون للسعر فيها اتجاه، والأوقات التي ينعدم فيها هذا الاتجاه في السوق، آما يوضѧح هѧذا المؤشѧر إذا مѧا آѧان                          
  ". الاوسكيلاتورز" أو طريقة المتوسط المتحرك من الأفضل استخدام طريقة 

  
  آمؤشرات للتذبذبالمتوسطات المتحرآة 

وبالتѧالي، فѧإن اسѧتخدام اثنѧين مѧن      . هي احد الطرق لبنѧاء مؤشѧر التذبѧذب       المتوسطات المتحرآة   رنة بين اثنين من     تعتبر المقا 
وسوف نرى ذلѧك بالتفѧصيل فѧي الفѧصل العاشѧر      .  يصبح أآثر من طريقة فنية ذات فائدة أثناء التداول      المتوسطات المتحرآة   
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المرآبة لبناء مؤشر التذبѧذب أيѧضًا،       المتوسطات المتحرآة   ن اثنين من    آما يمكن استخدام طريقة المقارنة بي     . من هذا الكتاب  
ونظѧرًا لان هѧذه الطريقѧة تعتبѧر اسѧتخدام         ). MACD" (الماآѧد "وتُسمى هѧذه الطريقѧة بمتوسѧط التباعѧد والتقѧارب المتحѧرك              

ناول فيѧه مؤشѧرات     لأحد مؤشرات التذبذب، فسوف نؤجل شرح هذه الطريقة إلى الفصل العاشر من هѧذا الكتѧاب والѧذي سѧنت                   
  . التذبذب بالتفصيل

  
   على بيانات فنية أخرىالمتوسط المتحرك تطبيق 

فمن الممكن استخدامه علѧى قѧراءات       .  على أي بيانات فنية أخرى، أو مؤشر فني آخر         المتوسط المتحرك   من الممكن تطبيق    
آمѧا يمكѧن تطبيقѧه علѧى مؤشѧرات          . النѧسب العقود المفتوحة وحجم التѧداول، آمѧا يمكѧن تطبيقѧه علѧى العديѧد مѧن المؤشѧرات و                   

  . التذبذب أيضًا
  

  ) Weekly rule(القاعدة الأسبوعية 
ومѧن أفѧضل هѧذه الأدوات البديلѧة     . المتوسѧط المتحѧرك    هناك أدوات بديلة أخرى يمكن استخدامها لتتبع اتجاه السعر بدلاً مѧن             

وتحمل هذه الطريقѧة العديѧد مѧن المميѧزات علѧى      ". سبوعيةالقاعدة الأ"أو ما يسمى بـ   " قناة السعر الأسبوعية  "والناجحة هي   
  . الرغم من بساطة استخدامها، والوقت القليل الذي تستهلكه

  
 وفي ظل التطورات التي شهدتها تكنولوجيا الكومبيوتر في العقѧد الأخيѧر، أُجريѧت العديѧد مѧن الأبحѧاث علѧى تطѧوير أنظمѧة                     

      ѧان للمѧѧا مكѧد بهѧي لا يوجѧة، والتѧداول الآليѧشري   التѧم البѧشرية أو الحكѧة      . شاعر البѧѧي غايѧصبح فѧة تѧذه الأنظمѧإن هѧѧالي فѧوبالت
وبعѧѧد ذلѧѧك تѧѧم إضѧѧافة طريقѧѧة .  البѧѧسيط هѧѧو المѧُستخدم فѧѧي هѧѧذه الأنظمѧѧة المتوسѧѧط المتحѧѧرك وفѧѧي بدايѧѧة الأمѧѧر، آѧѧان . التطѧور 

" المѧѧرجّح" مѧѧن النѧѧوع  المѧѧستخدمةالمتوسѧѧطات المتحرآѧѧة  ثѧѧم أصѧѧبحت  . التقѧѧاطع الثنѧѧائي والثلاثѧѧي للمتوسѧѧطات المتحرآѧѧة   
  . وتتلخص وظيفة هذه الأنظمة في تتبع اتجاه السعر، ثم الدخول في التداول وفقًا لاتجاه السعر القائم". المرآب"و
  

وفي ظل تزايѧد الاهتمѧام بالأنظمѧة والمؤشѧرات الفنيѧة الأآثѧر تعقيѧدًا، يميѧل الѧبعض إلѧى التغاضѧي عѧن بعѧض الطѧرق الفنيѧة                     
  .  وهي القاعدة الأسبوعية-ونحن الآن نقوم بتوضيح أحد أبسط الطرق الغنية. ل جيد جدًاالبسيطة والتي تعمل بشك

  
وفѧي هѧذا الكتѧب تѧم     ". دفتѧر ملاحظѧات المتѧاجر   "للخѧدمات الماليѧة آتيبѧًا بعنѧوان     " دان آنѧد هارجѧت  "، نشرت  1970في عام   

صѧѧلت إليѧѧه هѧѧذه الأبحѧѧاث، آانѧѧت القاعѧѧدة  واعتمѧѧادًا علѧѧى مѧѧا تو. اختبѧѧار أفѧѧضل أنظمѧѧة تѧѧداول الѧѧسلع عѧѧن طريѧѧق الكومبيѧѧوتر  
" ريتѧشارد دونѧشيان  "وقد قام بتطѧوير هѧذا النظѧام    . الأسبوعية هي أفضل الأنظمة التي تم اختبارها ومقارنتها بعضها ببعض  

  . تداول السلع باستخدام الأنظمة الآليةنطاق والذي يعتبر من الرواد في 
  

 العمѧل الأخيѧر الѧذي أجѧراه     -تتشابه مع القاعدة الأسѧبوعية " قناة السعر"نظمة التي تفيد بأن أ-آما عزز من تلك الاستنتاجات   
  ".ويزارد ترايدج"، والرئيس الحالي لـ "دان آند هارجت"، مدير الأبحاث السابق في "لويس لاآس"
  

ومѧن بѧين   . يѧدة  أنظمة منها فقط هي التي تحقق أرباحѧًا ج 4، تم إثبات أن 1984 و  1975 نظام تم اختبارها بين      12ومن بين   
قنѧѧاة الѧѧسعر، وبينمѧѧا يعمѧѧل واحѧѧد مѧѧنهم علѧѧى أسѧѧاس التقѧѧاطع الثنѧѧائي  آѧѧسر هѧѧذه الأربعѧѧة، يوجѧѧد نظامѧѧان يعمѧѧلان علѧѧى أسѧѧاس 

، نتѧائج   1990فѧي نѧوفمبر     " فينانѧشيال ريفيѧو   " الأخيѧر فѧي      افѧي مقاليهمѧ   " برورسѧين "و  " لاآѧس "ونѧشر   . للمتوسط المتحѧرك  
ومرة أخѧرى،   .  نظام تداول  23 والتي تمت خلالها مقارنة      1986 و   1976 بين عام    الدارسة التي أُجريت على بيانات السعر     

قنѧاة الѧسعر هѧو    آѧسر  أخيѧرًا أن نظѧام   " لاآѧس "واسѧتنتج  . فѧي المقدمѧة  المتوسѧطات المتحرآѧة   القنѧوات، و آѧسر   جاءت أنظمة   
  . اختياره الشخصي آأفضل نقطة بداية لاختبار جميع أنظمة التداول، وتطويرها

  
  

  ربعة أسابيعقاعدة الأ
ويعتبѧر النظѧام المُعتمѧد علѧى هѧذا النظѧام بѧسيطًا        . يتم استخدام قاعدة الأربع أسابيع بشكل أساسي فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية            

  : للغاية
قم بتغطية صفقات البيع، والدخول في صفقات شراء، طالما أن الأسعار تمتد إلى اعلى المستويات لأربعѧة أسѧابيع                    -

  . آاملة
من صفقات الشراء والѧدخول فѧي صѧفقات بيѧع، طالمѧا أن الѧسعر يѧنخفض إلѧى ادنѧى مѧستويات خѧلال                        قم بالخروج    -

 . أربعة أسابيع آاملة
  

وآقاعѧدة  . ويعتبر هذا النظام استمراري، أي أنه يمكن للمتداول الدخول في صفقات جديѧدة دائمѧًا، سѧواء آانѧت بيѧع أو شѧراء                    
، حيѧث تزيѧد مѧن احتماليѧة البقѧاء فѧي الѧسوق والѧدخول فѧي صѧفقات خاطئѧة            عامة، تتسم الأنظمة الاستمرارية بالضعف العѧام   
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زآنا قد أآدنا مسبقًا بان أنظمة تتبع اتجاه السعر لا تعمل جيدًا أثنѧاء سѧير الѧسعر فѧي الاتجѧاه                      . خلال انعدام الاتجاه في السوق    
  . الجانبي، أو عندما لا يوجد هناك اتجاه في السوق

  
ربع أسابيع لتصبح نظام غير استمراري، حيث يمكن استخدام نفس هذا النظام فѧي إطѧار زمنѧي            ومن الممكن تعديل قاعدة الأ    

أو بمعنѧى أخѧرى، تكѧون قاعѧدة الأربѧع      . للقيѧام بѧأغراض الخѧروج مѧن الѧصفقات     ) مثل قاعدة الأسبوع أو الأسѧبوعين (أقصر  
ين إشارة بانعكاس الاتجاه، والذي يѧستلزم  أسابيع ضرورية للدخول في صفقة جديدة، بينما تعطي قاعدة الأسبوع أو الأسبوع   

  . ويتعين على المتداول أن يكون خارج السوق حتى يسجل نظام الأربع أسابيع اختراقًا جديدًا. الخروج من الصفقة
  

انѧب  ونظرًا لأنه نظام لتتبع الاتجاه، فإنه يكفل المشارآة فѧي الج      . ويعتمد هذا النظام على مبادئ فنية، إشاراتها آلية وواضحة        
. آمѧا تميѧل هѧذه الطريقѧة إلѧى الѧدخول فѧي صѧفقات بѧشكل أقѧل، وبالتѧالي تقѧل تكѧاليف العمѧولات              . الصحيح من آل اتجѧاه هѧام     

  . بالإضافة إلى ذلك، يمكن تطبيق هذا النظام بمساعدة الكومبيوتر أو بدونه
  

 توجيهه إلѧى جميѧع طريѧق تتبѧع الاتجѧاه، وهѧو         أما النقد الأساسي الذي يُوجَه إلى طريقة القاعدة الأسبوعية فهو النقد الذي يتم            
إذن ما الذي يقوم بع نظام تتبع الاتجاه؟ مѧن الجѧدير بالانتبѧاه أن نظѧام قاعѧدة الأربѧع                     . أنه لا يمكنه الإشارة إلى القمم والقيعان      

د منها، إلا أن الميѧزة  أسابيع يعمل بنفس الكفاءة التي تعمل بها أغلب أنظمة تتبع الاتجاه، آما أنه يعمل بشكل أفضل من العدي           
  .الإضافة به هي بساطته المطلقة

  
  التعديلات على قاعدة الأربع أسابيع 

على الرغم من استخدامنا النموذج الأصلي لنظام قاعدة الأربع أسابيع، إلا أنه يوجد العديد من التعديلات التي يمكن تطبيقهѧا                
آما يمكѧن اسѧتخدام الإشѧارات الأسѧبوعية علѧى      . أنها نظام للتداول  أولاً، ليس من الضروري استخدام هذه القاعدة على         . عليه

آما يمكن اسѧتخدام اختراقѧات الѧسعر الأسѧبوعية علѧى أنهѧا تأآيѧد                . السعر، وتحول الاتجاه  آسر  أنها مؤشر فني للتعرف على      
 الأسѧبوعين أدوات     وتعتبѧر قاعѧدة الأسѧبوع، وقاعѧدة        .المتوسطات المتحرآة لبعض المؤشرات الفنية الأخرى، مثل تقاطعات       

 فѧي  - وفقѧًا لقاعѧدة الأسѧبوعين   -السعرآسر  الفردي آتأآيد على المتوسط المتحرك   آما يمكن استخدام تقاطع     . تأآيدية ممتازة 
  . نفس الاتجاه، وذلك بهدف الدخول في صفقة جديدة

  
  تطويل أو تقصير الفترات الزمنية 

علѧى سѧبيل المثѧال، يمكѧن تقلѧيص          . ة في إدارة المخاطر، أو الحساسية     يتم توظيف الفترة الزمنية في تزويد أو تخفيض الرغب        
الفترة الزمنية إذا أردنا نظام التداول أآثر حساسية، فعندما يرتفع السعر بشكل نسبي، أو عندما يرتفع بشكل حاد، يكѧون مѧن                      

لمثال أن المتداول قѧد دخѧل فѧي        لنفترض على سبيل ا   . الأفضل استخدام فترة زمنية قصيرة ليكون نظام التداول أآثر حساسية         
السعر لأعلى سعر خلال أربعة أسابيع للأعلى، ووضѧع نقطѧة الوقѧف عنѧد أدنѧى سѧعر خѧلال        آسر صفقة شراء اعتمادًا على   

إذا ارتفع السعر في السوق بحدة عندئѧذٍ، يمكѧن للتѧاجر أن يقѧرّب نقطѧة الوقѧف لتѧصبح أدنѧى سѧعر خѧلال                           . أسبوعين ماضيين 
  .أسبوع سابق

  
لوقت الذي يستمر فيه اتجاه التاجر في الاتجاه الجانبي وحتى تظهر إشارة هامة ببدء السعر في اتخاذ اتجاه جديد، من                 وفي ا 

وبالتѧالي، سѧوف يمنѧع هѧذا التѧاجر مѧن الѧدخول فѧي صѧفقات جديѧدة                . الممكن أن يمد التاجر الفترة الزمنيѧة إلѧى ثمانيѧة أسѧابيع            
  . خلال مدى أقصر

  
  سابيع بالدورات الزمنية ارتباط قاعدة الأربع أ

وتعتبѧر الѧدورات الزمنيѧة خѧلال أربѧع          . أشرنا في وقت سابق من هذا الفصل إلѧى أهميѧة الѧدورات الزمنيѧة فѧي أسѧواق الѧسلع                    
وقѧد يبѧين ذلѧك الѧسبب الѧذي يعѧود إليѧه        . أسابيع، أو عشرين يوم هي الدورات الزمنية التي تؤثر علѧى جميѧع الأسѧواق الماليѧة             

ومѧن الجѧѧدير بالѧѧذآر أن مبѧѧدأ التوافѧق فѧѧي تحليѧѧل الѧѧدورات   . تحققѧه الفتѧѧرة الزمنيѧѧة التѧѧي تبلѧغ أربѧѧع أسѧѧابيع  مѧدى النجѧѧاح الѧѧذي  
  . الزمنية يحافظ على العلاقة بين الدورات الزمنية المتجاورة

  
ين إلѧѧى الѧѧدورة الزمنيѧѧة الѧѧشهرية، والتوافѧѧق الواضѧѧح بѧѧ   المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة  وآنѧѧا قѧѧد أشѧѧرنا فѧѧي المناقѧѧشة الѧѧسابقة حѧѧول    

آمѧا يمكѧن تطبيѧق نفѧس هѧذه الفتѧرات الزمنيѧة        . لخمسة أيام، وعشرة أيام، وعشرين يوم، وأربعين يوم      المتوسطات المتحرآة   
على القواعد الأسبوعية، إلا أن هذه الأرقام اليومية تتحول إلى فترات زمنية أسبوعية وتѧصبح أسѧبوع، وأسѧبوعين، وأربعѧة         

 4دو أن التعديلات على قاعѧدة الأربѧع أسѧابيع تعمѧل بѧشكل أفѧضل عنѧدما تѧتم قѧسم الѧرقم             وبالتالي، يب . أسابيع، وثمانية أسابيع  
أما إذا أردنѧا مѧدة زمنيѧة    . فإذا أردنا تقصير المدة الزمنية، فإنها تقل من أربعة أسابيع إلى أسبوعين  . 2، أو ضربه في     2على  

ونظѧرًا  . ة، فѧإن الأربѧع أسѧابيع تѧصبح ثمانيѧة أسѧابيع      وإذا أردنا تطويل المѧدة الزمنيѧ  . أقصر، فيصبح الأسبوعين أسبوع واحد  
  . لأن هذه السعر والوقت يتزامنان في هذه الطريقة، يلعب مبدأ التوافق في الدورات الزمنية دورًا هامًا
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أسѧѧبوع أو (تعتبѧѧر قاعѧѧدة الأربѧѧع أسѧѧابيع نظѧѧام بѧѧسيط للاختѧѧراق، ويمكѧѧن تعديلѧѧه عѧѧن طريѧѧق اسѧѧتخدام فتѧѧرات زمنيѧѧة أقѧѧصر      

أمѧا إذا أراد التѧاجر نظѧام أآثѧر حѧساسية، فمѧن الممكѧن توظيѧف فتѧرة الأسѧبوعين                    .  بغرض الخروج مѧن الѧصفقات      )أسبوعين
. وعلى الرغم من بساطة قاعدة الأربع أسѧابيع إلا أنهѧا تعمѧل بѧشكل جيѧد         . للحصول على إشارات بالدخول في صفقات جديدة      

  ). 12-9(، )11-9(انظر الشكل 
  

  
  

تظهѧر إشѧارة الѧشراء عنѧدما ارتفѧع      . علѧى أسѧعار العقѧود المѧستقبلية للѧسندات     ) أربعѧة أسѧابيع  ( يوم 20لسعر التي تمتد إلى    تطبيق قناة ا  ) 11-9(شكل  
  . ولابد أن يقترب السعر من الحد السفلي من القناة لتكون إشارة انعكاس). انظر الدائرة(السعر إلى الحد العلوي من القناة 

  

  
  

انظѧر   (1995تقاطع السعر مع الحѧد العلѧوي مѧن القنѧاة مѧع بدايѧة عѧام        ". ستاندرد آند بور"ربعة أشهر على مؤشر   تطبيق قناة طولها أ   ) 12-9(شكل  
  . ولابد من اقتراب السعر من الحد السفلي من القناة لتكون إشارة بيع. وهي إشارة شراء استمرت لثلاثة أعوام) الدائرة

  
  هل نحسن نظام التداول أم لا؟ 

، والѧذي نѧشر سلѧسلة مѧن الدراسѧات حѧول       "ميريل ليѧنش "لى من هذا الكتاب نتائج الأبحاث التي قام بها      تضمنت النسخة الأو  
آمѧا تѧضمنت هѧذه الدراسѧات     . 1982 و 1978تقنيات التداول الآلية وتطبيقها على أسѧواق العقѧود المѧستقبلية فѧي الفتѧرة بѧين        
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ر، وذلѧك بهѧدف الحѧصول علѧى أفѧضل الأدوات الفنيѧة فѧي                قنѧاة الѧسع   آѧسر   ومعѧايير   المتوسطات المتحرآة   اختبار العديد من    
  . ونتجت عن تلك الأبحاث قيم لمؤشر مُحسّن لكل سوق. سوق العقود المستقبلية

  
 المتوسѧط المتحѧرك    فبѧدلاً مѧن اسѧتخدام نفѧس         . تسمح لك أغلب أنظمة الرسم البياني بتحسين أنظمة التداول والمؤشرات الفنية          

المتوسطات ى سبيل المثال، يمكنك أن تطلب من الكومبيوتر إيجاد متوسط متحرك، أو عدد من          في جميع الأسواق المالية عل    
قنѧاة الѧسعر   آѧسر  ومن الممكن تطبيق هذا أيضًا علѧى أنظمѧة     . التي عملت بشكل أفضل في الماضي في هذا السوق        المتحرآة  

وتѧسمح خاصѧية التحѧسين بتكيѧف جميѧع          .  أيضًا اليومية والأسبوعية، وعلى جميع المؤشرات الفنية التي يتضمنها هذا الكتاب         
  . المعايير الفنية مع أوضاع السوق المتغيرة

  
ويرى البعض بأن هذه الخاصية تساعدهم في نتائج التداول، بينما لا يرى البعض الآخر ذلك، إلا أن ذلك يعتمد على الكيفيѧة                      

اء الصحيح للقيام بالتحسين  هو استخدام الجزء الخاص وآانت الأبحاث قد أآدت على أن الإجر    . التي تم تحسين البيانات بها    
ليѧست  "ويساعد اختبار المعايير المُحسنَة علѧى بيانѧات         . ببيانات السعر فقط، وذلك لاختيار أفضل المعايير، قم اختبار النتائج         

حسين قرار شخѧصي بحѧت،   ويعتبر قرار الت. على التأآد من أن النتائج النهائية تقترب من التداول الحقيقي      " من ضمن العينة  
  . ولا يعتبر شيء مقدس آما يعتقد البعض
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  الخلاصة 
يستخدم اغلب المحللين   . والآن فلنبسط الأمر قليلاً   . المتوسط المتحرك   قدمنا في هذا الفصل الكثير من الأمور المختلفة حول          

 المتوسѧѧط المتحѧѧرك وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن أن . عѧѧادة مѧѧا يكونѧѧان مѧѧن النѧѧوع البѧѧسيط  و، المتوسѧѧطات المتحرآѧѧةالفنيѧѧين اثنѧѧين مѧѧن 
وتعتبѧر أآثѧѧر  .  البѧѧسيطالمتوسѧط المتحѧرك   المرآѧب أصѧبح شѧѧائعًا، إلا أنѧه لا يوجѧد دليѧѧل واضѧح يثبѧت أنѧѧه يعمѧل أفѧضل مѧѧن         

 18، 9،  4لѧـ   المتوسѧطات المتحرآѧة     : في أسѧواق العقѧود المѧستقبلية آѧالآتي        المتوسطات المتحرآة   المجموعات استخدامًا في    
أمѧا أسѧواق الأسѧهم فتعمѧد أآثѧر علѧى       .  يѧوم 40، 10لѧـ  المتوسطات المتحرآѧة   يوم، و20،  5لـ  المتوسطات المتحرآة   يوم، و   

تحليѧѧل سѧѧوق الأسѧѧهم علѧѧى المѧѧدى الأطѧѧول، فمѧѧن الѧѧشائع اسѧѧتخدام   أجѧѧل ومѧѧن ).  أسѧѧابيع10( يѧѧوم 50 لѧѧـ المتوسѧѧط المتحѧѧرك 
المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة  ، فيѧѧستخدم "البѧѧولنجر بانѧѧد "أمѧѧا مؤشѧѧر  ).  يѧѧوم200أو ( أسѧѧبوع 40، 30لѧѧـ آѧѧة المتوسѧѧطات المتحر

 لعѧشرين أسѧبوع عنѧد تطبيقѧه علѧى الرسѧم البيѧاني        المتوسѧط المتحѧرك   ومѧن الممكѧن تحويѧل    . لعѧشرين يѧوم وعѧشرين أسѧبوع    
قناة السعر بѧشكل  آسر ناحية أخرى، تعمل أنظمة من .  لمئة يوم، والذي يعتبر مفيدًا أيضًاالمتوسط المتحرك اليومي ليصبح   

  . جيد جدًا عندما يكون هناك اتجاه في السوق، ويمكن استخدامه على الرسم البياني اليومي والأسبوعي والشهري
  

   المُعدَّل المتوسط المتحرك 
فبينمѧا يعمѧل   . البطئ والسريع المتوسط المتحرك  هي الاختيار بين المتوسط المتحرك من احد المشاآل التي تواجه مستخدم      

ويكمѧن حѧل هѧذه    .  بѧشكل أفѧضل فѧي الѧسوق غيѧر واضѧح الاتجѧاه، يعمѧل الآخѧر أفѧضل فѧي الѧسوق الواضѧح الاتجѧاه              ااحѧديهم 
  ".  المتكيفالمتوسط المتحرك "المشكلة في تطبيق طريقة تُسمى بـ 

  
"  المعѧѧدّلالمتوسѧѧط المتحѧѧرك "الطريقѧѧة، يقѧѧوم وفقѧѧًا لهѧѧذه ". التѧѧداول الأذآѧѧى"هѧѧذه الطريقѧѧة فѧѧي آتابѧѧه " بيѧѧري آوفمѧѧان"قѧѧدم 

)AMA (        سوق            . بتعديل مستوى سرعة تغير السعر بشكل آلي في السوقѧذ الѧدما يتخѧأ عنѧصورة أبطѧر بѧويتحرك هذا المؤش
ويتجنѧب هѧذا المؤشѧر مѧشكلة اسѧتخدام         . الاتجاه الجانبي، بينما يعمل بشكل أسرع عندما يكون هناك اتجاه واضح فѧي الѧسوق              

خѧلال اتخѧاذ الѧسعر اتجѧاه جѧانبي، آمѧا            ) والذي يعطي المزيد من الإشѧارات الخاطئѧة باسѧتمرار         ( السريع   المتحرك  المتوسط  
  .  البطئ والذي يتأخر في إعطاء الإشاراتالمتوسط المتحرك يتجنب مشكلة استخدام 

  
سعر بمѧستوى سѧرعة التغيѧر فѧي     تقارن اتجاه الEfficiency Ratio  ( ѧ" (نسبة فعالة"لبناء هذا المؤشر " آوفمان"استخدام 
وعنѧدما  ). معطيًا أولوية للمتوسط المتحѧرك الѧسريع  (وعندما ترتفع هذه النسبة، يكون الاتجاه أعلى من سرعة التغير      . السعر

وعن ). معطيًا الأولوية للمتوسط المتحرك البطيء    (تنخفض هذه النسبة، يكون هناك سرعة في تغير السعر أآثر من الاتجاه             
  .  بتعديل سرعته تلقائيًا لتصبح مناسبة أآثر لوضع السوق الحاليالمتوسط المتحرك هذه النسبة، يقوم طريق دمج 

  
  

  المتوسط المتحرك بدائل 
بѧشكل ملائѧم طѧوال الوقѧت، حيѧث لا تعمѧل هѧذه المتوسѧطات بѧشكل جيѧد أثنѧاء فتѧرات اتخѧاذ               المتوسѧطات المتحرآѧة     لا تعمل   

 فѧي   المتوسѧط المتحѧرك      توجد مؤشرات فنية أخرى بإمكانها العمل بѧشكل أفѧضل مѧن              ولحسن الحظ، . السعر للاتجاه الجانبي  
) Oscillators(تѧѧسمى هѧѧذه المؤشѧѧرات بمؤشѧѧرات التذبѧѧذب . محѧѧددنطѧѧاق تلѧѧك الفتѧѧرة التѧѧي تنحѧѧصر فيهѧѧا حرآѧѧة الѧѧسعر فѧѧي 
  . وسوف نتطرق إليها بالتفصيل في الفصل التالي
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  اشرــــصل العــــالف
  

  "الرأي المعاآس"مؤشرات التذبذب ومبدأ 
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  مقدمة الفصل
  

 آطريقة بديلة لتتبع الاتجاه، حيث يعتبر )Oscillators ("الأوسكيلاتور"في هذا الفصل، سوف نتحدث عن مؤشر التذبذب 
              ѧا اتجѧد فيهѧي لا يوجѧي                   هذا المؤشر مفيدًا للغاية في الفترة التѧاريخي، أو فѧاق تѧل نطѧسعر داخѧذب الѧدما يتذبѧسعر، أي عنѧاه لل

" الأوسѧكيلاتور "ويعتبر مؤشѧر التذبѧذب      . نطاق للتداول، ويكون السوق في وضع لا تعمل فيه أنظمة تتبع الاتجاه بشكل جيد             
  . ق اتجاه واضحأداة هامة لتحقيق الربح خلال فترة سير السوق في الاتجاه الجانبي أو عندما لا يكون هناك في السو

  
 علѧى انحѧصار الѧسعر فѧي نطѧاق تѧاريخي، بѧل أنѧه يعتبѧر أداة ذات          "الأوسكيلاتور"ولا تقتصر قيمة استخدام مؤشر التذبذب   

 لتحذير التاجر من وصول السوق إلѧى الѧذروة علѧى المѧدى              -في حالة استخدامه أثناء اتخاذ السوق لاتجاه واضح       -قيمة آبيرة   
  آما يمكن لمؤشѧر التذبѧذب   . )Overbought ( أو ذروة الشراء)Oversold (سمى بذروة البيع  القصير، وهو الوضع الذي يُ    

لاتجѧاه الѧسعر قبѧل أن يظهѧر ذلѧك فѧي حرآѧة        ) momentum( من تحذير التاجر من تناقص زخم التѧداول          "الأوسكيلاتور"
  . لسعربالإضافة إلى ذلك، يعطي هذا المؤشر أيضًا إشارة باآتمال اتجاه ا. السعر نفسها

  
 وبنيته الأساسية، ثم سنتطرق إلى معنى زخم التѧداول وفائدتѧه       "الأوسكيلاتور"سوف نبدأ في البداية بتعريف مؤشر التذبذب        

 بدايѧѧةً مѧѧن أبѧѧسطها "الأوسѧѧكيلاتور"آمѧѧا سѧѧنقدم تقنيѧѧات اسѧѧتخدام مؤشѧѧر التذبѧѧذب  . فѧѧي عمليѧѧة تنبѧѧؤ حرآѧѧة الѧѧسوق المѧѧستقبلية 
ا سѧنغطي قѧضية انحѧراف المؤشѧر، بالإضѧافة إلѧى قيمѧة التناسѧق بѧين تقنيѧة اسѧتخدام مؤشѧر                         آمѧ . ووصولاً إلى أآثرها تعقيѧدًا    

 آجѧѧزء مѧѧن "الأوسѧѧكيلاتور"وأخيѧѧرًا سѧѧوف نوضѧѧح اسѧѧتخدام مؤشѧѧر التذبѧѧذب   .  مѧѧع دورة الѧѧسوق"الأوسѧѧكيلاتور"التذبѧѧذب 
  . التحليل الفني الكامل للسوق

  
   مع الاتجاه"الأوسكيلاتور"استخدام مؤشر التذبذب 

ولذلك سوف نرآز علѧى أهميѧة     .  مؤشر فني ثانوي، أي أنه يتبع اتجاه السعر الأساسي         "الأوسكيلاتور"بر مؤشر التذبذب    يعت
آمѧا يجѧب علѧى التѧاجر أن يكѧون      . اتجاه السعر المهيمن على السوق أثنѧاء تناولنѧا لأنѧواع مؤشѧرات التذبѧذب فѧي هѧذا الفѧصل                  

علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، لا يكѧѧون .  فѧѧي بعѧѧض الأوقѧѧات عѧѧن أوقѧѧات أخѧѧرى"ورالأوسѧѧكيلات"مѧѧدرآًا لتزايѧѧد أهميѧѧة مؤشѧѧر التذبѧѧذب 
 مفيدًا عند اقتراب حدوث حرآات السعر الهامة في السوق، بل أنه قد يكون قائѧد خѧاطئ فѧي                    "الأوسكيلاتور"مؤشر التذبذب   

وعلѧى أي حѧال،   . آتѧه ومن ناحية أخرى، يكون هذا المؤشر فѧي غايѧة الفائѧدة عنѧد اقتѧراب انتهѧاء الѧسوق مѧن حر        . هذه الحالة 
وأخيѧѧرًا، لا يمكننѧѧا دراسѧѧة نقѧѧاط وصѧѧول الѧѧسوق إلѧѧى ذروة . سѧѧوف نتطѧѧرق إلѧѧى آѧѧل هѧѧذه النقѧѧاط فѧѧي هѧѧذا الفѧѧصل مѧѧن الكتѧѧاب

ولذلك، سوف نتحدث عن دور الѧسيكولوجية المخالفѧة فѧي الѧسوق، وآيفيѧة دمجهѧا          . الحرآة، إلا إذا تطرقنا إلى الآراء النقدية      
  . مع تحليل السوق

  
  ؤشرات التذبذبتفسير م

على الѧرغم مѧن اخѧتلاف بنيѧة مؤشѧرات التذبѧذب عѧن بعѧضها الѧبعض، إلا أن تفѧسير اسѧتخدامها لا يختلѧف آثيѧرًا مѧن واحѧد                               
وتظهѧѧر جميѧѧع مؤشѧѧرات التذبѧѧذب أسѧѧفل الرسѧѧم البيѧѧاني للѧѧسعر، وتتمثѧѧل فѧѧي   . لآخѧѧر، حيѧѧث تتѧѧشابه أغلѧѧب مؤشѧѧرات التذبѧѧذب 
وتتѧزامن قمѧم وقيعѧان    . ي يكѧون فيѧه اتجѧاه الѧسعر صѧعودًا أو نѧزولاً أو جانبيѧًا            مجموعة خطوط متѧشابكة أفقيѧًا فѧي الوقѧت الѧذ           

وتوجد في بعض مؤشرات التذبذب نقطة تقع فѧي المنتѧصف تقѧسم             . منحنى السعر البياني، مع تلك القمم والقيعان في المؤشر        
آمѧا  .  الوسѧطية هѧي الخѧط الѧصفري        وعادةً ما تكون هذه النقطة    . نطاق المؤشر إلى قسمين أفقيين، واحد علوي والآخر سفلي        

  . توجد في بعض مؤشرات التذبذب حواجز علوية وأفقية تتدرج من الصفر إلى المائة
  

  قواعد عامة لتفسير حرآة مؤشر التذبذب
 إلى ذروته عندنا يلامس الطرف العلوي أو الѧسفلي مѧن نطاقѧه، الأمѧر الѧذي      "الأوسكيلاتور"يصل مؤشر التذبذب   -1

تحѧرك آثيѧرًا وبѧشكل سѧريع، وأنѧه يتوجѧب حѧدوث حرآѧة تѧصحيح أو سѧير الѧسوق فѧي اتجѧاه                         يعني بأن الѧسعر قѧد       
  . جانبي بعد هذه الحرآة العنيفة

 عنѧد الحѧد الѧسفلي، والѧدخول بيѧع           "الأوسѧكيلاتور "يتوجب على التاجر الدخول شراء عندما يصل مؤشѧر التذبѧذب             -2
 . عند ملامسته للحد العلوي

 . نقطة الوسطية منه آإشارة بيع أو شراءيتم استخدام تقاطع المؤشر مع ال -3
  

  . وسوف نرى آيفية تطبيق هذه القواعد العامة عند تطرقنا لكل نوع من أنواع مؤشرات التذبذب
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  أهم ثلاثة استخدامات لمؤشر التذبذب
  : أآثر فائدة خلالها"الأوسكيلاتور"توجد ثلاث حالات يمر بها السوق ويصبح استخدام مؤشر التذبذب 

 أآثر فائدة عندنا تصل قيمته إلѧى الѧذروة بѧالقرب مѧن الحѧد العلѧوي أو الحѧد         "الأوسكيلاتور"ح مؤشر التذبذب    يصب -1
بينمѧا  . وحينها نطلق على السوق بأنѧه فѧي ذروة الѧشراء عنѧدما يلامѧس هѧذا المؤشѧر الحѧد العلѧوي منѧه                        . السفلي منه 

 هѧذه الحالѧة يѧصبح اتجѧاه الѧسعر أآثѧر عرضѧѧة       وفѧي . نطلѧق عليѧه بأنѧه ذروة البيѧع عنѧدما يلامѧس الحѧد الѧسفلي منѧه         
  . للتغير

 مبتعѧدًا عѧن حرآѧة الѧسعر عنѧد وصѧوله إلѧى ذروة الحѧد العلѧوي أو                     "الأوسكيلاتور"يعتبر انحراف مؤشر التذبذب      -2
 . السفلي إشارة تحذيرية هامة

 . اه السعرإشارات بالبيع أو الشراء في اتج) النقطة الوسطية(قد يعطي تقاطع المؤشر مع الخط الصفري  -3
  

  قياس زخم التداول
 هو المفهوم الأساسي الذي يعتمد عليه تحليل مؤشѧر التذبѧذب، حيѧث يقѧيس زخѧم          )momentum (يعتبر مفهوم زخم التداول   

ويѧتم قيѧاس زخѧم تѧداول الѧسوق عѧن طريѧق الحѧصول علѧى تغيѧرات الѧسعر باسѧتمرار فѧي فتѧرة                         . التداول سرعة تغير السعر   
مثال، لرسم خط زخم التداول لعشرة أيام، فإننا نأخذ حاصل الفرق بين سعر الإغلاق لعشرة أيѧام                 على سبيل ال  . زمنية فاصلة 

وبعد ذلك، نحدد القيمة الناتجة سواء آانѧت بالѧسلب أو الإيجѧاب حѧول الخѧط الѧصفري لمؤشѧر                  . من سعر إغلاق اليوم الأخير    
  : وتكون المعادلة لحساب زخم التداول آالآتي. التذبذب

  
  * ص–ص = س 

  
  . الماضية* سعر الإغلاق للأيام *" ص"آخر سعر إغلاق، و " ص"حيث يمثل الـ 

  
أو بمعنѧى آخѧر، إذا آانѧت الأسѧعار تتجѧه            (إذا آان سѧعر إغѧلاق اليѧوم الأخيѧر أآبѧر مѧن سѧعر الإغѧلاق للعѧشر أيѧام الماضѧية                         

ان سѧعر إغѧلاق اليѧوم الأخيѧر أقѧل مѧن       أمѧا إذا آѧ    . ، تكون القيمة الناتجة بالموجب ويتم تحديدها فѧوق الخѧط الѧصفري            )للأعلى
، تكѧون القيمѧة الناتجѧة بالѧسالب ويѧتم          )أو بمعنѧى آخѧر، إذا آانѧت الأسѧعار تتجѧه للأسѧفل             (سعر الإغلاق للعѧشر أيѧام الماضѧية         

  . تحديدها تحت الخط الصفري
  

                     ѧوف يѧباب سѧك لأسѧداول، وذلѧم التѧساب زخѧشائعة لحѧرة الѧي الفتѧا  من الجدير بالذآر أنه العشر أيام هѧًا لاحقѧى  . تم ذآرهѧوعل
ويѧѧتم اسѧѧتخدام الفتѧѧرات الزمنيѧѧة ).  أ10-1(انظѧѧر الѧѧشكل . الѧѧرغم مѧѧن ذلѧѧك، يمكѧѧن اسѧѧتخدام أي فتѧѧرة زمنيѧѧة غيѧѧر تلѧѧك الفتѧѧرة 

 40مثѧل  (أمѧا الفتѧرات الزمنيѧة الأطѧول     . للحصول على مؤشر تذبذب أآثѧر حѧساسية  ) خمسة أيام على سبيل المثال   (الأقصر  
  ).  ب10-1(انظر الشكل . لتذبذب أآثر هدوءًا، حيث تقل فيه سرعة تغير موجات هذا المؤشرفينتج عنها مؤشر ل) يوم
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ويعتبѧر ابتعѧاد هѧذا الخѧط آثيѧرًا عѧن الخѧط الѧصفري للأعلѧى دلالѧة علѧى            . تذبذب خط زخم التداول لعشرة أيѧام حѧول الخѧط الѧصفري       )  أ 10-1(شكل  
من الجѧدير بالѧذآر أنѧه لابѧد مѧن      . آثيرًا عن هذا الخط للأسفل دلالة على وصول السوق لذروة البيعبينما يكون ابتعاده  . وصول السوق لذروة الشراء   

  . استخدام خط زخم التداول مع اتجاه السعر
  

  
  

سѧية  ويكѧون خѧط الأربعѧين يومѧًا أآثѧر فائѧدة فѧي ملاحظѧة التغيѧرات الأسا                  . مقارنة بين خط زخم التداول لعشرة أيѧام، وأربعѧين يѧوم           )  ب 10-1(شكل  
  ). انظر الدوائر(للسعر 

  
  قياس زخم التداول لمعدلات التصاعد والتنازل 

سوف نتحدث قليلاً الآن حول ما يقيسه مؤشر زخم التداول، حيث يستطيع محلل الرسم البياني دراسة معدلات حرآة السعر                   
 الأسعار في حالѧة ارتفѧاع، وآѧان خѧط       فإذا آانت . التصاعدية والتنازلية عن طريق تحديد اختلافات السعر لفترة زمنية معينة         

أمѧا إذا بѧدأ     . زخم التداول في حالة ارتفاع أيضًا فوق الخط السعري، فإن هذا يعني بأن الاتجاه التصاعدي يتسارع باسѧتمرار                 
الانحدار التصاعدي لخط زخم التداول في التراجѧع، فѧإن هѧذا يعنѧي أن أعلѧى الارتفاعѧات التѧي حققتهѧا أسѧعار الإغѧلاق هѧي                        

وفѧي الوقѧت الѧذي يبѧدأ فيѧه خѧط زخѧم التѧداول فѧي          .  أعلى الارتفاعات التي حققتها تلك الأسعار خلال العشر أيام السابقة       نفس
الانخفاض باتجاه الخط الصفري، فإن هѧذا يعنѧي أن اتجѧاه الѧسعر التѧصاعدي لا يѧزال قويѧًا، ولكنѧه يѧسير بمعѧدلات تنازليѧة،                             

  . دي يفقد زخم التداول الخاص به تدريجيًاالأمر الذي يعني بدوره أن الاتجاه التصاع
  

أما في حالة انخفاض خط زخم التداول تحت الخط الصفري، تكون سعر الإغلاق الخاصة بالعشر أيام السابقة أقل من سѧعر                     
وفي الوقت ذاته، يتѧصادف انخفѧاض       . (الإغلاق الخاصة بالعشر أيام الأسبق، ويكون الاتجاه التنازلي للسعر ساري المفعول          

وفي الوقت الذي ينخفض فيه خط زخم التداول تحѧت الخѧط الѧصفري، يتزايѧد زخѧم                  ).  لعشرة أيام  المتوسط المتحرك   منحنى  
وحالما يبدأ هذا الخѧط فѧي الارتفѧاع مѧرة أخѧرى تجѧاه الخѧط الѧصفري، يعلѧم المحلѧل الفنѧي            . التداول الخاص بالاتجاه التنازلي   

  . ول الخاص بهحينها بأن الاتجاه التنازلي يفقد زخم التدا
  

وحتѧѧى يرتفѧѧع خѧѧط زخѧѧم التѧѧداول . ومѧѧن الهѧѧام أن نѧѧُذَآِّر بѧѧأن زخѧѧم التѧѧداول يقѧѧيس الاختلافѧѧات الѧѧسعرية علѧѧى فتѧѧرتين زمنيتѧѧين 
. للأعلى، لا بد أن يكون أعلى سعر يحققه سعر الإغلاق خلال اليوم الأخيѧر أعلѧى مѧن سѧعر إغѧلاق الأيѧام العѧشرة الماضѧية                           

. ر بنفس المقدار الذي تحقق خلال العشر أيام الماضية، فإن خط زخم التداول سѧيكون مѧستوٍ حينهѧا         أما إذا آان ارتفاع الأسعا    
وإذا آان ارتفاع الѧسعر أقѧل منѧه خѧلال العѧشر أيѧام الѧسابقة، فѧإن خѧط زخѧم التѧداول يبѧدأ فѧي الانخفѧاض حتѧى وإن اسѧتمرت                       

 تضح آيفيѧة قيѧاس زخѧم التѧداول لمعѧدلات تѧصاعد الѧسعر        وبناءًا على جميع ما ذآرناه في هذه الفقرة،      . الأسعار في الارتفاع  
  . وتنازله، في حالة ارتفاعه أو انخفاضه أثناء سيره في الاتجاه الخاص به

  
  خط زخم التداول آقائد لحرآة السعر

لتѧالي  وبا. منهѧا هѧذا الخѧط   يتكѧوّن  دائمًا ما تأتي حرآة خط زخم التداول آخطوة قبل حرآة السعر، وذلك بسبب الطريقة التي             
فإن هذا الخط يقوم ارتفاع أو انخفاض السعر، ثم يѧدخل فѧي مرحلѧة الاسѧتواء بعѧد ذلѧك، فѧي الوقѧت الѧذي لا يѧزال فيѧه اتجѧاه                                
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وبعدها، يبدأ خط زخم التداول في التحرك في الجهة العكسية، وهو الوقѧت الѧذي يѧدخل فيѧه الѧسعر فѧي                       . السعر الحالي ساريًا  
  . مرحلة الاستواء

  
  التداول مع الخط الصفري آإشارة بيع أو شراءتقاطع خط زخم 

ويستخدم بعض المحللين الفنيين تقاطع هذين الخطѧين  . نلاحظ أن الخط الصفري موجود في الرسم البياني لخط زخم التداول        
رة للحصول على إشارات للبيع أو الشراء، فإذا آان التقاطع من فوق الخط الصفري تكون هذه إشارة شراء، بينما تكون إشѧا               

ومن الجدير بالتذآير في هذا الموضع أن الاتجاه الأساسي للسعر لا بد وأن يكون محط الترآيѧز  . بيع عند تقاطعه من الأسفل  
وبالتالي، إذا آѧان اتجѧاه   . من المحلل الفني، أي أنه لا يوجد عذر للدخول في الاتجاه المعاآس لاتجاه السعر السائد في السوق          

حين يتقاطع خط زخم التѧداول مѧع الخѧط الѧصفري مѧن              -تصاعدي، فإن إشارات الشراء التي تظهر       السعر العام هو الاتجاه ال    
أما إذا آان اتجاه السعر هو الاتجاه التنازلي، فلا يجب الأخѧذ إلا بإشѧارات البيѧع التѧي            .  هي التي يجب الأخذ بها فقط      -الأعلى

  ).  ب10-2 أ، 10-2(الشكل انظر . تظهر حين تقاطع زخم التداول مع الخط الصفري من الأسفل
  

  
  

آما تتغير القيمة في . خطوط الاتجاه في رسم زخم التداول البياني يتم آسرها قبل خطوط الاتجاه المرسومة في الرسم البياني للسعر            )  أ 10-2(شكل  
  . زخم التداول قبل تغيرها في سعر السوق، مما يجعله مؤشر قيادي
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انظѧر  (أن التقѧاطع مѧع الخѧط الѧصفري مѧن الأعلѧى إشѧارة شѧراء، بينمѧا يكѧون التقѧاطع مѧن الأسѧفل إشѧارة بيѧع                            يعتبر بعض التجار    )  ب 10-2(شكل  
لاحظ أيضًا تكون القمم فѧي الرسѧم البيѧاني لѧزخم التѧداول قبѧل       .  أداة جيدة للتأآيد على تغيرات الاتجاه   المتوسط المتحرك   ويعتبر  ). الدوائر المرسومة 

  ). أنظر الأسهم الصغيرة(السعر 
  

  الحاجة إلى حد علوي وآخر سفلي
يعتبر غياب حدين ثابتين بالأعلى والأسفل في الرسم البياني لزخم التداول من احد المѧشاآل التѧي تواجѧه مѧستخدم خѧط زخѧم                         

ة وآنا قد ذآرنا مسبقًا أن مؤشرات التذبذب قادرة على تحديد الأوقات التي يصل فيها السوق إلى ذروة البيع أو ذرو                . التداول
ولكن السؤال هنا هو آيف يمكن تحديد أعلى وأدنى نقطة يصل إليها خط زخم التداول، ومعرفѧة الوقѧت الѧذي يѧصل                     . الشراء

ويمكن التعѧرف علѧى أقѧصى المنѧاطق         . فيه السوق إلى الذروة؟ الطريقة الوحيدة للقيام هي الفحص عن طريق النظر المجرد            
ول عن طريق فحصه خلال الفترة الماضية، والتعرف على المستويات التاريخيѧة  العليا والسفلى في الرسم البياني لزخم التدا  

ويتوجѧب تغييѧر هѧذه المѧستويات التاريخيѧة بѧشكل دوري خاصѧة بعѧد التغيѧرات الهامѧة فѧي            . التي آان قد وصل إليها قبل ذلك  
انظѧѧر . يѧѧد منѧѧاطق الѧѧذروةوتعتبѧѧر هѧѧذه الطريقѧѧة هѧѧي أبѧѧسط طريقѧѧة لتجنѧѧب هѧѧذه المѧѧشكلة، وأنѧѧسب الطѧѧرق لتحد . اتجѧѧاه الѧѧسعر

  ). 10-4(، )10-3(الشكلين 
  

  
  

يمكن للمحلل الفني عن طريق النظر المجرد أن يحدد الحد العلوي والسفلي للرسم البياني لخѧط زخѧم التѧداول، والتѧي تتناسѧب مѧع آѧل           ) 10-3(شكل  
  ). انظر الخطوط التاريخية(سوق 
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تحدد الأسهم الصغيرة نقاط التحѧول      .  البياني الأسبوعي لسندات الخزانة     أسبوع للرسم  13خط زخم التداول لـ     ) 10-4(شكل  
لاحظ تغير الاتجاه في خط زخم التداول في آѧل     . في الرسم البياني للسعر، وذلك بدايةً من وصول السوق إلى مناطق الذروة           

  ). 3 و2 و 1النقاط . (مرة قبل تغير الاتجاه في الرسم البياني للسعر
  

  )ROC(ير قياس معدل التغ
فعلѧى سѧبيل   . لقياس معدل التغير، نقوم بحѧساب نѧسبة آخѧر سѧعر للإغѧلاق إلѧى سѧعر الإغѧلاق لعѧدد معѧين مѧن الأيѧام الѧسابقة                            

. المثال، لحساب معدل تغير التذبذب خلال عشرة أيام، تتم قسمة آخر سعر إغلاق علѧى سѧعر إغѧلاق الأيѧام العѧشرة الأخيѧرة             
  : وتكون المعادلة آالتالي

  
  

  *) س÷ س ( 100= لتغيرمعدل ا
  

 هѧو المѧستوى   100وفѧي هѧذه الحالѧة يѧصبح المѧستوى      . مѧن الأيѧام  * إغѧلاق عѧدد   * حيث يمثل س إغلاق اليوم الأخير، و س    
أي أن الѧسعر يكѧون فѧي حالѧة          (وإذا آان سѧعر إغѧلاق اليѧوم الأخيѧر أعلѧى مѧن سѧعر إغѧلاق الأيѧام العѧشرة الماضѧية                         . الوسط
أما إذا آان سѧعر إغѧلاق اليѧوم الأخيѧر أقѧل مѧن سѧعر إغѧلاق              . 100ير الناتجة ستكون أعلى من      ، فإن قيمة معدل التغ    )ارتفاع

تѧستخدم بعѧض بѧرامج الѧسوفت ويѧر معѧادلات مختلفѧة لحѧساب                . (100العشر أيام الماضية، تكون قيمة معدل التغير أقل من          
  ). ولكن مهما اختلفت الطريقة، يبقى التفسير هو ذاته. معدل التغير

  
  ؤشر للتذبذب باستخدام متوسطين متحرآينبناء م

للحѧѧصول علѧѧى إشѧѧارات بيѧѧع المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة فѧѧي الفѧѧصل التاسѧѧع مѧѧن هѧѧذا الكتѧѧاب، آنѧѧا قѧѧد ناقѧѧشنا اسѧѧتخدام اثنѧѧين مѧѧن  
 الأطѧول مѧدى إشѧارة    المتوسѧط المتحѧرك    الأقѧصر مѧدى مѧن أعلѧى أو أسѧفل           المتوسѧط المتحѧرك     وشراء، حيث يكون تقاطع     

مѧѧع بعѧѧضهما الѧѧبعض، المتوسѧطات المتحرآѧѧة  آمѧا ذآرنѧѧا بأنѧѧه يمكѧѧن أن يكѧون دمѧѧج ثنѧѧائي مѧѧن   .  التѧѧواليشѧراء أو بيѧѧع، علѧѧى 
ويمكن تطبيق ذلك عن طريق تحديد الفرق بين المتوسطتين المتحرآين على رسم بيѧاني مؤلѧف   . طريقة لبناء مؤشر للتذبذب  

 هѧѧذا الѧѧشكل قѧѧيم سѧѧالبة وموجبѧѧة حѧѧول الخѧѧط ويظهѧѧر فѧѧي). وهѧѧو مѧѧا يѧѧتم اسѧѧتخدامه عѧѧادة فѧѧي علѧѧم الإحѧѧصاء(مѧѧن مѧѧستطيلات 
  : وتتمثل استخدامات هذا النوع من أنواع مؤشرات التذبذب فيما يلي. الصفري

  
  . تحديد الأماآن التي ينحرف فيها السعر -1
 الأقصر مѧدى    المتوسط المتحرك   تحديد الفرق بين اتجاه السعر الطويل المدى والقصير المدى، وذلك عندما يبتعد              -2

 .  الأطول مدىالمتوسط المتحرك ق أو تحت آثيرًا فو
 مѧع الخѧط     "الأوسѧكيلاتور "تحديد الأماآن التي يتقѧاطع فيѧه المتوسѧطين المتحѧرآين عنѧدنا يتقѧاطع مؤشѧر التذبѧذب                     -3

 . الصفري له
  

 الأطѧول مѧدى،     المتوسط المتحѧرك     الأقصر مدى من الأعلى أو الأسفل مع منحنى          المتوسط المتحرك   وسواء تقاطع منحنى    
 الأطѧول مѧدى عمѧل الخѧط الѧصفري فѧي       المتوسѧط المتحѧرك   وبالتѧالي يعمѧل منحنѧى    . لاحظ أن الأول يتذبѧذب حѧول الأخيѧر    ن

 الأطѧول مѧدى تكѧون       المتوسѧط المتحѧرك      الأقصر مدى يقع أعلѧى       المتوسط المتحرك   أي أنه إذا آان منحنى      . مؤشر التذبذب 
  ). 10-7(، )10-6(، )10-5(انظر الأشكال . هذه إشارة ايجابية، وبالعكس
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ويعطي التقاطع من الأعلى والأسفل مѧع الخѧط    . خطوط الرسم البياني المؤلف من مستطيلات تقيس الفرق بين المتوسطين المتحرآين          ) 10-5(شكل  
انظѧر  (ع أو شѧراء  لاحظ بدأ هذه المستطيلات فѧي تغيѧر اتجاههѧا قبѧل أن تعطѧي إشѧارة بيѧ       ). انظر الأسهم الصغيرة  (الصفري إشارات بالبيع والشراء     

  ). الدوائر المرسومة
  

  
  

دائمًا .  لخمسين يومالمتوسط المتحرك  لعشرة أيام والمتوسط المتحرك خطوط الرسم البياني المؤلف من مستطيلات تقيس الفرق بين ) 10-6(شكل 
 دعماً عند الخط الصفري في حالة إذا آѧان الاتجѧاه   وقد تجد المستطيلات. ما بدأ هذه المستطيلات في تغير اتجاهها قبل أن تعطي إشارة بيع أو شراء           

  ). لاحظ السهم الصغير الثالث بدايةً من اليسار(هو الاتجاه التصاعدي، وتتحول إلى الأعلى مرة أخرى 
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بѧل تقاطعѧه مѧع    لاحظ تجول اتجاه هذا الرسѧم ق .الرسم البياني المؤلف من مستطيلات يوضح الفرق بين متوسطين متحرآين أسبوعيين      ) 10-7(شكل  
  . آما يمكنك الآن ملاحظة سهولة تحديد مناطق ذروة البيع والشراء. الخط الصفري

  
 آثيرًا عن بعضها البعض، يكون السوق قد وصل إلى مرحلة الѧذروة، الأمѧر الѧذي             المتوسط المتحرك   وعندما يبتعد منحنيي    

وفѧي الغالѧب، يبقѧى اتجѧاه الѧسعر مѧستقرًا حيѧث            ). 10-6(انظѧر الѧشكل     . يعني بأنه قد حانت فترة التوقف المؤقتة فѧي الاتجѧاه          
وعنѧѧدا .  الأطѧѧول مѧѧدىالمتوسѧѧط المتحѧѧرك  الأقѧѧصر مѧѧدى مѧѧرة أخѧѧرى متجهѧѧًا إلѧѧى منحنѧѧى المتوسѧѧط المتحѧѧرك يعѧѧود منحنѧѧى 

فѧإذا آѧان الاتجѧاه هѧو الاتجѧاه التѧصاعدي علѧى سѧبيل المثѧال، يقتѧرب                    . يقترب منه، يكون السوق قد وصل إلѧى نقطѧة حاسѧمة           
.  الأقصر مدى من المنحنى الأطول مدى، ولكنه يرتѧد عنѧه مѧرة أخѧرى ممتنعѧًا عѧن التقѧاطع معѧه           المتوسط المتحرك   حنى  من

أمѧا إذا تقѧاطع     . وبالتالي، تكون هذه منطقة شراء مثالية، حيѧث يكѧون التوقѧع الأغلѧب هѧو مواصѧلة الѧسعر لاتجѧاه التѧصاعدي                       
  . لمنحنى الآخر، تكون هذه إشارة بانعكاس اتجاه السعر الأقصر مدى للأسفل مع االمتوسط المتحرك منحنى 

  
 الأقѧصر مѧدى تجѧاه المنحنѧى الآخѧر للأعلѧى منطقѧة        المتوسѧط المتحѧرك     وفي الاتجاه التنازلي، عادة ما يكون ارتفاع منحنى         

يمكѧن اسѧتخدام اثنѧين     ومѧن هنѧا نѧستنتج أنѧه         . مثالية للبيع، إلا إذا تقاطع معه، حيث يكون التقاطع إشارة بانعكاس اتجاه السعر            
  . ليس فقط لتتبع اتجاه السعر، بل أيضًا لتحديد مناطق ذروة البيع والشراء على المدى القصيرالمتوسطات المتحرآة من 

  
  )CCI(مؤشر القناة للسلع 

في بنية و.  طبيعيًا عن طريق قسمة القيم الناتجة على مقسوم عليه ثابت"الأوسكيلاتور"من الممكن أن نجعل مؤشر التذبذب      
 خѧلال فتѧѧرة  المتوسѧѧط المتحѧرك  ، قѧام بمقارنѧѧة الѧسعر الحѧالي ب   "دونالѧѧد لامبѧرت "الѧذي اسѧتنتجه   ) CCI(مؤشѧر القنѧاة للѧѧسلع   

 أآثѧر طبيعيѧة، وذلѧك عѧن طريѧق      "الأوسѧكيلاتور "ثم قام بجعѧل قѧيم مؤشѧر التذبѧذب       ).  يومًا 20عادة ما تكون    (زمنية محددة   
 "الأوسѧكيلاتور "ونتيجة لذلك، يكѧون تذبѧذب مؤشѧر التذبѧذب           . حراف بسيط في المؤشر   استخدام مقسوم عليه، معتمدًا على ان     

بالدخول شراء عنѧد ارتفѧاع قيمѧة المؤشѧر إلѧى            " لامبرت"وقد أوصى   .  بالأسفل 100 – بالأعلى و    100+ محصورًا ما بين    
  . 100 –، والدخول بيع عند انخفاضه إلى ما دون 100+ ما فوق 

  
آمؤشѧر للتذبѧذب بѧين منѧاطق ذروة البيѧع وذروة الѧشراء، حيѧث          ) CCI(ن الفنيѧين يѧستخدمون مؤشѧر      ويبدو أن أغلѧب المحللѧي     

 هѧي  100 – هي ذروة الشراء، بينما تعتبر المنطقة الواقعة تحѧت مѧستوى             100+ يعتبرون أن المنطقة الواقعة فوق مستوى       
 في السلع، إلا أنه يُستخدَم أيضًا فѧي مؤشѧرات   وعلى الرغم من أنه تم تطوير هذا المؤشر خصيصًا للتداول     . منطقة ذروة بيع  

وعلى الرغم من أن العѧشرين يѧوم هѧو القيمѧة          ".  500ستاندرد آند بور    "أسواق العقود المستقبلية، وعقود الخيار مثل مؤشر        
ية هѧذا  ، إلا أنه يمكن تعديل هذه القيمة الافتراضية للعمل على تعѧديل درجѧة حѧساس          )CCI(الافتراضية المُستخدمة في مؤشر   

  ). 10-9(،  )10-8(انظر الشكلين . المؤشر حسبما هو مطلوب
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 آمѧا   100 – والبيѧع تحѧت مѧستوى        100+الهدف الأساسي من هذا المؤشر هو الѧشراء فѧوق مѧستوى             . مؤشر القناة للسلع لعشرين يوم    ) 10-8(شكل  
  . يتضح في هذه الصورة

  

  
  

مؤشرات الأسѧهم آمѧا فѧي هѧذه الحالѧة، آمѧا يمكѧن اسѧتخدامه آѧأي مؤشѧر مѧن مؤشѧرات التذبѧذب              يمكن استخدام مؤشر القناة للسلع في ) 10-9(شكل  
لاحѧظ أن القيمѧة   . قبѧل تحѧول اتجѧاه الѧسعر عنѧد آѧل قمѧة أو قѧاع        ) CCI(لاحѧظ  تحѧول اتجѧاه مؤشѧر          . لقياس منѧاطق الѧذروة التѧي يѧصل إليهѧا الѧسوق            

  .  يوم20الافتراضية لهذا المؤشر هي 
  

  ) RSI (مؤشر القوة النسبية
المفѧاهيم الجديѧدة فѧي أنظمѧة        " بعنѧوان    1978بتطوير مؤشر القѧوة النѧسبية وقدمѧه فѧي آتابѧه الѧصادر عѧام                 " ويليز ويلدر "قام  

وللحѧصول علѧى دراسѧة أعمѧق لهѧذا          . وسوف نقوم هنا بتغطية النقاط الأساسية فقط التي تتعلѧق بهѧذا المؤشѧر             ". التداول الفني 
ونظرًا لشيوع هѧذا المؤشѧر بѧين التجѧار، فѧسوف نѧستخدمه لعѧرض مبѧادئ تحليѧل مؤشѧر           . المؤشر، ننصح بقراءة هذا الكتاب 

  . التذبذب
  

فѧي  ) الذي يستخدم الفرق بين الأسѧعار (في آتابه، تتمثل المشكلتان الأساسيتان في بنية خط زخم التداول  " ويلدر"آما وضح   
فمѧن الممكѧن أن يتѧسبب انخفѧاض الѧسعر الحѧاد       . قيم السعرالحرآات الشاذة التي يقوم بها عندما تتناقص التغيرات الحادة في       
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فѧي حѧدوث تغيѧرات حѧادة فѧي حرآѧة خѧط زخѧم         ) في حالة استخدام خط زخѧم التѧداول لعѧشرة أيѧام       (خلال العشر أيام الأخيرة     
نحرافѧات  لذلك، لابد مѧن تѧوافر بعѧض الѧسلاسة فѧي هѧذا المؤشѧر لتقليѧل هѧذه الا              . التداول، حتى وإن أبدى السعر تغيرًا بسيطًا      

ثابت تتذبذب خلاله قيم هذا المؤشر ونѧتمكن مѧن خلالѧه مѧن             نطاق  أما المشكلة الثانية فهي عدم توافر       . الحادة في هذا المؤشر   
ومن هنا، جاء مؤشر القوة النسبية ليكون أآثر سلاسѧة، ويѧتمكن أيѧضًا مѧن حѧل المѧشكلة الثانيѧة عѧن طريѧق وضѧع                            . المقارنة

   .ثابت بين الصفر والمائةنطاق 
  

مصطلح خاطئ هنا، حيث يتسبب في إثارة الحيرة بين هؤلاء المعتادين على اسѧتخدام نفѧس   " القوة النسبية"ويعتبر مصطلح   
علѧى سѧبيل المثѧال، تعتبѧر نѧسبة          . نѧسبة الاخѧتلاف بѧين عنѧصرين مختلفѧين         لأسهم، والѧذي يѧشير إلى     هذا المصطلح في سوق ا    

هي أحѧد الطѧرق لقيѧاس القѧوة النѧسبية لأسѧهم       "  الصناعي500درد آند بور   ستان"إلى مؤشر   ) أو المجموعة الصناعية  (السهم  
وفي الحقيقة لا يقيس مؤشѧر      . وسوف نوضح في نهاية هذا الكتاب مدى فائدة تحليل القوة النسبية          . مختلفة بالنسبة للأداء العام   

وعلѧى  .  يѧُساء فهѧم معنѧى هѧذا المؤشѧر       ذلك الفرق بين عنصرين مختلفين، وبالتالي قد يكѧون        " ويلدر"القوة النسبية الخاص بـ     
من حل مشكلة الحرآة الشاذة في خط زخѧم  " ويلدر"أي حال، وبغض النظر عن ذلك، يتمكن مؤشر القوة النسبية الخاص بـ         

  : وتتم حساب معادلة هذا المؤشر بهذه الطريقة. التداول، ومشكلة الحاجة إلى حدين سفلي وعلوي
  

  - 100= القوة النسبية مؤشر 
  
  

  من الأيام" س"متوسط أسعار الإغلاق عند مستوى مرتفع لعدد                          
        = القوة النسبية 

  من الأيام" س" لعدد  عند مستوى منخفضمتوسط أسعار الإغلاق                         
                         

  

  
  

وللحѧصول علѧى القيمѧة المتوسѧطة لارتفѧاع          .  أسѧبوع للرسѧم البيѧاني الأسѧبوعي        14 يوم في هذه المعادلѧة، و      14ويتم استخدام   
. 14السعر، تتم إضافة عѧدد النقѧاط الإجماليѧة التѧي ارتفѧع بهѧا الѧسعر خѧلال الأربعѧة عѧشر يومѧًا الѧسابقة وقѧسمتها علѧى رقѧم                    

نقاط الإجمالية التي انخفض بها السعر خѧلال  الأربعѧة عѧشر             وللحصول على القيمة المتوسطة للانخفاض، تتم إضافة عدد ال        
وبعد ذلك، يتم تحديد قيمة القوة النسبية عن طريق قسمة القيمة المتوسطة للارتفاع على       . 14يومًا السابقة وقسمتها على رقم      

ويمكن تغيير ). RSI(ة النسبية ثم يتم إدخال قيمة القوة النسبية في المعادلة الخاصة بمؤشر القو   . القيمة المتوسطة للانخفاض  
  . في المعادلة* عدد الأيام عن آريق تغيير العدد 

  
. وللحѧصول علѧى مؤشѧر للتذبѧذب أآثѧر حѧساسية، يمكѧن اسѧتخدام مѧدة زمنيѧة أقѧصر                     .  يومًا 14قد استخدام عدد    " ديلدر"آان  

لأعلѧى أو الحѧد الأدنѧى مѧن منѧاطق           ومن الجدير بالذآر أن مؤشѧر القѧوة النѧسبية يعمѧل بѧشكل أفѧضل عنѧدما يѧصل إلѧى الحѧد ا                        
وبالتالي، إذا آان تداول التاجر على المدى القصير جدًا، وأراد الحصول على تذبѧذبات أوضѧح مѧن مؤشѧر التذبѧذب،             . الذروة

آمѧا يمكѧن اسѧتخدام فتѧرة زمنيѧة أطѧول لحѧساب قيمѧة                . فيمكنه تقليل الفترة الزمنية التي يحسب بها قيمѧة مؤشѧر القѧوة النѧسبية              
لقوة النѧسبية ليѧصبح أآثѧر سلاسѧة ولتجنѧب الإشѧارات الخاطئѧة، ويѧصبح تذبذبѧه فѧي نطѧاق أضѧيق، حيѧث نلاحѧظ أن                              مؤشر ا 

وعلѧى  .  يومѧًا 14 أيام مثلاً من النطاق الذي يكون عن استخدام  9نطاق التذبذب يكون أوسع عند استخدام مدة زمنية مقدارها          
ثѧر شѧيوعًا عنѧد اسѧتخدام هѧذا المؤشѧر، إلا أنѧه بإمكѧان التѧاجر اسѧتخدام             يوم هما الأآ   14 و 9الرغم من أن الفترتين الزمنيتين      

 أيام، لتزويد سرعة التغير في خط 7 و5يستخدم البعض فترات زمنية أقصر، مثل  . فترات زمنية مختلفة حسبما يتطلب ذلك     
ارات الخاطئѧة مѧن هѧذا     يومѧًا، لتجنѧب الإشѧ   28 و 21ويѧستخدم الѧبعض الآخѧر مѧدة زمنيѧة أطѧول، مثѧل        . مؤشر القوة النѧسبية   
  ). 10-11(، و)10-10(انظر الشكلين . المؤشر بقدر الإمكان
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ويظهѧر فѧي هѧذا الرسѧم البيѧاني       . 30، وإلѧى ذروة البيѧع تحѧت مѧستوى           70مؤشر القوة النسبية يصل إلى ذروة الشراء فѧوق مѧستوى            ) 10-10(شكل  
  . أآتوبر، وذروة الشراء في فبرايرإلى منطقة ذروة البيع في " 500ستاندرد آند بور "وصول مؤشر 

  

  
  

لاحظ ملامسة مؤشر القوة النسبية لسبعة . من الممكن توسيع نطاق مؤشر القوة النسبية عند طريق تقليص الفترة الزمنية المُستخدمة            ) 10-11(شكل  
  . جعل من الأول مؤشر مفيدًا أآثر لتجار المدى القصير يوم، الأمر الذي ي14أيام لذروة البيع أو الشراء بشكل متكرر أآثر من مؤشر القوة النسبية لـ 

  
  تفسير طريقة عمل مؤشر القوة النسبية 

عند وصول هذه القيمة إلى ما فوق مѧستوى  . يتم تحديد قيم مؤشر القوة النسبية في رسم بياني مداه يقع ما بين الصفر والمائة              
ونظѧرًا  . 30روة البيѧع عنѧد انخفاضѧه إلѧى مѧا دون مѧستوى               ، يكون السوق قد وصل إلى ذروة الشراء، بينمѧا يѧصل إلѧى ذ              70

 دلالة على وصول السوق إلѧى ذروة        80للتغير الذي يحدث في السوق التصاعدي، والسوق التنازلي، عادة ما يكون مستوى             
  .  دلالة على وصول السوق إلى ذروة البيع في السوق التنازلي20الشراء في السوق التصاعدي، بينما يكون مستوى 

  
وتحѧدث  . 30 وأقѧل مѧن مѧستوى    70عندما يكѧون هѧذا المؤشѧر فѧوق مѧستوى      " ويلدر"آما سماها " لتذبذبات الخاطئة "تحدث  

في أن تكون أعلى من القمѧة الѧسابقة فѧي الاتجѧاه     ) 70فوق مستوى  (القمة الخاطئة عندما تفشل القمة في مؤشر القمة النسبية          
ويحدث القاع الخاطئ عندما يكون مؤشر القѧوة النѧسبية فѧي اتجѧاه     . لقاع السابقالتصاعدي، ويلي ذلك آسر الاتجاه التنازلي ل      
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. بعѧدها قمѧة أعلѧى مѧن القمѧة الѧسابقة           يتكѧوّن   ، ويفشل في الوصول إلى مѧستوى مѧنخفض جديѧد، و           )30تحت مستوى   (تنازلي  
  ).  ب10-12(، ) أ10-12(انظر الشكلين 

  
  

  
  

، في الوقت الѧذي يقѧع   )1النقطة (أعلى من القاع الأول ) 2النقطة (لاحظ أن القاع الثانية . النسبيةتكون قاع خاطئ في مؤشر القوة     )  أ 10-12(شكل  
  . 2للأعلى تأآيد على خطأ القاع عند النقطة ) 3عند النقطة (ويعتبر آسر القمة .  ولا تزال الأسعار في حالة انخفاض30فيه المؤشر تحت مستوى 

  

  
  

، بينمѧا يقѧع المؤشѧر فѧوق     )1النقطѧة  (أقѧل مѧن القمѧة الأولѧى     ) 2النقطѧة  (قمة خاطئة، حيث يظهر أن القمة الثانية مثال على تكوّن    )  ب 10-12(شكل  
  . ، ولا تزال الأسعار في حالة ارتفاع70مستوى 

  
                 ѧدما يكѧك عنѧسعر، وذلѧى الѧن منحنѧسبية عѧوة النѧر القѧد مؤشѧة تباعѧون لا بد من الانتباه إلى الإشارة التحذيرية التي تأتي نتيج

هѧي أهѧم سѧمة يتميѧز بهѧا مؤشѧر القѧوة        " التباعѧد "نفѧسه أن  " ويلѧدر "ويعتبѧر  . 30 أو تحѧت مѧستوى     70المؤشر فوق مѧستوى     
  ). 70صفحة . ويلدر. (النسبية

  
آمѧا يمكѧن   . ومن الممكن توظيف التحليل الخاص بخط الاتجاه لتحري التغيرات التѧي تطѧرأ علѧى اتجѧاه مؤشѧر القѧوة النѧسبية                    

  ). 10-13(انظر الشكل . لنفس الغرضات المتحرآة المتوسطاستخدام 
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يعطي آسر خط الاتجاه هنا إشارات وقتية للبيع والشراء في هذا الرسم . خطوط الاتجاه تعمل بغاية الفعالية على مؤشر القوة النسبية) 10-13(شكل 
  ). انظر الأسهم الصغيرة(البياني 

  
 القѧوة النѧسبية، تكمѧن القيمѧة الأآبѧر لاسѧتخدامه فѧي التباعѧد الѧذي يحѧدث           ومن خلال خبرتي الشخصية في التعامل مع مؤشѧر     

وآنقطѧة هامѧة أخѧرى لابѧد مѧن ذآرهѧا فيمѧا يتعلѧق باسѧتخدام مؤشѧرات           . 30 أو تحѧت مѧستوى   70عندما يكون فѧوق مѧستوى    
حѧرك الѧسعر بعѧدها لفتѧرة      ثѧم يت -في حالة إذا آان اتجѧاه الѧسعر قويѧًا      –التذبذب، تحدث إشارة انتقال السوق إلى منطقة الذروة         

ولذلك، قد يصبح من السابق لأوانه أدعاء البعض بأن الѧسوق قѧد وصѧل إلѧى ذروة البيѧع أو الѧشراء، وقѧد يѧؤدي ذلѧك                             . طويلة
وفѧѧي الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي القѧѧوي، تѧѧستمر حالѧѧة ذروة الѧѧشراء لѧѧبعض الأوقѧѧات فѧѧي   . إلѧѧى الخѧѧروج المبكѧѧر مѧѧن الاتجѧѧاه الѧѧرابح 

 إلѧى المنطقѧة العليѧا سѧببًا آافيѧًا           "الأوسѧكيلاتور "ولكѧن لا يعتبѧر ارتفѧاع مؤشѧر التذبѧذب            .  المنطقѧة  الأسواق التي تقѧع فѧي هѧذه       
  ). أو الدخول بيع أثناء سير السعر في اتجاه تصاعدي قوي(للخروج من صفقات الشراء 

  
اء مѧѧا هѧѧو إلا إشѧѧارة  الأولѧѧي تجѧѧاه منѧѧاطق ذروة البيѧѧع أو ذروة الѧѧشر"الأوسѧѧكيلاتور"عѧѧادة مѧѧا يكѧѧون تحѧѧرك مؤشѧѧر التذبѧѧذب 

يكѧѧون هѧѧذا التأآيѧѧد والѧѧذي يحتѧѧاج إلѧѧى مزيѧѧد مѧѧن الانتبѧѧاه عѧѧن طريѧѧق تحѧѧرك مؤشѧѧر التذبѧѧذب           . تحذيريѧѧة تحتѧѧاج إلѧѧى تأآيѧѧد  
وإذا فشلت تلك الحرآة الثانيѧة فѧي التأآيѧد علѧى اتجѧاه الѧسعر إلѧى ارتفѧاع               ". منطقة الخطر " إلى ما تسمى بـ      "الأوسكيلاتور"

. ، فمѧن الممكѧن أن ينѧتج عѧن ذلѧك ابتعѧاد المؤشѧر عѧن الѧسعر         )ونًا قمѧة مزدوجѧة أو قѧاع مѧزدوج    مك(جديد، أو انخفاض جديد  
وإذا تحѧرك مؤشѧر التذبѧذب    . وعند هذه النقطة، لا بد وأن يكون هناك رد فعل دفاعي، يمنع الخروج من الѧصفقات الموجѧودة      

  . سابق، يتأآد التباعد حينها في الاتجاه المعاآس، مخترقًا القمة السابقة أو القاع ال"الأوسكيلاتور"
  

 هو النقطة الوسطى في مؤشر القوة النسبية، ويعمل آمستوى دعѧم عنѧد التراجѧع، ومѧستوى مقاومѧة عنѧد               50يعتبر المستوى   
 للأعلѧى والأسѧفل آإشѧارات للѧشراء والبيѧع       50ويتعامل بعض التجار مع تقاطع مؤشر القѧوة النѧسبية مѧع المѧستوى               . الارتداد

  . على التوالي
  

   للحصول على إشارات للبيع والشراء30 والمستوى 70استخدام المستوى 
 خطوط تاريخية في مؤشر القوة النسبية، بالتالي يستخدم التجѧار هѧذين المѧستويين    30 والمستوى 70يعتبر آلاً من المستوى   

 إلى المنطقѧة الواقعѧة تحѧت        ومن ناحية أخرى، فنحن نعلم بالفعل أن وصول المؤشر        . للحصول على إشارات للبيع أو الشراء     
وعلѧى اعتبѧار أن التѧاجر يعتقѧد بѧأن الѧسوق علѧى وشѧك         .  يعتبر إشѧارة تحذيريѧة بوصѧول الѧسوق إلѧى ذروة البيѧع       30مستوى  

وقѧد يحѧدث فѧي      . 30الانخفاض، ويبحث عن فرصة جيدة للشراء، فإنه يترقب انخفѧاض مؤشѧر القѧوة النѧسبية تحѧت مѧستوى                     
وبالتالي، يكون تقѧاطع هѧذا المؤشѧر     .  تكون قاع مزدوجة في هذا المؤشر في منطقة ذروة البيع          هذه الحالة نوع من التباعد أو     

ووفقѧًا لѧذلك،   .  هذا يغير اتجاهه إلى الأعلѧى "الأوسكيلاتور" للأعلى تأآيدًا لأغلب التجار بأن مؤشر التذبذب       30مع مستوى   
انظѧر الѧشكل   .  آإشارة بيع-صول السوق لذروة الشراء    في حالة و   - للأسفل 70يمكن استخدام تقاطع هذا المؤشر مع مستوى        

)14-10 .(  
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لاحѧظ وجѧود إشѧارتين هѧامتين        . من الممكن تطبيق استخدام مؤشر القوة النسبية على الرسم البياني الѧشهري           ) 10-14(شكل  
  . 1994 و 1974للشراء عام 

  
  )Stochastics) (K%D ()ك% د" (الأستوآاستك"مؤشرات 

، والѧذي يعتمѧد   "الأستوآاسѧتك "بتبѧسيط وتطѧوير مؤشѧر    ") واتسيكا"الممثل لمعلمي الاستثمار، بمؤسسة   ("جورج لاين "قام  
وعلѧى العكѧس مѧن    . على فكرة ملاحظة أن سعر الإغلاق يقترب من الحد العلوي لنطѧاق التѧداول آلمѧا ارتفѧع الѧسعر للأعلѧى                   

وفي هذا المؤشر، يѧتم  .  آلما انخفضت الأسعار للأسفل    ذلك، تقترب أسعار الإغلاق من الحد السفلي من نطاق تداول السعر،          
ويعتبѧѧر الخѧѧط الثѧѧاني هѧѧو الأآثѧѧر أهميѧѧة، حيѧѧث أنѧѧه هѧѧو الѧѧذي يعطѧѧي إشѧѧارات ".  د%"و"  ك%"اسѧѧتخدام خطѧѧين يѧѧسميان بѧѧـ 
  . أساسية للدخول في السوق

  
غѧلاق الأخيѧرة، وبѧين نطѧاق تѧداول          والهدف من استخدام هذا المؤشر هو تحديد الأماآن التي تكون فيها علاقة بين أسعار الإ              

 14وتعتبر الفترة الزمنية الأآثر شيوعًا في حساب هذا المؤشر هي الفترة التي يѧساوي مقѧدارها         .  السعر لفترة زمنية محددة   
  : ، والذي يعتبر الأآثر حساسية بين الخطين، نقوم باستخدام المعادلة التالية" ك%"ولتحديد الخط ). يوم أو أسبوع أو شهر(
  

   ]) ل14 - هـ 14) / ( ل14 –س  ([ 100% = ك 
  

  
 هـ أعلى سعر سجله السعر 14 وحدة زمنية، و14 ل أدنى سعر سجله السعر خلال      14حيث تمثل س آخر إغلاق للسعر، و        

علѧى  (اطة  تقيس هذه المعادلѧة ببѧس     ). يمكن أن تكون تلك الوحدة الزمنية يومًا أو أسبوعًا أو شهرًا          . (خلال نفس الفترة الزمنية   
الأماآن التي تكѧون فيهѧا علاقѧة بѧين أسѧعار الإغѧلاق وبѧين نطѧاق تѧداول الѧسعر                      ) أساس نسبة مئوية تتراوح بين صفر ومائة      

، سѧتكون هѧذه دلالѧة علѧى أن سѧعر      )80فѧوق مѧستوى   (إذا جاءت نتيجة هѧذه المعادلѧة مرتفعѧة جѧدًا         . خلال فترة زمنية محددة   
، سѧتكون هѧذه دلالѧة       )20تحѧت مѧستوى     (أمѧا إذا جѧاءت منخفѧضة جѧدًا          . ق تѧداول الѧسعر    الإغلاق قريبًا من الحد العلوي لنطѧا      

  . على أن سعر الإغلاق أقرب إلى الحد السفلي من نطاق تداول السعر
  

وينѧتج عѧن هѧذه    .  وحѧدات 3وذلك في فتѧرة زمنيѧة مقѧدارها    %" ك " للخط المتوسط المتحرك فيمثل %" د "أما الخط الثاني    
 3فѧي فتѧرة مقѧدارها       %" د  " للخط   المتوسط المتحرك   وعن طريق حساب    . السريع" الأستوآاستك"سمى بـ   المعادلة نسخة تُ  

البطѧيء لأنѧه    " الأستوآاسѧتك "يѧستخدم أغلѧب التجѧار       . البطѧيء " الأستوآاسѧتك "وحدات، ينتج حساب نسخة أخرى تُسمى بѧـ         
منحنيين خطيѧين يتذبѧذبان بѧين الѧصفر والمائѧة، حيѧث       وينتج عن هاتين المعادلتين    . يعطي إشارات يمكن الاعتماد عليها أآثر     

وتتمثل الإشارة التي لا بد مѧن ترقبهѧا فѧي تباعѧد الخѧط               . هو الأآثر بطئًا  " د"هو الأسرع، بينما يعتبر الخط      " ك"يعتبر الخط   
مѧستويات الѧذروة   وتتمثѧل  . عن السعر الحالي للسوق، في حالة إذا آان هذا الخط في منطقة ذروة البيع، أو ذروة الشراء            " د"

  ). 10-15(انظر الشكل . 20 ومستوى 80التي يصل إليها السوق على آلاً من الجانبين عند مستوى 
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الأبطѧأ  " د"الأسѧرع مѧع المنحنѧى    " ك"يوضح السهمين الصغيرين فوق المنحنى الѧسفلي وجѧود إشѧارتي بيѧع عنѧدما يتقѧاطع المنحѧى          ) 10-15(شكل  
" د"مѧع المنحنѧى   " ك"لاحظ أيضًا السهم الذي يقع بالأسفل في المنحنى الѧسفلي والѧذي يوضѧح تقѧاطع المنحنѧى             . 80للأسفل، وذلك من فوق مستوى      

  . ، الأمر الذي يدل على وجود إشارة بيع20للأعلى، وذلك تحت مستوى 
  

لثانيѧѧة مѧѧنهم فѧѧي ، مكونѧѧًا قمتѧѧين تكѧون ا 80فѧѧوق مѧستوى  " د"ويحѧدث التباعѧѧد ذو الدلالѧѧة التنازليѧة للѧѧسعر عنѧѧدما يكѧون الخѧѧط    
أمѧا التباعѧد ذو الدلالѧة التѧصاعدية للѧسعر،      . مستوى أقل من الأولى، وذلك في الوقت الذي تѧستمر فيѧه الأسѧعار فѧي الارتفѧاع             

، مكونًا قاعين يكون الثاني منهمѧا أعلѧى فѧي مѧستواه مѧن القѧاع الأول، وذلѧك            20دون مستوى   " د"فيحدث عندما يكون الخط     
وعلى افتراض توافر جميع هذه العوامل، تظهѧر إشѧارات البيѧع والѧشراء              .  الأسعار في الانخفاض   في الوقت الذي تستمر فيه    

  ". ك"مع الخط " د"عندما يتقاطع الخط 
  

. ليصبح أآثѧر فعاليѧة، إلا أننѧا قمنѧا بتغطيѧة النقѧاط الأساسѧية فقѧط هنѧا                   " الأستوآاستك"يوجد طرق أخرى تتم بها تنقية مؤشر        
قيد العالية التي قد تتسم بها بعض النسخ المتطورة من هذا المؤشر، إلا أن المبدأ هو نفѧسه، حيѧث           وعلى الرغم من درجة التع    

وتظهر الإشѧارة الحقيقѧة التأآيديѧة    . إلى منطقة الذروة، ويبتعد عن السعر" د"تظهر إشارة البيع أو الشراء عندما يصل الخط   
  ". ك"مع الخط " د"عندما يتقاطع الخط 

  
في الرسوم البيانية الأسبوعية والѧشهرية للحѧصول علѧى منظѧور أطѧول              " الأستوآاستك"م مؤشر التذبذب    من الممكن استخدا  

آما يمكن استخدامه بفعالية في الرسوم البيانية للفترات الزمنية التي تقل عن اليوم الواحد، وذلك بغرض التѧداول علѧى     . مدى
  )10-16(انظر الشكل . المدى الأقصر
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 - للأعلѧى  20 للأسѧفل، ومѧن تحѧت مѧستوى          80مѧن فѧوق مѧستوى       -لأربعѧة عѧشر أسѧبوعًا       " الأستوآاستك" تحول منحنى مؤشر     يقوم) 10-16(شكل  
ومن الممكن تطبيق نفس هذا المؤشر لأربعѧة  . بدور فعال في الإشارة إلى التحولات الأساسية التي تحدث في منحنى السعر الخاص بسندات الخزانة     

  .  شهرًا14و حتى  أسبوعًا، أ14عشر يومًا، أو 
  

اليѧѧومي والأسѧѧبوعي، هѧѧو اسѧѧتخدام الإشѧѧارات الأسѧѧبوعية فѧѧي تحديѧѧد اتجѧѧاه    " الأستوآاسѧѧتك"وآأحѧѧد الطѧѧرق لѧѧدمج اسѧѧتخدام  
مѧع مؤشѧر القѧوة النѧسبية يعتبѧر فكѧرة            " الأستوآاسѧتك "آما أن دمج استخدام مؤشر      . السوق، وتحديد إشارات الدخول اليومية    

  ). 10-17(انظر الشكل . جيدة أيضًا
  

  
  

يمكنك ملاحظة آيف أن مؤشر القوة النسبية أقل سرعة فѧي        .  أسبوع، ومؤشر القوة النسبية    14لـ  " الأستوآاستك"مقارنة بين مؤشر    ) 10-17(شكل  
ل السوق ومن الجدير بالذآر أن أفضل الإشارات التي تظهر لدخو     ". الأستوآاستك"التغير، ويعتبر تكرار وصوله إلى مناطق الذروة أقل من مؤشر           

  . تأتي عندنا يصل آلاً من هذين المؤشرين إلى منطقة ذروة البيع أو الشراء
  
  
  
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 176

  )Larry Williams %R (%ر" لاري ويليامز"مؤشر 
على نفس مبدأ قياس العلاقة بين أسعار الإغѧلاق ونطѧاق تѧداول الѧسعر خѧلال عѧدد محѧدد مѧن                       " لاري ويليامز "يعتمد مؤشر   

رح سعر إغلاق اليوم من الحѧد العلѧوي لنطѧاق تѧداول الѧسعر خѧلال عѧدد محѧدد مѧن الأيѧام، ثѧم تѧتم                             لتطبيق ذلك، يتم ط   . الأيام
والتѧي  %" ر"ويمكѧن تطبيѧق نفѧس المفѧاهيم الأساسѧية علѧى             . قسمة الحاصل على نطاق السعر الإجمالي لنفس الفترة الزمنية        

  ). 10-18(كل انظر الش". الأوسكيلاتور"آنا قد ناقشناها مسبقًا عند عرض تفسير مؤشر 
  

  
  

يمثѧل آѧلاً مѧن    . بѧنفس الطريقѧة التѧي يѧتم بهѧا اسѧتخدام مؤشѧرات التذبѧذب الأخѧرى         % ر" لاري ويليѧامز "يتم استخدام مؤشر التذبذب     ) 10-18(شكل  
  .  مناطق الذروة التي يصل إليها السوق20 ومستوى 80مستوى 

  
  اعتماد تحديد الفترات الزمنية على دورات السعر

علѧى دورات الѧسعر التѧي يمѧر بهѧا الѧسوق،       " الأوسѧكيلاتور "عتماد في طѧول الفتѧرة الزمنيѧة الخاصѧة بمؤشѧر      من الممكن الا 
فѧي مؤشѧر القѧوة النѧسبية فتѧرة زمنيѧة       " ويلدر"ويستخدم  . حيث يتم استخدام نصف الفترة الزمنية التي تستغرقها دورة السعر         

، 5ذا الكتاب، آنѧا قѧد ناقѧشنا سѧبب اسѧتخدام الفتѧرات الزمنيѧة                 وفي الفصل السابق من ه    . 28 يومًا، أي نصف الـ      14مقدراها  
 يѧѧوم مѧѧن أيѧѧام 28ويكفѧѧي أن نѧѧذآر هنѧѧا أن ". الأوسѧѧكيلاتورز" ومؤشѧѧرات التذبѧѧذب ، المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة فѧѧي 20، و10و

لهѧا علاقѧة   يمثѧل دورة تѧداول شѧهرية هامѧة للѧسعر، وأن الأعѧداد الأخѧرى            )  يѧوم مѧن أيѧام التѧداول        20أي  (الشهر فѧي التقѧويم      
 10ومن ناحية أخرى، يمكن أن يكون شيوع استخدام آلاً من الفترة الزمنيѧة التѧي تبلѧغ           . بشكل متناسق مع دورة التداول هذه     

 20( يومѧًا  28 يومًا في مؤشر القوة النسبية؛ معتمدًا على دورة التداول التي تبلѧغ       14أيام في زخم التداول، والفترة التي تبلغ        
وسوف نعود إلى أهمية دورات السعر فѧي الفѧصل الرابѧع            ).  أيام تداول  10( يومًا   14صف هذه القيمة وهي     ، أو ن  )يوم تداول 

  . عشر من هذا الكتاب
  

  أهمية الاتجاه 
فѧي تحديѧد المنѧاطق التѧي يѧصل الѧسوق فيهѧا إلѧى ذروة البيѧع وذروة                    " الأوسѧكيلاتور "في هذا الفصل، ناقشنا استخدام مؤشر       

وبѧدأنا فѧي شѧرح خѧط زخѧم      . جѧار الحѧصول علѧى إشѧارات تحذيريѧة لتباعѧد هѧذا المؤشѧر عѧن الѧسعر               الشراء، وآيف يمكن للت   
، وذلѧѧك عѧѧن طريѧѧق اسѧѧتخدام نѧѧسب الѧѧسعر، بѧѧدلاً مѧѧن  )ROC(التѧѧداول، ثѧѧم انتقلنѧѧا إلѧѧى طريقѧѧة أخѧѧرى لحѧѧساب معѧѧدل التغيѧѧر  

لوصѧول علѧى منѧاطق الѧذروة التѧي         ل ،  المتوسѧطات المتحرآѧة   وبعد ذلك، وضѧح آيفيѧة مقارنѧة اثنѧين مѧن             . الفروقات السعرية 
ومؤشѧѧر القѧѧوة النѧѧسبية، وآيѧѧف " الأستوآاسѧѧتك"وأخيѧѧرًا، ألقينѧѧا نظѧѧرة علѧѧى مؤشѧѧر . يѧصل إليهѧѧا الѧѧسوق علѧѧى المѧѧدى القѧѧصير 

  . مع دورات السعر" الأوسكيلاتورز"تتزامن مؤشرات التذبذب 
  

وعلѧى أي حѧال، لا بѧد وأن يتѧوخى           . عليهѧا من ناحية أخرى، تصبح مؤشرات التذبذب أآثѧر قيمѧة عѧن تطبيѧق تحليѧل التباعѧد                   
والѧدليل علѧى أهميѧة تحليѧل     . القارئ الحذر من إلقاء الكثير من الأهمية على تحليل التباعد، وتجاهل تحليل اتجاه الѧسعر العѧام      

 الاتجاه العام للسوق عند استخدام مؤشرات التذبذب هѧو أن إشѧارات الѧشراء التѧي تعطيهѧا مثѧل هѧذه المؤشѧرات تعمѧل بѧشكل                            
أفѧѧضل فѧѧي حالѧѧة اتخѧѧاذ الѧѧسوق للاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، بينمѧѧا تعمѧѧل إشѧѧارات البيѧѧع بѧѧشكل أفѧѧضل عنѧѧدما يكѧѧون الѧѧسوق فѧѧي اتجѧѧاه 

لذلك، لابد أن تبدأ بتحديد الاتجاه العام للسوق عند القيام بأي تحليل، فإذا آѧان اتجѧاه الѧسوق هѧو الاتجѧاه التѧصاعدي،                . تنازلي
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 البيѧع عنѧدما يكѧون    ةشراء، في الوقت الذي يكون فيѧه مѧن الأفѧضل تطبيѧق اسѧتراتيجي           يكون من الأفضل تطبيق استراتيجية ال     
وبناءًا علѧى ذلѧك،   . ويمكن لمؤشرات التذبذب أن تساعد في تحديد نقاط الدخول في آلاً من الحالتين         . السوق في اتجاه تنازلي   

 يكѧون فѧي الاتجѧاه تنѧازلي، أو ننѧصح      يمكن أن ننصح بالѧدخول بيѧع عنѧدما يѧصل الѧسوق إلѧى ذروة الѧشراء فѧي الوقѧت الѧذي                       
بالشراء عندما يتقاطع خط زخم التداول للأعلى مع الخط الصفري، عندما يكون اتجاه السعر هو الاتجاه التصاعدي، والبيѧع                   

  . عندما يتقاطع خط زخم التداول للأسفل مع الخط الصفري، عندما يكون اتجاه السعر هو الاتجاه التنازلي
  

وتمكѧن الخطѧورة مѧن إعطѧاء مؤشѧرات التذبѧذب نفѧسها          . ن نتجاهل أهمية التѧداول فѧي اتجѧاه الѧسوق العѧام            ومن غير الممكن أ   
أهمية آبيرة في أنه من الممكن أن يتعرض التاجر لإغراء استخدام تباعد المؤشر عن الѧسعر، ويѧستخدم ذلѧك عѧذرًا للѧدخول                 

حѧوال، لا تمثѧل مؤشѧرات التذبѧذب سѧوى أداة يѧستخدمها              فعلѧى أي حѧال مѧن الأ       . في صفقة جديدة تعاآس الاتجاه العام للسوق      
  . التاجر من ضمن الكثير من أدوات التحليل الفني، إلا أنه لا يمكن استبدالها بتحليل اتجاه السوق العام

  
  متى تزيد فائدة مؤشرات التذبذب؟ 

ؤشѧرات بتتبѧع الѧسعر عѧن قѧرب فѧي            توجد بعض الأوقات التي تزيد فيها فائدة استخدام مؤشرات التذبذب، حيث تقوم هذه الم             
ويتصادف تكѧون القمѧم والقيعѧان    . حالة اتخاذه الاتجاه الجانبي وتذبذبه بشكل سريع في نطاق ضيق لعدة أسابيع أو عدة أشهر    

جانبي، فقѧد  نطاق ونظرًا لتحرك آلاً من منحنى السعر ومنحنى مؤشر التذبذب في       . في السعر مع تكونها في مؤشر التذبذب      
. وعند نقطة ما، يقوم السعر بالكسر خروجًا عن هذا الحصار ويبدأ فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي، أو التنѧازلي      .  متشابهان يبدو أنها 

وإذا . وآما هي طبيعته التي يتميز بها، يصبح مؤشر التذبذب في منطقة الذروة عنѧدما يبѧدأ الѧسعر فѧي آѧسر الاتجѧاه الجѧانبي           
وعلى الجهة المضادة، عادة مѧا      . كون هذا المؤشر قبلها عند منطقة ذروة الشراء       آان الاتجاه الجديد هو الاتجاه التصاعدي، ي      

وهنѧا، يواجѧه التѧاجر معѧضلة حيѧث يكѧون        . يكون المؤشر في منطقة ذروة البيع عندما يبدأ السوق في اتخاذ الاتجѧاه التنѧازلي              
 ومخالفة قواعد استخدام مؤشѧر التذبѧذب   في حيرة حول إذا ما آان عليه الشراء عند آسر السعر واتخاذه الاتجاه التصاعدي،            

  . والدخول شراء على الرغم من أن المؤشر يقع في منطقة ذروة الشراء
  

وفي هذه الحالية، يكون من الأفضل تجنب استخدام مؤشر التذبذب، حيث يرجѧع الѧسبب فѧي ذلѧك إلѧى أن مؤشѧرات التذبѧذب                          
 عندما يكون السوق فѧي المراحѧل الأولѧى مѧن اتخѧاذ اتجѧاه جديѧد            تصل سريعًا إلى مناطق الذروة وتستقر بها لفترة من الوقت         

وبالتѧѧالي، لابѧѧد أن يكѧѧون تحليѧѧل الاتجѧѧاه محѧѧط ترآيѧѧز مѧѧن التѧѧاجر عنѧѧدما تقѧѧل أهميѧѧة دور مؤشѧѧرات     . بعѧѧد حѧѧدوث آѧѧسر هѧѧام 
سوف . (تولكن بعد تخطي هذه المرحلة وعندما يتضح اتجاه السوق بشكل واضح، تزيد حينها أهمية تلك المؤشرا               . التذبذب

يѧتم تأآيѧدها عѧن طريѧق     " اليѧوت وايѧف  "نرى في الفصل الثالث عشر من هذا الكتاب، أو موجة السعر الأخيرة مѧن موجѧات      
وعلѧى الѧرغم مѧن أن التجѧار الѧذين يتتبعѧون إشѧارة اتجѧاه الѧسوق العѧام،                     ). تباعد مؤشر التذبذب عن السعر بدلالة الانخفѧاض       

.  إلا أنهم ينتظرون مؤشر التذبذب حتى يصل إلى ذروة البيѧع ليتمكنѧوا مѧن الѧشراء          يفقدون العديد من حرآات ارتفاع السعر،     
والخلاصة هي أنه عليك أن تعطي القليل من الاهتمام لمؤشرات التذبذب في المراحل الأولى من حرآات الѧسعر الهامѧة، ثѧم               

  . الشراء عندما تتطور حرآة السعريمكنك إعطاء المزيد من الانتباه لمثل هذه المؤشرات للحصول على إشارات للبيع و
  

  )MACD( "الماآد"المتوسطات المتحرآة تقارب وتباعد 
ذآرنا فѧي الفѧصل الѧسابق مѧن هѧذا الكتѧاب أنѧه مѧن أحѧد الطѧرق لتكѧوين مؤشѧر التذبѧذب هѧي اسѧتخدام متوسѧطين متحѧرآين،                                

واختѧصارها  " متوسѧطات المتحرآѧة   تباعѧد وتقѧارب ال    "بتطѧوير مؤشѧر     " جيرالѧد أبѧل   "قام  . وسوف نشرح ذلك في هذه الفقرة     
وما يجعل هذا المؤشر مفيدًا هو أنه يدمج بعض المبادئ الخاصة باستخدام مؤشرات التذبذب والتѧي أوضѧحناها          ". "الماآد""

منهمѧا هѧذا المؤشѧر علѧى     يتكوّن  وسوف تلاحظ وجود خطين فقط  .المتوسطات المتحرآةمسبقًا، مع طريقة تقاطع اثنين من    
. البياني في الكومبيوتر الخاص بك، ولكن على الرغم من ذلك يتم استخدام ثلاثة خطوط لحساب هѧذا المؤشѧر                  برنامج الرسم   

المتوسѧطات  ما هو إلا نتيجة الفرق بين اثنين مѧن          ) والذي يعتبر الخط الأسرع   ( نفسه   "الماآد"ويرجع سبب ذلك إلى أن خط       
أمѧا الخѧط الثѧاني وهѧو     ).  يѧوم أو أسѧبوع    29 أو   12الخاصة بѧآخر    عادة ما تكون أسعار الإغلاق      (لأسعار الإغلاق   المتحرآة  

قѧد أوصѧى بѧان تكѧون هنѧاك أرقѧام         " أبѧل "وآѧان   .  لتѧسعة أيѧام    "الماآد"فيستخدم متوسط   ) والذي يسمى بالخط الفردي   (الأبطأ  
  . خاصة بإشارات البيع، وأرقام أخرى خاصة بالشراء

  
  )  أ10-19(انظر الشكل .  يوم أو أسبوع أو شهر9 و 26 و 12ل ويستخدم أغلب التجار القيم الافتراضية التي تمث
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تأتي إشѧارة البيѧع أو الѧشراء عنѧد تقѧاطع الخطѧين مѧع         . "الماآد"المتوسطات المتحرآة   يظهر خطين في نظام التباعد والتقارب بين        )  أ 10-19(شكل  
  . ل السوق عند الأسهم الصغيرة المرسومةوفي هذا الرسم البياني، يمكنك ملاحظة وجود خمس فرص لدخو. بعضها البعض

  
 مѧن  "الماآѧد "فѧإذا تقѧاطع الخѧط الأسѧرع     . تظهر إشѧارات البيѧع أو الѧشراء عنѧدما يتقѧاطع هѧذين الخطѧين مѧع بعѧضها الѧبعض                 

 من الأعلى للأسفل مع     "الماآد"وبالعكس، إذا تقاطع الخط الأسرع      . الأسفل للأعلى مع الخط البطئ، تكون هذه إشارة شراء        
ويѧشير هѧذا المؤشѧر    .  على جانبي الخط الصفري له"الماآد"وعلى أي حال، تتذبذب قيم    . ط البطئ، تكون هذه إشارة بيع     الخ

إلى ذروة الشراء عندما يكون أعلى المستوى الصفري بمسافة آبيرة، بينما يشير إلى ذروة البيع عندما يكون أدنى المѧستوى     
فѧي منطقѧة ذروة   (لشراء عندما يكون هذا المؤشر تحت المѧستوى الѧصفري          وتظهر أفضل إشارات ا   . الصفري بمسافة آبيرة  

آما يعتبر تقاطع هѧذا المؤشѧر مѧع الخѧط الѧصفري للأعلѧى والأسѧفل، طريقѧة أخѧرى للحѧصول علѧى إشѧارات الѧشراء                          ). البيع
  . والبيع على التوالي، وهي نفس الطريقة المستخدمة مع خط زخم التداول التي شرحنها مسبقًا

  
) سѧواء الѧسلبي أو الإيجѧابي   (ويحѧدث هѧذا التباعѧد    . ، واتجѧاه الѧسعر    "الماآѧد "التباعد فѧي هѧذا المؤشѧر بѧين اتجѧاه خѧط              ويكون  

ثم يبدأ فѧي الѧضعف والتراجѧع فѧي الوقѧت الѧذي تѧستمر                ) منطقة ذروة الشراء  ( فوق المستوى الصفري     "الماآد"عندما يكون   
ة تحذيريѧة بتحѧول اتجѧاه الѧسعر إلѧى الانخفѧاض وتكѧون قمѧة فѧي الرسѧم                 وبالتالي، تكѧون هѧذه إشѧار      . فيه الأسعار في الارتفاع   

منطقѧة  ( تحѧت المѧستوى الѧصفري        "الماآѧد "، يحدث عندما يكون مؤشر      )ذو الدلالة التصاعدية  (أما التباعد الإيجابي    . البياني
داد السعر للأعلѧى وتكѧوّن قѧاع فѧي     وغالبًا ما تكون هذه إشارة بارت. ثم يرتد للأعلى قبل أن يقوم السعر بالارتفاع) ذروة البيع 

ومن الممكن رسوم خطوط بسيطة للاتجاه على الرسم البياني للماآѧد، وذلѧك آوسѧيلة لتحديѧد التغيѧرات الهامѧة           . الرسم البياني 
  ).  ب10-19(انظر الشكل . في الاتجاه
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وتظهر أفضل إشѧارة للѧشراء عنѧدما        .  مؤشر التذبذب   يتذبذب حول المستوى الصفري مما يعطيه سمة من سمات         "الماآد"مؤشر  )  ب 10-19(شكل  
لاحظ التباعد السلبي الذي حدث في أآتوبر . يكون هذا المؤشر تحت المستوى الصفري، أما إشارة البيع فتظهر عندما يكون فوق المستوى الصفري        

  ). انظر السهم الصغير أسفل الرسم(
  

  )MACD Histogram(الرسم البياني النسيجي للماآد 
أو مѧا يѧُسمى برسѧم    (إلى رسم بيѧاني نѧسيجي   المتوسطات المتحرآة نا في بداية هذا الفصل آيف يمكن تحويل الفرق بين           أشر

هѧذا  يتكѧوّن   .  إلى رسم أنسجة بيѧاني     "الماآد"وباستخدام نفس هذه الطريقة، من الممكن تحويل خطوط         ). المستطيلات البياني 
ويحتѧوي هѧذا الرسѧم علѧى خѧط          . "الماآѧد "لتي تظهر الفرق بين خطوط مؤشѧر        النوع من الرسم البياني مع عدد من الأعمدة ا        

 إلѧѧى المنطقѧѧة الإيجابيѧѧة، يكѧѧون الرسѧѧم النѧѧسيجي البيѧѧاني فѧѧوق المѧѧستوى "الماآѧѧد"وعنѧѧدما تنحѧѧاز خطѧѧوط . صѧѧفري خѧѧاص بѧѧه
يѧع والѧشراء التѧي      ويتزامن تقاطع هذا الرسم البياني إلى الأعلѧى وإلѧى الأسѧفل مѧع الخѧط الѧصفري مѧع إشѧارات الب                      . الصفري

  . "الماآد"يعطيها مؤشر خطوط 
  

وعنѧدما تكѧون هѧذه القيمѧة     . ويتم تحديد القيمة الحقيقية للرسم النسيجي البياني عندما يتسع أو يضيق الفرق بين خطي المؤشر   
عف وعلى العكس، تظهѧر إشѧارة ضѧ       . أعلى من الخط الصفري ومتجهًا للأسفل، تكون هذه إشارة بضعف الاتجاه التصاعدي           

وعلѧى الѧرغم مѧن أنѧه لا تظهѧر إشѧارة حقيقيѧة        . الاتجاه التنازلي عندما تكون القيمة تحѧت المѧستوى الѧصفري متجهѧة للأعلѧى      
للبيع أو الشراء إلا مع تقاطع هѧذا الرسѧم البيѧاني النѧسيجي مѧع الخѧط الѧصفري، إلا أن تحѧول اتجاهѧه قبѧل التقѧاطع مѧع الخѧط                             

وعѧادة مѧا يكѧون اتجѧاه هѧذا الرسѧم البيѧاني تجѧاه الخѧط الѧصفري             . سعر لزخم التѧداول   الصفري يكون دلالة على فقدان اتجاه ال      
وتُستخدم إشارة تحѧول اتجѧاه الرسѧم البيѧاني النѧسيجي آإشѧارة للخѧروج        . إشارة تحذيرية تسبق إشارة البيع أو الشراء الحقيقية   

البيѧاني آإشѧارة للѧدخول فѧي صѧفقات جديѧدة           ومن الخطر جدًا استخدام هذا التحول فѧي اتجѧاه الѧسعر             . من الصفقات الموجودة  
  )  أ10-20(انظر الشكل . تعاآس الاتجاه العام للسوق
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تظهѧر إشѧارات البيѧع والѧشراء عنѧدما يتقѧاطع المؤشѧر مѧع الخѧط          . "الماآѧد "الرسم البياني النѧسيجي للماآѧد يحѧدد الفѧرق بѧين خطѧي            )  أ 10-20(شكل  
  . م البياني قبل أن يقوم بالتقاطع مع الخط الصفري، وبالتالي فإنه يعطي إشارة تحذيرية مبكرةيمكنك ملاحظة تغير اتجاه هذا الرس. الصفري

  
  دمج استخدام الرسوم البينية الأسبوعية واليومية

آما هو الحال في جميع المؤشرات الفنية، عادة ما تكون إشارات البيع أو الشراء التي تظهر فѧي الرسѧوم البيانيѧة الأسѧبوعية               
وأفضل طريقة لѧدمج اسѧتخدام الرسѧوم البيانيѧة الأسѧبوعية واليوميѧة هѧي                . لك التي تظهر في الرسوم البيانية اليومية      أهم من ت  

آمѧا  . استخدام الرسم البياني الأسبوعي لتحديد اتجاه السوق، واستخدام الرسم البياني اليومي لتحديѧد نقѧاط الѧدخول والخѧروج                  
يع والشراء التي تظهر في الرسم البياني اليومي، إلا إذا آانت متوافقة مѧع إشѧارات              يجب الانتباه أنه لا يجب تتبع إشارات الب       

وتظهر حقيقة هѧذا الأمѧر      . وبالتالي، سيمنع ذلك دخول التاجر في اتجاه معاآس لاتجاه السوق العام          . الرسم البياني الأسبوعي  
  ).  ب10-20(الشكل انظر ". الأوسكيلاتور" ومؤشر التذبذب "الماآد"بشدة عند استخدام مؤشر 

  

  
  

وفي القمة الوسѧطى المتكونѧة فѧي هѧذا المؤشѧر فѧي هѧذا الѧشكل،             . بشكل أفضل في الرسم البياني الأسبوعي     " الماآد"يعمل مؤشر   )  ب 10-20(شكل  
حѧظ تحѧول اتجѧاه المؤشѧر     أما عند القاعين على اليمين والѧشمال مѧن هѧذا الرسѧم، نلا     .  أسابيع قبل أن تظهر إشارة البيع      10انخفض السعر بعدها لمدة     

  .  أسابيع قبل ظهور إشارة الشراء4 و 2للأعلى لمدة 
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  ) the Principles of Contrary Opinion in futures(مبدأ الرأي المعاآس في العقود المستقبلية 
ت المُتبعѧة   ويعتبѧر الѧرأي المعѧاآس هѧو أحѧد النظريѧا           . يعتبر تحليل مؤشر التذبذب دراسة خاصة بمنѧاطق الѧذروة فѧي الѧسوق             

. وفѧي بدايѧة هѧذا الكتѧاب، آنѧا قѧد عرفنѧا نѧوعين مѧن تحليѧل الѧسوق، همѧا الفنѧي والأساسѧي                     . لقياس مناطق الѧذروة فѧي الѧسوق       
وبشكل عام، يعتبر مبدأ الѧرأي المعѧاآس مѧُدرجًا تحѧت قائمѧة التحليѧل الفنѧي، إلا أنѧه يعتبѧر مѧن مبѧادئ التحليѧل الѧسيكولوجي                               

إضافة هذا المبدأ إلى البعد الثالѧث مѧن تحليѧل الѧسوق، وهѧو التحليѧل الѧسيكولوجي، وذلѧك عѧن            وبالتالي، فمن الأنسب    . للسوق
  . طريق قياس نسبة المضاربين على الانخفاض والمضاربين على الارتفاع بين المشارآين في الأسواق المالية

  
. مѧا، فهѧذا الѧرأي عѧادة مѧا يكѧون خطѧأ       يعتمد مبدأ الرأي المعاآس علѧى أنѧه إذا اتفقѧت الغالبيѧة العظمѧى مѧن النѧاس علѧى رأي              

  . وبالتالي، عليك أولاً تحديد ما تفعله الغالبية، ثم تقوم بما هو عكس هذا الاتجاه
  

فѧѧن الѧѧرأي " فѧѧي آتابѧѧه 1954هѧѧو رائѧѧد الفكѧѧر المعѧѧاآس، حيѧѧث شѧѧرح نظرياتѧѧه المتعلقѧѧة بѧѧذلك عѧѧام    " هѧѧامفري نايѧѧل"يعتبѧѧر 
بتطبيѧѧق هѧѧذه المبѧѧادئ علѧѧى سѧѧوق العقѧѧود " جѧѧيمس سѧѧايبت"، قѧѧام 1964ام وبعѧѧد ذلѧѧك بعѧѧشرة أعѧѧوام، وتحديѧѧدًا عѧѧ". المعѧѧاآس

يقوم بتجميع التوقعات  " مارآت فان "أو  " جناح السوق " المستقبلية للسلع، وذلك عن طريق إنشاء مكتب استشاري يُسمى بـ           
لارتفѧاع مѧن بѧين    وعن طريق هذا التѧصويت، يѧتم تحديѧد درجѧة المѧضاربين علѧى الانخفѧاض والمѧضاربين علѧى ا              . الإجمالية

ويتمثل الغرض من هذا التصويت في تحديد إحساس السوق العام تجاه عدد من الأرقام،              . المحترفين الخبراء في سوق السلع    
أما المنطق الذي تعتمد عليه هذه الطريقة هѧو أن أغلѧب            . وبالتالي استخدام ذلك في أغراض توقعية للحرآة المستقبلية للسوق        

وبالتالي، عن طريق مراقبة وجهات نظر الخبѧراء فѧي الѧسوق،     . ة يتأثرون بالمكتب الاستشاري للسوقتجار العقود المستقبلي  
  . من الممكن الحصول على مؤشر دقيق نسبيًا لاتجاهات تداول العامة
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  الفصل الحادي عشر

  )Point and figure(الرسم البياني 
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علѧى  (البيѧاني  " Point and finger"، وبѧين رسѧم   )علѧى اليѧسار  " (500ستاندرد آنѧد بѧور   "قارنة بين رسم الأعمدة البياني لمؤشر م) 11-1(شكل 
  . للأسعار المنخفضة" o"للأسعار المرتفعة، وعامود " x"البياني عامود " Point and finger"يستخدم رسم . لنفس الفترة الزمنية) اليمين

  

  
  

). أنظر الأسهم الصغيرة التي تشير للأعلى(السابق " x"فوق أعلى مستوى سجله عامود " x"ر إشارة الشراء ندما يرتفع عامود      تظه) 11-2(شكل  
تكѧون إشѧارات البيѧع والѧشراء     ). انظر الأسѧهم الѧصغيرة التѧي تѧشير للأسѧفل     (السابق " o"عن عامود " o"وتظهر إشارة البيع عندما ينخفض عامود  

  . البياني" Point and finger"أآثر دقة على رسم 
  

الѧسابق، يقѧوم الѧسعر    " o"إلى مѧستوى أقѧل مѧن أدنѧى مѧستوى سѧجله العѧامود        " o"وعلى نحو مماثل، عندما ينخفض عامود      
ومن الممكѧن بѧالطبع اسѧتخدام       . لك التي تحدث في رسم الأعمدة البياني      تلاحظ مدى دقة هذه الاختراقات من       . بالكسر للأسفل 

وتتمثѧل  .  التي يقوم بها على أنهѧا إشѧارات للبيѧع والѧشراء، والتѧي سѧوف نتحѧدث عنهѧا أآثѧر فѧي وقѧت لاحѧق                            هذه الاختراقات 
البياني فѧي دقتѧه العاليѧة وسѧهولة اسѧتخدامه فѧي تحديѧد إشѧارات البيѧع          " Point and finger"المميزات التي يتمتع بها رسم 

  . والشراء
  

فعلѧى  . البيѧاني، وهѧي المرونѧة   " Point and finger"تمتع بهѧا رسѧم   ميزة أخرى ي) 11-4(و ) 11-3(آما يوضح الشكلين 
، تغطѧي حرآѧة الѧسعر لѧنفس الفتѧرة الزمنيѧة، إلا أنѧه        "Point and finger"الرغم من أن جميѧع الرسѧوم البيانيѧة مѧن نѧوع       
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  الفصلمقدمة 
 هو أول أنواع الرسوم البيانية -والذي يوضح حرآة الأسعار بدون قياس الزمن-" Point and finger"آان الرسم البياني 

فيكتѧور  "إلѧى  " Point and finger"ويُنѧسب هѧذا الاسѧم    . المُستخدمة بين تجار أسواق الأسهم قبل أن تحѧدث نقطѧة التحѧول   
توقعѧѧات حرآѧѧات الأسѧѧهم المѧѧستقبلية باسѧѧتخدام طريقѧѧة      ( بعنѧѧوان 1933ذي ورد فѧѧي آتابѧѧه الѧѧصادر عѧѧام    والѧѧ" دي فيليѧѧرز

""Point and finger .(" شارلز داو "وهذا هو الاسم الذي استخدمهѧحيفة    " تѧة صѧي مقدمѧتريت "فѧوم   " وول سѧصادرة يѧال
  . 1901 يوليو من عام 20

  
وتѧم اسѧتخدام اسѧم    . 1886 عѧام، بدايѧةً مѧن عѧام     15 قѧد تѧم اسѧتخدامها لمѧدة      أشار داو إلى أن الطريقة الواردة في ذلك الكتѧاب         

"Point charts "     امѧى عѧشرينات وحتѧن العѧم    1933مѧبح اسѧدما أصѧعن "Point and finger "     ذهѧاص بهѧم الخѧو الاسѧه
فѧي  " Point and finger"العديѧد مѧن الأعمѧال التѧي تتنѧاول طريقѧة       " ويكѧوف "آمѧا نѧشر   . الطريقة المُستخدمة لتتبع السعر

  . بداية الثلاثينات
  

بنشر أعلى سعر يومي، وأدنى سعر يومي، وسѧعر الإغѧلاق اليѧومي لأسѧعار               " وول ستريت "، بدأت صحيفة    1896في عام   
 Point and"وبالتѧالي، يبѧدو أن تѧاريخ رسѧم     . الأسهم، مما يشير إلى أن هذا الوقѧت هѧو بدايѧة شѧيوع رسѧم الأعمѧدة البيѧاني       

finger " الأعمدة البياني بعشرة أعوام تقريبًايسبق رسم .  
  

أولاً، سѧوف نѧدرس   . البيѧاني فѧي خطѧوتين   " Point and finger"وفѧي هѧذا الفѧصل مѧن الكتѧاب، سѧوف نقتѧرب مѧن رسѧم          
وثانيًا، سوف نوضح البنية الأبسط لهѧذا الرسѧم    . الطريقة الأصلية لهذا الرسم والتي تعتمد على تتبع حرآة السعر خلال اليوم           

  . ن الرسوم البيانية، والتي يمكن رسمها عن طريق استخدام أعلى وأدنى سعر فقط لأي سوقالنوع م
  
  

  البياني ورسم الأعمدة البياني" Point and finger"مقارنة بين رسم 
البيѧاني ورسѧم الأعمѧدة البيѧاني، وأخѧذ مثѧال       " Point and finger"دعونا نبدأ بالتحدث عن الاختلافات الأساسية بين رسم 

  . لى آل نوعع
  

بمعنѧى أنѧه لا يأخѧذ عامѧل الѧزمن فѧي اعتبѧاره عنѧد         . البيѧاني دراسѧة لحرآѧة الѧسعر فقѧط     " Point and finger"يعتبѧر رسѧم   
ونظرًا للطريقة التي يعتمد عليها إنشاء      . أما رسم الأعمدة البياني، فيحتوي على آل من السعر والزمن         . تسجيل حرآة السعر  

وفѧي رسѧم   . لمحور العمودي في مقياس الѧسعر، بينمѧا يكѧون المحѧور الأفقѧي هѧو مقيѧاس الѧزمن        رسم الأعمدة البياني، يكون ا   
علѧى  ) أو عѧامود   (آѧة الѧسعر اليوميѧة، يتكѧون بѧذلك مربѧع واحѧد             الأعمدة البياني اليومي على سبيل المثѧال، عنѧدما تكتمѧل حر           

طѧلاق، حيѧث لابѧد مѧن        كن أي تغيѧر علѧى الإ      الجهة اليمنى، وذلك حتى وإن آانت حرآة السعر ذات تغير بسيط، أو حتى لم ي              
البيѧاني، لا يѧتم تѧسجيل أي شѧيء     " Point and finger"أمѧا فѧي رسѧم    .  في المساحة المخصѧصة لهѧذا اليѧوم   تكوّن أي مربع

وفѧي  . سوى التغيرات التي تطرأ على السعر، فإذا لم يحدث أي تغيير في السوق، لا يѧتم رسѧم أي شѧيء علѧى الرسѧم البيѧاني                           
أمѧا  . شاط التي تظهر في السوق، قد يتطلب الأمѧر رسѧم العديѧد مѧن الوحѧدات علѧى ذلѧك النѧوع مѧن الرسѧوم البيانيѧة                            فترات الن 

  .  على الإطلاقلا يتم رسم أي مربعات على الرسم البياني أو قد ل السوق، قليلاً ما يتم رسم مربعاتخلال فترات خمو
  

من الرسѧوم البيانيѧة، وهѧو طريقѧة معالجѧة حجѧم التѧداول، حيѧث يقѧوم                   آما يوجد اختلاف في غاية الأهمية بين هذين النوعين          
 Point"أما رسѧم  . رسم الأعمدة البياني بتسجيل حجم التداول على شكل أعمدة أيضًا تقع تحت منحنى حرآة السعر اليومية

and finger "  هѧѧسجيلها عليѧѧتم تѧѧداول ولا يѧѧم التѧѧات حجѧѧل بيانѧѧاني فيتجاهѧѧك،إلا . البيѧѧن ذلѧѧرغم مѧѧى الѧѧي وعلѧѧك لا يعنѧѧأن ذل 
بالضرورة أنه لا يوجد أي تتبع لحجم التداول عند استخدام هذا الرسم البياني، حيث ينعكس أعلى مستوى لنشاط التداول فѧي              

البياني، وذلك لأن هذا الرسم يقوم بتسجيل آل التغيرات فѧي  " Point and finger"آمية تغيرات السعر التي يسجلها رسم 
البيѧاني  " Point and finger"حجم التداول في تحديѧد قѧوة مѧستويات الѧدعم والمقاومѧة، يѧصبح رسѧم        ونظرً لأهمية . السعر

  . مفيدًا في تحديد المستويات التي يكون فيها أآثر نشاط للتداول، وبالتالي يمكن تحديد مستويات الدعم والمقاومة الهامة
  

قѧد يبѧدو   . البيѧاني فѧي نفѧس الفتѧرة الزمنيѧة     " Point and finger"بѧين رسѧم الأعمѧدة البيѧاني ورسѧم      ) 11-1(يقѧارن الѧشكل   
يظهر في آلاً من الرسѧمين الاتجѧاه العѧام للѧسعر، إلا      . الرسمين متطابقين لأول وهلة، إلا أن الاختلاف يظهر بينهما بعد ذلك          

وعѧامود  " x "عѧامود : العѧامودين المرسѧومين بالتبѧادل     ) 11-2(لاحѧظ فѧي الѧشكل       . أن طريقة تѧسجيل الأسѧعار هѧي المختلفѧة         
"o ."   يمثل عامود"x"      الأسعار المرتفعة، بينما يمثل العامود"o " امود         .الأسعار المنخفضةѧا العѧوفي آل مرة يرتفع فيه"x "

انظѧر الأسѧهم الѧصغيرة فѧي        . (الѧسابق، يكѧون هѧذا معنѧاه حѧدوث آѧسر للѧسعر للأعلѧى               " x" عѧن العѧامود      مربع واحѧد    بمقدار  
  ). 11-2الشكل 
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 Point"سѧم  وآأحѧد الطѧرق لتغيѧر ر   . يمكننا تغيير هذه الرسوم لتصبح مختلفة عن بعضها الѧبعض وتخѧدم أغѧراض مختلفѧة    
and finger " ن   ).  وحدات5 إلى 3ولنقل مثلاً من (البياني، يمكن استخدام معيار الانعكاسѧدد مѧويتطلب الانعكاس أآبر ع

لاحѧظ  . أما الطريقة الأخرى التي نغير بها الرسم البيني هي حجم المربѧع      . الوحدات، ويكون الرسم البياني بذلك أقل حساسية      
، نلاحظ تغير حجم )11-3(أما في الشكل .  نقاط5ع التي يتم استخدامها في الرسم والذي يبلغ حجم المرب ) 11-2(في الشكل   

-3( عѧامود فقѧط فѧي الѧشكل          16إلѧى   ) 11-2( فѧي الѧشكل      44وبالتالي، انخفѧض عѧدد الأعمѧدة مѧن          .  نقاط 10المربع من إلى    
 إشѧارات البيѧع والѧشراء، الأمѧر الѧذي           ، تظهѧر القليѧل مѧن      )11-3( فѧي الѧشكل      مربѧع  اسѧتخدام حجѧم أآبѧر لل       قوعن طري ). 11
  .  للمستثمر بالترآز على اتجاه السوق العام، وتجنب الإشارات التي تظهر على المدى القصيرحيسم

  
، الأمر الذي يتسبب في زيѧادة حѧساسية الرسѧم البيѧاني، وبالتѧالي الحѧصول                 3 إلى   5قل حجم المربع من     ي) 11-4(وفي شكل   

مѧن ناحيѧة أخѧرى، يمكنѧك مقارنѧة الارتفѧاع            .  والѧذي يعتبѧر أمѧر جيѧد للتѧداول القѧصير المѧدى              على إشارات بيع وشراء أآثر،    
هѧو  ) 11-3(يمكنѧك ملاحظѧة أن العѧامود الأخيѧر فѧي الѧشكل              . 1060 إلѧى    920الأخير في تلك الرسѧوم البيانيѧة مѧن مѧستوى            

أن الخمس أعمدة الأخيرة    ) 11-2(ويوضح الشكل   ". o"بدون وجود أي أعمدة من نوع       " x "عبارة عن سلسلة من مربعات    
، تتكون الأعمدة التي حدث فيها هذا       )11-4(أما في الشكل    ". o"، وعامودين من نوع     "x" أعمدة من نوع     3هي عبارة عن    

وعѧن طريѧق زيѧادة عѧدد التѧصحيحات        ". o"، وخمسة أعمѧدة مѧن نѧوع         "x" أعمدة من نوع     6 عامود، بينها    11الارتفاع من   
آمѧا  . ، تظهѧر المزيѧد مѧن إشѧارات للبيѧع والѧشراء            )أي عن طريѧق زيѧادة عѧدد الأعمѧدة         (اه التصاعدي   التي تحدث خلال الاتج   

  ". o" من نوع ديسمح ذلك للتاجر بزيادة عدد نقاط الوقف تحت آخر عامو
  

  
  

 إشѧارات البيѧع والѧشراء    البيѧاني وقلѧة  " Point and finger" نقاط في تناقص حساسية رسѧم  10 إلى 5يتسبب تزايد حجم المربع من ) 11-3(شكل 
  . يتناسب هذا الرسم من الاستثمار طويل المدى. الظاهرة
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يتناسѧب هѧذا الرسѧم مѧن     .  نقاط في ظهور المزيد من إشارات البيع والѧشراء 3يتسبب تناقص حجم المربع إلى   ) 11-4(شكل  
  . 1060 إلى 920 إشارات شراء أثناء الارتفاع من 6ظهرت . الاستثمار قصير المدى

  . البياني وقلة إشارات البيع والشراء الظاهرة" Point and finger"زيادة حساسية رسم 
  

  البياني خلال اليوم" Point and finger"رسم بنية 
البيانية هو النوع الخاص بتغطية الفترات الزمنيѧة التѧي تقѧل    " Point and finger"آنا قد ذآرنا بأن النوع الأصلي لرسوم 

وآان الهدف من هѧذا الرسѧم البيѧاني هѧو     . آان الاستخدام الأصلي لهذا النوع خاص بحرآة أسواق الأسهم  آما  . عن يوم واحد  
فѧي هѧذا   .  والѧشراء وآان التجار يѧشعرون بѧأن هѧذه أفѧضل طريقѧة لتحѧري فѧرص البيѧع                . تسجيل آل نقطة تنتقل إليها الأسهم     
. دار نقطة واحѧدة سѧواء للأسѧفل أو للأعلѧى يѧتم تѧسجيلها        واحدة، وعندما يتحرك السعر بمق     الرسم، يمثل آل مربع قيمة لنقطة     

وعلى الرغم من أن هذه الطريقة خاصة في الأصل بأسواق السلع جميعها، إلا أن قيمة المربع الواحد في الرسѧم يѧتم تعѧديلها                      
واحѧد، وذلѧك   دعونا الآن نقوم بإنشاء رسم بياني فѧي إطѧار زمنѧي أقѧل مѧن يѧوم       . لتناسب آل سوق من أسواق السلع على حدا   
  . باستخدام بعض البيانات الخاصة بالسعر

  
سѧѧوف .  أيѧѧام مѧѧن التѧѧداول فѧѧي العقѧѧود المѧѧستقبلية الخاصѧѧة بالفرنѧѧك السويѧѧسري 9تѧѧصف الأرقѧѧام التاليѧѧة بيانѧѧات الѧѧسعر خѧѧلال  

سعر فѧي أي   لكѧل خمѧس نقѧاط ينتقѧل بهѧا الѧ      تالي، سوم نقوم بتحديد مربѧع واحѧد  وبال.   الواحد مربع نقاط لحجم ال   5نستخدم هنا   
  والآن سوف نبدأ بأول مربع. تجاها

  
  

29/4  4875 4880 4860 4865 4850 2860 4855  
2/5    4870 4860 4865 4855 4860 4855 4860 4855 4860 4855 4865 4855  
3/5    4870 4865 4870 4860 4865 4860 4870 4865  
4/5    4885 4880 4890 4885 4890 4875  
5/5    4905 4900 4905 4900 4905  
6/5    4885 4900 4890 4930 4920 4930 4925 4930 4925  
9/5    4950 4925 4930 4925 4930 4925 4935 4925 4930 4925 4935 4930 4940 4935  

10/5  4940 4915 4920 4905 4925 4920 4930 4925 4935 4930 4940 4935 4940  
11/5  4935 4950 4945 4950 4935 4940 4935 4945 4940 4965 4960 4965 4955 4965 4960 

4970  
  
  

والآن سوف نبѧدأ بالجهѧة اليѧسرى مѧن هѧذا الرسѧم،           . الرسم البياني الخاص بالبيانات المُدرجة بالأعلى     )  أ 11-5(يمثل الشكل   
  .ي بحيث تكون آل خمسة نقاط في مربع واحدمع العلم أنه تم تقسيم مقياس الرسم البيان

  
 4880هѧو  ) والذي يبعد عن هذه النقطة بخمس نقاط(ونظرًا لأن الرقم التالي . 4875ة عند مستوى  ضع نقط  :العامود الأول 

  . 4880 للأعلى عند مستوى على الرقم السابق، نقوم برسم مربعهو أ
، ثѧم  حѧد  مربѧع وا انتقل الآن بمقدار عامود واحد إلى اليمين، ثم انزل للأسѧفل بمقѧدار              . 4860الرقم التالي هو    : العامود الثاني 

  . 4860حتى تصل إلى مستوى " o"املأ جميع المربعات التي تقع تحت هذا المربع بعلامة 
  

، مربѧع واحѧد     تحرك إلى اليمين بمقѧدار عѧامود واحѧد، ثѧم انتقѧل إلѧى الأعلѧى بمقѧدار                    . 4865 الرقم التالي هو     :العامود الثالث 
فѧѧي هѧѧذا العѧѧامود " x"العلامѧѧة  (مربѧѧع واحѧѧد ك الآن لاحѧѧظ أن لѧѧدي. ، ثѧѧم توقѧѧف هنѧѧا4865عنѧѧد مѧѧستوى " x"وارسѧѧم علامѧѧة 

 علѧى   نفسه لا بѧد أن يكѧون لѧديك مѧربعين فيهمѧا علامتѧين         وفي الوقت . الثالث، لأن السعر لم يتحرك سوى بمقدار هذه المربع        
سѧم علامѧة   ، ممѧا يتطلѧب النѧزول للأسѧفل ور         4850ولاحظ أيضًا أن النقطة التالية تقع عند مستوى         . الأقل في العامود الواحد   

"o ."                ةѧم علامѧة وترسѧامود التاليѧإذن السؤال هنا، ماذا عليك أن تفعل؟ هل تنتقل إلى الع"o "     ،ي لاѧا هѧة هنѧفل؟ الإجابѧبالأس
. فѧѧي العѧѧامود الثالѧѧث" x" فقѧѧط وهѧѧي علامѧѧة الѧѧـ مربѧѧع واحѧѧد وذلѧѧك لأنѧѧك سѧѧتخالف القواعѧѧد ويكѧѧون لѧѧديك عѧѧامود مرسѧѧوم بѧѧه 

عنѧد  " o"لتكون بѧذلك علامѧة      ) العامود الثالث (في نفس العامود    " x" أسفل العلامة    "o"وبالتالي، سيكون عليك رسم علامة      
  . 4850مستوى 

  
لذلك عليك الآن الانتقال إلى العامود التѧالي،  . ، أي أن السعر قد انخفض للأسفل   4855 النقطة التالية تقع عند      :العامود الرابع 

" o"فѧوق علامѧة   " x"وبعد ذلك، ارسم علامة . في العامود الخامس" o"، ثم رسم علامة مربع واحد   متجهًا للأسفل بمقدار    
  ولكن لاحظ أيضًا أنه عليك رسم مربع أسود هنا عند آخر سعر لأنه . 4870السابقة في  العامود لأن السعر قد ارتفع إلى 
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لѧك لأن تظليѧل المربѧع عنѧد     وتساعد هذه الخطوة على الحѧافظ علѧى تتبѧع الѧزمن؛ وذ    . قد أغلق في اليوم السابق عند آخر سعر   
  . آخر سعر في آل يوم يجعل من الأسهل فصل الأيام عن بعضها البعض

  

  
 11-5(وفي الشكل . تمثل المربعات السوداء السعر الذي أغلق عنده التداول في آل يوم. 1×5مقياس " Point and finger"رسم )  أ11-5(شكل 
والذي يبلغ حجم المربع الواحѧد  )  جـ11-5(قارن ذلك أيضًا بشكل .  نقاط3 مقداره مربعمع حجم لل  توجد نفس بيانات السعر المدرجة هنا، ولكن        ) ب

  .  نقاط5فيها 
  

  .  على هذا الرسملمربعاتوالآن يمكنك أن تستمر في تكملة هذا الرسم البياني لتتأآد من فهمك لعملية تحديد ا
، إلا أن المربѧع  ) أ11-5 (نѧات الѧسابقة والمرسѧومة فѧي الѧشكل     ، يحتوي الرسѧم البيѧاني علѧى نفѧس البيا    ) ب11-5(في الشكل  

. لاحظ بأن هذا الرسم البياني أآثر آثافة، وأنه يوجد الكثيѧر مѧن البيانѧات غيѧر المѧسجلة                  .  نقاط فقط هذه المرة    3 تعادل   الواحد
يعادل فيه المربع الواحد نقطѧة      ونوضح هنا بأن الرسم البياني الذي       .  نقاط 5، يعادل المربع الواحد     ) ج ـ11-5(أما في الشكل    

 نقѧاط  3واحدة، يتم استخدامه لأغراض التداول على المدى القصير جدًا، ويتم استخدام الرسم الذي يعادل فيه المربѧع الواحѧد     
 نقاط، يتم استخدامه لدراسѧة اتجاهѧات   5أما الرسم الذي يعادل فيه المربع الواحد   . لدراسة حرآة السعر على المدى المتوسط     

م البيѧاني الѧذي   وقد أوضحنا هنѧا الترتيѧب الѧصحيح لرسѧم الѧثلاث أنѧوع، حيѧث بѧدأنا بإنѧشاء الرسѧ          . سعر على المدى الطويل  ال
 نقѧاط، ثѧم رسѧم الѧذي يعѧادل فيѧه المربѧع         3 نقطة واحدة، ومن الممكن رسم الѧذي يعѧادل فيѧه المربѧع الواحѧد                 يعادل فيه المربع  

حناه مسبقَا، لا يمكن إنشاء رسم بياني حجمه نقطة واحدة للمربع من الرسم الذي        ونظرًا لما أوض  .  نقاط على اليمين   5الواحد  
  . نقاط5 أو 3يعادل فيه المربع الواحد  

  

  
  

  ) ب11-5(شكل )                                  جـ11-5(شكل 
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  )the Horizontal Account (الحساب الأفقي
مѧن أحѧد المميѧزات الأساسѧية التѧي يتمتѧع بهѧا        " الحѧساب الأفقѧي  "م طريقѧة    يعتبر وصول السعر إلى أهدافه من خѧلال اسѧتخدا         

وإذا عدت بذاآرتك إلى الوراء إلى تلك الأجزاء التي وردت في هذا الكتاب والمتعلقѧة  . البياني" Point and finger"رسم 
حѧال، مѧن المُلاحѧظ أن جميѧع     وعلѧى أي  . برسم الأعمدة البياني، ونمѧاذج الѧسعر، سѧتجد أننѧا قѧد ناقѧشنا قѧضية أهѧداف الѧسعر                   

، "المقѧاييس العموديѧة  "الطرق المُستخدمة لتحقيق أهداف السعر باستخدام رسم الأعمدة البياني آانت تعتمد على ما يُسمى بѧـ    
، وإسѧقاط هѧذه المѧسافة       )المѧساحة التѧي تغيѧر فيهѧا الѧسعر         (أي أنه آان لابد من قياس المسافة العمودية لارتفاع نموذج السعر            

تلѧك المѧسافة الواقعѧة      " الѧرأس والكفѧين   "على سبيل المثال، آنا نقيس في نمѧوذج         . ا أيضًا في الاتجاه العلوي أو السفلي      عموديً
  ". النيك لاين"ثم رسم ما يساوي هذه المسافة بدايةً من نقطة آسر خط " نيك لاين"والـ " الرأس"بين 

  
   "القياس الأفقي"البياني يسمح بـ " Point and finger"رسم 

يعتمد مفهوم القياس الأفقي على المبدأ الذي يقول بأنه يوجد علاقة مباشѧرة بѧين الاتѧساع العرضѧي لمنطقѧة ازدحѧام التѧداول،                         
وإذا آانت منطقѧة ازدحѧام التѧداول تلѧك تمثѧل قاعѧدة لنمѧوذج مѧا، فقѧد يتوقѧع                      . والحرآة التالية للسعر حالما يحدث آسر للسعر      

وحالمѧا يبѧدأ الѧسعر فѧي اتخѧاذ الاتجѧاه       . ا يتم اآتمال القاعدة ويقوم السعر بالكѧسر للأعلѧى  البعض أن يتجه السعر للأعلى حالم   
التصاعدي، يكون من الممكن استخدام المناطق التالية التي يزدحم عندها التداول للقيام بالمزيد من الحسابات الأفقيѧة، والتѧي                   

  ). 11-6(انظر الشكل . يمكن استخدامها لقياس حرآات السعر من بدايتها
  

  
  

وآلمѧا آانѧت منطقѧة ازدحѧام التѧداول          . من الممكن تحديد أهداف السعر عن طريق حساب عѧدد الأعمѧدة خѧلال منطقѧة ازدحѧام التѧداول                   ) 11-6(شكل  
  . أوسع، آلما أصبح الهدف أآبر

  
 ذو الإطѧار  البيѧاني " Point and finger"تѧذآر بأننѧا نتحѧدث هنѧا عѧن رسѧم       . والهѧدف مѧن ذلѧك هѧو قيѧاس اتѧساع النمѧوذج       

وتتطلب هذه الطريقѧة بعѧض التعѧديلات بالنѧسبة          . نقطة واحدة م الواحد، والذي يعادل فيه المربع الواحد        الزمني الأقل من اليو   
وحالما يتم تحديѧد قمѧة أو قاعѧدة منطقѧة ازدحѧام التѧداول، نقѧوم                 . للأنواع الأخرى من الرسوم البيانية والتي سنعود إليها لاحقًا        

 عامود على سبيل المثال، يكون الهدف       20وإذا آان هناك    .  الأعمدة الموجودة داخل هذه القمة أو القاعدة       ببساط بحساب عدد  
والنقطة الأساسѧية هنѧا هѧي تحѧدي الخѧط الѧذي يبѧدأ منѧه هѧذا                   .  مربع بدايةً من نقطة القياس     20للارتفاع أو للانخفاض بمقدار     

  . ما يكون أآثر صعوبة في أحيانًا أخرىالقياس، ففي بعض الأحيان يكون ذلك أمرًا سهلاً، بين
  

وللمزيѧد مѧن الدقѧة، يمكѧن اسѧتخدام      . عادة ما يكون الخط الأفقي المُراد قياسه قريبًا من نقطѧة الوسѧط لمنطقѧة ازدحѧام التѧداول      
د مѧن  وتوجد طريقة بديلة أخرى، وهي اختيار الخط الذي يتقاطع مع أآبر عѧد      . الخط الذي به أقل عدد من المربعات الفارغة       

وحالما تجد الخط الصحيح، سيكون من الهام بعѧدها أن تقѧوم بحѧساب آѧل الأعمѧدة،                  ". o"و  " x"المربعات التي بها علامتي     
إمѧا للأعلѧى أو     (أي انѧك عليѧك حѧساب جميѧع الأعمѧدة فѧي منطقѧة ازدحѧام التѧداول، ثѧم إسѧقاط هѧذا العѧدد                            . حتى الفارغة منهѧا   

  . دمته لحساب عدد الأعمدةوذلك بدايةً من الخط الذي استخ) للأسفل
  

  نماذج السعر
أآثѧر هѧذه   ) 11-7(يوضѧح الѧشكل   . البيانيѧة " Point and finger"من الممكن أيضًا تحديد نمѧوذج للѧسعر باسѧتخدام رسѧوم     

  . النماذج شيوعًا
  

 البيѧاني، حيѧث   وآما ترى، لا يوجد الكثير من الاختلاف بين هذه النماذج، وبين تلѧك التѧي تناولناهѧا فѧي فѧصل رسѧم الأعمѧدة                
، "V"، ونمѧѧوذج شѧѧكل حѧѧرف "الѧѧرأس والكتفѧѧين"تتمثѧѧل هѧѧذه النمѧѧاذج فѧѧي نمѧѧاذج القمѧѧم والقيعѧѧان الثنائيѧѧة والثلاثيѧѧة، ونمѧѧوذج 
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 Point and"هو مصطلح خاص بعلم رسم " نقطة الارتكاز"ويبدو أن مصطلح . "الطبق"المنعكس، ونموذج " Vوحرف 
finger "    سعر        البياني، حيث تعتبر نقطة الارتكѧاض الѧاع أو انخفѧد ارتفѧداول بعѧام التѧد  . از هذه تحديدًا جيدًا لمنطقة ازدحѧفعن

. قاعدة هѧذه المنطقѧة علѧى سѧبيل المثѧال يتعѧرض قѧاع هѧذه المنطقѧة لعѧدة اختبѧارات، يقطعهѧا فتѧرات مѧن محѧاولات الارتفѧاع                             
عѧدة النمѧوذج عنѧدما يقѧوم الѧسعر بالكѧسر            وتكتمѧل قا  . وغالبًا ما تتخذ نقطة الارتكѧاز مكانهѧا عنѧد ظهѧور قѧاع ثنѧائي أو ثلاثѧي                  

  . مرتفعًا عن قمة منطقة ازدحام التداول
  

  
  

" ألكسندر ويѧلان "البياني لـ " Point and finger"دراسة مساعدة لاستخدام تقنية رسم : المصدر(بعض النماذج الانعكاسية الشائعة ) 11-7(شكل 
  ) 1990والمطبوع عام 

  
وعلى العكس، ليس من السهل استخدام نموذج       . هذه أآثر ملائمة للقيام بعملية الحساب الأفقي      تكون نماذج السعر الانعكاسية     

"V "                ةѧة هامѧة أفقيѧوفر منطقѧدم تѧرًا لعѧة، نظѧذه الطريقѧشكل           . في هѧي الѧة فѧة المعروضѧي الأمثلѧات     )11-7(وفѧل مربعѧتمث ،
ق الѧدعم عنѧد هѧذه النقѧاط إذا آانѧت فѧي القѧاع، أو        لاحظ بأن السعر يقوم بإعѧادة اختبѧار منѧاط       . السوداء إشارات للبيع والشراء   

إعادة اختبار مناطق المقاومة عندها إذا آانت في القمة، أو إذا آانت نقاط تم آسرها قبل ذلك، أو إذا آانت بمثابة آѧسر لخѧط                    
  . الاتجاه
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  تحليل الاتجاه وخط الاتجاه
ويعتبѧر تحليѧل خѧط الاتجѧاه هѧو نفѧس ذلѧك              . اء منهѧا  خطوط الاتجاه المرسومة فѧي نمѧاذج الѧسعر آѧأجز          ) 11-7(يوضح شكل   

التحليل عند تطبيقه على رسم الأعمدة البياني، حيث يتم رسم خط الاتجاه التصاعدي تحت القيعان المتتاليѧة، ويѧتم رسѧم خѧط            
  . الاتجاه التنازلي بين القمم المتتالية

  
   1×3البياني حجم " Point and finger"رسم 

". توقيѧت سѧوق الأسѧهم   "البيѧاني بعنѧوان   " Point and finger"آتѧاب عѧن رسѧم    " آѧوهين "اتѧب  ، آتѧب الك 1947في عام  
طريقѧة احتѧراف   "، تغيѧر اسѧم ذلѧك الكتѧاب إلѧى      "Chartcraft Weekly Service"وفѧي العѧام التѧالي، عنѧدما بѧدأ إصѧدار       

د مѧن الطبعѧات لهѧذا الكتѧاب متѧضمنًا      وبعد ذلك، تم إصѧدار العديPoint and finger .""  ѧ""الرسم البياني للتداول باستخدام 
الإرشѧѧادات الجديѧѧدة لاسѧѧتخدام طريقѧѧة إنѧѧشاء  " (مايكѧѧل بيѧѧرك"، آتѧѧب 1990وفѧѧي عѧѧام . سѧѧوق الѧѧسلع وأسѧѧواق عقѧѧود الخيѧѧار 

"Point and finger " وتكويناته1×3حجم  ."  
  

حتѧوي   ي1×3الرسѧم حجѧم   وفѧي هѧذا   . ل اليѧوم تѧوفر الأسѧعار خѧلا   " Point and finger"تتطلѧب الطريقѧة الأصѧلية لإنѧشاء     
وآѧѧان .  نقѧѧاط، وهѧѧو النѧѧوع الѧѧذي يغطѧѧي تحليѧѧل الѧѧسوق علѧѧى المѧѧدى المتوسѧѧط   3 علѧѧى تحѧѧرك الѧѧسعر بمقѧѧدار  مربѧѧع الواحѧѧدال
 خѧلال اليѧوم الواحѧد فѧي سѧوق الأسѧهم،       1×3قد أرجѧع سѧبب ذلѧك إلѧى أنѧه قلѧيلاً مѧا تتكѧون الوحѧدات التѧي حجمهѧا                " آوهين"

إذن . 1×3البياني حجم " Point and finger"خدام الأسعار خلال اليوم لإنشاء رسم وبالتالي فإنه ليس من الضروري است
  . فإن البيانات التي نحتاجها فقط عي أعلى وأدنى سعر خلال اليوم، ويتم نشر هذه البيانات في الصحف اليومية المالية

  
  1×3البياني حجم " Point and finger"إنشاء رسم 

أولاً، لابد أن يتم تقسيم الرسم البياني بنفس طريقة الرسم البياني ذو الإطار الزمني الأقѧل        . نسبيًايعتبر إنشاء هذا النوع سهل      
ومن الممكن الحѧصول علѧى هѧذا الرسѧم جѧاهزًا بالاشѧتراك فѧي خدمѧة                . ولابد من تعيين القيمة في آل مربع      . من اليوم الواحد  

"Chartcraft ."وѧѧدة المرسѧѧن الأعمѧѧسلة مѧѧم سلѧѧذا الرسѧѧح هѧѧا ويوضѧѧم فيه"x " و"o" ىѧѧة الأولѧѧل العلامѧѧث تمثѧѧادل، حيѧѧبالتب 
  ). 11-8(انظر الشكل . ارتفاع السعر، وتمثل الثانية انخفاضه

  
" x"وإذا آѧان العѧامود الأخيѧر مѧن نѧوع      . ويتطلب تحديد هѧاتين العلامتѧين وإنѧشاء هѧذا الرسѧم إلѧى أدنѧى وأعلѧى سѧعر يѧومي                  

" x"وإذا تطلѧب أعلѧى سѧعر فѧي اليѧوم رسѧم علامѧة                . أعلى سѧعر خѧلال اليѧوم      ، يمكن الحصول على     )بدلالة ارتفاع الأسعار  (
تذآر بأنه لѧيس عليѧك   , واحدة أو أآثر، فعليك أن ترسم جميع العلامات المطلوبة فقط، وهذا هو ما عليك القيام به طوال اليوم      

وطالمѧا أن الأسѧعار تواصѧل    .  فقѧط آرر نفѧس هѧذه العمليѧة اليѧوم التѧالي، آخѧذًا فѧي اعتبѧار أعلѧى سѧعر           .  حساب القيم الكسرية  
  . ، متجاهلاً الأسعار المنخفضة"x"ارتفاعها، استمر في ملأ المربعات بعلامة 

  
وعنѧد هѧذه   ". x"وينتهي الرسم اليومي عندما لا يكون أعلى سعر سجله خلال اليوم مرتفعًا آفاية لملاً المربѧع التѧالي بعلامѧة             

إذا آѧان ذلѧك هѧو الوضѧع، نتحѧرك       .  آنا سنرسم  العلامة التاليѧة فѧي الاتجѧاه الثѧاني            النقطة، ننظر إلى أدنى سعر لتحديد إذا ما       
. فѧي المربعѧات الثلاثѧة التاليѧة    " o" ونرسѧم علامѧة   مربѧع واحѧد   إلى العѧامود التѧالي علѧى اليمѧين، ثѧم نتحѧرك للأسѧفل بمقѧدار              

. ف نرى إذا آѧان هѧذا العѧامود سيѧستمر أم لا           ونظرًا لأننا الآن في عامود تنازلي، سوف يكون اليوم التالي هو الفاصل، وسو            
ولكѧن عنѧدما لا يكѧون أدنѧى سѧعر خѧلال اليѧوم مناسѧبًا              . واحدة أو أآثر، فافعل ذلѧك     " o"فإذا آانت هناك إمكانية لرسم علامة       

تجѧاه  ، فإننا ننظر إلѧى أعلѧى سѧعر يѧومي، ونѧرى إذا آانѧت هنѧاك إمكانيѧة لتحويѧل الاتجѧاه إلѧى الا              "o"لتكملة ملأ علامات الـ     
  ". x"إذا آان هذا هو الوضع، انتقل إلى العامود الأيمن ثم ابدأ في رسم العامود . التصاعدي
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  )11-8(شكل 
  

  نماذج السعر 
 8البيѧѧاني، بينهѧѧا " Point and finger" نمѧѧوذج مѧѧن نمѧѧاذج الѧѧسعر الأآثѧѧر شѧѧيوعًا فѧѧي رسѧѧم  16) 11-9(يوضѧѧح الѧѧشكل 
  .  إشارات للشراء8إشارات للبيع، و

  
لآن دعنѧا نلقѧي نظѧرة علѧى هѧذه النمѧاذج، وسѧوف نرآѧز علѧى العѧامود الأول الѧذي بѧه إشѧارات شѧراء، وذلѧك لأن العѧامود                 وا

وتعتبѧر إشѧارة الѧشراء الأولѧى والثانيѧة نمѧاذج بѧسيطة        . الثاني ما هو إلا انعكاس للعѧامود الثѧاني، محتويѧًا علѧى إشѧارات البيѧع          
" x" واحѧد أعلѧى العѧامود        مربعالثاني بمقدار   " x"الثالثة، حيث تحرك عامود     يوجد إشارة شراء بسيطة في الأعمدة       . للسعر
ويشبه نموذج الشراء الثاني ذلك النموذج الأول مع اختلاف واحѧد فقѧط، وهѧو أنѧه يوجѧد أربعѧة أعمѧدة، حيѧث أن قѧاع                      . الأول

ر الѧѧسعر لمѧѧستوى المقاومѧѧة ويظهѧѧر فѧѧي نمѧѧوذج الѧѧشراء الأول آѧѧس". الأول" o"الثѧѧاني أعلѧѧى مѧѧن قѧѧاع العѧѧامود " o"عѧѧامود 
أما نموذج الشراء الثاني فيوضح حدوث آسر للأعلى أيضًا، ولكѧن مѧع ميѧزة إضѧافة تعѧزز الارتفѧاع وهѧي تѧصاعد                      . للأعلى
  . ويعتبر نموذج الشراء الثاني أقوى قليلاً من نموذج الشراء الأول لهذا السبب. القيعان

  
لاحѧظ أن إشѧارة الѧشراء    . قمѧم الثلاثيѧة، ويعتبѧر هѧذا النمѧوذج أآثѧر تعقيѧدًا       أما نموذج الشراء الثالث، فيوضѧح آѧسر لنمѧوذج ال         

لѧذلك،  . ولاحظ أيضًا أن هذه النماذج المعقدة تتزايѧد قوتهѧا آلمѧا ازداد تعقيѧدها    . البسيطة تعتبر جزء من إشارة الشراء المعقدة     
ج أقѧوى مѧن النمѧوذج الأول والثѧاني، حيѧث       يتضح أن نموذج الشراء الثالث الذي اختѧرق الѧسعر فيѧه القمѧم الثلاثيѧة هѧو نمѧوذ                   

تذآر أنه آلما اتسع النموذج، آلمѧا زادت احتماليѧة          . اتم آسراهم " x" أعمدة، بينهم عامودين من نوع       5يتضمن هذا النموذج    
 يحتѧوي  ، فيعتبر أقوى من النموذج الثالث، وذلك لأنه  )قمم ثلاثية تصاعدية  (أما نموذج الشراء الرابع     . الارتفاع للأعلى أآثر  
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 أعمѧدة، منهѧا     7آما يعتبر نموذج الشراء الخامس أقѧوى حتѧى مѧن الرابѧع، وذلѧك لاحتوائѧه علѧى                    . على قمم وقيعان تصاعدية   
  ". x"ثلاثة أعمدة من نوع 

  
الأولى، موجودة بالفعل وهي إشѧارة      . على إشارتي شراء  ) آسر المثلث التصاعدي للأعلى   (ويحتوي نموذج الشراء السادس     

وسѧوف نقѧوم بتغطيѧة طريقѧة        . (أما الثانية، فتحتاج إلى توضيح وهي عبارة عن خѧط اتجѧاه الѧسعر التѧصاعدي               . شراء بسيطة 
آѧѧسر خѧط المقاومѧѧة  (أمѧا إشѧارة الѧѧشراء الѧسابعة    ). رسѧم خѧط الاتجѧѧاه علѧى هѧѧذا النѧوع مѧن الرسѧѧوم البيانيѧة فѧѧي الفقѧرة التاليѧѧة       

وثانيهمѧا  . أولهما وجود إشارة شراء بالفعѧل .  من توفر أمرين ومرة أخرى نقول أنه لا بد     . فتوضح نفسها ) التصاعدي للأعلى 
، فيتطلѧب تѧوفر   )آѧسر خѧط الاتجѧاه التنѧازلي    (أمѧا نمѧوذج الѧشراء الأخيѧر      . هو ضرورة وضوح الحد العلوي مѧن قنѧاة الѧسعر          

آرنѧاه فيمѧا   وبѧالطبع، يمكنѧك أن تطبѧق آѧل مѧا ذ     . أمرين أيضًا، وهمѧا إشѧارة الѧشراء البѧسيطة، ووضѧح خѧط الاتجѧاه التنѧازلي              
  . يتعلق بنماذج الشراء الثمانية على نماذج البيع الثمانية، فيما عدا أن الأسعار تنخفض بدلاً من أن ترتفع

  

  
  

  )11-9(شكل 
  

وبѧشكل عѧام، مѧن الممكѧن     . يوجد اختلاف بين آيفية تطبيق هذه النماذج في أسѧواق الѧسلع، وبѧين تطبيقهѧا فѧي أسѧواق الأسѧهم            
وعلى أي حال، لا يعتبر اسѧتخدام النمѧاذج المعقѧدة شѧائعًا فѧي أسѧواق              . ذج بالكامل في أسواق الأسهم    استخدام الستة عشر نمو   

الѧѧسلع، وذلѧѧك نظѧѧرًا لѧѧسرعة تغيѧѧر حرآѧѧة الѧѧسعر فѧѧي أسѧѧواق العقѧѧود المѧѧستقبلية بѧѧصفة عامѧѧة، وبالتѧѧالي فѧѧإن الترآيѧѧز فѧѧي تلѧѧك  
وإذا .  العقѧود المѧستقبلية تلѧك الإشѧارات البѧسيطة فقѧط            الأسواق يكون على الإشارات البسيطة، حيث يستخدم العديد من تجѧار          

  . أختار هؤلاء التجار انتظار نماذج أآثر قوة وتعقيدًا، فسوف يفقدون في هذه الحالة العديد من الفرص المُربحة
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  رسم خطوط الاتجاه 
إلѧى أن خطѧوط الاتجѧاه يѧتم رسѧمها        خلال مناقشتنا حول الرسوم البيانية ذات الإطار الزمني الأقѧل مѧن اليѧوم الواحѧد، أشѧرنا                   

، حيث تكون خطѧوط الاتجѧاه فѧي هѧذه الرسѧوم      1×3إلا أن هذا ليس هو الحال في الرسم البيانية التي حجمها   . بطريقة تقليدية 
بالإضѧѧافة إلѧѧى ذلѧѧك، لѧѧيس مѧѧن الѧѧضروري أن يѧѧصل هѧѧذا الخѧѧط بѧѧين القمѧѧم والقيعѧѧان  .  درجѧѧة45البيانيѧѧة ذات زاويѧѧة مقѧѧدارها 

  . السابقة
  
  ) المقاومة(، والاتجاه التنازلي )الدعم(ط الاتجاه العام التصاعدي خ

ليس من العملي في هذا النوع من الرسوم البيانية محاولة رسم خط تداول عن طريق وصل القمѧم والقيعѧان بعѧضها بѧبعض؛                  
.  درجѧة 45داول هنѧا بمقѧدار   وبالتѧالي، يѧتم اسѧتخدام خطѧوط التѧ     . وذلك بسبب آثافة التداول المتقطعة في هذه الرسѧوم البيانيѧة   

 درجѧة متجهѧًا إلѧى اليمѧين،       45بزاوية مقѧدارها    ) خط الدعم التصاعدي  (ففي الاتجاه التصاعدي، يتم رسم الاتجاه التصاعدي        
وطالما أن السعر فѧوق هѧذا الخѧط، نعتبѧر أن اتجѧاه الѧسعر العѧام هѧو الاتجѧاه          ". o"وذلك بدايةً من أسفل أدنى عامود من نوع        

 درجѧة متجهѧًا   45بزاويѧة مقѧدارها   ) خط المقاومة التنѧازلي (في الاتجاه التنازلي، يتم رسم خط الاتجاه التنازلي  و. التصاعدي
وطالمѧا أن الѧسعر تحѧت هѧذا الخѧط، نعتبѧر أن اتجѧاه الѧسعر          ". x"إلى اليمين، وذلك بدايةً من فوق أعلى قمة لعامود من نوع            

  ). 11-12(، و)11-11(و) 11-10(انظر الشكلين . العام هو الاتجاه التنازلي
  

  
  

  . درجة45لاحظ رسم خطوط الاتجاه بزاوية . 1×3البياني حجم " Point and finger"مثال على رسم ) 11-9(شكل 
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  . درجة45لاحظ أيضًا رسم خطوط الاتجاه بزاوية مقدارها . 1×3البياني حجم " point and figure"مثالين آخرين على رسم ) 11-11(شكل 
  
  
على سبيل المثال، تحѧدث حرآѧة تѧصحيح للاتجѧاه التѧصاعدي، ويقѧوم            . ي بعض الأحيان، يمكن تعديل خطوط الاتجاه هذه       وف

وفي مثل هذه الحالات، لا بد من رسѧم خѧط           . السعر بكسر خط الدعم التصاعدي، ثم يستأنف السعر بعدها اتجاهه التصاعدي          
وفѧي بعѧض الأحيѧان يكѧون     . نѧى مѧستوى وصѧل إليѧه تѧصحيح الѧسعر        درجة أيѧضًا، يبѧدأ مѧن أد        45دعم جديد بزاوية مقدارها     

وفي هذه الحالة، لابѧد    . اتجاه السعر قويًا للغاية لدرجة يكون فيها خط الاتجاه التصاعدي الأصلي بعيدًا جدًا عن حرآة السعر               
  . من رسم خط دعم أآثر قربًا من حرآة السعر ليكون ملائمًا أآثر

  
  طرق القياس
البيѧѧاني باسѧѧتخدام طѧѧرقتين مختلفتѧѧين لقيѧѧاس هѧѧدف الѧѧسعر، وهمѧѧا الطريقѧѧة الأفقيѧѧة،      " point and figure"يѧѧسمح رسѧѧم  
بالنسبة لطريقة القياس الأفقي، يتم فيها حساب عدد الأعمدة في قمة أو قاع نموذج الѧسعر، ثѧم تѧتم مѧضاعفة عѧدد                   . والعمودية

علѧى سѧبيل المثѧال،      . حتاجهѧا للانتقѧال لعكѧس اتجѧاه الرسѧم         هذه الأعمدة بمقدار حجم الرسم البيѧاني، أو عѧدد المربعѧات التѧي ن              
وإذا حѧسبنا عѧدد الأعمѧدة فѧي قاعѧدة      . 1×3لنفترض أن قيمة المربع الواحد هي دولار واحѧد فѧي الرسѧم البيѧاني الѧذي حجمѧه         

× 3(رات  دولا3حينهѧا تكѧون القيمѧة التѧي نعكѧس بعѧدها اتجѧاه الѧسعر فѧي هѧذا الرسѧم هѧي                        .  أعمѧدة  10النموذج ووجدنا أنهѧا     
بعد ذلك، يتم جمѧع هѧذه النتيجѧة مѧع المѧستوى        .  دولار 30ويكون حاصل مضاعفة هذه القيمة للعشر أعمدة هي         ) دولار واحد 

  . الذي يوجد عنده قاع النموذج أو قاعدته، أو أننا نقوم بطرحها من قمة النموذج للوصل إلى هدف السعر لأيًا من الاتجاهين
  

تشبه طريقة القياس الأفقي إلى حد ما، حيث نقوم بقياس عدد المربعѧات التѧي بهѧا علامѧات فѧي                  أما طريقة القياس العمودي، ف    
وفѧي  ". x"ففي الاتجاه التصاعدي، نقوم بحساب عѧدد المربعѧات فѧي أول عѧامود               . العامود الأول الذي بدأ منه الاتجاه الجديد      
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ضاعفة ثلاثيѧѧة لعѧѧدد هѧѧذه المربعѧѧات، ثѧѧم نѧѧضيف   ونقѧѧوم بمo ."ѧѧ"الاتجѧѧاه التنѧѧازلي، نحѧѧسب عѧѧدد المربعѧѧات فѧѧي أول عѧѧامود   
وإذا آان النموذج في الرسم البياني هو القمѧة أو القѧاع     . الحاصل إلى أدنى مستوى للقاع، أو نطرحه من أعلى نقطة في القمة           

  ). 11-12(انظر الشكل . الثاني للقيام بالحساب العمودي" o"أو " x"المزدوج، نستخدم العامود 
  

  
  

، وتم حساب هذا الهدف عد طريق مضاعفة ثلاثية لعدد الأعمدة 92يوضح المربع بالأسفل على اليسار هدف أفقي للسعر يصل إلى   ) 11-12(شكل  
أدنѧى   (50، ثѧم إضѧافة الحاصѧل إلѧى رقѧم           ) عѧامود  42لتѧصبح   ( عѧامود    14وهѧي   )  فيهѧا أدنѧى سѧعر      50التي يعتبر مستوى    (التي تتكون منها القاعدة     

المѧستوى   (63ثم إضافة الحاصل إلى     " x"، حيث تمت مضاعفة ثلاثية لعدد الأعمدة        102إلى اليمين، تحدد هدف السعر إلى       و). مستوى في القاعدة  
  ). الذي بدأ منه القياس

  
  

  طرق التداول 
  . البياني لتحديد نقاط الدخول والخروج" point and figure"سوف نتطرق هنا إلى عدد من الطرق المُستخدمة في رسم 

  
، أو الدخول في صفقات   )الخروج منها (ممكن استخدام إشارات الشراء البسيطة لتغطية صفقات البيع القديمة          من ال  -1

  . شراء جديدة
، أو الدخول في صفقات   )الخروج منها (من الممكن استخدام إشارات البيع البسيطة لتغطية صفقات الشراء القديمة            -2

 . بيع جديدة
 لغѧرض تѧصفية تلѧك الѧصفقات القديمѧة، إلا أن الѧدخول فѧي صѧفقات جديѧدة          من الممكن استخدام الإشارات البسيطة  -3

 . يحتاج إلى تكون نماذج أآثر تعقيدًا

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 196

من الممكن استخدام خط اتجاه التداول آفلتر، بحيث يتم الدخول فѧي صѧفقات الѧشراء فѧوق خѧط الاتجѧاه، وصѧفقات                  -4
 . البيع تحت خط الاتجاه

في حالѧة الاتجѧاه التѧصاعدي، وفѧوق        " o"يد تلك النقاط تحت آخر عامود       لتحديد نقاط وقف الخسارة، قم دائما بتحد       -5
 . في حالة الاتجاه التنازلي" x"آخر عامود 

 : من الممكن تنويع طرق الدخول آالتالي -6
 . اشترِ عند الكسر الحقيقي للاتجاه التصاعدي )أ
  . اشتر بعد حدوث الكسر بمربع واحد لتحقق أقل نقطة دخول) ب
وذلك ليس فقد بغرض المزيد من التأآيد على انعكѧاس          . ع واحد في اتجاه الكسر بعد حدوث التصحيح       اشتر بعد مرب  ) جـ

الاتجاه الإيجابي في الاتجاه الصحيح، ولكن للسماح بوضع نقطة وقف أقرب، والتي يكون موقعها أسفل أدنى نقطة من                  
  ". o"آخر عامود 

  . هاشتر عند آسر السعر للمرة الثانية في نفس الاتجا) د
  

وآما ترى في هذه القائمة التي أدرجناها بالأعلى، تجد أن هناك العديد من الطرق المختلفة التѧي يمكѧن اسѧتخدامها علѧى          
وعنѧѧدما تفهѧѧم جيѧѧدًا الطريقѧѧة الأساسѧѧية لاسѧѧتخدام هѧѧذا الرسѧѧم البيѧѧاني، ستѧѧشعر   . البيѧѧاني" point and figure"رسѧѧم 

  . لدخول والخروج بهذه الطريقةبالمرونة العالية في استخدامه لتحديد نقاط ا
  

  تعديل نقاط الوقف 
تظهѧر إشѧѧارات البيѧѧع والѧѧشراء الحقيقيѧѧة فѧي الوهلѧѧة الأولѧѧى، إلا أنѧѧه مѧѧع اسѧѧتمرار تحѧرك الѧѧسعر فѧѧي نفѧѧس الاتجѧѧاه الѧѧذي    

ة وسواء حدث ذلك فعلاً أم لا، فمن الممكن تعديل مكان نقطѧ           . أعطته تلك الإشارة، تظهر العديد من الإشارات الإضافية       
في الاتجاه التصاعدي، أو نقلها لمستوى أقѧل لتكѧون        " o"وقف الخسارة ونقلها لمستوى أعلى، لتكون أسفل آخر عامود          

ومن الجدير بالذآر، أن استخدام نقاط وقف الخسارة وتعѧديل مكانهѧا حѧسبما              . في الاتجاه التنازلي  " x"فوق آخر عامود    
  .أرباحهو مناسب، تسمح للتاجر بحماية ما حصل عليه من 

  
  ماذا علينا أن نفعل بعد حرآة سعر طويلة؟

 للتѧاجر بتعѧديل مكѧان نقѧاط الوقѧف حالمѧا       -التѧي تحѧدث بѧشكل متقطѧع عكѧس الاتجѧاه العѧام       -تسمح الحرآات التصحيحية  
والѧسؤال هنѧا آيѧف يمكѧن تحقيѧق ذلѧك إن لѧم تتكѧون ثѧلاث مربعѧات انعكاسѧية خѧلال سѧير              . يستأنف اتجاه الѧسعر مѧساره   

طويѧل أيѧضًا فѧي    " o"طويل فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي، أو عѧامود     " x"تجاهه؟ لاحظ أن التاجر يواجه عامود   السعر في ا  
 "x"حيث يكون هذا العѧامود مѧن نѧوع          " العامود الطويل "وفي هذه الحالة، يكوّن السوق ما يشبه شكل         . الاتجاه التنازلي 

 يكون راغبًا قي البقاء داخل هذا الاتجѧاه، إلا أنѧه            وعلى الرغم من التاجر عند ذلك الحين      . بدون حدوث تصحيح  " o"أو  
ولتحقيѧق ذلѧك، توجѧد طريقѧة واحѧدة علѧى الأقѧل، وتتمثѧل                . يرغب في الوقت ذاته بأن تكون هناك طريقة لحماية أرباحه         

 مربعات بشكل متواصل، ليكون مكان هذه النقطة في المكѧان الѧذي             10في وضع نقطة وقف بعد التحرك السعر بمقدار         
وإذا اسѧتمرت الѧصفقة مفتوحѧة، أعѧد الѧدخول مѧرة أخѧرى فѧي          . فيه الثلاث مربعات الموجѧودة فѧي الاتجѧاه الѧسابق          يوجد  

وفي هذه الحالة، تزداد ميزة نقطة الوقف الجديدة بسبب مكانها الجديد تحѧت أدنѧى نقطѧة فѧي آخѧر                    . اتجاه السعر الأصلي  
  . في الاتجاه التنازلي" x "في الاتجاه التصاعدي، أو فوق آخر عامود" o"عامود من نوع 

  
  البياني" point and figure"مميزات رسم 

  البياني" points and figure"سوف نلقي هنا بعض الضوء باختصار على المميزات التي يتمتع بها رسم 
  
ن آمѧا يوجѧد العديѧد ن الطѧرق التѧي يمكѧ      . يمكن تعديل حجم الرسѧم البيѧاني ليتناسѧب مѧع احتياجѧات التѧاجر المختلفѧة           -1

  . استخدام هذا النوع من الرسوم البيانية في تحديد نقاط الدخول والخروج
البيѧѧاني مѧن تلѧѧك التѧي تظهѧѧر فѧي رسѧѧم    " point and figure"تتميѧز إشѧارات التѧѧداول بأنهѧا أآثѧѧر دقѧة فѧѧي رسѧم       -2

 . الأعمدة البياني
ق إتبѧاع إشѧارات التѧداول    البياني، عن طريpoint and figure " ѧ"من الممكن تحقيق نتائج أفضل باستخدام رسم  -3

) 11-16(و) 11-15(و) 11-14(و) 11-13(انظѧر الѧشكل   . البيѧاني " point and figure"التي تظهر في رسم 
 ). 11-18(و) 11-17(و
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ومѧن  . شراءتشير الأسهم الصغيرة إلѧى إشѧارات البيѧع والѧ    . رسم بياني خاص بسندات الخزانة في العقود المستقبلية لأآثر من عامين  ) 11-13(شكل  
  . وحتى عندما تظهر إشارة خاطئة، فإن الرسم يصحح نفسه بسرعة. الممكن ملاحظة أغلب الإشارات الموجودة في اتجاه السوق العام جيدًا

  

  
  

راء التѧي  آما حسمت إشارة الѧش   . ، والتي حسمت اتجاه السعر خلال ذلك العام بأآمله        1994لاحظ إشارة البيع الظاهرة مع بداية عام        ) 11-14(شكل  
 إلѧى إشѧارة شѧراء    1997وتحولت إشارة البيع التي ظهرت في منتصف عام . 1997 اتجاه السعر لمدة عامين حتى عام       1995ظهرت مع بداية عام     

  . 1998مع بداية عام 
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في هذا ارسم ظهѧرت  . الواحدهذا الرسم البياني هو عبارة عن تكثيف للرسم البياني السابق، وذلك عن طريق مضاعفة حجم المربع     ) 11-15(شكل  
، والѧذي اسѧتمر الѧسعر علѧى أساسѧها           85 بالقرب من مستوى     1995الأخيرة آان إشارة شراء والتي ظهرت في منتصف عام          . إشارتين فقط للدخول  

  . لمدة ثلاثة أعوام
  

  
  

انخفضت أسعار الذهب بعѧدها  . 1996عام خلال $ 380تظهر إشارة بيع في هذا الرسم البياني الخاص بالذهب بالقرب من مستوى          ) 11-16(شكل  
  . أخرى خلال العامين التاليين$ 100بمقدار 

  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 199

  
  

، وانخفѧض الѧسعر   1997خѧلال أآتѧوبر   $ 20البياني الخاص بالنفط بالقرب مѧن  " point and figure"ظهور إشارة بيع في رسم ) 11-17(شكل 
  .  منعكسًا عن الاتجاه التنازلي16.50عند " x"د سيكون على أسعار النفط الارتفاع فوق آخر عامو. $6بعدها إلى 

  

  
  

. ، ويظهر به أربع إشѧارات خѧلال عѧامين ونѧصف العѧام     "semiconductor"البياني الخاص بمؤشر " point and figure"رسم ) 11-18(شكل 
  . 1996، وإشارة شراء خلال عام 1997 و1995لاحظ إشارات البيع خلال عام 

  
  البياني" point and figure" برسم المؤشرات الفنية الخاصة

" chart craft"طريقѧة  " تومѧاس دورسѧي  "، عѧَرَض  )البيѧاني " point and figure"رسѧم   (1995في آتابه الصادر عѧام  
" point and figure"آمѧا نѧاقش أيѧضًا تطبيѧق رسѧم      . البيѧاني فѧي سѧوق الأسѧهم    " point and figure"الخاصѧة برسѧم   

" دورسѧي "وبالإضѧافة إلѧى تناولѧه طريقѧة إنѧشاء هѧذا الرسѧم وقراءتѧه، وضѧح          . لعقѧود المѧستقبلية  البياني على أسواق السلع وا 
وأظهر أيضًا إلѧى آيفيѧة   . على هذا النوع من الرسم البياني    " الدوائر"أيضًا آيفية تطبيق آلاً من تحليل القوة النسبية، وتحليل          

لى أدنى وأعلى سعر له، وعلى خط ارتفاعѧه وانخفاضѧه،        ، للحصول ع  " بورصة نيويورك "إنشاء هذا الرسم البياني لمؤشر      
ناشѧѧر خدمѧѧة " مايكѧل بѧѧارك "علѧѧى مѧا جѧѧاء بѧѧه  " دورسѧѧي"وأقѧѧر .  أسѧبوع 30 أسѧѧابيع و10وعلѧى نѧѧسبة تحѧѧرك الأسѧهم خѧѧلال   

"Chartcraft " بأنه يوجد تطورات للمؤشرات الخاصة برسم"point and figure "البياني، والمُتاحة في هذه الخدمة .  
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  البياني من رسم يدوي إلى إلكتروني" point and figure"ويل رسم تح
الخѧاص بالرسѧوم   " الѧسوفت ويѧر  "البيѧاني، وأصѧبحت أغلѧب بѧرامج     " point and figure"تناول أجهزة الكومبيوتر رسѧم  

يلѧه وفقѧًا لمѧا يلائѧم     آما يمكنѧك مѧن خѧلال هѧذه البѧرامج تنويѧع أحجѧام المربعѧات لتعد            . البيانية قادرة على القيام بذلك الرسم لك      
في إطѧار زمنѧي يѧساوي يѧوم آامѧل أو      " point and figure"آما يمكنك إنشاء رسم . تحليل المدى الطويل والمدى القصير

  . ، آما يمكنك تطبيق ذلك على أي سوق تريده.أقل من يوم
  

، طريقѧة لوغاريتميѧة     UST، والمحلѧل الفنѧي لѧشرآة        )CMTمحلل فني مُعتمَد حاصѧل علѧى شѧهادة          " (آينيث تاور "استخدم  
والتي تقيس سرعة –وتحدد عملية تصوير هذا الرسم باستخدام الكومبيوتر بشكل آلي . البياني" point and figure"لرسم 

-19(يوضѧح الѧشكلين   .  النسبة الصحيحة لحجم المربع الموجود في آل رسم خاص بكل سهم  -تغير السهم خلال ثلاثة أعوام    
يѧساوي حجѧم    ". انتل"و سهم   " أمريكان اونلاين "اللوغاريتمية مُطبقة على سهم     " تاور" طريقة   أمثلة على ) 11-20(و  ) 11

وبالتѧالي يتطلѧب الѧسعر حرآѧة تѧصحيحية          %. 3.6) 11-19شѧكل   " (أمريكѧان اونلايѧن   "المربع في الرسم البياني الخاص بـ       
، وذلѧك  1×2، إذا آان حجم الرسم %7.2تها ولا بد أن تقوم الأسعار بحرآة نسب. 1×1إذا آان حجم المربع  % 3.6مقدارها  

  %. 3.2) 11-20شكل " (انتل"ويعادل حجم المربع الواحد في رسم سهم . للبدء في رسم عامود جديد
  

  
  

يعتمد معيѧار عكѧس الاتجѧاه علѧى النѧسبة، حيѧث       ". أمريكان اونلاين"في سهر " point and figure"طريقة الرسم اللوغاريتمي لـ ) 11-19(شكل 
) بالقيѧاس بالطريقѧة الأفقيѧة   (لاحѧظ أن هѧدف الارتفѧاع    %. 7.2ولأن حجم المربع يعادل مربعين، فيعادل عكس اتجاه السعر %. 3.6دل آل مربع    يعا

  . 136.5 و 69.7هو 
  

  
  

الѧسعر بنѧسبة   يحتاج الانتقѧال إلѧى عѧامود جديѧد حѧدوث انعكѧاس فѧي        . 1×1حجمه " انتل"البياني لسهم " point and figure"رسم ) 11-20(شكل 
  ). باستخدام طريقة القياس الأفقية (87.6 و 33تقع الأهداف المستهدفة للسعر عند %. 3.2
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تمثل الأقواس المرسومة في تلك الرسѧوم البيانيѧة أمثلѧة علѧى اسѧتخدام طريقѧة الحѧساب الأفقيѧة لقاعѧدة نمѧوذج الѧسعر، وذلѧك                           
البيѧاني علѧى سѧبيل المثѧال هѧدف الѧسعر علѧى              " انتѧل "م سѧهم    يوضح رسѧ  . لتحديد أهداف السعر طويلة المدى وقصيرة المدى      

، تم قياسه بالطريقة الأفقية عن طريق إحصاء عدد الأعمدة داخل قاعدة السعر، وإسقاط هѧذه               33المدى القصير عند مستوى     
 ، سѧѧتلاحظ وجѧود نقѧاط ملازمѧة لحرآѧѧة   )11-2(وشѧكل  ) 11-19(وإذا ألقيѧت نظѧرة عѧѧن قѧرب علѧى شѧكل      . المѧسافة للأعلѧى  

   ).Moving Averages(المتوسطات المتحرآة تُمثل هذه النقاط . السعر
  

  البياني" point and figure"في رسم ) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة 
إلا أنه يمكن تطبيقهѧا أيѧضًا   . على رسوم الأعمدة البياني) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة عادة ما يتم تطبيق 

) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة اثنين من " تاور"البياني، حيث استخدم " point and figure"على رسم 
المتوسѧѧطات ) 11-20(و) 11-19(تمثѧѧل النقѧѧاط المرسѧѧومة فѧѧي شѧѧكلي ).  عѧѧامود20لعѧѧشرة أعمѧѧدة و (علѧѧى رسѧѧومه البيانيѧѧة 

) Moving Averages(لمتحرآѧة  المتوسѧطات ا وقѧد تѧم حѧساب هѧذه     . لعѧشرة أعمѧدة  ) Moving Averages(المتحرآѧة  
الموجѧѧودة فѧѧي هѧѧذا " o"أو الѧѧـ " x"ببѧѧساطة عѧѧن طريѧѧق تجميѧѧع الأسѧѧعار فѧѧي آѧѧل عѧѧامود، وقѧѧسمتها علѧѧى عѧѧدد علامѧѧات الѧѧـ    

 20 أو 10بعѧѧد تطبيѧѧق الحѧѧساب بهѧѧذه الطريقѧѧة علѧѧى آѧѧل عѧѧامود، نقѧѧوم باسѧѧتخدام الأرقѧѧام الناتجѧѧة لحѧѧساب متوسѧѧط    . العѧѧامود
يكون بنفس هذه الطريقة فѧي رسѧوم   ) Moving Averages(المتوسطات المتحرآة ن حساب ومن الجدير بالذآر أ. عامود

  . الأعمدة البيانية
  

المتوسѧѧط المتحѧѧرك البيѧѧاني لѧѧنفس الѧѧسهم، علѧѧى الأول  " point and figure"اثنѧѧين مѧѧن رسѧѧم  ) 11-21(يوضѧѧح الѧѧشكل 
)Moving Average (    انيѧى الثѧدة، وعلѧرك    لعشرة أعمѧط المتحѧالمتوس)Moving Average (  امودѧشرين عѧي  .  لعѧوف

المتوسѧط  لاحѧظ فѧي هѧذا الرسѧم أن      %. 2.7يعѧادل مقيѧاس الانعكѧاس فيѧه         " رويال ديتوش بيتروليѧوم   "الرسم الثاني الخاص ب ـ  
 الأبطأ في الفتѧرة بѧين   ) Moving Average(المتوسط المتحرك  الأسرع استمر تحت ) Moving Average(المتحرك 

آمѧا يمكنѧك ملاحظѧة المتوسѧطين المتحѧرآين خѧلال       . بع أعوام التي آѧان فѧي الاتجѧاه تѧصاعدي     خلال الأر1997 إلى  1993
وفѧي أقѧصى اليمѧين، قѧد تلاحѧظ أن هѧذا الѧسهم              . ، والذي تحول فيه السعر إلѧى الاتجѧاه الجѧانبي          1997النصف الثاني من عام     

  . على وشك استئناف الاتجاه التصاعدي العام
  

ѧѧن هѧѧاني الأول مѧѧم البيѧѧي الرسѧѧسهم وفѧѧنفس الѧѧادي لѧѧي اعتيѧѧى خطѧѧود منحنѧѧظ وجѧѧشكل، لاحѧѧرة . ذا الѧѧن أن الفتѧѧرغم مѧѧى الѧѧوعل
الزمنية التي تغطي الرسم البياني الخطي أقصر بكثير من الرسم البياني طويѧل المѧدى، إلا أنѧه يمكنѧك أن تلقѧي نظѧرة مقربѧة           

 للأعلى على المدى القصير في بدايѧة  السعرآسر ، ويمكنك استخدام   1998 وبداية عام    1997على حرآة السعر أواخر عام      
. التѧصاعدي كѧسر    والإغلاق فوقه ليؤآد على ال     60ولا يزال هذا السهم بحاجة لمسر مستوى        .  آفرصة لدخول السوق   1998

 لا يѧѧساعد التѧѧاجر آثيѧѧرًا أثنѧѧاء انحѧѧصار الѧѧسعر داخѧѧل ) Moving Average(المتوسѧѧط المتحѧѧرك ومѧѧن الجѧѧدير بالѧѧذآر أن 
    ѧسعر بال                نطاق محدد، إلا أنѧام الѧرى إذا قѧرة أخѧاع مѧي الارتفѧدأ فѧسر   ه يبѧى كѧافة       . للأعلѧق إضѧن طريѧرك    وعѧط المتحѧالمتوس

)Moving Average ( على رسم "point and figure " مؤشر فني آخر ذو قيمة عليه" آين تاور"البياني، أضاف .  
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الرسѧѧم البيѧѧاني بالأسѧѧفل اسѧѧتخدم فيѧѧه المقيѧѧاس     ". يتروليѧѧومديѧѧوتش ب"البيѧѧاني لѧѧسهم  " point and figure"نѧѧسختين مѧѧن رسѧѧم   ) 11-21(شѧѧكل 
 ) Moving Average(المتوسط المتحرك تمثل النقط والخطوط الصغيرة . أما الرسم البياني بالأعلى فهو رسم بياني خطي لمدة عام. اللوغاريتمي

  . لعشرة أعمدة وعشرين عامود على التوالي
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  الخلاصة
البياني هو الطريقة الأآثر قدمًا في العالم، بل يعتبر رسم الشموع اليابانية هѧو الأقѧدم،   " point and figure"لا يعتبر رسم 

مؤلѧف آتѧابين عѧن    -" جريج موريس"وفي الفصل التالي من هذا الكتاب، سوف يقدم . وتم استخدامه في تلك البلد لعدة قرون    
  . بت شعبية واسعة في السنوات الأخيرة بين المحللين الفنيين في الغرب هذه الطريقة القديمة التي اآتس-الشموع اليابانية
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  الفصل الثاني عشر
  

  ")جريجوي موريس"هذا الفصل مساهمة من (رسم الشموع اليابانية البياني 
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  مقدمة الفصل
 استخدام اليابانيين لهذا النوع من الرسوم البيانية وطريقة التحليل لعدة قرون، إلا أن استخدامها أصѧبح شѧائعًا                على الرغم من  

الأمѧر  . إلى أمرين مختلفين إلا أنهمѧا مرتبطѧان بѧبعض   ) الشموع اليابانية(ويشير هذا المصطلح . خلال السنوات الأخيرة فقط 
أمѧا الأمѧر الثѧاني فهѧو     . انات السعر أو العقود المستقبلية من خلال هذا الرسѧم     الأول، وهو الأآثر شيوعًا هو طريقة عرض بي       

ولحѧѧسن الحѧѧظ، فمѧѧن الممكѧѧن اسѧѧتخدام أيѧѧًا مѧѧن هѧѧاتين . فѧѧن تحديѧѧد مجموعѧѧة مѧѧن الѧѧشموع اليابانيѧѧة لغѧѧرض التأآѧѧد مѧѧن جѧѧدواها
  . الطريقتين بشكل منفرد أو استخدام آلاهما

  
  رسم الشموع اليابانية البياني

رسم الشموع اليابانية البياني، يتم استخدام نفس البيانات المُستخدمة في رسم الأعمدة البياني؛ أي أنѧه يѧتم اسѧتخدام                 في عملية   
وعلى الѧرغم مѧن أن آلاهمѧا يѧستخدمان نفѧس البيانѧات، إلا أن رسѧم                  . سعر الفتح، وسعر الإغلاق، وأدنى سعر، وأعلى سعر       

آما تظهر المعلومات التي يقدمها رسم      . المميزات الإضافية  المغرية للمحلل الفني     الشموع اليابانية البياني يتميز بالكثير من       
وسوف تجد في الشكل التالي الاختلاف بين العامود الѧذي          . الشموع اليابانية البياني بشكل يجعلها أسهل في تفسيرها وتحليلها        

-1(انظѧر الѧشكل   .  يقدمها رسم الشموع اليابانية البياني، وبين الشمعة اليابانية التي  )على اليسار (يقدمه رسم الأعمدة البياني     
12 .(  

  
  

  
  

  )12-1(شكل 
  

يمثѧل  . ، حيѧث يبѧدو شѧكلها آالѧشمعة مѧع الفتلѧة الخاصѧة بهѧا        "الѧشموع اليابانيѧة  "من هذا الشكل يمكنك أن ترى آيف جاء اسم    
لاحѧظ أن  " جѧسم الѧشمعة  "ا الجѧزء بѧـ    المستطيل الموجود في الشمعة الفرق بѧين سѧعر الإغѧلاق وسѧعر الافتتѧاح، ويѧُسمى هѧذ                  

إذا آان لونها أبيض فإن هذا يعني أن سعر الإغلاق فѧي ذلѧك اليѧوم آѧان أعلѧى      . قد يكون لونه أسود أو ابيض     " جسم الشمعة "
وليس بالضرورة أن يكون لون هذه الѧشمعة أبѧيض، ولكѧن المهѧم أن تكѧون مُفرغѧة أو ذات لѧون أفѧتح مѧن                           . من سعر الافتتاح  

الخاصѧة بالرسѧوم البيانيѧة      " الѧسوفت ويѧر   "خرى، إلا أن اللون الأبيض هو اللون الافتراضي المُستخدم في برامج            الشمعة الأ 
وتعتبر هذه أحد التعديلات التي ادخلها الغرب على هذا النوع من الرسوم البيانية، حيث آان اللون الأحمر                 . على الكومبيوتر 

أما جسم الشمعة الأسود فيعني أن سعر الإغلاق أقل مѧن           . عن جسم الشمعة المُفرَغ   عند اليابانيين هو اللون المُستخدم للتعبير       
أمѧѧا الخطѧѧين . ومѧѧن هنѧѧا يتѧѧضح لنѧѧا مѧѧدى أهميѧѧة سѧѧعر الإغѧѧلاق والافتتѧѧاح فѧѧي رسѧѧم الѧѧشموع اليابانيѧѧة البيѧѧاني   . سѧѧعر الافتتѧѧاح

وفѧي الأدب اليابѧاني، توجѧد العديѧد         ". عةالѧشم " فتلتي"الشمعة أو   " ظلي"الصغيرين أعلى وأسفل جشم السمعة فيُشار إليها بـ         
من الأسماء لهذين الخطين، ومن الغريب أن هذين الخطين لا يمثلان أهمية آبيرة في التحليل عند اليابانيين علѧى الѧرغم مѧن          

  ). 12-2(انظر الشكل . أنهما يمثلان أعلى وأدنى سعر
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  )12-2(شكل 
  

رسم الأعمدة البياني هي النفس البيانات التي يقدمها رسѧم الѧشموع اليابانيѧة        أن البيانات الموجودة في     ) 12-2(يوضح الشكل   
  . وقد تلاحظ أيضًا أن المعلومات غير المتاحة في رسم الأعمدة البياني يقوم بتوضيحها رسم الشموع اليابانية البياني. البياني

  
ختلف هذه الأشكال عن بعضها البعض اعتمادًا علѧى         وتختلف المعاني التي تقدمها الشموع اليابانية باختلاف أشكالها، حيث ت         

  . ويبدأ تحليل الشموع اليابانية بفهم أشكال هذه الشموع. العلاقة بين سعر الافتتاح وسعر الإغلاق وأدنى سعر وأعلى سعر
  

  الشموع اليابانية الأساسية
ى سبيل المثال يѧُسمى اليѧوم الѧذي يكѧون فيѧه      فعل. يقدم الاختلاف الموجود بين جسم الشمعة وظلها اختلاف في معناها الدلالي          

وبالمثل، يѧُسمى اليѧوم الѧذي يكѧون فيѧه اخѧتلاف ضѧئيل بѧين              ". يوم طويل "اختلاف آبير بين سعر الافتتاح وسعر الإغلاق بـ         
 ولم نѧشير إلѧى أدنѧى وأعلѧى    تذآر بأننا نتحدث هنا عن حجم جسم الشمعة ذاته ". يوم قصير"سعر الافتتاح وسعر الإغلاق بـ   

الѧذي يعتبѧر أحѧد    )  سѧبينينج تѧوب أو القمѧم المغزليѧة    " (Spinning Tops "شكل أيضًا لاحظ .  )12-3(انظر الشكل . سعر
  . أشكال الشموع اليابانية، ويكون فيه جسم الشمعة صغيرًا، وظليها  قصيران أيضًا

  

  
                                                     

  )12-3(لمغزلية               شكل القمم ا)  12-4(شكل 
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وفي حالة القمم المغزلية، لا يكون لون الشمعة ذو أهمية آبيرة، حيث تُعبر هذه الشمعة عن تذبѧذب حرآѧة الѧسعر فѧي نطѧاق                          
   ).12-4(انظر الشكل . ضيق

  
تلѧف أطѧوال ظلѧي هѧذه        ، وقѧد تخ   )أو الدوجي " (Doji"وعندما يتساوى سعر الافتتاح وسعر الإغلاق، يُسمى شكل الشمعة بـ           

، فإنهم يوجهون اهتمѧامهم إلѧى إذا مѧا    "دوجي"وعندما يكون الجدال بين المحللين حول إذا آانت الشمعة من نوع الـ   . الشمعة
وهنا يكون هذين السعرين متساويين غالبًا، خاصة عنѧدما يتѧسم التѧداول           . آان سعر الإغلاق يساوي سعر الافتتاح تمامًا أم لا        

  . للسعربحرآات آبيرة 
  

 Long- legged "طويلѧة الظѧل   " دوجѧي "، وهѧو شѧمعة الѧـ    "دوجѧي "ومن الجدير بالذآر أنه يوجد نوع آخر من شمعة الـ 
Doji"                 يѧضاربين فѧين المѧذب بѧردد والتذبѧة التѧدى حالѧس مѧذي يعكѧر الѧالطول، الأمѧسفلي بѧوي والѧوالتي يتميز ظليها العل ،
والتѧي  " دوجѧي جѧراف سѧتون   "أو الѧـ  " Gravestone Doji "وهѧي  " يدوجѧ "آمѧا يوجѧد نѧوع آخѧر مѧن شѧمعة الѧـ        . السوق

سُميت بذلك لأنها تشبه الحجر الموضوع على القبور في أوروبا، ويكون فيهѧا الظѧل العلѧوي هѧو الظѧل الطويѧل، أمѧا الѧسفلي                           
  . فيكون قصير، ويكون لهذا الشكل من الشموع دلالة على اتجاه السوق للأسفل بعد تكونه

  
والتѧي  " (اليعѧسوب "والتي سُميت بذلك لأنها تشبه حѧشرة  " دوجي دراجن فلاي"أو الـ " Dragonfly Doji "ـ أما شمعة ال

في شكلها، حيث يكون الظل الѧسفلي فيهѧا         " الدوجي جراف ستون  "، فتعتبر عكس شمعة الـ      ) باللغة الإنجليزية  Tتشبه حرف   
. معة دلالѧة علѧى اتخѧاذ الѧسعر الاتجѧاه التѧصاعدي بعѧد تكونهѧا        وتعتبر هѧذه الѧش  . هو الظل الطويل، ولا يوجد بها ظل بالأعلى     

  ). 12-5(انظر الشكل 
  

  
  

  "دوجي"شمعة الـ ) 12-5(شكل 
  
  
  
  

وسѧوف تلاحѧظ أيѧضًا أن       . وتعتبر الشموع اليابانيѧة ذات الظѧل الواحѧد ذات أهميѧة فѧي تحليѧل هѧذا النѧوع مѧن الرسѧوم البيانيѧة                         
ع ما هي إلا عبارة عن مزيج بين هذه الأشكال الأساسѧية التѧي ذآرناهѧا فѧي هѧذه                    جميع الأشكال الأخرى الخاصة بتلك الشمو     

  . الفقرة
  

  تحليل شكل الشمعة 
تعتبر شكل الشمعة اليابانية تصوير سيكولوجي لعقلية التجار في السوق المالي في وقت زمني ما، حيث توضح هذه الѧشمعة   

يتѧصرف النѧاس بѧشكل متطѧابق خѧلال المواقѧف المتѧشابه، وهѧو                وفѧي الحقيقѧة،     . تصرفات التجار في وقت معѧين فѧي الѧسوق         
ومن الممكن أن يكون شكل الشمعة اليابانية مُؤلѧَف مѧن شѧمعة فرديѧة               . الأمر الذي يجعل من الشمعة اليابانية أداة تحليل فعالة        

أن الهѧدف  وعلѧى الѧرغم مѧن    . لا تكѧون أآثѧر مѧن خمѧسة شѧموع     ) الخطѧوط (، أو من مجموعة من الشموع  )خط واحد (واحدة  
الأساسي من استخدام أشكال الشموع اليابانية هو تحديد النقاط الانعكاسية في السوق، إلا أنه يوجد البعض الѧذين يѧستخدمون             

: وبذلك تنقسم أشѧكال الѧشموع اليابانيѧة إلѧى نѧوعين     . هذه الأشكال لتحديد النقاط التي قد يستمر اتجاه السعر بعدها بدون تغيير           
وعنѧѧدما يحمѧѧل شѧѧكل الѧѧشمعة الانعكاسѧѧي مѧѧدلول تѧѧصاعدي، فѧѧإن هѧѧذا يعنѧѧي     . ة، والأشѧѧكال الانعكاسѧѧيةالأشѧѧكال الاسѧѧتمراري

وعلѧѧى نحѧѧو مѧѧشابه، عنѧѧدما يحمѧѧل شѧѧكل الѧѧشمعة   . بالѧѧضرورة أن الѧѧشكل المعѧѧاآس تمامѧѧًا لهѧѧذا الѧѧشكل يحمѧѧل مѧѧدلول تنѧѧازلي   
وعنѧدما  . لهذا الشكل يحمل مѧدلول تنѧازلي  الاستمراري مدلول تصاعدي، فإن هذا يعني بالضرورة أن الشكل المعاآس تمامًا    

يكون هناك شكلين معاآسين لبعضهما، ويعملان في آلاً من الاتجاه التصاعدي والاتجاه التنازلي، فإنهما يحملان عادةً نفѧس      
ة وفي بعѧض الحѧالات النѧادرة، يكѧون لѧشكل الѧشمعة ذات الدلالѧة التѧصاعدية اسѧم مخѧالف تمامѧًا لنظيرتهѧا ذات الدلالѧ                            . الاسم

  . التنازلية
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 208

  الأشكال الانعكاسية 
ويعتبر اتجاه السعر قبل تكون الشمعة اليابانية أمر هام لابѧد        . يشير شكل الشمعة اليابانية الانعكاسي إلى انعكاس اتجاه السعر        

كل ولا يمكѧن أن تجѧد شѧ       . من ملاحظته جيدًا إذا رغبنا فѧي التعѧرف علѧى إذا آانѧت الѧشمعة ذات مѧدلول تѧصاعدي أو تنѧازلي                       
وقѧѧد يكѧѧون لѧѧديك مجموعѧѧة مѧѧن الѧѧشموع  . لѧѧشمعة انعكاسѧѧية ذات مѧѧدلول تѧѧصاعدي أثنѧѧاء سѧѧير الѧѧسعر فѧѧي الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي 

اليابانية التي تمثل نموذج ذو دلالة تصاعدية، ولكن إذا آان اتجاه السعر تصاعدي، فلا يكون ذلك نموذج من نماذج الشموع                    
 مماثل، لا يمكن أن يكѧون هنѧاك نمѧوذج مѧن نمѧاذج الѧشموع اليابانيѧة التѧي لهѧا                       وعلى نحو . اليابانية التي لها مدلول تصاعدي    

  . دلالة تنازلية أثناء سير السعر في اتجاه تنازلي
  

وقبѧل أن  . ما هو اتجاه السعر؟ يعتبر هذا السؤال هو أحد المѧشاآل القديمѧة التѧي تواجѧه المحللѧين عنѧد تحليѧل الأسѧواق الماليѧة               
وعلѧى الѧرغم مѧن أن    . الشموع اليابانية بشكل فعال ومفيد، لا بѧد مѧن تحديѧد اتجѧاه الѧسعر الѧصحيح       نتمكن من استخدام أشكال     

 ) Moving Average(المتوسѧط المتحѧرك   أحجام التداول هي التي يتم استخدماها عادة فيمѧا يخѧص تحديѧد الاتجѧاه، إلا أن     
حديد اتجاه السعر القصير المدى، سѧوف تكѧون نمѧاذج     وحالما يتم ت  . سيكون عمله أفضل عند استخدام نماذج الشموع اليابانية       

  . الشموع الياباني في هذه الحالة مساعد هام جدًا في تحديد العامل العاآس لهذا الاتجاه
  

وتتنѧوع هѧذه الأشѧكال    . ويشير الأدب الياباني إلى أنه يوجد أربعين شكلاً من الأشѧكال الانعكاسѧية الخاصѧة بالѧشموع اليابانيѧة        
خمѧس  (وصولاً إلى الأشكال الأآثر تعقيدًا والتي تѧصل إلѧى خمѧسة شѧموع               ) ذات الخط الواحد  (لفردية الأساسية من الأشكال ا  

وسѧوف ننѧاقش هنѧا أآثѧر هѧذه النمѧاذج شѧيوعًا، لأنѧه يوجѧد العديѧد مѧن المѧصادر التѧي تѧشرح هѧذه النمѧاذج جميعهѧا                                  ). خطوط
  . بالتفصيل

  
  ) غلاف السحابة السوداء(أو ) رڤدارك آلاود آا" (Dark Cloud Cover "نموذج  

ويعتبر هذا النوع من الأنѧواع القليلѧة      ). 12-6(انظر الشكل   . ، ويحمل دلالة تنازلية   )ليومين(هذا النموذج من شمعتين     يتكوّن  
شѧكل شѧمعة اليѧوم الأول هѧي عبѧارة عѧن شѧمعية               ). انظر شرح نموذج بيرسѧينج لايѧن      (التي يحمل نظيرها اسم مخالف تمامًا       

أما شمعة اليوم . ء، والتي تعكس الاتجاه الحالي للسوق، وتساعد على تأآيد الاتجاه التصاعدي للتجار في السوق             طويلة بيضا 
الثاني، يكون سعر الافتتاح فيها عند مستوى أعلى من أعلى سعر سجله خلال اليوم السابق، الأمر الذي يѧضيف تأآيѧدًا علѧى       

ل خلال بقية اليوم عند مستوى أقل، حيѧث يكѧون سѧعر الإغѧلاق تحѧت نقطѧة                ويكون التداو . دلالة استمرار الاتجاه التصاعدي   
وتكѧون هѧذه إشѧارة هامѧة بأنѧه يوجѧد مѧا يعѧاآس عقليѧة التجѧار التѧي تفكѧر فѧي              . الوسط في جسم الشمعة الخاصة بѧاليوم الأول      

غѧلاق عѧن سѧعر    ونظѧرًا لانخفѧاض سѧعر الإ   . الاتجاه التصاعدي، وسѧوف يجبѧر ذلѧك العديѧد مѧنهم علѧى الخѧروج مѧن الѧسوق                   
  . الافتتاح في اليوم الثاني، يكون جسم الشمعة أسود، وهذا ما يعكس سبب تسمية هذا النموذج بذلك الاسم

  

  
  

  )12-6(شكل 
  

  )بيرسينج لاين أو الخط الجليدي" (Piercing Line "نموذج  
). 12- 7(ر الѧѧشكل انظѧѧ. غѧѧلاف الѧѧسحابة الѧѧسوداء، والѧѧذي لѧѧه دلالѧѧة تѧѧصاعدية"وهѧѧو النمѧѧوذج المعѧѧاآس لنمѧѧوذج 

فيكѧون اتجѧاه   . ويتشابه السيناريو الخѧاص بهѧذا النمѧوذج مѧع نظيѧره الѧذي شѧرحناه بѧالأعلى، إلا أنѧه العكѧس فقѧط               
وتكون الشمعة الأولى طويلة سوداء، الأمر الذي يعزز مѧن ثقѧة التѧاجر فѧي الاتجѧاه             السعر الأصلي هو الاتجاه التنازلي،      

عة اليوم التالي عند مѧستوى أقѧل مѧن أدنѧى سѧعر سѧجله اليѧوم الѧسابق، ويكѧون التѧداول                        ويكون سعر الافتتاح في شم    . التنازلي
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وبѧذلك تكѧون هѧذه دلالѧة علѧى تغيѧر عقليѧة        . لبقية اليوم عند مستوى أعلى ويغلق السعر فوق النقطѧة الوسѧطى للѧشمعة الأولѧى             
  . نت معهمالتجار لتصبح مؤيدة للاتجاه التنازلي، ويخرج الكثير منهم عن صفقاتهم التي آا

  

  
  

  )12-7(شكل 
  

نينج ستار، ومورنينج سـتار أو نجمـة الـصباح    ڤأيѧ ـ" (Evening Star and Morning Star "نموذجي  
  )ونجمة المساء

هذا النموذج من ثلاث شموع مكونًا بذلك نموذجـا         يتكون  وقد  . من شمعتين انعكاسيتين قويتين   " نجمة الصباح " نموذج   تألفي
والمتعلق بفهم سيكولوجية التاجر عند تكونـه، وسـوف         " نجمة المساء "نا السيناريو الخاص بنموذج     وسوف نقاش ه  . مثاليا

  ). 12-9(و) 12-8(انظر الشكل " نجمة الصباح"نشرح بعدها نظيره وهو نموذج 
  
  

  
  

  نموذج نجمة المساء) 12-8(نموذج نجمة الصباح             شكل ) 12-9(شكل 
  

تكѧون شѧمعة اليѧوم الأول طويلѧة وبيѧضاء، مؤآѧدة            . هو نمѧوذج انعكاسѧي ذو دلالѧة تنازليѧة         " نجمة المساء "يعتبر نموذج   
وعند افتتاح السعر في اليѧوم التѧالي، ترتفѧع الأسѧعار فѧوق أعلѧى نقطѧة                  . بذلك على قوة الاتجاه التصاعدي الحالي للسعر      

ويكѧѧون التѧѧداول فѧѧي اليѧѧوم الثѧѧاني   ). مكونѧѧة بѧѧذلك فجѧѧوة علѧѧى الرسѧѧم البيѧѧاني   (فѧѧي جѧѧسم الѧѧشمعة الخѧѧاص بѧѧاليوم الأول   
ضيق نوعًا ما، ويكون سعر الإغلاق قريبًا من سعر الافتتاح، ويكون فѧي الوقѧت ذاتѧه مѧستمرًا فѧي                     نطاق  محصورًا في   

ويُشار إلى . وبالتالي، يكون جسم شمعة اليوم الثاني صغيرة. الاستقرار عند مستويات أعلى من جسم شمعة اليوم الأول   
وبالتالي، نѧستطيع القѧول أن شѧكل        .لأنها تشبه النجمة في شكلها    " النجمة"تتكون في اليوم الثاني بـشكل      تلك الشمعة التي    

أمѧا شѧمعة اليѧوم الثالѧث       . يكون عبارة عن جسم صغير للشمعة، مكونًا فجوة بعيد عن جسم شѧمعة اليѧوم الأول               " النجمة"
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، ويغلѧق الѧسعر تحѧت    "النجمѧة "ل مѧن جѧسم شѧمعة    فيكون افتتاح السعر فيها مصحوب بفجوة عند مستوى أقѧ      ) والأخير(
  . النقطة الوسطى لجسم شمعة اليوم الأول

  
وعلى الرغم من أن العديد من المصادر تقر على صѧحة          ". نجمة المساء "آان هذا التوضيح السابق شرح آامل لنموذج        

فعلى سبيل المثال، قѧد لا  .  تمامًالا يكون منطبق على آل ما ورد من تفاصيل       " نجمة المساء "هذا التفسير، إلا أن نموذج    
يفتتح السعر اليوم الثالѧث بفجѧوة بالأسѧفل، أو قѧد لا يكѧون إغѧلاق الѧسعر فѧي اليѧوم الثالѧث تحѧت النقطѧة الوسѧطى لجѧسم                            

وبالتالي، نستنتج أن هذه التفاصيل قد تتميز بالموضوعية عند النظر بالعين إلى رسم للѧشموع اليابانيѧة،                 . الشمعة الأولى 
وذلѧك يرجѧع   .  لا تتسم بذلك عند استخدام برامج الكومبيوتر التي تقوم بتحديد نماذج الشموع اليابانية بشكل آلѧي            ولكن قد 

  . إلى أن برامج الكومبيوتر تتطلب تعليمات صريحة لقراءة رسم الشموع، ولا تسمح بأي تفسير منطقي مخالف
  

  النماذج الاستمرارية
. واحѧѧد علѧѧى الأقѧѧل، سѧѧواء بѧѧالخروج أو الѧѧدخول فѧѧي الѧѧسوق، أو البقѧѧاء فيѧѧهفѧѧي آѧѧل يѧѧوم تѧѧداول، نحتѧѧاج إلѧѧى صѧѧنع قѧѧرار 

وبالتѧالي، يѧساعد هѧذه النمѧوذج علѧى      . ويساعد نموذج الشمعة على تحديد إذا آان السعر سѧوف يѧستمر فѧي اتجاهѧه أم لا               
ج مѧن نمѧاذج الѧشموع        نموذ 16ويشير الأدب الياباني إلى وجود      .  اتخاذ القرار بشأن الخروج من الصفقة أن البقاء فيها        

وفي الحقيقة، يوجد نموذج واحد، ونظيره واللذان يعتبران الأفѧضل لتحديѧد احتماليѧة اسѧتمرار الѧسعر فѧي                    . الاستمرارية
  . اتجاهه

  
 " Rising and Falling Three Methods ) "        اضѧموع الانخفѧود، أو شѧري ميثѧزينج ثѧد ريѧولينج آنѧف

  )والارتفاع الثلاثية
  

مѧن الممكѧن   . الاستمراري ذو دلالة تصاعدية، وهو ما سنقوم بشرحه هنѧا بالتفѧصيل      "  الارتفاع الثلاثية  شموع"يعتبر نموذج   
. أن يظهѧѧر أي نمѧѧوذج تѧѧصاعدي اسѧѧتمراري فѧѧي الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، وأي نمѧѧوذج تنѧѧازلي اسѧѧتمراري فѧѧي الاتجѧѧاه التنѧѧازلي   

) 12-10(انظѧر شѧكل     . تحليѧل نمѧاذج الѧشموع اليابانيѧة       ويذآرنا هذا الأمر بالعلاقة المطلوبة باتجاه السعر، والѧضرورية فѧي            
  ). 12-11(و

  

  
  

  .شموع الارتفاع الثلاثية) 12-11(شموع الانخفاض الثلاثية      شكل ) 12-10(شكل 
  

يكѧون جѧسم شѧمعة اليѧوم الأول طويلѧة وبيѧضاء، ألأمѧر الѧذي يѧدعم سѧوق الاتجѧاه             " شموع الارتفاع الثلاثية  "في نموذج   
  ѧو                   .لالتصاعدي بالكامѧه هѧون اتجاهѧضامنة، ويكѧة متѧا مجموعѧغيرة، آأنهѧسام صѧة ذات أجѧموع التاليѧثلاث شѧون الѧوتك

الѧشمعة الطويلѧة    (وفي الوقت ذاته، تكون هذه الشموع الثلاث داخل نطاق التداول الخاص بأول شمعة              . الاتجاه التنازلي 
 قѧد يبѧدو فيѧه الѧسوق بѧدون اتجѧاه معѧروف،        وفي ذلك الوقѧت الѧذي     . ، ويكون اثنين منهم على أقل ذو لون أسود        )البيضاء

وفѧي اليѧوم الخѧامس مѧن هѧذا النمѧوذج، تنѧشأ شѧمعة طويلѧة بيѧضاء                    ". فتѧرة الراحѧة   "تُسمى هѧذه الفتѧرة عنѧد اليابѧانيين بѧـ            
الѧضيق، وينطلѧق الѧسعر    نطѧاق   وأخيرًا تنتهي فتѧرة انحѧصار الѧسعر فѧي هѧذا ال            . أخرى، وتغلق عند مستوى مرتفع جديد     

  .اهه التصاعديمستمرًا في اتج
  

ويمثѧل  . من الجدير بالذآر أن تلѧك النمѧاذج التѧي تتكѧون مѧن خمѧس شѧموع تتطلѧب الكثيѧر مѧن التفاصѧيل للتعѧرف عليهѧا                             
ومѧن الممكѧن تطبيѧق بعѧض المرونѧة       . مثالاً على ذلك  " شموع الارتفاع الثلاثية  "الشرح الذي بالأعلى والخاص بنموذج      

فعلѧѧى سѧѧبيل . نمѧѧاذج الѧѧشموع اليابانيѧѧة، إلا أن ذلѧѧك يتطلѧѧب بعѧѧض الخبѧѧرةعنѧѧد اسѧѧتخدام هѧѧذه الطريقѧѧة فѧѧي التعѧѧرف علѧѧى 
) بѧين أدنѧى وأعلѧى سѧعر    (المثال، من الممكن أن تستمر الثلاث شموع الѧصغيرة داخѧل نطѧاق تѧداول شѧمعة اليѧوم الأول           
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ون هѧذه  ولѧيس مѧن الѧضروري أيѧضًا أن تكѧ     . بدلاً من أن تكون محصورة في نطاق التداول داخل جسم هذه الشمعة فقѧط             
ليتضمن أآثر مѧن   " فترة الراحة "وأخيرًا، من الممكن استخدام مفهوم      . الشموع الثلاث الصغيرة ذات لون أسود جميعها      

والتѧѧي سѧѧتعطيك شѧѧعورًا " شѧѧموع الارتفѧѧاع والانخفѧѧاض الثلاثيѧѧة"لѧѧذلك، ننѧѧصح بعѧѧدم تجاهѧѧل نمѧѧوذجي . ثلاثѧѧة أيѧѧام فقѧѧط
  . رباح صفقتك المفتوحةبالراحة عندما تكون قلقًا بشأن المحافظة على أ

  
  استخدام الكومبيوتر للتعرف على نماذج الشموع

خاص للتعرف على نماذج الѧشموع طريقѧة        " سوف وير "يعتبر تخصيص جهاز الكومبيوتر الشخصي المزود ببرنامج        
 نأخѧذ فѧي   ولابѧد مѧن أن  . ممتازة للتخلص من المشاعر التي قد تؤثر سلبًا على التاجر، خاصة أثناء وجود صفقة مفتوحة    

الأول، أن شاشѧة الكومبيѧوتر   . عين الاعتبار أمѧرين عنѧد مراقبѧة رسѧوم الѧشموع اليابانيѧة مѧن خѧلاب شاشѧة الكومبيѧوتر                    
، ويوجѧد العديѧد مѧن هѧذه الوحѧدات علѧى شاشѧتك، والتѧي         "pixels "تتكون مѧن وحѧدات ضѧوئية صѧغيرة تѧُسمى بѧـ       

إذا آنѧت تراقѧب بيانѧات الأسѧعار التѧي تتحѧرك فѧي               و. تعتمد آميتها على درجѧة صѧفاء آѧارت الفيѧديو ، والѧشاشة             
 ىالتѧي يتѧساو  " (دوجѧي "نطاق آبير في فترة زمنية صغيرة، فقد يجعلك هذا تعتقد أن ترى العديد من شموع الѧـ    

أمѧѧا الأمѧѧر الثѧѧاني، فهѧѧو أن بѧѧرامج    . ، وهѧѧي ليѧѧست آѧѧذلك فѧѧي الحقيقѧѧة   )فيهѧѧا سѧѧعر الإغѧѧلاق مѧѧع سѧѧعر الافتتѧѧاح    
ذج الشموع اعتمادًا على علاقات رياضية بحتѧة، قѧد تقѧضي علѧى تѧوافر عنѧصر البعѧد                    الكومبيوتر التي تحدد نما   

  . النظري
  

  نماذج الشموع المفلترة
 طريقѧة مبѧسطة لتطѧوير الاعتمѧاد الغالѧب           -"جيѧرج مѧوريس   "والѧذي قѧام بتطѧويره       –" فلترة نماذج الشموع  "يقدم مفهوم   

ر السوق على المѧدى القѧصير قبѧل تكѧون نمѧوذج الѧشموع،       وعلى الرغم من حتمية تحديد اتجاه سع. على نماذج الشموع  
إلا أنه يمكن تعزيز قدرة نمѧوذج الѧشموع علѧى التنبѧؤ بحرآѧة الѧسعر المѧستقبلية وذلѧك عѧن طريѧق تحديѧد الأمѧاآن التѧي                         

يمكѧن  وبهѧذه الطريقѧة المتداخلѧة،       . يصل فيها السوق إلى مرحلة الشراء ومرحلة البيع باستخدام الأساليب الفنية المعتѧادة            
  . تحديد تلك النماذج السيئة أو تلك التي ظهرت قبل أوانها

  
وفي هѧذا المثѧال، سѧوف نѧستخدم مؤشѧر      . وأول ما يجب استيعابه هو آيفية استجابة المؤشر الفني العادي لبيانات السعر       

صѧوله  يتذبѧذب بѧين مѧستوى الѧصفر والمائѧة، ويكѧون و      " الأستوآاستك"من المعروف أن مؤشر    . %D" الأستوآاستك"
 دلالѧة علѧى وصѧول الѧسوق     80 دلالة على وصول السوق إلى ذروة البيع، بينما يكون تسجيله لمѧستوى    20إلى مستوى   

 ثѧم يѧنخفض تحѧت مѧستوى         80 فوق مѧستوى     %Dوالتفسير البدائي لهذا المؤشر هو انه عندما يرتفع         . إلى ذروة الشراء  
 ثѧم يرتفѧع فوقѧه، تكѧون هѧذه           20يѧنخفض تحѧت مѧستوى       وعلѧى نحѧو مѧشابه، عنѧدما         . ، تكون ظهرت بذلك إشارة بيع     80

  ")..الأستوآاستك"انظر الفصل العاشر من هذا الكتاب للمزيد من المعلومات عن مؤشر . (إشارة شراء
  

، 20 أو تحت مѧستوى  80عندما يدخل المنطقة الواقعة فوق مستوى    : %D" الأستوآاستك"وفيما يلي ما نعرفه عن المؤشر       
 فيها %Dوتُسمى هاتين المنطقتين بمنطقة الإشارة، وتمثلان المنطقتين التي لابد من دخول     . اء أو بيع  تكون هناك إشارة شر   

  ). 12-12(انظر الشكل . قبل أن تظهر إشارة شراء أو بيع
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  )12-12(شكل 

ار عنѧدما   أي أنه يتم اخذ نماذج الشموع فѧي عѧين الاعتبѧ           . منطقة الإشارة هذه  " المفلتر"يستخدم مفهوم نموذج الشموع     
 مѧثلاً، فإننѧѧا  65 عنѧد  %Dوإذا ظهѧر نمѧوذج الѧѧشموع فѧي الوقѧت الѧѧذي آѧان فيѧه الѧѧـ       .  فѧي منطقѧة الإشѧѧارة  %Dتكѧون  

  .وأيضًا لابد أن نذآر أن نماذج الشموع الانعكاسية هي التي تستخدم هذا المفهوم فقط, نتجاهل هذا النموذج

      ѧى مؤشѧتك "ر  ولا تعتبر طريقة فلترة نموذج الشموع مقصورًا علѧالأستوآاس "D%     تخدام أيѧن اسѧن الممكѧث مѧحي ،
مؤشѧر القѧوة   : ومن هѧذه المؤشѧرات التѧي تعمѧل جيѧدًا       . مؤشر من مؤشرات التذبذب العادية للقيام بفلترة نماذج الشموع        

هѧѧذه . ( ، آمѧا يوجѧѧد المزيѧد مѧن المؤشѧرات التѧѧي تعمѧل بѧشكل جيѧد فѧѧي هѧذه الطريقѧة         %R، و CCIالنѧسبية، ومؤشѧر   
  ).ضحة في الفصل العاشر من هذا الكتابالمؤشرات مُو
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  الخلاصة

ولابѧد  . يعتبر رسم الشموع اليابانية البياني، وتحليل نماذج الشموع من الأدوات الأساسية لأخذ قرار وقتي فѧي الѧسوق         
بحيث تѧتم   من استخدام نماذج الشموع اليابانية بنفس الطريقة المُستخدمة عند تطبيق الأدوات والطرق الفنية الأخرى،               

وحالما تكون معتادًا على تتبع حرآة السعر من خلال رسم الشموع اليابانية            . دراسة سيكولوجية المتداولين في السوق    
آما يمكن استخدام نماذج الشموع اليابانيѧة بѧالتوافق         .  البيانية، قد لا تلجأ إلى استخدام رسم الأعمدة البياني مرة أخرى          

، والتѧي تقѧدم للمتѧداول عѧادةً     "فلتѧرة نمѧاذج الѧشموع   "لأخѧرى، وتѧُسمى هѧذه الطريقѧة بѧـ          مع المؤشѧرات الفنيѧة العاديѧة ا       
  . إشارة مبكرة تسبق تلك المؤشرات التي تعتمد على الأسعار فقط
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  الفصل الثالث عشر
  للموجة السعرية" اليوت"قاعدة 
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  خلفية تاريخية
قاعدة الموجة "أو " ڤقاعدة وايـ"أو " Wave Principle"أول دراسة بعنوان "  تشارلز آولينز"، نشر 1938في عام 
  ". رالف نيلسون إليوت" مؤسس هذه القاعدة وذلك اعتمادًا على البحث الأصلي الذي قدمه∗ " السعرية

  
قاعѧѧدة الموجѧѧة  "، والتѧѧي تѧѧشترك خصائѧѧصها مѧѧع تلѧѧك الخѧѧصائص الخاصѧѧة بѧѧـ     "داو"شѧѧديد التѧѧأثر بنظريѧѧة  " اليѧѧوت"آѧѧان 

" روبѧѧرت رِيѧѧا"أنѧѧه مѧѧشترك فѧѧي خدمѧѧة " اليѧѧوت"، ذآѧѧر 1934عѧѧام " آѧѧولينز"وفѧѧي الرسѧѧالة التѧѧي أرسѧѧلها إلѧѧى ". الѧѧسعرية
آانѧت  " قاعدة الموجة الѧسعرية   "وأضاف أن   . آان مألوفًا لديه  " داو"عن نظرية   " رِيا"هم، وأنه آتاب    الخاصة بأسواق الأس  

" قاعѧدة الموجѧة الѧسعرية   "آتابѧًا عѧن   " اليѧوت "، وقبل وفاته بعѧامين فقѧط، آتѧب    1946وفي عام  ". داو"تتمة ملحة لنظرية    
  ".  سر العالم-قانون الطبيعة"بعنوان 

  
ملحѧق  " نѧشر    1953فѧي عѧام     " هѧاميلتون بولتѧون   "أن تتلاشѧى مѧن الѧذاآرة إن لѧم يقѧرر             "اليوت  "وآان من الممكن لأفكار     

 عѧام حتѧى وفاتѧه عѧام        14، والѧذي اسѧتمر فѧي إصѧدارها سѧنويًا لمѧدة              "محلѧل الائتمѧان البنكѧي     "مѧع   " موجة اليѧوت الѧسعرية    
فѧي تѧأليف آتѧاب      "  بريتѧشر  روبѧرت "وتعاون مѧع    " اليوت"ملحقات  " فروست. جي.ايه"، اقتبس   1978وفي عام   . 1967

وجدير بالذآر أنه قد تم اقتباس أغلب الرسوم البيانية الموضحة في هذا الفصل من هѧذا الكتѧاب مѧن                 ". قاعدة اليوت وايف  "
، متيحѧًا بѧذلك آتابѧات    "جѧامع أعمѧال اليѧوت    "آتѧب بعنѧوان     " بريتѧشر "، نѧشر    1980وفѧي عѧام     ". فروست وبريتشر "آتاب  

  . ت منذ وقت طويلالأصلية والتي نفذ" اليوت"
  

  "موجة اليوت السعرية"أساسيات قاعدة 
. تكѧوّن الموجѧة، والنѧسبة، والѧزمن       : ، ترتيبها حسب الأهمية هѧو     "الموجة السعرية " هناك ثلاثة أوجه هامة خاصة بنظرية       

ة فѧتمكن فائدتѧه    أما تحليل النسب  . والتي تعتبر أهم عنصر في هذه النظرية      " موجة السعر "يشير النموذج إلى نموذج أو بنية       
أمѧا الوجѧه   . في تحديѧد النقѧاط التѧصحيحية وأهѧداف الѧسعر، وذلѧك عѧن طريѧق قيѧاس العلاقѧة بѧين موجѧات الѧسعر المختلفѧة                           

الأخير الخاص بنظرية الموجة السعرية فهو العلاقات الزمنية، والتي يمكن اسѧتخدامها للتأآѧد مѧن صѧحة نمѧاذج الموجѧات                      
أن هذا العامل الزمني يقѧل الاعتمѧاد عليѧه          " اليوت"ك، يعتبر بعض المتبعين لنظرية      وعلى الرغم من ذل   . السعرية، ونسبها 

  . في عملية التنبؤ بحرآة السوق المستقبلية
  

داو "آان يتم تطبيق نظرية موجات اليوت الѧسعرية فѧي الأصѧل علѧى مؤشѧرات سѧوق الأسѧهم الأساسѧية، وخاصѧةً مؤشѧر                           
 فيهѧا تطبيѧق النمѧوذج الأصѧلي لهѧا، تقѧول النظريѧة أن سѧوق الأسѧهم يѧسير                      وفي أغلب الأوقات التي يѧتم     . الصناعي" جونز

ويمكنѧѧك أن تѧѧرى دورة . علѧѧى إيقѧѧاع تكѧѧراري مكѧѧون مѧѧن خمѧѧس موجѧѧات سѧѧعريه، يتبعهѧѧا ثلاثѧѧة موجѧѧات سѧѧعرية منخفѧѧضة 
سة والذي إذا حѧسبت عѧدد الموجѧات الѧسعرية فيهѧا، تجѧد أنهѧا تعامѧل ثمѧان موجѧات؛ خمѧ             ) 13-1(سعرية آاملة في الشكل     

الѧѧسعرية، يمكنѧѧك ملاحظѧѧة التѧѧرقيم الѧѧدورة الزمنيѧѧة وفѧѧي الجѧѧزء المتقѧѧدم مѧѧن هѧѧذه . منهѧѧا تѧѧصاعدية وثلاثѧѧة موجѧѧات تنازليѧѧة
، 5، و 3، و 1وهѧي الموجѧات رقѧم       " الموجѧات المُحفѧّزة   "من بين هذه الموجات ما يُسمى بـ        . الواضح على الخمس موجات   

الموجѧات  " الاتجѧاه التѧصاعدي، وتѧُسمى هѧاتين لمѧوجتين بѧـ       4 و،2وهي موجات تѧصاعدية، بينمѧا تعѧاآس المѧوجتين رقѧم           
وبعد اآتمال الخمس موجѧات الأولѧى، بѧدأت الموجѧات التѧصحيحية             . 3، و 1وذلك لأنها مصححتان للموجتين     " التصحيحية

  . a ،b ،cالثلاثة في التكوّن، وتم تعريف تلك الموجات الثلاثة الأخيرة بالأحرف 
  
  
 

                                                 
 " قاعدة الموجة السعرية"وف نستخدم في هذا الفصل مصطلح س* 

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 225

" فروسѧت . جѧي .ايѧه : "آتѧاب قاعѧدة موجѧة أليѧوت، تѧأليف         : المصدر. (الأصلي لدورة حرآة السعر   النموذج  ) 13-1(شكل  
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و

  
ا إلѧى درجѧات     لموجѧات الѧسعر المتنوعѧة، فقѧد وجѧه اهتمامѧه أيѧضً             " اليѧوت "وبالإضافة إلى النموذج الثابت الذي وضѧعه        

 Grand "تتفѧاوت مѧا بѧين مѧا يѧُسمى بѧـ       ) حѧسب الأهميѧة  (اتجاه السعر المختلفة، وقام بتصنيفه إلى تسع درجات مختلفѧة  
Supercyd " والذي يمتد لمائتين عام، وما يُسمى بـ" subminuette "   طѧة فقѧاعات قليلѧك أن  . والذي يغطي سѧوعلي

تي تتѧألف منهѧا دورة الѧسعر هѧي موجѧات ثابتѧة بغѧض النظѧر عѧن درجѧة اتجѧاه                        الثمانية ال " موجات السعر "تتذآر دائمًا أن    
  . السعر التي ينتمي إليها

  
تنقسم آل موجة سعرية إلى عدد من الموجات السعرية التي تنتمي إلى درجة أقل، والتي بدورها يمكن أن تنقѧسم إلѧى عѧدد     

وبالتالي يمكѧن القѧول أن آѧل موجѧة سѧعرية تعتبѧر جѧزءًا        . من الموجات السعرية التي تنتمي إلى درجة أقل حتى من الثانية       
هѧذه العلاقѧات التѧي ذآرناهѧا بѧين الѧدرجات المختلفѧة              ) 13-2(يوضѧح الѧشكل     . من  موجѧة أخѧرى تنتمѧي إلѧى درجѧة أعلѧى             

 إلѧى ثمѧان موجѧات سѧعرية أقѧل فѧي             2 و 1في هذا الشكل، يمكنك ملاحظة آيف تم تقسم الموجتين رقѧم            . للموجات السعرية 
 همѧا  2 و1وتعتبѧر المѧوجتين رقѧم    .  موجة أخرى أقل فѧي الدرجѧة  34ة، ثم آيف تم تقسيم هذه الموجات الثمانية إلى        الدرج

، فѧلا تѧزال فѧي طѧور         3أمѧا الموجѧة الكبيѧرة التاليѧة والتѧي تحمѧل الѧرقم               . أآبر موجتين فقط بين أول خمس موجات أساسѧية        
 -)13-2(التي تم رسمها في الشكل      – موجة الصغيرة    34 الـ   يمكنك ملاحظة آيف تم تقسم    ) 13-3(وفي الشكل   . التكوين

  . موجة سعرية144ونتج عن ذلك التقسيم 
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، الطبعѧѧة " روبѧѧرت بريتѧѧشر"و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "آتѧѧاب قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف  : المѧѧصدر) . (13-2(شѧѧكل 
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ 

  
ليѧѧѧست مجѧѧѧرد أرقѧѧѧام  144، 89، 55، 34، 21، 13، 8، 5، 3، 1،2: الجѧѧѧدير بالѧѧѧذآر هنѧѧѧا أن الأرقѧѧѧام المѧѧѧذآورة  مѧѧѧن 

موجѧѧة اليѧѧوت  "الѧѧشهيرة، والتѧѧي تكѧѧوّن أسѧѧاس رياضѧѧي لنظريѧѧة   " فيبوناتѧѧشي"عѧѧشوائية، بѧѧل أنهѧѧا جѧѧزءًا مѧѧن سلѧѧسة أرقѧѧام    
) 13-1(كѧن الآن نѧدعوك للنظѧر إلѧى الأشѧكال         وسوف نعود إلى هذه الأرقام في وقت لاحق من هذا الفصل، ول           ". السعرية

وملاحظة الميزة الهامة جدًا التي تتميز بهѧا جميѧع هѧذه الموجѧات الѧسعرية، ألا وهѧي قѧدرة الموجѧة            ) 13-3(و  ) 13-2(و  
. السعرية الواحدة على تحديد اتجاه الموجة الأآبر التي تليها، وذلك سواء تم تقسيمها إلى خمѧس موجѧات أو ثѧلاث موجѧات                

إلى خمس موجات، وذلك لأن الموجة ) 5(، و)2(، و)1(تقسيم الموجات رقم) 13-2( سبيل المثال، لاحظ في الشكل   على
ونظرًا لأن المѧوجتين  . تعتبر موجة متقدمة أساسية) 1الموجة رقم (الكبيرة التالية للموجة الكبيرة الأولى التي ينتمون إليها       

انظѧر أيѧضًا عѧن قѧرب إلѧى      . د تم تقѧسيمهم إلѧى ثѧلاث موجѧات سѧعرية فقѧط             يتحرآان عكس اتجاه السعر، فق    ) 4(و) 2(رقم  
لاحظ أيضًا أن آѧلاً مѧن   . 2، والتي تعتبر أجزاء من الموجة التصحيحية رقم )a) (b) (c): الموجات السعرية التصحيحية

ذلك إلى حرآتهم ويرجع سبب )). 1( أجزاء الموجة رقم(على حدا ينقسم إلى خمسة موجات سعرية ) c(و ) a(الموجتين 
، (b)وفѧي المقابѧل، توجѧد ثѧلاث موجѧات سѧعرية فقѧط فѧي الموجѧة                   . 2بنفس اتجاه الموجة الأآبر التالية وهي الموجة رقѧم          

  . 2وذلك لأنها تتحرك في الاتجاه المعاآس لحرآة الموجة الأآبر التالية وهي الموجة 
  

 الفѧرق بѧين الموجѧات الثلاثѧة والموجѧات الخمѧسة، حيѧث            وعند تطبيق هذه الطريقѧة، مѧن الهѧام للغايѧة القѧدرة علѧى تحديѧد                
فعلѧى سѧبيل المثѧال، إذا اآتمѧل تكѧون خمѧس موجѧات               . تستطيع هذه المعلومة إخبار المحلѧل الفنѧي بالحرآѧة التاليѧة المتوقعѧة             

إلا (هورهѧا  سعرية على الرسم البياني، فإذن هذا يعني أنه من المتوقع أن تكون هناك المزيد من الموجات التي لا بد من ظ  
ومѧن الهѧام    ). إذا آانت هذه الموجات الخمسة هي عبارة عن أجزاء فرعية من الموجة الخامѧسة الأساسѧية للѧدورة الѧسعرية                   

وعلѧى  . جدًا أن نتذآر هنا أهمية القاعدة التي تُفيد أنه لا يمكن حدوث حرآة تصحيحية قبل تكون الموجات الخمѧس الأولѧى                    
 إذا لاحظنا وجود تكون لخمس موجات سعرية في الاتجاه التنازلي، فإذن هذا قد يعنѧي                سبيل المثال في السوق التصاعدي،    

-a(بأن هذه الموجات الخمس ما هي إلا عبارة عن أجزاء لأول موجة آبيѧرة بѧين الموجѧات الثلاثѧة التѧصحيحية الرئيѧسية                
b-c(      اѧرر تكونهѧة المقѧѧسعرية التنازليѧات الѧѧن الموجѧد مѧѧد المزيѧه يوجѧي  . ، وأنѧا فѧѧتئناف   أمѧѧد اسѧازلي، لابѧѧسوق التنѧاه الѧѧاتج

وفѧي حالѧة ظهѧور موجѧة سѧعرية متقدمѧة       . الاتجاه التنازلي بعد تكون ثلاث موجات سѧعرية متقدمѧة فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي        
رابعة ، فقد تكون هذه إشارة إلى تكوّن المزيد من الموجات السعرية في هذا الاتجاه، وقѧد تكѧون هѧذه الموجѧة الرابعѧة هѧي                           

  .  في الاتجاه التصاعدي الجديد للسوقأول موجة
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، الطبعѧة العѧشرين،    " روبѧرت بريتѧشر   "و" فروست. جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر) (13-3(شكل  
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"جميع الحقوق محفوظة لـ 

  
  "داو"بـنظرية " موجة اليوت السعرية"ارتباط نظرية 
عѧن الخمѧس موجѧات الѧسعرية المتقدمѧة، وبѧين الѧثلاث        " اليѧوت "ضح في هذه الفقѧرة الارتبѧاط بѧين فكѧرة         والآن سوف نو  

عѧѧن " اليѧѧوت"ومѧѧن الواضѧѧح هنѧѧا أن فكѧѧرة . أسѧѧسها" داو"مراحѧѧل المتقدمѧѧة التѧѧي يمѧѧر بهѧѧا الѧѧسوق التѧѧصاعدي والتѧѧي وضѧѧع 
وفѧي الوقѧت الѧذي لا شѧك     ". داو"مع نظريѧة  الثلاث موجات السعرية التصاعدية التي يتخللها موجتين تصحيحيتين تتناسب     

تمامѧًا بمواصѧلته فѧي الѧسير علѧى خطѧى نظريѧة              " اليѧوت "، يبدو مѧن الواضѧح اقتنѧاع         "داو"قد تأثر بتحليل    " اليوت"فيه بأن   
في تكوين " داو"و " اليوت"ومن المثير للاهتمام أيضًا ملاحظة تأثير البحر على آلاً من   . ، وإضافة تطويرات عليها   "داو"
لاتجاهѧات الѧسعر الأساسѧية والمتوسѧطة والѧصغيرة بتيѧار المحѧيط وموجاتѧه              " داو"ظرياتهما، حيث يتضح ذلك مѧن تѧشبيه         ن

قاعѧدة  "، وسѧمّى نظريتѧه بѧـ    " المѧد والجѧزر  "فѧي آتاباتѧه إلѧى ظѧاهرة       " اليѧوت "وفي الوقت ذاته، أشار     . وتموجاته الصغيرة 
  ".الموجة السعرية

  
  موجات السعر التصحيحية 

والآن سѧوف نتحѧدث عѧѧن   .  تكلمنѧا فѧي بدايѧة هѧذا الفѧصل عѧن الموجѧѧات الѧسعرية المحفѧّزة فѧي اتجѧاه الѧسعر العѧام            آنѧا قѧد  
وعلى أي حال لابد من توضѧيح أن        . الموجات السعرية التصحيحية، والتي من الصعب قليلاً التعرف عليها والتنبؤ بتكونها          

وتتألف هѧذه الموجѧات     . ا بين الموجات السعرية الرئيسية الأولى     هذه الموجات السعرية التصحيحية لا يمكنها الظهور مطلقً       
وفيمѧا يلѧي سѧوف نѧستعرض     ). باسѧتثناء المثلثѧات  (التصحيحية من ثѧلاث موجѧات فقѧط ولا يمكѧن أن تكѧون خمѧس موجѧات             

  . ثاتالنموذج المتعرج، والنماذج المستوية، ونماذج المثل: التصنيفات الثلاثة الخاصة بالموجات السعرية التصحيحية
  

  " zig-zags"النموذج المتعرج 
-3-5يتألف النموذج المتعرج من ثلاث موجات تصحيحية، اتجاهها معاآس لاتجاه السعر العام، وتنخفض إلى السلسلة                

أما ارتفاع السوق التنѧازلي،     . النموذج المتعرج التصحيحي في السوق التصاعدي     ) 13-5(و  ) 13-4(يوضح الشكلين   . 5
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، A، إلا أنهѧѧا لا تѧѧصل إلѧѧى بدايѧѧة الموجѧѧة  Bلاحѧѧظ انخفѧѧاض الموجѧѧة الوسѧѧطى  ). 13-7(و ) 13-6 (فيظهѧѧر فѧѧي الѧѧشكلين
  .  A إلى ما بعد نهاية الموجة Cولاحظ أيضًا ارتفاع الموجة 

  
. ، فيوضح نوع آخѧر مѧن النمѧوذج المتعѧرج يѧُسمى بѧـالنموذج المتعѧرج المѧزدوج، ولكنѧه أقѧل شѧيوعًا              )13-8(أما الشكل   

أمѧا عѧن البنيѧة الخاصѧة بهѧذا      . ان، يتكون هذا النوع من النموذج المتعѧرج فѧي النمѧاذج التѧصحيحية الأآبѧر     وفي بعض الأحي 
  ). a-b-c(مختلفين، ويربط بينهما نموذج ) 5-3-5(النموذج فهو عبارة عن نموذجين متعرجين 

  

  
  

. جѧي .ايѧه : "جة أليѧوت، تѧأليف  آتاب قاعدة مو : المصدر(في السوق التصاعدي    ) 5-3-5(النموذج المتعرج   ) 13-4(شكل  
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و" فروست

  

  
  

. جѧي .ايѧه : "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف: المصدر. (في السوق التصاعدي) 5-3-5(النموذج المتعرج ) 13-5(شكل  
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ ، الطبعة " روبرت بريتشر"و" فروست
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. جѧي .ايѧه : "آتѧاب قاعѧدة موجѧة أليѧوت، تѧأليف         : المѧصدر (في الѧسوق التنѧازلي      ) 5-3-5(النموذج المتعرج   ) 13-6(شكل  
  )1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و" فروست

  

  
  

. جѧي .ايѧه : "آتѧاب قاعѧدة موجѧة أليѧوت، تѧأليف         : المѧصدر (في الѧسوق التنѧازلي      ) 5-3-5(النموذج المتعرج   ) 13-7(شكل  
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و" فروست
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روبѧѧرت "و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف آتѧѧاب قاعѧѧدة : المѧѧصدر(نمѧѧوذج متعѧѧرج مѧѧزدوج  ) 13-8(شѧѧكل 
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " بريتشر

  
  ) Flat Patterns(النماذج المستوية 

ي لاحѧѧظ فѧѧ). 5-3-5(يتميѧѧز النمѧѧوذج المѧѧستوى للموجѧѧات الѧѧسعرية عѧѧن النمѧѧوذج المتعѧѧرج بأنѧѧه يتكѧѧوّن بعѧѧد تكѧѧوّن نمѧѧوذج   
وبѧشكل عѧام، يعتبѧر النمѧوذج     .  هي الموجة الثالثة بدلاً من الخامѧسة Aأن الموجة السعرية    ) 13-12(و) 13-10(الشكلين  

توضѧح  . المستوي للموجة الѧسعرية أقѧرب إلѧى التذبѧذب منѧه إلѧى التѧصحيح، آمѧا يعتبѧر إشѧارة قѧوة فѧي الѧسوق التѧصاعدي                             
وفѧѧي الѧѧسوق  .  علѧѧى النمѧѧاذج المѧѧستوية للموجѧѧات الѧѧسعرية   أمثلѧѧة) 13-12(و) 13-11) (13-10(و ) 13-9(الأشѧѧكال 

، الأمѧر الѧذي يُبѧين مѧدى قѧوة           A وصولاً إلى قمة الموجة الѧسعرية        Bالتصاعدي على سبيل المثال، ترتفع الموجة السعرية        
النمѧوذج  ، أو أقѧل قلѧيلاً، وذلѧك بعكѧس         A، فتنتهي عند أدنى نقطة فѧي الموجѧة الѧسعرية            Cأما الموجة السعرية    . هذا السوق 

  . المتعرج الذي تنخفض فيه هذه الموجة الأخيرة آثيرًا عن تلك النقطة
  

وتوضѧѧح . يوجѧѧد نѧѧوعين مѧѧن أنѧѧواع النمѧѧاذج المѧѧستوية للموجѧѧات الѧѧسعرية، يѧѧُسمى النѧѧوع الأول بالتѧѧصحيح غيѧѧر النظѧѧامي      
ل الخѧѧاص بالѧѧسوق و فѧѧي المثѧѧا. أمثلѧѧة علѧѧى هѧѧذا النѧѧوع الأول ) 13-16(و ) 13-15(و ) 13-14(و) 13-13(الأشѧѧكال 

، A عѧن قمѧة الموجѧة الѧسعرية     B، يمكنѧك ملاحظѧة آيѧف تعلѧو الموجѧة الѧسعرية       )14-13 و13-13الشكلين (التصاعدي  
  . A من آسر قاع الموجة السعرية Cوآيف تتمكن الموجة السعرية 

  
 النظѧامي المѧنعكس، فيحѧدث      أما النوع الثاني من أنواع النماذج المستوية للموجات السعرية ، والذي يُسمى بالتصحيح غيѧر              

ويعتبѧر  . A في الوصول إلى قѧاع الموجѧة         C، وتفشل الموجة    A إلى قمة الموجة السعرية      Bعندما تصل الموجة السعرية     
التѧي  ) 13-20(و) 13-19(و) 13-18(و) 13-17(انظѧر الأشѧكال   . هذا النوع الثاني دلالة على قوة الѧسوق التѧصاعدي        

  . ني في آلاً من السوق التصاعدي والتنازليتوضح أمثلة على هذا النوع الثا
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آتѧѧاب : المѧѧصدر. (فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي تѧѧصحيح طبيعѧѧي) 5-3-5(النمѧѧوذج المѧѧستوي للموجѧѧة الѧѧسعرية ) 13-9(شѧѧكل 
، الطبعѧѧة العѧѧشرين، جميѧѧع الحقѧѧوق محفوظѧѧة لѧѧـ   " روبѧѧرت بريتѧѧشر"و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف 

  ).1978عام " تشربري"و " فروست"
  

  
  

آتѧاب  : المѧصدر . (تѧصحيح طبيعѧي   . في الѧسوق التѧصاعدي    ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجة السعرية     ) 13-10(شكل  
، الطبعѧѧة العѧѧشرين، جميѧѧع الحقѧѧوق محفوظѧѧة لѧѧـ   " روبѧѧرت بريتѧѧشر"و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف 

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"
  

  
  

آتѧاب  : المѧصدر . (تѧصحيح طبيعѧي   . في الѧسوق التѧصاعدي    ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجة السعرية     ) 13-11(شكل  
، الطبعѧѧة العѧѧشرين، جميѧѧع الحقѧѧوق محفوظѧѧة لѧѧـ   " روبѧѧرت بريتѧѧشر"و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف 

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"
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آتѧاب  : المѧصدر . (تѧصحيح طبيعѧي   . في الѧسوق التѧصاعدي    ) 5-3-5(لسعرية  النموذج المستوي للموجة ا   ) 13-12(شكل  

، الطبعѧѧة العѧѧشرين، جميѧѧع الحقѧѧوق محفوظѧѧة لѧѧـ   " روبѧѧرت بريتѧѧشر"و" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف 
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"

  

  
  
: المѧصدر . (تѧصحيح غيѧر نظѧامي     . اعديفѧي الѧسوق التѧص     ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجѧة الѧسعرية       ) 13-13( شكل

، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق محفوظѧة لѧـ       " روبرت بريتشر"و" فروست. جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف   
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"

  

  
  

: المѧصدر . (تѧصحيح غيѧر نظѧامي     . فѧي الѧسوق التѧصاعدي     ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجѧة الѧسعرية       ) 13-14(شكل  
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق محفوظѧة لѧـ       " روبرت بريتشر"و" فروست. جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف   

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"
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: المѧصدر . (تѧصحيح غيѧر نظѧامي     . فѧي الѧسوق التѧصاعدي     ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجѧة الѧسعرية       ) 13-15(شكل  
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق محفوظѧة لѧـ       " روبرت بريتشر"و" فروست. جي.ايه: "موجة أليوت، تأليف آتاب قاعدة   

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"
  

  
  

: المѧصدر . (تѧصحيح غيѧر نظѧامي     . فѧي الѧسوق التѧصاعدي     ) 5-3-5(النموذج المستوي للموجѧة الѧسعرية       ) 13-16(شكل  
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق محفوظѧة لѧـ       " روبرت بريتشر"و" فروست. جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف   

  )1978عام " بريتشر"و " فروست"
  

  
  

. تѧѧصحيح غيѧѧر نظѧѧامي مѧѧنعكس . فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي ) 5-3-5(النمѧѧوذج المѧѧستوي للموجѧѧة الѧѧسعرية  ) 13-17(شѧѧكل 
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق         " بريتѧشر روبѧرت   "و" فروسѧت . جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر(

  )1978عام " بريتشر"و " فروست"محفوظة لـ 
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 234

  
  

. تѧѧصحيح غيѧѧر نظѧѧامي مѧѧنعكس . فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي ) 5-3-5(النمѧѧوذج المѧѧستوي للموجѧѧة الѧѧسعرية  ) 13-18(شѧѧكل 
عѧشرين، جميѧع الحقѧوق      ، الطبعѧة ال   " روبѧرت بريتѧشر   "و" فروسѧت . جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر(

  )1978عام " بريتشر"و " فروست"محفوظة لـ 
  

  
  

. تѧѧصحيح غيѧѧر نظѧѧامي مѧѧنعكس . فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي ) 5-3-5(النمѧѧوذج المѧѧستوي للموجѧѧة الѧѧسعرية  ) 13-19(شѧѧكل 
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق         " روبѧرت بريتѧشر   "و" فروسѧت . جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر(

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"محفوظة لـ 
  

  
  

. تѧѧصحيح غيѧѧر نظѧѧامي مѧѧنعكس . فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي ) 5-3-5(النمѧѧوذج المѧѧستوي للموجѧѧة الѧѧسعرية  ) 13-20(شѧѧكل 
، الطبعѧة العѧشرين، جميѧع الحقѧوق         " روبѧرت بريتѧشر   "و" فروسѧت . جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر(

  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"محفوظة لـ 
  

  نماذج المثلثات 
عادة ما تتكون نماذج المثلثات للموجات الѧسعرية فѧي الموجѧة الرابعѧة، وتتفѧوق علѧى الحرآѧة الأخيѧرة فѧي اتجѧاه الѧسعر                         

وبالتѧالي، مѧن الممكѧن القѧول أن نمѧاذج          ). a-b-c للحرآة التѧصحيحية     bآما يمكن لهذه النماذج الظهور في الموجة        (العام  
والسبب في أنها نماذج تصاعدية هѧو  . لثات هي نماذج تصاعدية وتنازلية، وذلك في حال تكونها في الاتجاه التصاعدي    المث

أما قولنا بأنها تنازلية، فهذا يرجѧع إلѧى أنѧه بعѧد       . الإحساس الذي تعطيه بأن الاتجاه التصاعدي سوف يستأنف طريقه بعدها         
ليѧة بѧأن الأسѧعار قѧد وصѧلت إلѧى ذروة ارتفاعهѧا، وأنѧه قѧد حѧان الوقѧت            تكوّن موجة سعرية تصاعدية أخѧرى، تظهѧر احتما       

  ). 13-21(انظر الشكل . للانخفاض
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" فروسѧت . جѧي .ايѧه : "آتاب قاعدة موجѧة أليѧوت، تѧأليف   : المصدر. (نماذج المثلثات للموجات التصحيحية  ) 13-21(شكل  
  ).1978عام " بريتشر"و " ستفرو"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و

  
وإن رجعѧت بѧذاآرتك   . للمثلث مع الاستخدام التقليدي للنموذج، ولكنه يُضاف إلى ذلك دقتѧه المعتѧادة       " اليوت"يتماثل تفسير   

" اليѧوت "إلى الفصل السادس من هذا الكتاب، قد تتذآر أن نموذج المثلث عادةً ما يكون نمѧوذج اسѧتمراري، وهѧذا مѧا قالѧه                         
هو نمѧوذج ذو اتجѧاه جѧانبي يتماسѧك فيѧه التѧداول فѧي نطѧاق محѧدود،            " اليوت"ويُعتبر نموذج المثلث عند     . آتاباتهتمامًا في   

أيѧضًا  " اليѧوت "آمѧا قѧام   . وينقسم هذا النموذج إلى خمس موجات، تنقسم آل موجة فيهم بدورها إلѧى ثѧلاث موجѧات أخѧرى             
 "، والمثلѧѧث التنѧѧازلي "ascending "مثلѧѧث التѧѧصاعدي ال: بتѧѧصنيف أنѧѧواع نمѧѧاذج المثلثѧѧات إلѧѧى أربѧѧع أنѧѧواع مختلفѧѧة   

descending" والمثلث المتطابق الساقين ،"symmetrical"  يѧومثلث الاتساع العرض ،" expanding"   ناѧد تعرضѧوق
هѧذه الأنѧواع الأربعѧة فѧي آѧلاً مѧن       ) 13-21(ويوضѧح الѧشكل   . إلى هذه الأنواع الأربعة فѧي الفѧصل الѧسادس مѧن هѧذا الكتѧاب            

  .اه التصاعدي والاتجاه التنازليالاتج
  

ولا نستثني أن تتكون نماذج المثلثات من ثلاث موجات فقط في أسѧواق العقѧود المѧستقبلية بѧدلاً مѧن خمѧس موجѧات؛ وذلѧك                            
لأن نماذج السعر في الرسوم البيانية الخاصѧة بعقѧود الѧسلع المѧستقبلية لا تتكѧوّن أحيانѧًا بالѧشكل الكامѧل آمѧا هѧو الحѧال فѧي                             

ولا يتعѧѧارض ذلѧك مѧѧع صѧѧحة نمѧوذج المثلѧѧث، لأن الحѧѧد الأدنѧى لمتطلبѧѧات صѧѧحة هѧذا النمѧѧوذج هѧѧو تѧѧوافر     . الأسѧѧهمأسѧواق  
وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك، تقѧѧول    . قمتѧين، وقѧاعين؛ وذلѧك ليكѧون هنѧѧاك إمكانيѧة رسѧم خطѧين متقѧѧابلين مѧن خطѧوط اتجѧاه الѧѧسعر          
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م باختراق خѧط الاتجѧاه، لتعطѧي بѧذلك إشѧارة خاطئѧة،              أن موجة السعر الخامسة والأخيرة داخل المثلث تقو       " اليوت" نظرية
  . قبل أن تندفع وبقوة في اتجاه السعر الأصلي

  
لموجة السعر الخامسة والأخيرة بعد اآتمال نموذج المثلث مع تلѧك القياسѧات             " اليوت"وفي حقيقة الأمر، تتماثل قياسات      

 يعنѧي توقѧع الѧسوق بتحѧرك الѧسعر بمقѧدار يѧساوي المѧسافة         الخاصة بنموذج المثلث التقليدي في الرسم البياني، الأمر الѧذي      
وتوجѧد نقطѧة أخѧرى جѧدير ذآرهѧا هنѧا، والتѧي تتعلѧق بتوقيѧت          ). أي ارتفѧاع المثلѧث  (التي تمثل أعرض منطقѧة فѧي المثلѧث        

) هنقطѧѧة تلاقѧѧي خطѧѧي الاتجѧѧا(غالبѧѧًا مѧѧا تمثѧѧل رأس المثلѧѧث "بريتѧѧشر"فوفقѧѧًا لѧѧـ . تكѧѧوّن آخѧѧر قمѧѧة أو قѧѧاع فѧѧي نمѧѧوذج المثلѧѧث
  . التوقيت الذي تكتمل فيه آخر موجة سعرية خامسة

  
  قاعدة التناوب 

فإذا تكوّن نوع معين من قمة أو قѧاع         . تنص هذه القاعدة على انه لا يمكن للسوق التصرف بنفس الطريقة لمرتين متتاليتين            
بѧذلك قѧد تلاحѧظ أن قاعѧة       و. في وقت حديث نسبيًا، فمن المحتمل أن لا يتكѧرر حѧدوث ذلѧك بѧنفس الطريقѧة فѧي هѧذا الوقѧت                       

آما أنها تخبرنا بشكل عام عن . التناوب لا تخبرنا في الحقيقة عن ما قد يحدث بعد ذلك، ولكنها تخبرنا عن ما لا قد يحدث  
وبمعنѧى آخѧر، إذا     , ما قد نتوقعه بشأن النموذج التصحيحي التالي، حيث تميل هذه النمѧاذج التѧصحيحية إلѧى التنѧاوب أيѧضًا                   

 هѧي عبѧارة   4بѧسيط، فمѧن المحتمѧل أن تكѧون الموجѧة رقѧم       ) a-b-c( هي عبارة عن نموذج 2لسعرية رقم  آانت الموجة ا  
 موجة معقѧدة،  2وعلى العكس، إذا آانت الموجة السعرية رقم . عن نموذج معقد من موجات السعر، آأن تكون مثلث مثلاً       

  . بعض الأمثلة على هذه القاعدة) 13-22(يوضح الشكل .  موجة بسيطة في تكوينها4فمن المحتمل أن تكون الموجة 
  

  
  

، " روبѧرت بريتѧشر   "و" فروسѧت . جѧي .ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف    : المصدر. (قاعدة التناوب   ) 13-22(شكل  
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ 

  
  القنوات السعرية

يمكنك مراجعة ما ورد عن نموذج قنѧوات       " (اليوت"أحد الأوجه الهامة الأخرى في نظرية       يمثل استخدام القنوات السعرية     
قنوات السعر آطريقة للوصول إلى أهداف السعر المُتوقѧع  " اليوت"حيث استخدم ) السعر في الفصل الرابع من هذا الكتاب  

 وعѧѧن طريقѧѧة رسѧѧم قنѧѧوات الѧѧسعر علѧѧى  .تحقيقهѧѧا، وللتأآيѧѧد أيѧѧضًا علѧѧى اآتمѧѧال عѧѧدد الموجѧѧات الѧѧسعرية المفتѧѧرض تكوّنهѧѧا  
نقѧول أنѧه حالمѧا ينѧشأ اتجѧاه تѧصاعدي فѧي الѧسوق، تنѧشأ قنѧاة سѧعرية جديѧدة عѧن طريѧق رسѧم خѧط اتجѧاه                        " اليوت"موجات  

وبعدها، يتم رسم خط موازي لخط الاتجاه التѧصاعدي، بحيѧث يلامѧس قمѧة        . 2 و 1تصاعدي يصل بين قاع موجتي السعر       
وغالبѧًا مѧا يѧستقر الѧسعر بѧين هѧذين الخطѧين أثنѧاء سѧيره فѧي الاتجѧاه                 ). 13-23( الѧشكل    ، وذلѧك آمѧا يتѧضح فѧي        1الموجة  

  .  التصاعدي
  

 في تعدي حدود الحد العلوي من قناة السعر، لابد حينها من إعادة رسم خطي قناة السعر،              3إذا بدأت الموجة السعرية رقم      
). 13-23(، وذلѧѧك آمѧѧا يوضѧѧح الѧѧشكل  2موجѧѧة رقѧѧم ، ويلامѧѧس الثѧѧاني قѧѧاع ال 1بحѧѧديث يلامѧѧس الأول قمѧѧة الموجѧѧة رقѧѧم  

، والحѧѧد )4 و2رقѧѧم (ولتحديѧد الѧѧشكل النهѧائي لقنѧѧاة الѧѧسعر، يѧتم رسѧѧم الحѧد الأول مѧѧن القنѧѧاة تحѧت المѧѧوجتين التѧصحيحيتين       
 عѧن المѧستوى   3وإذا تزايѧدت قѧوة الموجѧة رقѧم     ). 13-24(، وذلѧك آمѧا يظهѧر فѧي الѧشكل      3الثاني فوق قمة الموجѧة رقѧم     

 من الحد 5ولابد من اقتراب الموجة رقم . 1، فمن الممكن رسم الحد العلوي من قناة السعر فوق قمة الموجة رقم           الطبيعي
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ولرسم حدي قناة السعر العلوي والسفلي على اتجاهات طويلѧة المѧدى، ننѧصح باسѧتخدام           . العلوي لقناة السعر قبل أن تكتمل     
  .  مع الرسم البياني الحسابي التقليدي-ه مسبقًا في هذا الكتابوالذي أشرنا إلي-الرسم البياني شبه اللوغاريتمي 

  

  
  

" فروسѧѧت. جѧѧي.ايѧѧه: "آتѧѧاب قاعѧѧدة موجѧѧة أليѧѧوت، تѧѧأليف : المѧѧصدر. (قنѧѧاة سѧѧعر قديمѧѧة، وأخѧѧرى جديѧѧدة ) 13-23(شѧѧكل 
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"، الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ " روبرت بريتشر"و

  

  
  

، " روبرت بريتشر"و" فروست. جي.ايه: "آتاب قاعدة موجة أليوت، تأليف : المصدر. (قناة سعر نهائية    ) 13-24(شكل  
  ).1978عام " بريتشر"و " فروست"الطبعة العشرين، جميع الحقوق محفوظة لـ 

  
  موجة السعر الرابعة آمنطقة دعم 

دة هامѧة لابѧد مѧن ذآرهѧا، ألا وهѧي أهميѧة الموجѧة        ، يتبقѧى نقطѧة واحѧ   "اليѧوت "في ختام حديثنا عن نماذج تكوّن موجѧات        
فحالما تكتمل موجة السعر الخامسة، ويبدأ السوق التنازلي في أخذ . الرابعة وعملها آمنطقة دعم في السوق التنازلي التالي       

   ѧة، أي آخѧة  مكانه، لا يتحرك هذا السوق التنازلي في المعتاد عند مستويات أقل من أقل مستوى في آخر موجة رابعѧر موج
وعلѧى الѧرغم مѧن وجѧود بعѧض الاسѧتثناءات لهѧذه القاعѧدة، إلا أن قѧاع موجѧة                      . رابعة تكونت في السوق التصاعدي السابق     

وتعتبر هذه المعلومة مفيدة بلا شѧك فѧي تحديѧد الحѧد الأقѧصى الѧذي قѧد                   . السعر الرابعة عادةً ما يكون أسفل السوق التنازلي       
   .يصل إليه السعر في الاتجاه التنازلي
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  آأساس لقاعدة الموجة السعرية" فيبوناتشي"أرقام 
  

أن الأساس الحسابي لقاعدة الموجة السعرية آانت عبѧارة عѧن سلѧسلة مѧن الأرقѧام                 " قانون الطبيعة "في آتابه   " اليوت"ذآر  
شار إليهѧا  وأصѧبحت هѧذه الأرقѧام معروفѧة باسѧم مكتѧشفها، حيѧث يѧُ        . فѧي القѧرن الثالѧث عѧشر    " ليوناردو فيبوناتشي"أآتشفها  
  . ، وهكذا إلى ما لا نهاية3،21،34،55،89،144!،1،1،2،3،5،8هذه السلسلة الرقمية عبارة عن ". فيبوناتشي"بأرقام 

  
  : تمتاز هذه السلسلة من الأرقام بخاصية هامة، وهي العلاقة الثابتة فيما بينها

  
، 5و3 هѧو حاصѧل جمѧع الѧرقمين          8 رقم   على سبيل المثال،  . مجموع أي رقمين متتالين يساوي الرقم التالي لهما        .1

 . ، وهكذا8و5 هو حاصل جمع الرقمين 13ورقم 
 

على سبيل . ، وذلك بعد أول أربعة أرقام من السلسلة0.618تقترب نسبة أي رقم إلى الرقم الأآبر الذي يليه من       .2
 هѧي  5/8، ونسبة 0.60 هي 3/5، ونسبة 0.67 هي 2/3، ونسبة 0.50 هي 1/2، ونسبة  1.00 هي   1/1المثال، نسبة   

لاحѧظ آيѧف تتذبѧذب هѧذه النѧسب فѧوق وتحѧت        . ، وهكذا0.619 هي 13/21، ونسبة  0.615 هي   8/13، ونسبة   0.625
، حيѧث سѧنقوم بѧالتعليق أآثѧر علѧى هѧذه           0.67،  0.50،  1.00: لاحظ أيضًا القيم التاليѧة    .  في نطاق ضيق   0.618مستوى  

 . سبيةالقيم عندما نتطرق إلى تحليل النسب والتصحيحات الن
  
 

.  إذا تم حساب النسبة عكسيًا   0.618، أو   1.618تقترب نسبة أي رقم مع الرقم الأصغر الذي يجاوره من نسبة             .3
وآلمѧѧا آѧѧان . 1.619 هѧѧي 34/21، ونѧѧسبة 1.615 هѧѧي 21/13، ونѧѧسبة 1.625 هѧѧي 13/8علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، نѧѧسبة 

 .1.618 و 0.618الرقم آبيرًا، آلما اقترب من القيمتين 
  

علѧى  . 0.382، أو عكѧسه    2.618مѧن   ) نѧسبة أي رقѧم مѧع الѧرقم بعѧد التѧالي لѧه              ( نѧسب الأرقѧام المتناوبѧة        تقترب .4
 . 2.615 هي 34/13، ونسبة 0.382 هي 13/34سبيل المثال، نسبة 

  
  بحرآات السعر التصحيحية " فيبوناتشي"علاقة نسب 

. تكѧوين الموجѧة الѧسعرية، والنѧسب، والѧزمن     : آنا قد ذآرنا من قبѧل أن نظريѧة الموجѧة الѧسعرية تحتѧوي علѧى ثѧلاث أوجѧه            
 سѧѧوف ننتقѧѧل الآن إلѧѧى اسѧѧتخدام نѧѧسب -وهѧѧو الوجѧѧه الأآثѧѧر أهميѧѧة–وبعѧѧد طرحنѧѧا لكѧѧل مѧѧا يتعلѧѧق بتكѧѧوين الموجѧѧة الѧѧسعرية 

ومѧѧن الممكѧѧن تطبيѧѧق ذلѧѧك علѧѧى آѧѧلاً مѧѧن الѧѧسعر والѧѧزمن، رغمѧѧًا مѧѧن إمكانيѧѧة   . وحرآѧѧات الѧѧسعر التѧѧصحيحية" فيبوناتѧѧشي"
  . وعلى أي حال، سوف نتطرق إلى عامل الزمن في وقت لاحق من هذا الفصل. على عامل السعرالاعتماد أآثر 

  
أن التكѧوين الأساسѧي للموجѧة الѧسعرية  ينقѧسم إلѧى          ) 13-3(و) 13-1(، لاحѧظ آيѧف يوضѧح الѧشكلين          أولاً وقبل آل شيء   

كاملѧة علѧى ثمѧان موجѧات، خمѧسة          ، حيѧث تحتѧوي دورة الموجѧات الѧسعرية ال          "فيبوناتѧشي "عدد من الموجات يساوي أرقام      
وعنѧد تقѧسيم الموجѧات الثمانيѧة     "). فيبوناتѧشي " أرقѧام  3 و5 و8تمثل الأرقѧام  (منها موجات تصاعدية، وثلاثة منها تنازلية   

" فيبوناتѧشي "وجميѧع هѧذه الأرقѧام هѧي أرقѧام       ( موجѧة    144 موجѧة، وفѧي المѧرة الثانيѧة          34مرتين، ينتج فѧي المѧرة الأولѧى         
لا يقتѧصر فقѧط     " فيبوناتѧشي "اعتماد الأساس الحسابي الخѧاص بنظريѧة الموجѧة الѧسعرية علѧى سلѧسلة أرقѧام                  إلا أن   ). أيضًا

  . على حساب عدد الموجات، حيث توجد أيضًا علاقة نسبية بين الموجات السعرية المختلفة
  

  : شيوعًا" فيبوناتشي"وفيما يلي أآثر استخدامات نسب 
  

لثلاثة المحفزّة أحيانًا، بينمѧا تتѧساوى المѧوجتين الآخѧرتين مѧن حيѧث الѧزمن                 قد يمتد طول أحد الموجات السعرية ا       .1
وإذا امتѧدت الموجѧة     . فإذا امتد طول الموجة الخامسة، لابد وان تتѧساوى المѧوجتين الأولѧى والثالثѧة بѧشكل تقريبѧي                  . والحجم

 . الثالثة في الطول، فقد تميل الموجتين الأولى والخامسة إلى التساوي
  

 الحصول على الحد الأدنى من المستوى المستهدف لقمة الموجة الثالثة عѧن طريѧق مѧضاعفة الموجѧة         من الممكن  .2
 . مرة، وإضافة الناتج إلى المستوى الذي يقع عنده قاع الموجة الثانية1.618الأولى 

  
  

 مѧرة  3.236من الممكن أيضًا حساب القمة التقريبية للموجة الخامسة عن طريق مضاعفة طول الموجة الأولѧى     .3
وإضѧѧافة الحاصѧѧل إلѧѧى قمѧѧة أو قѧѧاع الموجѧѧة الأولѧѧى للحѧѧصول علѧѧى الحѧѧد الأقѧѧصى والأدنѧѧى لهѧѧدف الѧѧسعر       ) 1.618×2(
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 . المستهدف
 

 عندما تتساوى الموجتين الأولى والثالثة تقريبًا، ويكون من المتوقѧع امتѧداد طѧول الموجѧة الخامѧسة، مѧن الممكѧن                       .4
لمسافة بين قاع المودة الأولى وقمة الموجة الثالثة، ثم مضاعفة النѧاتج            حينها الحصول على هدف السعر عن طريق قياس ا        

 .  مرة، وإضافة الحاصل إلى قاع الموجة الرابعة1.618
  
 

، فѧѧي نمѧѧوذج الموجѧѧة a مѧѧع طѧѧول الموجѧѧة cبالنѧѧسبة للموجѧѧات الѧѧسعرية التѧѧصحيحية، غالبѧѧًا مѧѧا تتѧѧساوى الموجѧѧة  .5
 ). 5-3-5(السعرية المتعرج الطبيعي 

 
 0.618 فѧي  a الممكѧن تحقيقѧه، يمكѧن مѧضاعفة طѧول الموجѧة       cأخرى لقياس طول الموجѧة الѧسعرية     وآطريقة   .6

 . aمرة، وطرح الناتج من قاع الموجة 
  
 

 مѧن طѧول   1.618 حѧوالي  c، سѧتعادل الموجѧة   )5-3-3(في حالة نموذج الموجة السعرية التصحيحي المستوي         .7
 .، أو تجاوزتهاaموجة ، إلى قمة الb، وذلك في حالة وصول الموجة aالموجة 

  
في نموذج المثلث المتطابق الساقين في الموجة السعرية، تكون نسبة ارتبѧاط آѧل مѧوجتين متعѧاقبتين مѧع الموجѧة               .8

 . 0.618السابقة لهما هي 
  

  "فيبوناتشي"تصحيحات نسب 
 آمѧا يمثѧل اسѧتخدام       .تساعد النسب المئوية على تحديد أهداف السعر فѧي آѧلاً مѧن موجѧات الѧسعر المحفѧّزة والتѧصحيحية                    

هѧي  " تحليѧل تѧصحيحات الѧسعر     "ومѧن أآثѧر الأرقѧام شѧيوعًا فѧي           . التصحيحات النسبية طريقة أخرى لتحديد أهѧداف الѧسعر        
ومѧن خѧلال مراجعتѧك للفѧصل الرابѧع، يمكنѧك            %. 50، و %38، و %)62والتي عادةً ما يتم تقريبها إلى نسبة        % (61.8

ادةً ما يصحح حرآة السعر السابقة بمقدار نسب مئوية محѧددة يمكѧن التنبѧؤ بهѧا،         أن تتذآر بأن السعر في الأسواق المالية ع       
، لاحѧظ أن هѧذه الأرقѧام        "فيبوناتѧشي "وعند استخدام سلѧسلة أرقѧام       %. 67،  %50،  %33ومن أآثر هذه النسب استخدامًا      

أما في اتجاه السوق    .  أدنى آحد% 38ففي الاتجاه القوي للسوق، عادة ما يكون تصحيح السعر بنسبة           . تصبح أآثر تحديدًا  
  ). 13-26، 13-25انظر الشكل . (آحد أقصى% 62الضعيف، عادة ما يكون التصحيح بنسبة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

التѧصحيحية  " فيبوناتѧشي "رسم بياني للسندات الخزانѧة موضѧح عليѧه ثѧلاث خطѧوط أفقيѧة تمثѧل مѧستويات                    ) 13-25(شكل  
وتوقفت الحرآѧة التѧصحيحية لهѧذا    . 1993 وحتى 1981التي بدأت عام  وذلك لحرآة الارتفاع    %) 62،  50%،  38%(

  . فيبوناتشي تمامًا% 38 عند مستوى 1994الارتفاع عام 
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" فيبوناتѧѧشي"الرسѧѧم البيѧѧاني لѧѧسندات الخزانѧѧة موضѧѧح عليѧѧه ثѧѧلاث خطѧѧوط أفقيѧѧة أيѧѧضا تمثѧѧل مѧѧستويات       ) 13-26(شѧѧكل 
لاحѧظ توقѧف حرآѧة التѧصحيح عنѧد مѧستوى       . 1996 وانتهѧت عѧام    994لتѧي بѧدأ عѧام       التصحيحية وذلك لحرآة الارتفѧاع ا     

  . فيبوناتشي% 62
 

، حيѧث  "فيبوناتشي" بعد أربع أرقام فقط من سلسلة أرقام 0.618تقترب من " فيبوناتشي"آنا قد أشرنا مسبقًا إلى أن نسب   
وقѧد لا  %). 66 (2/3، %)50 (1/2، %)100 (1/1: تمثل النسب الخاصة بأول ثلاثѧة أرقѧام فѧي هѧذه السلѧسلة مѧا يلѧي         

". فيبوناتѧѧشي"هѧѧو فѧѧي الحقيقѧѧة نѧѧسبة   % 50أن المѧѧستوى التѧѧصحيحي الѧѧذي يمثѧѧل نѧѧسبة    " اليѧѧوت"يعلѧѧم العديѧѧد مѧѧن طلبѧѧة   
  . لحرآة الارتفاع أو الانخفاض السابقة منطقة دعم أو مقاومة هامة% 100وبالإضافة إلى ذلك، تمثل نسبة التصحيح 

  
   الزمنية"فيبوناتشي"أهداف 

بنظرية الموجة السعرية، إلا أننا لم نتحѧدث عنهѧا آثيѧرًا نظѧرًا لѧصعوبة             " فيبوناتشي"على الرغم من وجود علاقة زمنية لـ        
يѧتم  . بأنها ليست على درجة آبيرة من الأهمية فѧي هѧذه النظريѧة           " اليوت"التنبؤ بهذه العلاقة، واعتبار بعض متبعي نظرية        

ففѧي  . عن طريق حساب المسافة الزمنية التي تبدأ مѧن القمѧم أو القيعѧان الهامѧة               " فيبوناتشي"ـ  حساب هذه الأهداف الزمنية ل    
الريم البياني اليومي، يحسب المحلل الفني عѧدد أيѧام التѧداول بعѧد حѧدوث نقطѧة تحѧول هامѧة فѧي الѧسوق، ثѧم يѧضع توقعاتѧه                  

 أي يتنبأ مثلاً بحدوث الحرآة التѧصحيحية للѧسعر          ،"فيبوناتشي"بالوقت الذي ستحدث عنده الحرآة التصحيحية وفقًا لأرقام         
ويمكѧن للمحلѧل اسѧتخدام نفѧس هѧذه      . في اليوم الثالث عشر أو الثالѧث والأربعѧين، أو الخمѧسة وخمѧسين، أو التѧسعة وثمѧانين             

  ). 13-28، 13-27انظر الشكلين . الطريقة على الرسم البياني الأسبوعي والشهري والسنوي
  

  وامل الخاصة بنظرية الموجة السعريةتجميع استخدام الثلاث ع
تكѧѧوّن الموجѧѧة الѧѧسعرية، وتحليѧѧل : بѧѧشكل مثѧѧالي عنѧѧدما تجتمѧѧع الѧѧثلاث عوامѧѧل الخاصѧѧة بهѧѧا وهѧѧي " اليѧѧوت"تتحقѧѧق نظريѧѧة 

على سبيل المثال، لنفترض أن دراسة الموجات الѧسعرية آѧشفت عѧن اآتمѧال الموجѧة الѧسعرية                   . النسب، والأهداف الزمنية  
 المѧسافة بѧين قѧاع الموجѧة الأولѧى وقمѧة الموجѧة الثالثѧة، وأن         1.618 الموجѧة الѧسعرية الخامѧسة هѧو        الخامسة، وأن  طѧول    

.  أسѧѧبوع مѧѧن القمѧѧة الѧѧسابقة 34 أسѧѧبوع مѧѧن القѧѧاع الѧѧسابق و 13المѧѧسافة الزمنيѧѧة التѧѧي تبѧѧدأ مѧѧن بدايѧѧة اتجѧѧاه الѧѧسعر تعѧѧادل    
  . كون هناك فرص جيدة جدًا لتكوّن قمة قريبًاعند ذلك الحين، ت.  يوم21ولنفترض أيضًا أن الموجة الخامسة مدتها 
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الزمنية تم قياسها بالأشѧهر بدايѧة مѧن القѧاع           " فيبوناتشي"رسم سندات الخزانة البياني موضح عليه أهداف        ) 13-27(شكل  

  . مع نقاط التحول الهامة في السعر) وديةالأعمدة العم(الزمنية " فيبوناتشي"لاحظ تقابل مستويات . 1981المتكوّن عام 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  
الزمنيѧة بدايѧةً  مѧن القѧاع         " فيبوناتѧشي "الصناعي محدد عليѧه أهѧداف       " داو"الرسم البياني الشهري لمؤشر     ) 13-28(شكل  

  . 1994، 1990، 1987:لاحظ تقابل آخر ثلاثة أعمدة عمودية مع سنوات انخفاض سوق الأسهم . 1982المتكوّن عام 
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. الزمنيѧة بعѧضها بѧبعض   " فيبوناتѧشي "وتوضح دراسة الرسوم البيانية لكل من الأسهم والعقود المѧستقبلية علاقѧة مѧستويات             
وتكمن مشكلة استخدام مثل هذه المѧستويات فѧي تنѧوع احتمѧالات هѧذه العلاقѧة، حيѧث مѧن الممكѧن أن يѧتم حѧساب مѧستويات                     

وتظهر هذه العلاقة بوضѧوح بعѧد   . ، أو قمة إلى قاع، أو قاع إلى قاع، أو قاع إلى قمة    الزمنية من قمة إلى قمة    " فيبوناتشي"
  . تكونها فعلاً، آما لا يكون من الواضح دائمًا أي نوع من هذه العلاقات له علاقة باتجاه السعر الحالي

  
  للموجة السعرية على الأسهم والسلع" اليوت"الفرق بين تطبيق نظرية 

مѧن بѧين هѧذه الفروقѧات أن الموجѧة الثالثѧة             .  بين تطبيق نظرية الموجة السعرية علѧى الأسѧهم والѧسلع           هناك بعض الفروقات  
وآѧذلك، لا يمكѧن آѧسر القاعѧدة         .  تميل لتصبح أآثر طولاً في الأسهم، بينما تميل إلى ذلك الموجة الخامسة في سوق الѧسلع               

 سوق الأسهم، إلا أن هذه القاعدة لا تكѧون بمثѧل هѧذه القѧوة     في" لا يمكن للموجة الرابعة تجاوز الموجة الأولى:"التي تقول   
لѧسوق  فѧي الرسѧم البيѧاني    " اليѧوت "وفѧي بعѧض الأحيѧان، يكѧون تكѧوّن نمѧوذج       . في سوق السلع" اليوت"عند تطبيق نظرية  

رسѧوم   أآثر وضوحًا من تكوّنه في سوق العقود المستقبلية، حيث ينتج عѧن اسѧتخدام ال  ∗ )cash market (السلع الفوري
البيانية الاستمرارية في سوق العقود المستقبلية للسع ظهور بعد الانحرافات في هذه الرسوم، الأمر الذي يؤثر على نمѧاذج                   

  ". تليوإ"صة بنظرية السعر طويلة المدى الخا
  

سѧعار المرتفعѧة   ومن أهم الاختلافات بين تطبيق نظرية الموجة السعرية على الأسهم والسلع هو أنه يمكن احتѧواء تѧأثير الأ           
الأساسية في سوق السلع، بمعنى أن أعلى المستويات التѧي يѧسجلها الѧسوق التѧصاعدي لا يمكنهѧا تجѧاوز أعلѧى المѧستويات                     

فمѧѧن الممكѧѧن أن تѧѧنخفض الموجѧѧة الѧѧسعرية الخامѧѧسة فѧѧي الѧѧسوق    . التѧѧي آѧѧان قѧѧد سѧѧجلها الѧѧسوق التѧѧصاعدي الѧѧسابق دائمѧѧًا   
وآمثѧال علѧى ذلѧك، فѧشلت قمѧم      . وق التѧصاعدي فѧي دورة ارتفѧاع الѧسعر الѧسابقة     التصاعدي قليلاً عن أعلى قمة سجلها الس   

 في تخطي القمѧم الѧسعرية   -1981 إلى 1980 ما بين –السعر الأساسية التي آانت قد تكونت في العديد من أسواق السلع      
 والѧسلع مѧن ناحيѧة تطبيѧق         وآنقطѧة أخيѧرة للمقارنѧة بѧين سѧوق الأسѧهم           . التي آانت قد تكونت منذ سبع أو ثمان أعوام سابقة         

فѧي أسѧواق الѧسلع تنѧشأ مѧن آѧسر الѧسعر          " اليѧوت "عليهما، يبدو أن أفѧضل نمѧاذج الѧسعر الخاصѧة بنظريѧة              " اليوت"نظرية  
  . للحواجز التي تحصره في قاعدة طويلة المدى

  
 أسѧواق الأسѧهم   ومن الهام أن نتѧذآر دائمѧًا أن الغѧرض الأساسѧي مѧن نظريѧة الحرآѧة الѧسعرية هѧو تطبيقهѧا علѧى مؤشѧرات                 

بالإضѧافة إلѧى ذلѧك، فهѧي لا تعمѧل جيѧدًا أيѧضًا فѧي بعѧض أسѧواق                 . الأساسية، حيث أنها لا تعمل جيدًا على الأسѧهم الفرديѧة          
العقود المستقبلية التي يѧضعف فيهѧا حجѧم التѧداول، حيѧث تعتبѧر سѧيكولوجية الѧسوق الواسѧعة النطѧاق هѧي أحѧد أهѧم أحجѧار                               

وعلى سبيل المثال، يعتبر سوق الذهب سوق ممتاز لتطبيق تحليѧل الموجѧة الѧسعرية           . ظريةالأساس التي تقوم عليها هذه الن     
  . عليه نظرًا لكثرة المتداولين فيه

  
  الخلاصة والاستنتاجات

  . والآن نلخص أآثر العناصر أهمية والخاصة بنظرية الموجة السعرية، ثم سنحاول تقديمها من منظور مناسب
اعدي الكاملѧة مѧن ثمѧان موجѧات سѧعرية، خمѧسة منهѧا تѧصاعدية، والثلاثѧة الباقيѧة                     تتألف دورة حرآة الѧسوق التѧص       .1

 .موجات تنازلية
 . ينقسم اتجاه السعر إلى خمس موجات سعرية تكون في نفس اتجاه السعر التالي الأآثر طولاً .2
 . غالبًا ما تكون الحرآات التصحيحية في الثلاث موجات الباقية .3
 . ، والنموذج المستوي نوعي الحرآة التصحيحية البسيطة)5-3-5(متعرج يمثل آلاً من نموذج الموجة ال .4
عادة ما يتكوّن نموذج المثلث من أربع موجات سعرية، ودائمѧًا مѧا تѧسبق هѧذه الموجѧات الأربعѧة الموجѧة الѧسعرية                          .5

 . Bومن الممكن أيضًا أن يكون نموذج المثلث هو عبارة عن الموجة التصحيحية . الأخيرة
 .  تمتد الموجة السعرية لتصبح موجة أآثر طولاً، وأن تنقسم إلى عدة موجات أقصرمن الممكن أن .6
حينها، تكون الموجتين الآخرتين متساويتان في الزمن . في بعض الأحيان، قد تمتد أحد الموجات السعرية المحفزّة    .7

 . والحجم
 . للموجة السعرية" اليوت"أساس رياضي لنظرية " فيبوناتشي"تعتبر سلسة أرقام  .8
 ". فيبوناتشي"تتبع أرقام الموجات السعرية سلسلة أرقام  .9

                                                 
 أسواق التعامل بالأوراق المالية طويلة الجل آالأسهم والسندات حيث يتم تسليمها وتسليم : الأسواق الحاضرة أو الفورية ∗

تلك الأسواق على  وتشتمل spot markets وهي مرادف للأسواق الفورية. ثمنها نقدا على أساس آني أي فور تمام الصفقة
  أي البورصات وعلى أسواق رأس المال الغير منظمة organized capital marketsأسواق رأس المال المنظمة 

unorgnized capital markets التي تتداول فيها الأوراق المالية من خلال شرآات الوساطة والمصارف التجارية آما 
  . monopolistic marketsتشتمل على الأسواق الاحتكارية 
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شѧѧѧيوعًا " فيبوناتѧѧѧشي"ومѧѧѧن أآثѧѧѧر تѧѧѧصحيحات . لتحديѧѧѧد أهѧѧѧدف الѧѧѧسعر" فيبوناتѧѧѧشي"تѧѧѧُستخدم نѧѧѧسب وتѧѧѧصحيحات  .10
62%،50% ،38 .% 
 . تُحذّر قاعدة حرآة السعر المتناوبة من توقع حدوث نفس الحرآة مرتين متتاليتين .11
 . لي إلى ما دون قاع الموجة السعرية الرابعةلا ينخفض السوق التناز .12
لا تكѧѧѧون هѧѧѧذه القاعѧѧѧدة قاعѧѧѧدة صѧѧѧارمة فѧѧѧي سѧѧѧوق العقѧѧѧود (لا تتجѧѧѧاوز الموجѧѧѧة الرابعѧѧѧة مѧѧѧستوى الموجѧѧѧة الأولѧѧѧى  .13

 ). المستقبلية
 . تكوّن الموجة، والنسب، والزمن: ترتيب عناصر نظرية الموجة السعرية حسب الأهمية .14
 في الأصل على المؤشرات العامѧة فѧي أسѧواق الأسѧهم، إلا أنهѧا لا تعمѧل بѧشكل                     يتم تطبيق نظرية الموجة السعرية     .15

 . جيد على الأسهم الفردية
 . تعمل هذه النظرية بشكل أفضل في أسواق السلع التي يكون بها الكثير من المتداولين، مثل سوق الذهب .16
 . الاختلاف الرئيسي في سوق السلع هو وجود أسواق تصاعدية محصورة .17

  
 ـ    تعتمد   ونماذج السعر التقليدية على الرسم البياني، حيث تعتبѧر أغلѧب   " داو"على طرق تقليدية، مثل نظرية    " اليوت"قاعدة الموجة السعرية ل

 (swing objectives)أهѧداف تقلѧب الѧسوق    على مفهѧوم  آما تعتمد هذه القاعدة . هذه النماذج التقليدية جزءاً من بنية الموجة السعرية
للموجѧة  " اليѧوت "ومن هنا نلاحظ أن قاعѧدة       . والتصحيحات النسبية " فيبوناتشي"م تغييرات نسب    عن طريق استخدا  

  .السعرية قد أخذت جميع هذه العوامل في اعتبارها، ونظمتها بشكل أآثر لتتزايد قدرتها على التنبؤ
  

  حتمية ربط استخدام نظرية الموجة السعرية بأدوات التحليل الفني الأخرى
ولذلك، قد يُسيء المحلل . بالوضوح على الرسوم البيانية، إلا أنها تفتقد هذه الميزة أحياناً أخرى" اليوت"ن تتميز صور نظرية في بعض الأحيا 

. ، وذلك حين تطبيقها على السوق في مرحلة عدم وضوحه، وتجاهل استخدام الأدوات الفنية الأخѧرى معهѧا             "اليوت"الفني إلى استخدام نظرية     
للموجة السعرية على أنها حل جزئي للغѧز التنبѧؤ بحرآѧة الѧسوق المѧستقبلية،              " اليوت"مهم جداً أن تكون نظرة المحلل إلى قاعدة         وبالتالي، من ال  

حيث ستزيد قيمة هذه القاعدة وتزيد فرص النجاح فѧي التѧداول باسѧتخدامها، فѧي حالѧة ربطهѧا مѧع النظريѧات الفنيѧة الأخѧرى المدُرجѧة فѧي هѧذا                             
  . الكتاب
  

ــالم ــ ـــ ــ ــ ــ ــ   راجعـ
  

 The Major Works of R.N. Elliott, (Prechter, Jr.). 
 Elliott Wave Principle (Frost and Prechter). 

، وأُعيѧد  "Elliott Wave Principle "آتѧاب  تم الحصول على جميع الرسوم البيانية المُدرجة في هذا الفصل من  
 ".New Classics "إنتاجها من خلال مكتبة 

 Traders Press ."(P.O. Box "، الѧصادر عѧن   "Understanding Fibonacci Numbers "آتيѧب   
6206, Greenville, S.C. 29606 (800-927-8222).   
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  مقدمة الفصل
فѧي حѧال لغѧز      " الѧزمن " هذا الفѧصل علѧى حرآѧة الѧسعر، ولѧن نتحѧدث آثيѧرًا عѧن أهميѧة                     سوف يكون ترآيزنا الأساسي في    

ضѧمنيًا خѧلال تغطينѧا للتحليѧل الفنѧي فѧي هѧذا              " الѧزمن "وعلѧى الѧرغم مѧن عرضѧنا لقѧضية           . التنبؤ بحرآة الѧسوق المѧستقبلية     
نبѧؤ بالحرآѧة المѧستقبلية للѧسوق        وفي هذا الفصل، سѧوف نتعѧرض لقѧضية الت         . الكتاب، إلا أنها لم تكن محور اهتمامنا الأول       

 هي المفتاح النهائي للغز حرآة السوق للأعلى        الدورات الزمنية المالي من خلال تطبيق التحليل الدوري، والذي يؤمن بأن          
ولѧن يقتѧصر    . وأثناء ذلك، سوف نѧضيف مѧدى أهميѧة عامѧل الѧزمن لѧلأدوات الفنيѧة التѧي طرحناهѧا منѧذ البدايѧة                        . أو للأسفل 

الطريق الذي سيسلكه السوق، أو عن المسافة التي سوف يتحرك بها، بل أن السؤال سيمتد إلى الوقѧت الѧذي                 سؤلنا هنا عن    
وإذا لاحظت بنية رسѧم الأعمѧدة البيѧاني، تجѧد      . سوف يصل فيه السوق إلى نقطة ما، والوقت الذي سيبدأ السوق في حرآته            

، بينمѧا يزودنѧا   )ف البيانѧات التѧي يقѧدمها الرسѧم البيѧاني     وهѧذه هѧي نѧص   (أن العامود العمودي هو عبارة عن مقياس الأسعار  
وبѧرغم ذلѧك، يرآѧѧز   . وبالتѧالي، يعتبѧر رسѧم الأعمѧѧدة البيѧاني رسѧم للѧزمن ورسѧم للѧسعر        . المحѧور الأفقѧي بالمقيѧاس الزمنѧي    

ة نمѧاذج  و آمثال على ذلك، عندما نتطرق إلى دراس. التجار بشكل فردي على بيانات السعر مستثنيين الترآيز على الزمن        
الرسم البياني، سوف نѧدرك العلاقѧة بѧين الوقѧت الѧذي اسѧتغرقه النمѧوذج الѧسعري للتكѧوّن مѧن ناحيѧة، وبѧين حرآѧة الѧسوق                               

وأيѧضًا، آلمѧا ازدان المѧدة الزمنيѧة الخاصѧة بخѧط الاتجѧاه أو مѧستوى الѧدعم أو المقاومѧة                . التالية المُحتملة من ناحيѧة أخѧرى      
وحتѧى  . وأيضًا، تحتاج المتوسطات المتحرآة إلى مدة زمنيѧة مناسѧبة لاسѧتخدامها       . مستوىطولاً، آلما ازدادت فعالية هذا ال     

، تحتѧѧاج إلѧѧى قѧѧرار مѧѧن المحلѧѧل ليحѧѧدد عѧѧدد الأيѧѧام الѧѧذي يѧѧستخدمها للقيѧѧاس فѧѧي هѧѧذه        "الاسѧѧكولاتورز"مؤشѧѧرات التذبѧѧذب  
  .ةالزمني" فيبوناتشي"آما آنا قد شرحنا في الفصل السابق مدى أهمية أهداف . المؤشرات

  
إلا أنه لا يѧتم تطبيѧق هѧذه    . ومن هنا، يبدو من الواضح أن جميع أوجه التحليل الفني تعتمد إلى حد ما على اعتبارات زمنية   

 الزمنيѧة، حيѧث يѧؤمن    الدورات الزمنية وهنا يأتي دور استخدام     . الاعتبارات بشكل ثابت ومنتظم، ولا يمكن الاعتماد عليها       
 يمكن استخدامها آعامل فعّال في السوق التصاعدي أو التنازلي، بدلاً مѧن اسѧتخدامها               منيةالدورات الز التحليل الدوري بأن    

 علѧى تحويѧل الѧزمن إلѧى عامѧل مѧسيطر، ولكѧن يمكѧن                 الѧدورات الزمنيѧة   ولا يقتصر عمѧل     . آعامل ثانوي في حرآة السوق    
بيل المثѧال، مѧن الممكѧن تحѧسين أداء     على سѧ .  المتحدة الدورات الزمنية أيضًا تطوير جميع أدوات التحليل الفني عن طريق         

آما يمكن لتحليل خط الاتجاه أن يصبح . المتوسطات المتحرآة ومؤشرات التذبذب عن طريق تنسيقها مع دورات مسيطرة
مѧن الممكѧن أيѧضًا      . أآثر دقة باستخدام التحليل الدوري، والذي قد نتمكن من خلاله من تحديد  مدى صѧحة خطѧوط الاتجѧاه                   

وعѧن طريѧق اسѧتخدام رسѧمين بيѧانيين يغطيѧان إطѧارين        . اذج السعر إذا دمجناه مѧع القمѧم والقيعѧان الدوريѧة    تكوير تحليل نم  
زمنيين مختلفين، باسѧتطاعتنا تنقيѧة حرآѧة الѧسعر بطريقѧة نѧتمكن مѧن خلالهѧا مѧن التقѧاط حرآѧة الѧسعر الѧشاذة، وتجاهلهѧا،                              

  .يعان هامةونرآز بالتالي على الإطار الزمني الذي قد تتكوّن فيه قمم وق
  

  الدورات الزمنية
 .Edward R "آѧان الكتѧاب الѧذي آتبѧه     " الدورات الزمنيѧة "من أآثر الكتب المثيرة للاهتمام والتي قرأتها عن موضوع 

Dewey "– دوريѧѧل الѧѧي التحليѧѧرواد فѧѧد الѧѧع -أحѧѧشارآة مѧѧبالم " Og Mandin " وانѧѧة"بعنѧѧدورات الزمنيѧѧوى :  الѧѧالق
 التي قد ذات علاقة بعضها      الدورات الزمنية  ذلك الكتاب، آان هناك ربط متميز بين مئات          في". الغامضة المثيرة للأحداث  

علѧى سѧبيل المثѧال، تتبѧع الكتѧاب الفتѧرة التѧي مѧا بѧين عѧام            . ببعض، وذلك على مدد زمنية قد تصل إلى آلاف السنين أحيانѧًا           
بѧسمك الѧسلامون   " الاتلانتѧك " مѧن دورة غѧزارة    خلال هذه الفترة، بدايةً    الدورات الزمنية ى، وقام بتغطية    193 إلة   1415

الѧدورة  وآѧشف هѧذا الكتѧاب أن    .  عامѧًا 22.20 عام، وحتى دورة الحروب الدولية والتي تتكѧرر آѧل      9.6والتي تتكرر آل    
 الѧدورات الزمنيѧة  آمѧا قѧدم العديѧد مѧن       .  عѧام  11.11، يبلغ طولها    1527المتوسطة للنشاط الشمسي منذ بداية عام       الزمنية  

.  عѧام 9.2 عѧام، ودورة سѧوق الأسѧهم التѧي تبلѧغ      18.33صادية، مѧن بينهѧا دورة النѧشاط العقѧاري والتѧي يبلѧغ طولهѧا          الاقت
  ). 14-2، و14-1انظر الشكل (
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غالبѧًا مѧا يتبѧع انخفѧاض النѧشاط الشمѧسي فتѧرة مѧن               .  عام 22.2رسم بياني لدورة الشمس والتي يبلغ طولها        ) 14-1(شكل  
ث هذا الجفاف آخر مرة في منتصف الѧسبعينات، ومѧن المقѧرر تكررهѧا مѧرة أخѧرى فѧي منتѧصف                       الجفاف بعامين، وقد حد   

المفترض حدوثها، بينمѧا يمثѧل      " المثالية"الدورة الزمنية   وفي هذا الرسم البياني، يمثل المنحنى الخطي المتقطع         . التسعينات
دراسѧة  "مقدمѧة مѧن منظمѧة    . (حقيقة التي حدثت بالفعلالحقيقة التي تقدم البيانات ال    الدورة الزمنية   المنحنى الخطي المتصل    

  ") Wayne, P "لـ "  الدورات الزمنية 
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 عѧѧام، والتѧѧي وصѧѧلت إلѧѧى قمتهѧѧا عѧѧام  22.2رسѧѧم بيѧѧاني يوضѧѧح دورة الحѧѧروب الدوليѧѧة التѧѧي يبلѧѧغ طولهѧѧا   ) 14-2(شѧѧكل 
المفتѧرض حѧدوثها، بينمѧا يمثѧل        " المثاليѧة "الѧدورة الزمنيѧة     وفي هذا الرسم البياني، يمثل المنحنى الخطي المتقطѧع          . 1982

دراسѧة  "مقدمѧة مѧن منظمѧة    . (الحقيقة التي تقدم البيانات الحقيقة التي حدثت بالفعل    الدورة الزمنية   المنحنى الخطي المتصل    
  ") Wayne, P "لـ " الدورات الزمنية

  
 التѧي قѧد تبѧدو أنهѧا     الѧدورات الزمنيѧة  ن  النتيجѧة الأولѧى هѧي أن العديѧد مѧ          . نتيجتين مذهلتين في آتابه   " Dewey"وقد ناقش   

 مѧѧن ذلѧѧك الكتѧѧاب، أدرج  188وفѧѧي الѧѧصفحة رقѧѧم  . غيѧѧر ذات علاقѧѧة بعѧѧضها بѧѧبعض تلتѧѧف حѧѧول نفѧѧس الفتѧѧرات الزمنيѧѧة    
"Dewey "37     دتها        الدورات الزمنية  مثالاً مختلفًا حولѧغ مѧي تبلѧي          9.6 التѧات فѧداد اليرقѧد أعѧضمن تزايѧي تتѧام، والتѧع 

، واتساع مساحات زراعة القمح في أمريكا، وأسعار القطن في "آندا"تزايد عدد ذئاب البراري في     ، و "نيو جيرسي "ولاية  
   التي تبدو غير ذات علاقة ببعضها البعض؟ الدورات الزمنيةلماذا تتساوى أطوال تلك : السؤال هنا. أمريكا

  
لمتѧشابهة تحѧدث بѧشكل متѧزامن، بمعنѧى أنهѧا         ا الѧدورات الزمنيѧة   أما الاآتشاف الثاني الذي ورد في ذلك الكتاب هو أن هذه            

  . تلتف في نفس الوقت مع بعضها البعض
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: : آتاب الѧدورات الزمنيѧة الزمنيѧة   : المصدر. ( عام18.2عرض لبعض الدورات الزمنية التي يبلغ طولها      ) 14-3(شكل  

  . Edward Dewey.(" (New York: Manor Books, 1973.)"القوى الغامضة المثيرة للأحداث، للكاتب 
  

 عѧام، متѧضمنة دورات الѧزواج،        18.2 مثѧال علѧى الѧدورات الزمنيѧة التѧي يبلѧغ طولهѧا                أثني عѧشر  ) 14-3(يوضح الشكل   
ويѧشير الكتѧاب إلѧى أنѧه لا بѧد مѧن أن يحѧدث شѧيء فѧي العѧالم مѧسببًا حѧدوث مثѧل هѧذه الѧدورات                        . والهجرة، وأسعار الأسهم  

يث يبدو أن هناك مѧا هѧو بمثابѧة جѧس النѧبض الѧذي يعلѧل حѧدوث هѧذه الѧدورات الزمنيѧة فѧي العديѧد مѧن                                الزمنية الزمنية، ح  
  . مجالات البشرية

  
 ,W. Valley Rd., Suite 502 900) الѧدورات الزمنيѧة  منظمѧة دراسѧة   " Dewey"، أُنѧشأت  1941فѧي عѧام   

Wayne, PA 19087) ذا  الزمنية الزمنيةالدورات ، والتي تعتبر أقدم تنظيم يتعلق بالبحث فيѧوالمنظمة الرائدة في ه ،
، والتѧѧي تقѧѧدم بحثѧѧًا فѧѧي مختلѧѧف المجѧѧالات متѧѧضمنة الاقتѧѧصاد    "Cycles"وقѧѧد قامѧѧت هѧѧذه المنظمѧѧة بنѧѧشر مجلѧѧة   . المجѧѧال

الѧѧدورات الزمنيѧѧة الإسѧѧقاطات الزمنيѧѧة الخاصѧѧة ب"آمѧѧا تنѧѧشر هѧѧذه المنظمѧѧة أيѧѧضًا تقريѧѧر شѧѧهري تحѧѧت عنѧѧوان   . والأعمѧѧال
  . ي يطبق التحليل الدوري على الأسهم والسلع والعقار والاقتصاد، والذ"الزمنية

  
  المفاهيم الدورية الأساسية

 The Profit "أو " سحر توقيѧت التعѧاملات فѧي سѧوق الأسѧهم     "آتابًا بعنوان " J.M. Hurst "، ألّف 1970في عام 
Magic of Stock Transaction Timing "هم،    وعلى الرغم من تناول هذا الكتاب في الأѧوق الأسѧدورات سѧصل ل

. إلا أنه يعتبر في الوقت ذاته أحد أفضل المصادر التي تحتوي على تفسيرات للنظرية الدورية، وننصح بقراءة هذا الكتاب     
  . وقد حصلنا على الرسوم البيانية التالية من ذلك الكتاب

  
-4(يوضѧح الѧشكل     . ات الأساسѧية التѧي تميزهѧا      في البداية، لنناقش آيف يبدو شكل الدورة، ثم ننتقل بعدها إلѧى الѧثلاث سѧم               

لاحظ في هذا الشكل قاعي الѧدورة، واللѧذان يѧشبهان الوعѧاء     .  السعرية التي تمت إعادتها مرتين     الدورات الزمنية احد  ) 14
ويكѧون قيѧاس   ". crests "أمѧا قمتѧي الѧدورة، فيѧُسميان بѧـنقطتي الѧذروة أو       . نѧسبة إلѧى شѧكليهما   " trough "ويѧُسميان بѧـ   

تلѧك  أطѧوال  الحѧصول علѧى    الѧدورات الزمنيѧة  موجتين عن طريق القياس من القاع إلى القاع الآخر، حيث يفѧضل محللѧي               ال
وعلѧى الѧرغم مѧن أنѧه يمكѧن إجѧراء هѧذه القياسѧات بѧين              .  عن طريق قياس المسافة بين القاع والقاع الآخر        الدورات الزمنية 

وبالتѧالي، تتمثѧل   .  تمѧاد عليهѧا مثѧل تلѧك القياسѧات التѧي تѧتم بѧين القيعѧان            ، إلا أنه لا يمكѧن الاع      الدورات الزمنية الزمنية  قمم  
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عنѧد أدنѧى نقطѧة، آمѧا هѧو          الѧدورة الزمنيѧة      فѧي قيѧاس بدايѧة ونهايѧة موجѧة            الѧدورات الزمنيѧة   الطريقة الأآثѧر شѧيوعًا لقيѧاس        
  . موضح في هذا المثال

  
يقѧيس النطѧاق أو الحيѧز ارتفѧاع الموجѧة           . لزمنيѧة، والمرحلѧة   النطاق، والفتѧرة ا   : بالثلاث عناصر التالية  الدورة الزمنية   تتسم  

أمѧا الفتѧرة الزمنيѧة للموجѧة،     . ، ويѧتم التعبيѧر عنهѧا بالѧدولارات، أو الѧسنتات، أو النقѧاط      )14-5(آما هو موضح في الѧشكل      
أمѧا  .  يومѧًا  20، والѧذي تبلѧغ فيѧه الفتѧرة الزمنيѧة            )14-6(فهي الزمن الفاصل بين قاعين، وذلك آما هو موضح في الѧشكل             

ويوضح . المرحلة فالمقصود بها المرحلة التي تمر بها الموجة، وهي عبارة عن قياس لمكان الزمن الواقع فيه قاع الموجة        
 المختلفѧة  الѧدورات الزمنيѧة   ونظѧرًا لتѧزامن وقѧوع العديѧد مѧن           . اختلاف المرحلة بين الموجتين الموضحتين    ) 14-7(الشكل  

 المختلفѧة التѧي   الѧدورات الزمنيѧة   بدراسѧة العلاقѧة بѧين    الدورات الزمنيѧة يد المرحلة لمحلل   في الوقت ذاته، تسمح عملية تحد     
فѧي تحѧدد التѧاريخ الѧذي وصѧلت فيѧه         الѧدورة الزمنيѧة     آمѧا تѧُستخدم عمليѧة تحديѧد المرحلѧة التѧي تمѧر بهѧا                 . تختلف في طولها  

 يومًا القѧاع الخѧاص      20التي يبلغ طولها     الزمنية   الدورةعلى سبيل المثال، إذا آوّنت      . إلى أدنى مستوى لها   الدورة الزمنية   
إلѧى أدنѧى مѧستوى لهѧا     الدورة الزمنيѧة  بها قبل الموعد المقرر لها بعشرة أيام، يمكن حينها تحديد التاريخ الذي قد تصل فيه      

الممكѧن حينهѧا   وحالما يتم التعرف على نطѧاق الѧدورة، وفترتهѧا الزمنيѧة، والمرحلѧة التѧي تمѧر بهѧا، قمѧن                    . في المرة القادمة  
استمرت فѧي التحѧرك     الدورة الزمنية   ومع افتراض أن    . من الناحية النظرية  الدورة الزمنية   استنتاج الحرآة المستقبلية لهذه     

وبѧѧذلك نكѧѧون قѧѧد وضѧѧّحنا أسѧѧاس عمѧѧل طريقѧѧة  . بثبѧѧات، فمѧѧن الممكѧѧن اسѧѧتغلال ذلѧѧك فѧѧي تخمѧѧين القمѧѧم والقيعѧѧان المѧѧستقبلية  
  .  بأبسط شكلالدورات الزمنية

  

  
  

تندمج مثل هذه الموجات البسيطة مكوّنة حرآة السعر للأسهم .شكل يوضح دورتين لأحد الموجات السعرية  ) 14-4(شكل  
وعلى الرغم من أن الرسم يوضѧّح دورتѧين فقѧط مѧن دورات الموجѧة الѧسعرية، إلا أن الموجѧة نفѧسها قѧد تمتѧد إلѧى             . والسلع

ونتيجѧة لѧذلك، حالمѧا    .  واحدة بعد أخѧرى لتكѧوّن مثѧل هѧذه الموجѧات           الزمنيةالدورات  اليمين واليسار لا نهائيًا، حيث تتكرر       
ومن هنا، تتضح السمة التي . يتم التعرّف على الموجة السعرية، فمن الممكن حينها تحديد  أي قيمة ماضية أو مستقبلية لها

  . تتميز بها الموجات السعرية والتي تعطي إمكانية التنبؤ بحكة السعر
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وفي هذا الشكل، يعادل نطاق هذه الѧدورة الزمنيѧة عѧشر دولارات    . شكل موضّح عليه نطاق أو حيّز الدورة ) 14-5(شكل  
  . دائمًا ما يكون قياس نطاق الدورة الزمنية من القاع إلى القمة). 5+ والمستوى 5-المسافة الوقعة بين مستوى (

  

  
  

 20في هذا الѧشكل، تعѧادل الفتѧرة الزمنيѧة للموجѧة المرسѧومة               . دة الزمنية للموجة السعرية   شكل يوضّح  الم   ) 14-6(شكل  
ومѧن الممكѧن أيѧضًا قيѧاس الفتѧرة الزمنيѧة للموجѧة بѧين                . يومًا، والتي يتم قياسها بقيѧاس المѧسافة الواقعѧة بѧين قѧاعين متتѧالين               

تعرّف على قيعѧان الموجѧة أآثѧر وضѧوحًا مѧن التعѧرّف              ولكن في حالة الموجات السعرية، عادة ما يكون ال        . قمتين متتاليتين 
وبالتالي، غالبًا ما يكون قياس الفترات الزمنية للموجات السعرية         . على قممها؛ وذلك لعدة أسباب سوف نتطرق إليها لاحقًا        

  .عن طريق قياس المسافة بين قاعين
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ويѧتم قيѧاس فѧرق المرحلѧة        .  أيѧام  6لغ طولѧه هنѧا      رسم بياني يوضح اختلاف المرحلة بين موجتين، والذي يب        ) 14-7(شكل  
عن آريق قياس المسافة الزمنية الواقعة بين قاعي موجتين؛ نظرًا لأنها أآثر النقاط التي يمكن التعѧرف عليهѧا بѧسهولة فѧي                  

  . الموجات السعرية
  

  قواعد الدورة الزمنية 
الجمѧѧع، والتوافѧѧق، والتѧѧزامن، : لتѧѧي مѧѧن أهمهѧѧاوالآن سѧѧوف نѧѧستعرض بعѧѧض القواعѧѧد التѧѧي تعتمѧѧد عليهѧѧا فلѧѧسفة الѧѧدورة، وا

ويوضѧّح الѧشكل    .  السعرية النشطة  الدورات الزمنية يقول مبدأ الجمع أن آل حرآة للسعر ما هي إلا جمع جميع             . والتناسب
وخاصѧةً،  . آيفية تكوّن نموذج السعر في القمة، وذلك عن طريق جمѧع دوريѧتن مختلفتѧين فѧي قѧاع الرسѧم البيѧاني                ) 8-14(

عامةً أن جميع الدورة الزمنية وتقول طريقة  . Cك ملاحظة الشكل الذي يبدو عليه نموذج القمة المزدوجة في الموجة            يمكن
والآن نعود إلى قاعѧدة الجمѧع،   . وسوف نعود إلى هذه النقطة لاحقًا. نماذج السعر تتكوّن عن طريق تفاعل دوريتن أو أآثر  

  . لدوريةوالتي تعرض لنا بشكل واضح أسباب التنبؤات ا
  

.  ذات الأطѧوال المختلفѧة  الѧدورات الزمنيѧة  آمثال على ذلك، لنفترض أن حرآة السعر ما هي إلا عبѧارة عѧن مجموعѧة مѧن        
 ممكѧن أن تكѧون مѧستقلة بѧذلتها ويمكѧن إجѧراء القياسѧات المعتѧادة                  الѧدورات الزمنيѧة   ولنفترض أيѧضًا أن آѧل دورة مѧن هѧذه            

ونتيجѧة لѧذلك نѧستنتج أنѧه        .  سوف تستمر في التذبذب مѧستقبلاً      الدورات الزمنية وأيضًا نفترض أن آل دورة من هذه        . عليها
 المضافة إلى بعضها البعض والتي تعتبر آل واحدة فѧيهم      الدورات الزمنية اتجاه السعر المستقبلي ما هو إلا نتيجة عدد من          

  . وبذلك، تستمر هذه النظرية.  دورة مستمرة
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 فѧي آѧل نقطѧة       – Aإضافة موجتين، حيث تمثل الخطوط الرأسѧية المتقطعѧة آيѧف تѧتم إضѧافة قيمѧة الموجѧة                    ) 14-8(ل  شك

  C، لتنتج قيمة الموجة B إلى قيمة الموجة -زمنية
  

وعѧادةً مѧا يكѧون    .  فالمقصود بها ارتباط الموجات المتجѧاورة عѧادةً بѧرقم صѧغير صѧحيح       -قاعدة التوافق –أما القاعدة الثانية    
التѧي تليهѧا تعѧادل    الѧدورة الزمنيѧة    يѧوم، تكѧون      20على سѧبيل المثѧال، إذا آانѧت هنѧاك دورة طولهѧا              . 2ذا الرقم هو الرقم     ه

وإذا عѧدت بѧذاآرتك إلѧى    .  يѧوم 40الأطѧول التѧي تليهѧا، فيبلѧغ طولهѧا      الѧدورة الزمنيѧة   أمѧا  .  أيѧام 10النصف ويكѧون طولهѧا     
ما شرحنا قاعدة الأسابيع الأربعة، تلاحظ أننا قد وضّحنا بѧأن قاعѧدة التوافѧق        الوراء إلى الفصل التاسع من هذا الكتاب، عند       

  . هي التي توضّح مدى صلاحية استخدام قاعدة الأسبوعين، وقاعدة الثمان أسابيع
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والآن لنتحدث عن قاعدة التزامن، والتي تشير إلى الميل القѧوي للموجѧات ذات الأطѧوال المختلفѧة إلѧى الوصѧول إلѧى القѧاع                      
 Bفѧي هѧذا الѧشكل، لاحѧظ أن طѧول الموجѧة              . مفهѧوم آѧلاً مѧن التѧزامن والتوافѧق         ) 14-9(ويوضح الѧشكل    . نفس الوقت في  

 أصѧغر، الأمѧر الѧذي يبѧيّن مفهѧوم التوافѧق بѧين               B، التѧي تحتѧوي علѧى إعѧادة مѧرتين لموجѧة              Aيعادل نصف طѧول الموجѧة       
 إلѧى الوصѧول للقѧاع أيѧضًا،     Bلى القѧاع، تميѧل الموجѧة     إ Aلاحظ أيضًا أنه في الوقت الذي وصلت فيه الموجة . الموجتين

وبالإضافة إلى ذلك، المقصود من مفهوم التѧزامن هنѧا هѧو أن يتحѧول اتجѧاه                . الأمر الذي يبيّن مفهوم التزامن بين الموجتين      
  . موجتين متساويتين في الطول وينتميان إلى أسواق مختلفة، وذلك في الوقت ذاته

  
ف العلاقة بين الفترة الزمنية للدورة ونطاقها،حيث يكون للدورة التي تمتاز بطѧول فترتهѧا الزمنيѧة                 أما قاعدة التناسب، فتص   
 40التѧي طولهѧا الزمنѧي    الѧدورة الزمنيѧة   على سبيل المثال، يتضاعف النطاق أو الحيّز الخѧاص ب  . نطاق أوسع بشكل نسبي   

  .  يومًا فقط20يومًا عن تلك التي يبلغ طولها الزمني 
  

  قاعدة الاسميةالختلاف، وقاعدة الا
هѧاتين القاعѧدين همѧا قاعѧدة     . ، والتي تصف سلوك الدورةالدورات الزمنيةتوجد قاعدتين آخرتين من تلك القواعد الخاصة ب  

أما قاعدة الاختلاف، فهي آما يشير اسمها تدل علѧى أن القواعѧد الأربعѧة الأولѧى التѧي ذآرناهѧا           .الاختلاف وقاعدة الاسمية  
 لا تعتبѧر قواعѧد صѧارمة لا يمكѧن التجѧاوز عѧن عѧدم تحققهѧا، حيѧث مѧن                       -مع، والتوافق، والتزامن، والتناسب   الج–بالأعلى  

  . الممكن حدوث بعض الاختلاف على تلك القواعد
  

أما قاعدة الاسمية، فتعتمѧد علѧى المفهѧوم القائѧل أنѧه علѧى الѧرغم مѧن الاختلافѧات الموجѧودة بѧين الأسѧواق المختلفѧة، وعلѧى                               
 الأساسѧѧية، لكѧѧن يبѧѧدو أن هنѧѧاك الѧѧدورات الزمنيѧѧةا مѧѧن الѧѧسماح بحѧѧدوث بعѧѧض الاختلافѧѧات عنѧѧد تطبيѧѧق قواعѧѧد الѧѧرغم أيѧѧضً

ومѧن الممكѧن اسѧتخدام نمѧوذج اسѧمي       . نموذج اسمي لѧدورات متوافقѧة مѧع بعѧضها الѧبعض تѧؤثر علѧى جميѧع تلѧك الأسѧواق                     
، والѧذي يوضѧّح مثѧال علѧى هѧذا النمѧوذج           )14-10(انظѧر الѧشكل     .  آنقطة بداية لتحليѧل أي سѧوق       الدورات الزمنية لأطوال  

الѧدورة  الأقѧل التѧي تليѧه والتѧي يبلѧغ طولهѧا نѧصف طѧول         الѧدورة الزمنيѧة    عѧام، وينتقѧل إلѧى    18الاسمي يبѧدأ بѧدورة طولهѧا       
 شѧѧهر 54التѧѧي طولهѧѧا الѧѧدورة الزمنيѧѧة ويمكنѧѧك ملاحظѧѧة الاسѧѧتثناء الوحيѧѧد لهѧѧذه القاعѧѧدة بѧѧين  . النموذجيѧѧة الاسѧѧميةالزمنيѧѧة 
  .  شهر، والتي تعتبر الثانية هي ثلث الأولى وليست نصفها18رى التي طولها والأخ
  

 المتنوعة في الأسواق الفردية، سوف نرى آيفية ظهѧور هѧذا النمѧوذج الاسѧمي                الدورات الزمنية وعندنا نتطرق إلى أطوال     
قѧد  . ن يومًا والعشرة والخمسة أيѧام ، ولاحظ الأربعين والعشري"الأيام"والآن، انظر إلى عامود . الدورات الزمنيةفي أغلب   

بالإضѧѧافة اخѧѧتلاف المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة . تلاحѧѧظ أن هѧѧذه الأرقѧѧام خاصѧѧة بѧѧأطوال المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة الأآثѧѧر شѧѧيوعًا 
 20 أيѧام و 10 و5آما تستخدم العديد مѧن مؤشѧرات التذبѧذب    .  يومًا20 أيام و10 و5 يوم عن الـ    18لأربعة وتسعة أيام و   

حيѧث  ( أسѧابيع  8 و4 و2ستخدم القاعدة الأسبوعية نفس الأرقام ولكنهѧا مُترجمѧَة إلѧى لغѧة الأسѧابيع، لتѧصبح            وأيضًا ت . يومًا
  )  أيام تداول5يمثل الأسبوع الواحد 

  
  

  الأيام  الأسابيع  الشهور  الأعوام 
18  
9  

  

54  
18  

  

40  
20  

  

80  
40  
20  
10  

  

  

  

5  
  

  ال على النموذج الاسميمث) 14-10(شكل 
  

  آيف تساعد قواعد الدورات الزمنية على توضيح طرق الرسم البياني الفنية
خطوط الاتجѧاه،  –في الفصل الثالث من آتابه بالتفصيل آيفية فهم الطرق الفنية القياسية للرسم البياني        " Hurst"أدرج  

 واستخدامها بشكل أفضل إذا تضامن ذلك مع تحليل - ةوالقنوات السعرية، ونماذج الرسم البياني، والمتوسطات المتحرآ
. آيفية توضѧيح وجѧود خطѧوط الاتجѧاه والقنѧوات الѧسعرية            ) 14- 11(ويبيّن الشكل   .  باستخدام قواعدها  الدورات الزمنية 

المѧستوية فѧي القѧاع مѧع خѧط تѧصاعدي يمثѧل اتجѧاه الѧسعر التѧصاعدي علѧى المѧدى                        الدورة الزمنيѧة    فإذا تضامنت موجة    
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الأفقيѧة فѧي قѧاع الرسѧم     الѧدورة الزمنيѧة    لاحѧظ أيѧضًا آيѧف تمثѧل         .  تكون هذه عبѧارة عѧن قنѧاة سѧعرية تѧصاعدية            الطويل،
  . البياني مؤشرًا للتذبذب

  
  

عѧن  " الѧرأس والكتفѧين   "آيفيѧة تكѧوّن نمѧوذج       " Hurst"والمأخوذ من نفس الفصل من آتاب       ) 14- 12(ويوضح الشكل   
 ذات الفتѧѧرات الѧѧدورات الزمنيѧѧةمثѧѧل الخѧط التѧѧصاعدي مجمѧѧوع جميѧѧع  طريѧق تѧѧضامن دورتѧѧين بѧѧأطوال مختلفѧѧة، حيѧѧث ي 

فѧي آتابѧه فѧي توضѧيح القمѧم المزدوجѧة، ونمѧاذج المثلثѧات، والأعѧلام، والرايѧات،                    " Hurst"واسѧتمر   . الزمنية الطويلѧة  
لقمѧة أو  المѧشير ل " V"فعلى سبيل المثال، يتكѧون نمѧوذج حѧرف    .  الزمنيةالدورات الزمنيةوذلك من خلال تطبيقها على  

التاليѧة لهѧا سѧواء    الѧدورة الزمنيѧة   فѧورًا فѧي ذات الوقѧت الѧذي يتغيѧر فيѧه اتجѧاه          الدورة الزمنيѧة    للقاع عندما يتحول اتجاه     
  . آانت أطول أو أقصر في الفترة الزمنية

  
وذلѧك  في آتابه آيف يمكن تكوين المتوسطات المتحرآة بشكل يجعلها أآثر فائѧدة،          " Hurst"بالإضافة إلى ذلك، ناقش     

ومن هنا، يتعين على متبعي الطريق التقليدية في الرسوم البيانية في إلقاء       . تزامنت أطوالها مع أطوال دورات مسيطرة     
نظرة مقرّبة أخرى على آيفية قراءة هذه الرسوم البيانية التقليدية، وآيفية عملها، وذلك عن طريق قѧراءة الفѧصل الѧذي         

  ". نماذج الرسم البياني التي تحددهاتأآد من"بعنوان " Hurst"يحتويه آتاب 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 The Profit Magic of Stock Transaction "آتѧاب  : المѧصدر . (تكوين نموذج القناة السعرية) 14-11(شكل 
Timing" للكاتب ،"Hurst, J.M "[Englewood Cliffs, NJ.: Prentice-Hall, Inc., 1970](  
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 The Profit Magic of Stock Transaction "آتѧاب  : المѧصدر . (إضѧافة عنѧصر آخѧر   )  أ14-12(شѧكل  
Timing" للكاتب ،"Hurst, J.M "[Englewood Cliffs, NJ.: Prentice-Hall, Inc., 1970  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
 The Profit Magic of Stock Transaction "آتѧاب  : المѧصدر . (تطبيѧق قاعѧدة الجمѧع    )  ب14-12(شѧكل  

Timing" للكاتب ،"Hurst, J.M "[Englewood Cliffs, NJ.: Prentice-Hall, Inc., 1970](  
  

  ) Dominate cycles(الدورات الزمنية المسيطرة 
 حقيقة فѧي   المختلفة التي تؤثر على الأسواق المالية، إلا أن النوع الوحيد الذي له قيمة             الدورات الزمنية يوجد العديد من    

 المѧѧسيطرة، والتѧѧي تѧѧؤثر بѧѧشكل ثابѧѧت علѧѧى الأسѧѧعار، ويمكѧѧن الѧѧدورات الزمنيѧѧةأغѧѧراض التنبѧѧؤ بالحرآѧѧة المѧѧستقبلية هѧѧو 
 المسيطرة في أسواق الدورات الزمنيةومن الجدير بالذآر أنه يوجد على الأقل خمسة أنواع من . التعرف عليها بسهولة

ا فيه الرسوم البيانية على المدى الطويل، آنا قد رآّزنا على جميع التحلѧيلات              وفي الفصل الذي ناقشن   . العقود المستقبلية 
ويتوفر نفѧس هѧذا المبѧدأ عنѧد دراسѧة        . الفنية التي لا بد من استخدامها أولاً عند التعامل مع الرسوم البيانية طويلة المدى             

والتѧي قѧد تمتѧد      ( المسيطرة طويلة المѧدى      ةالدورات الزمني والإجراء المناسب لذلك هو تحليل      .  الزمنية الدورات الزمنية 
التѧي تمتѧد مѧن عѧدة أسѧابيع إلѧى عѧدة        ( متوسѧطة المѧدى      الѧدورات الزمنيѧة   ، ثم تطبيقهѧا بѧشكل تѧدريجي علѧى           )لعدة أعوام 

، والتѧѧي يمكѧѧن )التѧѧي تمتѧѧد مѧѧن بѧѧضع سѧѧاعات إلѧѧى بѧѧضع أيѧѧام  ( قѧѧصيرة المѧѧدى الѧѧدورات الزمنيѧѧة، وأخيѧѧرًا علѧѧى )أشѧѧهر
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الѧدورات  ن نقاط الدخول والخروج من السوق، وللتأآد من نقاط تحѧول الاتجѧاه عنѧد تطبيقهѧا علѧى           استخدامها لتحديد زم  
  .  طويلة المدىالزمنية

  
  تصنيف الدورات الزمنية

، )عام واحد(، ودورات موسمية )طولها عامان أو أآثر(دورات طويلة المدى :  بشكل عام إلىالدورات الزمنيةتُصنّف 
وتنقѧسم دورات   ). أربѧع أسѧابيع   (، ودورات التѧداول     ) أسѧبوع  26 و   9طولهѧا بѧين     ( ابتدائيѧة    ودورات متوسطة المѧدى أو    

 Walt"اسѧتخدام  . (، ويبلѧغ معѧدل آѧل منهمѧا أسѧبوعين     "بيتѧا "،و"ألفѧا "التداول بѧدورها إلѧى دورات اقѧصر طѧولاً وهمѧا      
Bressert " ف أ        الدورات الزمنيةѧوال    الابتدائية، دورات التداول، والألفا، والبيتا لوصѧة  طѧدورات الزمنيѧة الѧالمختلف  .(
  ) 14- 13(انظر الشكل 

  
  
  
  

                                                               
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ") Walt Bressert" للكاتب  الزمنيةنة للدورةالعناصرالمكوّ/ قوة مؤشرات التذبذب: المصدر) (14-13(  شكل 
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  )آوندراتيف" (Kondratieff "وجة م
  

 " عامѧًا، والتѧي تѧُسمى بѧدورة     54يوجد أيضًا دورات زمنية أطѧول مѧدى، ومѧن أشѧهرها تلѧك التѧي يقتѧرب طولهѧا مѧن          
Kondratieff) "ذه       ). آوندراتيفѧة   آان أول من أآتشف هѧدورة الزمنيѧصادي          الѧشاط الاقتѧة بالنѧدًا والخاصѧة جѧالطويل 

فѧي العѧشرينات، والتѧي يبѧدو أنهѧا تѧؤثر بالفعѧل علѧى         " Nikolai D. Kondratieff "رجѧل علѧم الاقتѧصاد الروسѧي     
 عامѧًا فѧي أسѧعار      54 التѧي يبلѧغ طولهѧا          الѧدورة الزمنيѧة   وبصفة خاصة، تم التعѧرّف علѧى هѧذه          . أسعار الأسهم والسلع  

الموجѧѧة "قѧѧد تتبѧѧع " Kondratieff "وآѧѧان . النحѧѧاس، والقطѧѧن، والقمѧѧح، والأسѧѧهم، وأسѧѧعار الѧѧسلع بالجملѧѧة  الفائѧѧدة، و
وأجѧور عѧاملي    مستخدمًا بعѧض العوامѧل مثѧل أسѧعار الѧسلع، وإنتѧاج الحديѧد الخѧام،             1789الخاصة به من عام     " الطويلة

الزمنية موضѧع جѧدال واسѧع النطѧاق     " Kondratieff "وأصبحت دورة ). 14- 14(انظر الشكل . الزراعة في انجلترا
آانѧѧت فѧѧي العѧѧشرينات، وأن القمѧѧة الѧѧدورة الزمنيѧѧة خيѧѧرة التѧѧي تكوّنѧѧت فѧѧي هѧѧذه فѧѧي الأعѧѧوام الأخيѧѧرة، نظѧѧرًا لأن القمѧѧة الأ

نفѧѧسه قѧد دفѧѧع ثمنѧًا غاليѧѧًا مقابѧل وجهѧѧة نظѧره للاقتѧѧصاد     " Kondratieff "وحتѧى  . المفتѧرض أن تليهѧا قѧѧد فѧات ميعادهѧѧا   
دورة الموجѧة  "اءة آتѧاب  للمزيد من المعلومات يمكنك قر. الرأسمالي، حيث يُعتقَد أنه قد مات في معسكر العمل الصربي         

آمѧا يوجѧد آتѧابين آخѧرين عѧن نفѧس الموضѧوع بعنѧوان         " (Guy Daniels"، الذي ترجمه )Kondratieff" (الطويلة
 The" أو "الهائلѧة الدورة الزمنيѧة  "وآتاب " David Kanox Barker"للكاتب " The K Wave"أو " موجة ك"

Great Cycle " للكاتب"Dick Stoken ("  
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" دورة الموجѧة الطويلѧة  "للمزيد مѧن المعلومѧات يمكنѧك قѧراءة آتѧاب           . الطويلة" Kondratieff"موجة  ) 14-14(شكل  
)Kondratieff(   هѧذي ترجمѧال ،"Guy Daniels "(New York: Richardson and Snyder, 1984). .  نѧم

جميع الحقوق محفوظة لѧشرآة نيويѧورك تѧايمز، عѧام     . (روسي الأصليالجدير بالذآر أن هذه الترجمة هي الأولى للنص ال   
  ]). ، الطبعة الحادية عشر1984 مايو، 27[أُعيد نشرها بإذن . 1984

  
  دمج أطوال الدورات الزمنية

وبѧشكل ملحѧوظ، إذا وصѧلت دورة       .  طويلة المدى والموسѧمية الاتجѧاه العѧام للѧسوق          الدورات الزمنية آقاعدة عامة، تُحدّد    
ية طولها عامان إلى القاع، فيكون من المتوقع أن يحدث قبلهѧا بعѧام علѧى الأقѧل، وذلѧك بقيѧاس المѧسافة بѧين قاعهѧا إلѧى                              زمن
آما يوجد نماذج موسمية سنوية، تميل إلѧى  .  طويلة المدى على اتجاه السوق الأساسي  الدورة الزمنية وبالتالي، تؤثر   . قمتها

على سبيل المثال، تصل أسواق حبوب الذرة إلى أدنى نقطة فيها في وقت . عامالوصول إلى ذروتها في أوقات معينة من ال
  . وعادة ما تستمر الحرآات الموسمية لعدة أشهر. الحصاد، ثم تبدأ في الارتفاع من ذلك الوقت

  
دورة الزمنيѧة  الѧ وتعتبѧر  .  الأوليّة الأسبوعية هي الأآثѧر فائѧدة لأغѧراض التѧداول          الدورات الزمنية من الجدير بالذآر هنا أن      

الѧدورات  أمѧا  .  أشهر، والتѧي تحѧدد اتجѧاه الѧسوق    6 إلى 3المتوسطة المدى التي يبلغ طولها من     الدورة الزمنية   الأوليّة هي   
فتُستخدم لتحديد نقاط الدخول والخروج وفقѧًا للاتجѧاه العѧام الѧذي             )  أسابيع 4طولها  ( الأقصر والتي تليها في الطول       الزمنية
التѧي  ( القѧصيرة المѧدى   الدورات الزمنيѧة الأوليّة، فإذا آان اتجاه السوق تصاعدي، حينها يتم استخدام        ية  الدورة الزمن تحدده  

 الأخيѧѧرة الѧѧدورات الزمنيѧѧةأمѧѧا إذا آѧѧان الاتجѧѧاه تنѧѧاولي، يѧѧتم اسѧѧتخدام   . آѧѧأداة لتحديѧѧد نقѧѧاط الѧѧشراء )  أسѧѧابيع4يبѧѧغ طولهѧѧا 
، فيѧتم اسѧتخدامها   )دورات الألفѧا والبيتѧا    ( أيѧام    10التѧي يبلѧغ طولهѧا        الѧدورات الزمنيѧة   أمѧا   . المذآورة فѧي تحديѧد نقѧاط البيѧع        

  ). 14-13(انظر الشكل . لتنظيم الدخول والخروج من السوق أآثر
  

  أهمية الاتجاه
خلال شرحنا لفن التحليل الفني في هذا الكتاب، رآزّنا مرارًا وتكرارًا علѧى مفهѧوم التѧداول فѧي اتجѧاه الѧسعر العѧام، وعѧدم                         

وفي فصل سابق، ذآرنا أنه بالإمكان استخدام انخفاض السعر على المدى القѧصير فѧي الѧدخول شѧراءًا                   . ه الاتجاه مخلفة هذ 
فѧي هѧذا   ) للموجѧة الѧسعرية   " اليѧوت "نظريѧة   (وفѧي فѧصل     . إذا آان اتجاه السعر المتوسط المدى اتجاه تѧصاعدي، وبѧالعكس          

وبالتѧالي،  .  يتحقق إلى فѧي اتجѧاه الѧسعر التѧالي الأآثѧر طѧولاً              الكتاب أيضًا، أشرنا إلى أن تكوّن الخمس موجات السعرية لا         
من الضروري تحديد اتجاه السعر التالي الأآثر طولاً، وعدم القيام بالتداول واستخدام الاتجѧاه القѧصير المѧدى إلا فѧي نفѧس                  

أو .  التاليѧة الأآثѧر طѧولاً   الѧدورة الزمنيѧة  ويمكن تحديد اتجاه آل دورة زمنيѧة عѧن طريѧق تحديѧد اتجѧاه              . هذا الاتجاه الطويل  
  .  الأقصر التي تليهاالدورة الزمنية طويلة المدى، يتم التعرف على الدورة الزمنيةبمعنى آخر، حالما تنشأ 

 
   يوم في أسواق السلع28دورة تداول الـ 

  
دورة التѧداول ويبلѧغ      قصيرة المدى تلك التي تميل إلى التѧأثير علѧى أسѧواق الѧسلع، والتѧي تѧُسمى بѧ                    الدورات الزمنية من أهم   
ومѧن أحѧد التفѧسيرات    . وبمعنى آخر، تميل أغلب الأسواق إلى تكوين دورة تداول زمنية آل أربعة أسابيع.  يومًا 28طولها  

، حيѧث   "القمريѧة الѧدورة الزمنيѧة     "المُرَجَحة لحدوث تلك الظاهرة الѧشائعة فѧي جميѧع أسѧواق الѧسلع هѧو وجѧود مѧا يѧُسمى بѧـ                         
علѧم وأسѧرار التѧداول فѧي     ( يѧوم فѧي سѧوق القمѧح فѧي الثلاثينѧات       28بعѧد دراسѧته لѧدورة الѧـ     –" Burton Pugh "استنتج 

 أن القمѧر لѧه بعѧض التѧأثير علѧى      –) (Lambert-Gann, Pomeroy, WA, 1978, orig., 1933، )سѧوق القمѧح  
اآتمѧال القمѧر وتحولѧه    وآانت نظريته تعتمѧد علѧى أن شѧراء القمѧح دائمѧًا مѧا يكѧون عنѧد                    . نقاط تحول الاتجاه في هذا السوق     

أنѧه يمكѧن التغلѧب علѧى تѧأثيرات          " Pugh"وعلѧى أي حѧال، فقѧد أدرك         . بدرًا، بينما يكون بيعه عندما يبدأ تكوّن قمѧر جديѧد          
  .  الطويلة، أو الأخبار الهامةالدورات الزمنيةالقمر بتلك التأثيرات التي تُحدِثها 

  
ومѧًا أمѧرًا مѧسلم بѧه، وتفѧسر العديѧد مѧن الأرقѧام المѧُستخدمة فѧي تطѧوير                  ي 28وسواء آѧان للقمѧر تѧأثيرًا أم لا، فѧإن دورة الѧـ               

الѧدورة  ، والѧذي يمثѧل طѧول    20لتوضيح ذلك أآثر، لنأخѧذ مѧثلا الѧرقم    . المؤشرات القصيرة المدى، وتطوير أنظمة التداول     
ا قѧد وضѧحّنا قبѧل ذلѧك آيفيѧة         لاحѧظ أننѧ   . باستخدام عدد أيѧام التѧداول الحقيقيѧة، مѧستبعدين أيѧام الأجѧازات الأسѧبوعية               الزمنية  

آما تحدثنا عѧن    . 20اعتماد العديد من المتوسطات المتحرآة الشائعة، ومؤشرات التذبذب، والقواعد الأسبوعية على الرقم             
ولا ننѧسى بѧالطبع شѧيوع اسѧتخدام     .  أيѧام 5 و10 الأقѧصر طѧولاً والتѧي تبلѧغ      الѧدورات الزمنيѧة   توافق هѧذا الѧرقم مѧع أطѧوال          

آمѧا يѧستخدم   . رآة لخمسة وعشرة وعشرين يѧوم، ومѧشتقاتها الخاصѧة بأربعѧة وتѧسعة وثمانيѧة عѧشر يѧوم            المتوسطات المتح 
المتوافقة التاليѧة   الدورة الزمنية    طول   40العديد من التجار المتوسطات المتحرآة لعشرة وأربعين يوم، حيث يساوي الرقم            

  .  يوم20الـ  هو ضعف دورة 40 يوم، مع ملاحظة أن طول دورة الـ 20لدورة الـ 
  

 Richard "وفѧѧي الفѧѧصل التاسѧѧع مѧѧن هѧѧذا الكتѧѧاب، آنѧѧا قѧѧد ناقѧѧشنا فائѧѧدة اسѧѧتخدام قاعѧѧدة الأربѧѧع أسѧѧابيع، والتѧѧي طوّرهѧѧا  
Donchian ."              ،ابيعѧع أسѧلال أربѧه خѧووفقًا لهذه القاعدة، تظهر إشارات الشراء عندما يسجل السعر أعلى مستوى جديد ل

وبѧذلك، إذا علمنѧا بوجѧود دورة        . ل الѧسعر أدنѧى مѧستوى جديѧد لѧه خѧلال أربѧع أسѧابيع                بينما تظهر إشارات البيع عندما يسج     
، آمѧا يѧساعدنا علѧى فهѧم     )4الѧرقم  (زمنية طولها أربع أسابيع في السوق، فإن هذا يعطينا إحساس أفضل بأهمية هѧذا الѧرقم      

 هذه الدورة، أنه إذا تجѧاوز الѧسعر أعلѧى    ومن أهمية. السبب الذي من اجله يعمل هذا الرقم بفعالية خلال العديد من الأعوام 
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التاليѧة الأآثѧر   الѧدورة الزمنيѧة   مستوى آان قد سجله خلال الأربع أسابيع السابقة، فإن هذا يدلنا على أقل تقدير إلى وصѧول    
  . قد وصلت إلى القاع، وأنها تتحول باتجاهها إلى الأعلى)  أسابيع8دورة الـ (طولاً 
  

  نىالتحول للجهة اليسرى واليم
الѧدورة   فائدة، حيѧث يѧشير هѧذا المفهѧوم إلѧى تغيѧر جهѧة قمѧة               الدورات الزمنية قد يكون مفهوم التحول من أآثر أوجه تحليل         

 يѧوم مѧن القѧاع إلѧى         20على سبيل المثال، إذا آان قيس دورة الـ         .  إلى يسار أو يمين النقطة الوسطى النموذجية لها        الزمنية
 أيѧام داخѧل الѧدورة، أي فѧي النقطѧة الوسѧطى            10تѧرض تكѧوّن القمѧة النموذجيѧة لهѧا عنѧد             القاع، فإذن هذا معناه أنѧه مѧن المف        

ومن الجѧدير بالѧذآر   .  أيام بعد انخفاضها لمدة عشرة أيام10عليها الارتفاع لمدة الدورة الزمنية منها، الأمر الذي يعني أن      
 غالبѧًا مѧا يكѧون هنѧاك تغيѧر فѧي تكѧوّن القمѧم، الأمѧر          هنا أنه نادرًا ما يحدث وتتكوّن القمة النموذجية للѧدورة الزمنيѧة، حيѧث    

  . التي يتم قياس طولها من القاع إلى القاعالدورة الزمنيةولهذا السبب، يُعتمَد أآثر على . الذي لا يحدث في القيعان
  

 التاليѧة الأآثѧر   زمنيѧة الѧدورة ال أما بالنسبة للدورة الزمنية التѧي يѧتم قياسѧها مѧن القمѧة إلѧى القمѧة، فتعمѧل اعتمѧادًا علѧى اتجѧاه               
إلѧى الجهѧة اليمنѧى مѧن نقطѧة الوسѧط النموذجيѧة، متѧسببًا                الدورة الزمنية   فإذا آان الاتجاه تصاعدي، يتغير مكان قمة        . طولاً

إلѧى  الѧدورة الزمنيѧة   أمѧا إذا آѧان الاتجѧاه تنѧازلي، يتغيѧر مكѧان قمѧة        . بذلك في حدوث ما يѧُسمى بѧالتحول إلѧى الجهѧة اليمنѧى      
وبناءًا علѧى ذلѧك،   .من نقطة الوسط النموذجية، متسببًا بذلك في حدوث ما يُسمى بالتحول إلى الجهة اليسرى            الجهة اليسرى   

يمكن القول أن التحول إلى الجهة اليمنى هو دليل علѧى الاتجѧاه التѧصاعدي، بينمѧا يعتبѧر التحѧول إلѧى الجهѧة اليѧسرى دلѧيلاً             
آѧل مѧا نقولѧه الآن هѧو أن الأسѧعار تقѧضي أغلѧب الوقѧت فѧي                    .  الأمر والآن، توقف قليلاً وفكر في هذا     . على الجهة اليسرى  

أمѧѧا فѧѧي الѧѧسوق التنѧѧازلي، يقѧѧضي الѧѧسعر وقتѧѧًا أطѧѧول فѧѧي    . الارتفѧѧاع أآثѧѧر مѧѧن الانخفѧѧاض، وذلѧѧك فѧѧي الѧѧسوق التѧѧصاعدي   
تحѧدث هنѧا    أليس ذلك هو تعريف اتجѧاه الѧسعر الѧذي شѧرحناه فѧي بدايѧة هѧذا الكتѧاب؟ ولكننѧا ن                      . الانخفاض بدلاً من الارتفاع   
  ). 14-15(انظر الشكل . على الزمن بدلاً من السعر

  
  

شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 
)15-14 (

مثѧѧѧѧѧال علѧѧѧѧѧى 
التحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧول 
للجهѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
اليمنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى، 
. واليѧѧѧѧѧѧѧѧѧسرى

يوضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧح 
 Aالѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشكل 

دورة زمنيѧѧѧѧѧة 
أمѧѧѧا . بѧѧѧسيطة

، Bالѧѧѧѧѧѧѧѧشكل 
فيوضѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧح 
اتجѧѧاه الѧѧدورة 
الزمنيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
. الأطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧول

ويظهѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 
التѧѧأثير النѧѧاتج 
عѧѧѧѧѧѧѧن آѧѧѧѧѧѧѧلا  
الѧدورتين فѧي   

. Cالѧѧѧѧѧѧѧѧشكل 
لاحѧѧظ تحѧѧول  
النقطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

لوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧطى ا
للقمѧѧѧѧѧѧة إلѧѧѧѧѧѧى 
اليمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧين، 
عنѧѧدما يكѧѧون  
اتجѧѧاه الѧѧدورة 
 الزمنيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
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بѧذلك،  . وعندنا يكون اتجاه الѧدورة الزمنيѧة الأطѧول تنѧازلي، تتحѧول النقطѧة الوسѧطى للقمѧة إلѧى اليѧسار                  . الأطول تصاعدي 
قѧѧوة اتحѧѧاد : صدرالمѧѧ. (نعتبѧѧر أن التحѧѧول للجهѧѧة اليمنѧѧى ذو دلالѧѧة تѧѧصاعدية، وأن التحѧѧول للجهѧѧة اليѧѧسرى ذو دلالѧѧة تنازليѧѧة

  "). Walt Bressert "مؤشر التذبذب مع الدورة الزمنية الزمنية، للكاتب 
  

  آيفية عزل الدورات الزمنية
الѧدورات   الأخرى، إذا رغبنا فѧي دراسѧة تѧأثير العديѧد مѧن          الدورات الزمنية من الضروري عزل آل دورة مسيطرة عن        

فعلى سبيل المثѧال،    . لعديد من الطرق لذلك، وأبسطها الفحص البصري      وللقيام بذلك العزل، تتوفر ا    .  على أي سوق   الزمنية
ويمكننѧا الحѧصول علѧى    . من الممكن التعرف على القمم والقيعان الواضحة على رسم الأعمدة البياني اليومي فѧي سѧوق مѧا                

 ناحيѧة أخѧرى،     ومѧن .  عن طريق حساب متوسط الفترات الزمنيѧة بѧين هѧذه القمѧم والقيعѧان               الدورات الزمنية متوسط أطوال   
 الѧدورات الزمنيѧة  مكتѧشف  "أو " Ehrlich Cycle Finder "تتوفر أداة تجعل من تلك المهمة مهمة أسѧهل، وتѧُسمى بѧـ     

 Stan Ehrlic "ECF, 112 Vida Court, Novato, CA 94947 "حيѧث سѧُميت بѧسم مخترعهѧا     "" ايرليѧك "
ة، التѧي يمكѧن وضѧعها علѧى الرسѧم البيѧاني واسѧتخدامها        تشبه هذه الأداة آلة الأآورديѧون الموسѧيقي  . (892-1183 [415]

وعند استخدام هذه الأداة، يتساوى بُعد المسافة بين القمتين أو القاعين، أو قد تزيد هѧذه المѧسافة              . بدلاً عن الفحص البصري   
للѧدورة  وعѧن طريѧق رسѧم خѧط متقطѧع للمѧسافة التѧي تقѧع بѧين قѧاعين واضѧحين            . أو تقل للتناسب مع طول أي دورة زمنيѧة       

تѧُسمى  . الزمنية، يمكن حينهѧا تحديѧد إذا مѧا آانѧت هنѧاك مѧسافة أخѧرى تѧساوي تلѧك المѧسافة، والقيѧام بѧذلك بѧصورة سѧريعة                  
الزمنية، وهي متوفرة آتقنية من تقنيѧات التحليѧل الفنѧي فѧي     الدورة الزمنية للتنبؤ ب" Ehrlich"النسخة الإلكترونية لها بأداة   

 Omega Research's Trade Station and"أو " أوميجѧا "ل الخѧاص ببحѧوث   الرسѧوم البيانيѧة ومرآѧز التѧداو    
Super Charts "  

  
] 305[, 33174FL , Miami, 250Suite , West Flagler Street8700 , Omega Research#(
, 9991-551com.omegaresearch.www).  

  ). 14-18(، )14-17(، )14-16(انظر الشكل 
 علѧѧى الرسѧѧم البيѧѧاني للѧѧسعر بѧѧالفحص البѧѧصري  الѧѧدورات الزمنيѧѧةوبإمكѧѧان أجهѧѧزة الكومبيѧѧوتر أن تѧѧساعد علѧѧى اآتѧѧشاف  

وللقيام بذلك، يقوم المحلل بفتح الرسم البيѧاني علѧى شاشѧة الكومبيѧوتر، ثѧم التقѧاط قѧاع بѧارزة وواضѧحة علѧى الرسѧم             . أيضًا
وهѧي  ( أيѧام    10م بذلك، سيلاحظ المحلل تلك الخطوط أو الإحداثيات الرأسية التي تظهر آѧل              وحالما يقو . لتكون نقطة بداية  
ويمكѧѧن للفتѧѧرة الزمنيѧѧة للѧѧدورة أن تطѧѧول و تقѧѧصر أو تتجѧѧه يمينѧѧًا أو يѧѧسارًا، وذلѧѧك حتѧѧى يѧѧتم اآتѧѧشاف ). القيمѧѧة الافتراضѧѧية

  ). 14-20(، و)14-19(انظر الشكل .  الصحيحة المناسبة لهذا الرسم البيانيالدورة الزمنية
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

للتنبؤ بالدورة الزمنيѧة تѧتمكن مѧن التعѧرف بوضѧوح علѧى دورة الأربѧع سѧنوات فѧي هѧذا              " Ehrlich"أداة  ) 14-16(شكل  
إذا اسѧتمرت هѧذه الѧدورة الزمنيѧة فѧي عملهѧا، فمѧن المتوقѧع أن تѧصل إلѧى أدنѧى مѧستوى                          ). انظر الخطوط العمودية  (الرسم  

  . 1998ل عام أساسي لها خلا
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 يومѧًا   49لتنبؤ بالدورة الزمنية تتعѧرف فѧي هѧذا الѧشكل علѧى دورة التѧداول التѧي طولهѧا                     " Ehrlich"أداة  ) 14-17(شكل  

وفقѧًا لهѧذه الأداة، سѧوف يتكѧون         ). انظر الخطѧوط العموديѧة    (في أسواق العقود المستقبلية     " ستاندرد آند بور  "لأسعار مؤشر   
  . 1998 مارس 30 يومًا بعد آخر أدنى مستوى سجلته، وقد يكون ذلك يوم 49ى لهذه الدورة الزمنية بعد أدنى مستو

  

  
وفقѧѧًا لهѧѧذه ). انظѧѧر الخطѧѧوط العموديѧѧة( يѧѧوم فѧѧي هѧѧذا الرسѧѧم 133للتنبѧѧؤ بѧѧدورة " Ehrlich"آѧѧشفت أداة ) 14-18(شѧѧكل 

، وذلѧك بعѧد تكѧوّن     1998 يونيѧو    3 يوم من الأخيرة فѧي       133الأداة، من المتوقع أن يكون أدنى مستوى للدورة التالية بعد           
  .أدنى مستوى لآخر دورة خلال شهر نوفمبر
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" داو"تتصادف القيعان في الأقواس الدائرية بالأسفل مع أدنى المستويات التѧي يѧصل إليهѧا سѧعر مؤشѧر           )  أ 14-19(شكل  
لاحѧظ  .  أسبوعًا 40" داو"وبذلك يكون طول الدورة الزمنية في مؤشر        . سبوعثم يرتد عنها، حيث يحدث ذلك آل أربعين أ        

  ). انظر الأسهم الصغيرة (1998، وبداية عام 1997تكوّن القيعان في آخر دورتين من هذه السلسة في ربيع 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
داو، والتѧي آѧان آخѧر    "فѧي مؤشѧر    يѧوم   50تكشف الأقواس الدائرية اليومية عن أماآن قيعان دورة الـ          )  ب 14-19(شكل  

والفكѧرة هنѧا هѧي  تغييѧر هѧذه الأقѧواس أسѧفل الرسѧم         . 1998، وبدايѧة عѧام   1997اثنين منها فѧي النѧصف الثѧاني مѧن عѧام            
  . البياني حتى تتصادف أدنى نقاط فيها مع عدد من أدنى المستويات التي يصل إليها السعر في الرسم البياني ثم يرتد عنها
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، أظهѧرت الأقѧواس المكتѧشفة للѧدورات الزمنيѧة أن أسѧعار       1981بدايةً من القاع الهѧام الѧذي تكѧوّن عѧام            )  أ 14-20(شكل  
وعلѧى الѧرغم مѧن احتماليѧة تغيѧر هѧذه الأرقѧام، إلا أنهѧا لا         ).  عѧام 6.25( شѧهر  75السندات تميل إلى تكوين قѧاع هѧام آѧل          
  . تزال حتى الآن معلومة قيّمة للتداول

  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 55بتطبيق أداة الأقواس الكاشفة للدورات الزمنية، يتبين ميѧل أسѧعار الѧسندات لتكѧوين قѧاع جديѧد آѧل                      )  ب 14-20(كل  ش
  ). انظر الأسهم الصغيرة على الرسم البياني. (يوم تداول

  
  الدورات الزمنية الموسمية 

 إلѧى ميѧل الأسѧواق للتحѧرك     الѧدورات الزمنيѧة  ه  وتشير هذ .  الموسمية السنوية  الدورات الزمنية تتأثر جميع الأسواق إلى حد ما ب      
وتعتبر أسواق الحبوب من أآثر الأسواق التي يظهر فيهѧا تѧأثير المواسѧم، حيѧث غالبѧًا                  . في اتجاه ما في أوقات معينة من السنة       

 سѧبيل  علѧى . ما يحين وقت انخفاض الأسعار في هذه الأسواق أثناء وقت الحصاد، حيث تتوفر إمѧدادات الحبѧوب حينهѧا بكثѧرة          
المثال، تتكون القمم السعرية في أسواق فѧول الѧصويا بѧين شѧهري أبريѧل ويونيѧو، فѧي الوقѧت الѧذي تѧنخفض فيѧه الأسѧعار إلѧى                           

آѧسر  "ومѧن أآثѧر النمѧاذج الموسѧمية شѧيوعًا نمѧوذج           )14-21(انظر الشكل   . أدنى مستويات لها بين شهري أغسطس وأآتوبر      
يه أسعار الحبوب وفول الصويا بدايѧةً مѧن نهايѧة شѧهر ديѧسمبر أو بدايѧة ينѧاير،        ، وهو الشهر الذي تنخفض ف     "السعر في فبراير  
  . وحتى شهر فبراير
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  . عادة ما تكوّن أسعار فول الصويا قمة في مايو، وقاع في أآتوبر) 14-21( شكل 

  
          ѧي أسѧوحًا فѧر وضѧاذج      على الرغم من أن أسباب تكوّن القمم والقيعان الموسمية أآثѧد نمѧه يوجѧة، إلا أنѧيل الزراعيѧوقا المحاص

علѧى سѧبيل المثѧال، توجѧد دورة زمنيѧة موسѧمية فѧي أسѧعار النحѧاس، حيѧث يتخѧذ الѧسعر الاتجѧاه              . موسمية فѧي جميѧع الأسѧواق     
 وأيѧضًا ). 14-22(انظر الشكل   . التصاعدي في الفترة من يناير إلى فبراير، ويميل السوق إلى تكوّن قمة في مارس أو أبريل               
آما يميل سعر الذهب إلى تكѧوين  . يميل سعر الفضة إلى تسجيل مستوى أدنى في يناير، وتسجيل مستويات مرتفعة في مارس  

أمѧا منتجѧات البتѧرول، فتميѧل إلѧى تكѧوين قمѧة خѧلال شѧهر أآتѧوبر، وعѧادة لا يكѧوّن قѧاع حتѧى نهايѧة                             . قمة فѧي شѧهر أغѧسطس      
  .  سمية في الأسواق الماليةآما توجد نماذج مو). 14-23(انظر الشكل . الشتاء

  
  

  
-22(شѧѧѧѧѧѧѧكل 

عѧѧادة مѧѧا ) 14
تتكѧѧѧون قيعѧѧѧان 
فѧѧѧѧѧѧي الرسѧѧѧѧѧѧم  
البيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاني 
للنحاس خѧلال   
شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧهري 
أآتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوبر 
وفبرايѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر،  
بينمѧѧѧѧا تتكѧѧѧѧوّن 
القمѧѧѧѧم خѧѧѧѧلال  
الفتѧѧѧѧѧѧرة بѧѧѧѧѧѧين 
شѧѧهري أبريѧѧل 

  . ومايو
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أآتوبر، ثѧم يتحѧول اتجاهѧه للأعلѧى خѧلال شѧهر       تكوّن قمة في الرسم البياني لسعر النفط الخام خلال شهر         ) 14-23(شكل  
    . مارس

وعادة مѧا تѧصطدم أسѧعار سѧندات الخزانѧة           ). 14-24(انظر الشكل   . يميل الدولار الأمريكي إلى تكوين قاع خلال شهر يونيو        
ف الأول  وخلال السنة الميلادية، تميل أسعار سѧندات الخزانѧة إلѧى الѧضعف خѧلال النѧص                . بأهم أعلى مستويات لها خلال يناير     

الأمثلѧة المُدرجѧَة فѧي هѧذا الفѧصل عѧن الرسѧوم           ). 14-25(انظر الشكل   . من العام، بينما تصبح أآثر قوة خلال النصف الثاني        
 Moore Research Center, 321)للبحѧوث  " Moore" الموسѧمية مُقدمѧَة مѧن مرآѧز     الѧدورات الزمنيѧة  البيانيѧة ذات  

West 13th Avenue, Eugene, OR 97401, (800) 927-7259)    لѧي تحليѧصص فѧة  ، والمتخѧدورات الزمنيѧال 
  . الموسمية للأسواق المالية

  
  

-24(شѧѧѧѧѧѧѧكل 
تѧѧصادُف ) 14

تكѧѧѧѧѧѧوّن قمѧѧѧѧѧѧة  
علѧѧѧѧى الرسѧѧѧѧم  
البيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاني 
للمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧارك 
الألمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاني 
خѧѧѧѧلال ينѧѧѧѧاير  
مѧѧѧѧع وصѧѧѧѧول  
الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدولار 
الأمريكي إلѧى   
أدنѧѧى مѧѧستوى  
جديد في بداية   
  . العام الجديد
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دةً ما تكوّن أسعار سندات الخزانة قمة على رسمها البياني مع حلول العام الجديѧد، ثѧم تѧستمر فѧي حالѧة            عا) 14-25(شكل  
    . وتعاود أسعار سندات الخزانة ارتفاعها خلال النصف الثاني من العام. من الضعف في أغلب النصف الأول من العام

  الدورات الزمنية في سوق الأسهم 
ي نوفمبر ويناير هي أقوى فترة في سوق الأسهم؟ وعلѧى الѧرغم مѧن أن هѧذه الفتѧرة يتبعهѧا حالѧة        هل تعلم أن فترة ما بين شهر    

وبعد فترة ضعف أخѧرى     . من الضعف في شهر فبراير، إلا أن الأسعار تعود إلى قوتها مرة أخرى في شهري مارس وأبريل                
ويعتبѧر شѧهر سѧبتمبر هѧو        ). مُعتѧاد فѧي فѧصل الѧصيف       وهي بداية الارتفاع ال   (في يونيو، تستعيد الأسهم حالتها القوية في يوليو         

وتنتهѧي هѧذه   (أآثر شهر تُصاب فيه أسعار الأسهم بالضعف، بينما يعتبر شهر ديسمبر هو أآثر شهر تكتسب فيه الأسعار قѧوة     
، والمزيѧد  يمكنك الحصول على هذه المعلومات بالتفѧصيل ). بعد أعياد الكريسماس مباشرةً" سانتاآلوز"القوة بما يُسمى ارتفاع   

 Stock Trader's"الѧѧسنوي أو مѧѧا يѧѧُسمى بѧѧـ  " تѧѧاجر الأسѧѧهم"مѧѧن المعلومѧѧات حѧѧول دورات أسѧѧواق الأسѧѧهم مѧѧن آتѧѧاب   
Almanac "(The Hirsch Organization, 184 Central Avenue, Old Tappen, NJ 07675).  

  
  مقياس شهر يناير لتغير الأسعار

وتقول نظرية مقياس شѧهر ينѧاير لتغيѧر الأسѧعار بѧأن حرآѧة       ". ناير، ينتهي العام  عندما ينتهي شهر ي   ": "Hirsch"وفقًا لمنظمة   
آمѧا تѧؤمن هѧذه النظريѧة بѧأن      . خѧلال شѧهر ينѧاير تحѧدد نѧوع العѧام الѧذي سѧيمر بѧه الѧسوق                  " 500ستاندرد آند بور    "سعر مؤشر   

مѧن الجѧدير   . عر طѧوال هѧذا العѧام   حرآة السعر خلال أول خمس أيام تداول في العام الجديد تعطي بعض التلميح عن حرآѧة الѧس             
بالذآر أنه لا يتعين على المحلل الفني الخلط بين مفهوم مقياس شهر يناير لتغير الأسعار، وبين مفهوم تأثير شهر ينѧاير، والѧذي                       

  . يقول أن الأسهم الأصغر تتفوق في أدائها على الأسهم الأآبر
  

  )The Presidential Cycle (الدورة الزمنية الرئاسية
 المعروفة أيضًا بتأثيرها علѧى حرآѧة سѧوق الأسѧهم، ويبلѧغ طѧول                الدورات الزمنية  الرئاسية من أنوع     الدورة الزمنية عتبر  ت

بهѧذا الاسѧم نظѧرًا لتزامنهѧا مѧع فتѧرة الانتخابѧات الرئاسѧية         الѧدورة الزمنيѧة   وقѧد سѧُميت هѧذه    .  سѧنوات 4الدورة الزمنيѧة   هذه  
نة قوية لأسعار سوق الأسهم، بينما تتѧسم الѧسنة الثانيѧة والثالثѧة بѧضعف الأسѧعار،                  تمثل سنة الانتخاب الأولى س    . الأمريكية

، "Hirsch's"ووفقًا لكتيب تاجر الأسهم السنوي الذي يѧصدره  . في الوقت الذي تعود فيه إلى حالة القوة في السنة الرابعة        
، بينمѧا سѧجل     1904، وذلѧك منѧذ عѧام        %224آان معدل ارتفاع الأسعار في سوق الأسهم خلال الѧسنة الانتخابيѧة الأولѧى               

أما السنة الرابعة فقد آѧان معѧدل الارتفѧاع فيهѧا منѧذ              . على التوالي % 63و  % 72معدل الارتفاع في السنة الثانية والثالثة       
  ).14-16(انظر الشكل %. 217ذلك الحين 

  
  خرى التحليل الفني الأدمج الدورات الزمنية مع أدوات

 مѧن أفѧضل مجѧالات تطبيѧق الѧدمج بѧين       الدورات الزمنية ات المتحرآة ومؤشرات التذبذب مع      يعتبر دمج استخدام المتوسط   
والحقيقѧة أن فائѧدة اسѧتخدام آѧلاً مѧن هѧذين المؤشѧرين تѧزداد إذا تѧم اسѧتخدام           .  والمؤشѧرات الفنيѧة التقليديѧة     الدورات الزمنية 

ضѧيح هѧذه النقطѧة أآثѧر، لنفتѧرض مѧثلاً وجѧود              لتو. الفترات الزمنية الخاصة بهما بشكل مقارب لكل دورة زمنيѧة مѧسيطرة           
لمؤشѧر التذبѧذب   )  أيѧام 10(حينها يكون من الأفضل استخدام نصف طول هѧذه الفتѧرة     .  يومًا 20دورة تداول زمنية طولها     
وقد نѧاقش  .  يومًا، يتم استخدام مؤشر التذبذب لعشرين يوم40وللتداول في دورة زمنية طولها . حين دمجه مع هذه الدورة   

" Walt Bressert " ة قوة دمج "في آتابهѧذب   الدورة الزمنيѧر التذبѧع مؤشѧتخدام    " مѧة اسѧرح آيفيѧة  ، وشѧدورات الزمنيѧال 
  ". الماآد"، و"الاستوآاستك"، ومؤشر القوة النسبية، و"قناة السلع"لتعديل الفترات الزمنية الخاصة بمؤشر 

  
الزمنيѧة، حيѧث يمكѧن اسѧتخدام متوسѧطات      الѧدورة الزمنيѧة     آما يمكن تعديل الفترة الزمنية للمتوسط المتحѧرك لتتناسѧب مѧع           

علѧى سѧبيل المثѧال، لѧضمان فعاليѧة نظѧام التقѧاطع مѧع المتوسѧط                  .  المختلفѧة  الѧدورات الزمنيѧة   متحرآة مختلفѧة لتتبѧع أطѧوال        
 يѧوم   يѧوم، فمѧن الأفѧضل اسѧتخدام المتوسѧط المتحѧرك لأربعѧين       40 التي طولها   الدورة الزمنية المتحرك عند استخدامه مع     
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ربѧع طѧول   (، أو المتوسط المتحرك لعѧشرة أيѧام   ) يوم40 الدورة الزمنيةنصف طول (مع المتوسط المتحرك لعشرين يوم      
 المѧسيطرة   الѧدورات الزمنيѧة   إلا أن المشكلة الرئيسية عند استخدام هذه الطريقة هي تحديد مكان            ).  يوم 40 الدورة الزمنية 
  . في هذا الوقت

  
  ) MAXIMUM ENTROPY SPECTRAL ANALYSIS (قصى للانتروبياالتحليل الطيفي للحد الأ

 لا تتسم بالثبات، الدورات الزمنية المسيطرة الصحيحة أمرا معقدًا؛ لأن أطوال هذه الدورات الزمنيةيعتبر البحث عن 
 "ن وآѧا .  التѧي آانѧت تعمѧل الѧشهر الماضѧي     الѧدورة الزمنيѧة  وتستمر في التغير مع مرور الوقѧت، فقѧد لا تعمѧل نفѧس     

John Ehlers " هѧѧي آتابѧѧتخدم فѧѧد اسѧѧه ب"قѧѧا وعلاقتѧѧصى للانتروبيѧѧد الأقѧѧي للحѧѧل الطيفѧѧةالتحليѧѧدورات الزمنيѧѧي الѧѧف 
في ذلك ". MESA"واختصارها  " التحليل الطيفي للحد الأقصى للانتروبيا    " طريقة إحصائية تُسمى    " أسواق التداول 

هѧѧذه الطريقѧѧة ألا وهѧѧي التحليѧѧل العѧѧالي الجѧѧودة للѧѧدورات الميѧѧزة الأساسѧѧية التѧѧي تمتѧѧاز بهѧѧا " Ehlers"الكتѧѧاب، شѧѧرح 
 لتحѧسين أداء  الѧدورات الزمنيѧة  آمѧا شѧرح فѧي آتابѧه آيفيѧة اسѧتخدام         . الزمنية، حتى مع تلك التي طولها صѧغير نѧسبيًا         

هѧذه  آمѧا تѧسمح   . المتوسطات المتحرآة بأطوالها المختلفة، والعديد من مؤشرات التذبذب بأنواعها التي ذآرناها سابقًا  
.  بتعѧѧديل المؤشѧѧرات الفنيѧѧة بѧѧشكل فعѧѧّال ليتناسѧѧب مѧѧع أوضѧѧاع الѧѧسوق الحاليѧѧة الѧѧدورات الزمنيѧѧةالأنѧѧواع المختلفѧѧة مѧѧن 

في آتابه قضية التمييز بين وضع السوق أثناء سير الѧسعر فѧي دورات زمنيѧة،                " Ehlers"بالإضافة إلى ذلك، ناقش     
سوق في وضع الاتجاه، يكون المحلل الفني في حاجة لاستخدام فإذا آان ال. وبين وضعه أثناء سير السعر في اتجاه ما

أمѧا إذا آѧان الѧسوق يمѧر بѧدورات زمنيѧة، فيكѧون اسѧتخدام                . مؤشر من مؤشرات تتبع الاتجاه لتنفيذ الصفقات المختلفة       
مѧا   علѧى تحديѧد وضѧعية الѧسوق وإذا           الدورات الزمنية آما يساعد قياس    . مؤشرات التذبذب هو الأنسب في هذه الحالة      

آان يمر باتجاه أم أنه يمر بدورات زمنية، وبالتالي يحدد نوع المؤشر الفني الذي يعتبر اسѧتخدامه أآثѧر ملائمѧة عنѧد                       
  . تطبيق استراتيجيات التداول

  
  الخاصة بالدورات الزمنية" السوفت وير"القراءات وأنظمة  

 Trader"عѧѧض الѧѧشرآات مثѧѧل مѧѧن الممكѧѧن الحѧѧصول علѧѧى أغلѧѧب الكتѧѧب المѧѧذآورة فѧѧي هѧѧذا الفѧѧصل عѧѧن طريѧѧق ب  
Press) "      سابقѧѧصل الѧѧر الفѧѧي آخѧѧة فѧѧع المُدرَجѧѧة المراجѧѧك مراجعѧѧوان يمكنѧѧى العنѧѧصول علѧѧأو )للح ،"Trader 

Library) " وانѧالعن :P.O. Box 2466, Ellicott City, MD 21041, [800] 272-2855 .(    دѧد العديѧا يوجѧآم
 باسѧتخدام الكومبيѧوتر الخѧاص    الѧدورات الزمنيѧة  يѧق تحليѧل   التي يمكنها مساعدتك على تطب    " السوفت وير "من أنظمة     

 الزمنيѧة،  الѧدورات الزمنيѧة  للتنبѧؤ ب " Ehrich"أو أداة " Ehrlich Cycle Forecaster "ومѧن هѧذه الأدوات المُتاحѧة أداة    . بك
وفت ويѧر  ، وآلا هذين الأداتين هما خيارات يمكѧن إضѧافتها إلѧى نظѧام الѧس     "Walt Bressert's CycleTrader "وأداة 

تحتوي على المفاهيم " Bressert's CycleTrader "من الجدير بالذآر أن أداة ". Omega"الخاص بـمرآز بحوث 
 Bressert) .".  الزمنيѧѧةالѧѧدورات الزمنيѧѧة قѧѧوة دمѧѧج مؤشѧѧر التذبѧѧذب مѧѧع     "بعنѧѧوان " Bressert"المѧѧشروحة فѧѧي آتѧѧاب   

Marketing Group, 100 East Walton, Suite 200, Chicago, IL 60611 (312) 867-8701). .
 John Ehlers "(Box"من " MESA"بالإضافة إلى ذلك، يمكن الحصول على المزيد من المعلومات حول نظام 

1801, Goleta, CA 93116 (805) 969-6478) .       نѧستمرة عѧيلات مѧاث وتحلѧى أبحѧصول علѧدورات  وللحѧال
 Foundation for the Study of (ت الزمنيѧѧةالѧѧدورا الزمنيѧѧة، فѧѧإن مѧѧصدر ذلѧѧك هѧѧو منظمѧѧة دراسѧѧة الزمنيѧѧة

Cycles).  
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  عشرالفصل الخامس 
  

   الحديثةأجهزة الكومبيوتر وأنظمة  التداول
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  الفصلمقدمة 
وف نѧرى آيѧف يجعѧل الكومبيѧوتر مѧن مهمѧة المحلѧل الفنѧي              وفѧي هѧذا الفѧصل سѧ       . يلعب الكومبيوتر دوراً هامًا في مجال التحليل الفني       

مهمة أسهل بكثير، وذلك عن طريق إمداده بطريقة سهلة وسريعة للدخول إلى جميѧع أدوات التحليѧل الفنѧي، وهѧي العمليѧة التѧي آانѧت                           
فѧاهيم التѧي ترتكѧز عليهѧا     وإن آѧان التѧاجر غيѧر مѧُدرّب بѧشكل مناسѧب علѧى تلѧم الم          . تستهلك الكثير من الوقت والجهد منذ عدة سنوات       

العديد من المؤشرات الفنية، وإن آان غير عالم بتفسير طريقة عمل آѧل مؤشѧر، فقѧد يجѧد هѧذا التѧاجر نفѧسه غيѧر قѧادر علѧى اسѧتخدام                      
والأسѧوء مѧن ذلѧك، أن حѧساب البيانѧات الفنيѧة المѧؤثرة علѧى أصѧابع                  . أنظمة  الكومبيوتر الكثيرة المُتاحة والمتخصصة في هذا المجال        

وبالتѧالي، قѧد يفتѧرض التѧاجر بѧشكل خѧاطئ بѧان حѧساب هѧذه البيانѧات أوتوماتيكيѧًا                 . اليد قد ينشأ عنها إحساس خاطئ بالأمѧان والكفѧاءة         
  . يكون أفضل لأن هذا يجعلهم يستفيدون من طاقة الكومبيوتر

  
مُستخدم للتحليل الفني الѧذي يعѧرف أصѧوله    في هذا الفصل، سيكون ترآيزنا على مدى قيمة الكومبيوتر آأداة بين يدي التاجر الماهر ال         

وإذا ألقينا نظѧرة عامѧة علѧى تلѧك الأدوات التقليديѧة المُتاحѧة عنѧد اسѧتخدام مثѧل هѧذه الأنظمѧة ، نجѧد أن هنѧاك عѧدد جيѧد جѧداً مѧن                           . جيداً
                  ѧسابقة مѧاب    الأدوات والمؤشرات الفنية في تلك الأنظمة ، وهي نفس الأدوات التي قمنا بتغطيتها في الفصول الѧذا الكتѧد    . ن هѧا يوجѧآم
  . المزيد من الأدوات الفنية الأآثر تعقيدًا، والتي تتطلب أنظمة  متقدمة من تلك المتخصصة في الرسوم البيانية

  
ومن الجدير بالذآر هنا أن هناك إمكانية تطبيق الكثير من الأشياء الخاصة بالتحليل الفني بѧدون اسѧتخدام الكومبيѧوتر، حتѧى أنѧه يمكѧن                          

ن تطبيق بعض تلك المهام بشكل أآثر سهولة وتحكم باستخدام رسم بياني بسيط من استخدام نѧسخة الرسѧم البيѧاني الناتجѧة عѧن                أن يكو 
فѧالكومبيوتر هنѧا مѧا هѧو إلا أداة فقѧط، وإن      . وأيضًا، لا تتطلب بعض أنواع التحلѧيلات طويلѧة المѧدى اسѧتخدام الكومبيѧوتر          . الكومبيوتر

وبرغم ذلك، لا يمكن لهذه الأداة القيّمة أن تجعل من المحلѧل الفنѧي ذو     . لتحليل الفني الجيد تحليلاً أآثر جودة     آانت أداة قيّمة تجعل من ا     
  . الأداء الضعيف محللاً جيداً

  
  للرسوم البيانية" السوفت وير"أنظمة  

يدية التѧي قمنѧا بتغطيتهѧا فѧي الفѧصول           المتخصصة في الرسوم البيانية على العديد من الطرق الفنية التقل         " السوفت وير "تحتوي أنظمة     
. وفي هذا الفصل، سوف نلقي نظرة عامѧة علѧى الأدوات والمؤشѧرات الفنيѧة المُتاحѧة حاليѧًا فѧي هѧذه الأنظمѧة                   . السابقة من هذا الكتاب   

يѧد مѧن المهѧام    بعد ذلك، سيكون نقاشنا عن بعض المميزات الإضافة لاستخدام مثل هذه الأنظمة  مثل تمكن مستخدمها من تѧشغيل العد      
وبالإضافة إلى إعطائنا القѧدرة علѧى دراسѧة العديѧد مѧن الدراسѧات الفنيѧة، يمكّنѧا الكومبيѧوتر مѧن دراسѧة العديѧد مѧن                           . بشكل أوتوماتيكي 

وأيѧضًا، تѧسمح هѧذه الأنظمѧة         . الدراسات الفنية التي تهدف إلى الربحية، وقد تكون هذه من أآثѧر المميѧزات القيّمѧة لمثѧل هѧذه الأنظمѧة                       
 بإنشاء بنية خاصة للمؤشرات والأنظمѧة الفنيѧة   -الذي قد تقل لديه الخلفية اللازمة لاستخدام أنظمة  الكومبيوتر أو تنعدم لديه      -لمستخدم  ل

  . ووفقًا لمتطلباته
  

  "Welles Wilder "نظام الحرآة المتجهة، وأنظمة القطع المكافئ لـ 
، وهمѧا نظѧام   "Welles Wilder "لـسوفت وير الأآثر شيوعًا والخاصة بѧـ  والآن سوف نلقي نظرة مقرّبة على نظامين من أنظمة ا

وسѧوف نѧستخدم هѧذين النظѧامين فѧي مناقѧشتنا حѧول المميѧزات النѧسبية للاعتمѧاد علѧى أنظمѧة                    . القطع المكافئ، ونظام الحرآة المتجهة    
السعر بشكل جيد فѧي أنѧواع معنيѧة فقѧط مѧن      وسوف نوضح آيف تعمل هذه الأنظمة المتتبعة لاتجاه     . الخاصة بالتداول " السوفت وير "

آما سنوضح أيضًا إمكانيѧة دمѧج هѧذه النظѧام التجѧاري فѧي تحليѧل الѧسوق، واسѧتخدامه ببѧساطة آمؤشѧر فنѧي                 . وضعيات السوق المالي  
  .تأآيدي على هذا التحليل

  
  ؟"السوفت وير"ن الأدوات في برامج توفير الكثير ممن الجيد هل 

إلا أن هѧذا  .   توفر الكثيѧر مѧن المؤشѧرات الفنيѧة التѧي يمكѧن اختيѧار بعѧضًا منهѧا للتعامѧل معهѧا أثنѧاء التѧداول                    قد تُفاجئ أن هذه الأنظمة    
ويحتѧوي  . الأمر قد لا يعتبر أمرًا إيجابيًا؛ لأنه بدلاً من تبسيط الأشياء، فѧإن الكومبيѧوتر يѧُصعّبها علينѧا بإمѧدادنا بѧالكثير مѧن الخيѧارات                          

فكيѧف إذن يمكѧن للѧشخص الوصѧول إلѧى اسѧتنتاجات             .  أداة فنيѧة مختلفѧة متѧوفرة للمحليѧين الفنيѧين           80 الواحد مѧن هѧذه الأنظمѧة  علѧى         
  . باستخدام هذا الكم الكبير من البيانات، ويجد وقتًا للتداول في آن واحد؟ لحل هذا الأمر سوف نذآُر بعض الأمور في هذا الجانب

 
  بعض متطلبات الكومبيوتر

علѧى أي سѧوق مѧن الأسѧواق الماليѧة، ويمكѧن التѧآلف معهѧا واسѧتخدامها          " السوفت وير"التداول يمكن بالفعل تطبيق أنظمة    
أما عѧن نقطѧة   . بسهولة، وذلك عن طريق اختيار عدد من أدوات التحليل الفني التقليدية المُتاحة من بين الكثير من الأدوات         

ولتأخذ فѧي اعتبѧارك أن   . كومبيوتر الذي تنوي شراؤه البداية، فتكون باختيار نظام يعمل على الكومبيوتر الخاص بك، أو ال          
  ). IBM(أغلب هذه الأنظمة  مُصممة لأجهزة الكومبيوتر المطابقة لمواصفات شرآة 

  
لѧذلك، يمكѧن   . ولا تعطي مثل هذه الأنظمة  بيانات السوق اليومية، بل أنها تكون عبارة عن مجموعة متكاملة مѧن الرسѧوم البيانيѧة                

لى تلك البيانات من مصادر أخرى، حيث يمكن تجميعها بشكل أوتوماتيكي من خدمة البيانات عبر خطوط لمستخدمها الحصول ع
وتعطي هѧذه الأنظمѧة  أسѧماء للعديѧد مѧن مقѧدمي خدمѧة توصѧيل هѧذه البيانѧات، ويمكنѧك            ). يتطلب ذلك توفر مودم للهاتف    (الهاتف  

  . والتعليمات المطلوبة لجميع مثل هذه البيانات" ت ويرالسوف"اختيار منهم احد الأسماء، الذين يقدمون جميع أنظمة  
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وعند البدء في العمل على هѧذه الأنظمѧة  لأول مѧرة، يتعѧين علѧى التѧاجر تجميѧع العديѧد مѧن البيانѧات التѧي تعѧود علѧى عѧدة                                   
كѧن الحѧصول    مѧن المم  . بعѧد ذلѧك، يكѧون تجميѧع البيانѧات مهمѧة يوميѧة             . أشهر ماضية، ليكون لديه شيئًا يستطيع العمل عليه       

. للأسѧعار ) سѧيرفر (أيضًا على تلك البيانات مباشرة وبشكل حي خلال يوم التداول، وذلك عن طريق الارتباط بأحد خوادم                 
وعلѧى أي حѧѧال، عنѧѧد اسѧѧتخدامنا للبيانѧѧات اليوميѧѧة، مѧѧن الأفѧѧضل الحѧصول عليهѧѧا فѧѧي نهايѧѧة يѧѧوم التѧѧداول، حيѧѧث تكѧѧون هѧѧذه   

يѧرًا، سѧوف تحتѧاج إلѧى طابعѧة للحѧصول علѧى نѧسخة ورقيѧة ممѧا يظهѧر لѧك علѧى                          وأخ. البيانات متوفرة بعد إغѧلاق الѧسوق      
لان بعض صانعي البيانات يقدمون تلك البيانات الخاصѧة    " CD-Rom"وننصح أيضًا بتوفر  مشغل للاسطوانات     . الشاشة

ن خدمѧة ترجمѧة   ويوجد بعض صانعي هذه البيانات الѧذين يقѧدمو  . بعدة سنوات ماضية على اسطوانة لبدء العمل من خلالها   
" Telescan"ومѧن الجهѧات التѧي تقѧدم مثѧل هѧذه الخدمѧة        . هذه البيانات على رسوم بيانية، مما يجعل مهمتѧك أآثѧر بكثيѧر          

, 8246-324) 800(, 77036TX , Houston, 2000Suite , Corporate Drive5959 (
com.telescan.www).  

  
  دوات والمؤشرات الفنية في مجموعاتتصنيف الأ

  :فيما يلي قائمة بعدد من المجموعات التي تضم الخيارات الخاصة بالرسم البياني والمؤشرات الفنية
البيѧѧاني، " Point and figure"رسѧѧم الأعمѧѧدة البيѧѧاني، الرسѧѧم الخطѧѧي البيѧѧاني، رسѧѧم  : الرسѧѧوم البيانيѧѧة الأساسѧѧية 

  .ورسوم الشموع اليابانية البياني
 . الحسابي، وشبه اللوغاريتمي: مقاييس الرسم البياني 
 ).خاص بسوق العقود المستقبلية(السعر، وحجم التداول، والعقود المفتوحة : رسم الأعمدة البياني 
 "Demand Index"الأعمدة، والمؤشر العام لحجم التداول، ومؤشر الطلب : حجم التداول 
 وقنوات السعر، والتصحيحات النسبية، والمتوسطات المتحرآة، ومؤشѧرات         خطوط الاتجاه، : الأدوات الفنية الأساسية   

 .التذبذب
 ".البولنجر باند"، و"المنحنيات الغلافية: "المتوسطات المتحرآة 
لاري "، و مؤشر "استوآاستك"، والـ "ماآد"مؤشر قناة السلع، وزخم التداول، ومعدل التغير، والـ        : مؤشرات التذبذب  

 . القوة النسبية، ومؤشر%ر" ويليامز
 . الزمنيةالدورات الزمنيةمكتشف :  الزمنيةالدورات الزمنية 
 . ، والأقواس، والمناطق الزمنية، والتصحيحات"Fan lines"الخطوط المروحية ":  فيبوناتشي"أدوات  
 تقلب شرمؤشر القوة النسبية، ومؤشر الاختيار للسلع، والحرآة المتجهة، والقطع المكافئ، ومؤ" Wilder"مؤشرات   

 ". ADX"، ومؤشر "Swing "السوق
 

  استخدام الأدوات والمؤشرات الفنية
السؤال الذي يطرح نفسه الآن هو آيف يتѧدبر المحلѧل الفنѧي أمѧره ويختѧار مѧا يلزمѧه مѧن قائمѧة أدوات ومؤشѧرات التحليѧل                          

      ѧѧوط الاتجѧѧداول، وخطѧѧم التѧѧسعر، وحجѧѧل الѧѧية مثѧѧتخدام الأدوات الأساسѧѧرح أولاً اسѧѧي؟ نقتѧѧسبية،  الفنѧѧصحيحات النѧѧاه، والت
لѧذلك، يمكنѧك اختيѧار      . لاحѧظ انѧه يوجѧد الكثيѧر مѧن أنѧواع مؤشѧرات التذبѧذب               (والمتوسطات المتحرآة، ومؤشرات التذبذب     

آѧأدوات ثانويѧة، إلا إذا لѧديك    " فيبوناتѧشي " والѧدورات الزمنيѧة  ثѧم ننѧصحك باسѧتخدام    ). أآثر مؤشѧر أو مؤشѧرين راحѧةً لѧك        
 قѧد تѧساعدك علѧى تنظѧيم أطѧوال المتوسѧط المتحѧرك        الѧدورات الزمنيѧة  وعلѧى الѧرغم مѧن أن      . تاهتمام خاص بهѧذه المجѧالا     

  . ومؤشر التذبذب، إلا أنها تتطلب بعض الدراسة والممارسة العملية
  

   "WELLES WILDE "نظامي الحرآة المتجهة، والقطع المكافئ لـ 
مفѧاهيم  "وتعѧرض لهمѧا فѧي آتابѧه     " J. Welles Wilder Jr "قѧام بتطويرهمѧا   . سوف نناقش الآن دراستين ذاتا فائدة خاصѧة 

، والѧذي تѧضمن ثѧلاث دراسѧات     "New Concepts in Technical Trading System "أو " جديѧدة فѧي أنظمѧة التѧداول الفنيѧة     
 وق تقلѧب الѧس  مؤشѧر الاختيѧار للѧسلع، ومؤشѧر القѧوة النѧسبية، ومؤشѧر       : لثلاث أنظمة أخѧرى، يتѧضمن الكومبيѧوتر بموجبهѧا مѧا يلѧي           

"Swing ."  
  

  )SAR(نظام القطع المكافئ 
نظѧѧام انعكاسѧѧي للѧѧسعر والѧѧزمن، وتعتبѧѧر هѧѧذه الحѧѧروف الثلاثѧѧة هѧѧي اختѧѧصار لتعبيѧѧر  ) SAR(يعتبѧѧر نظѧѧام القطѧѧع المكѧѧافئ 

، أي أن هذا النظام يعتمѧد علѧى الخѧروج مѧن الѧصفقة بعѧد       )Stop and Reverse(باللغة الإنجليزية " توقف وانعكاس"
. ويعتبر هذا النظام نظѧام لتتبѧع اتجѧاه الѧسعر          .  الوقف ثم الدخول في صفقة أخرى في الاتجاه المعاآس         ضرب السعر لنقطة  

وقد سُمّي هذا النظام بالقطع المكافئ نظرًا لشكله عندما يصطدم السعر بنقاط وقف الخسارة، والذي يكون مثل شكل القطع                   
في هذه الأشكال، لاحظ أنه عندما يميل الѧسعر         ). 15-4(،  )15-3(،  )15-2(،  )15-1(انظر الأشكال   . المكافئ الهندسي 

والѧذي يمثѧل موضѧع نقѧاط     ( والذي يقع تحت منحى حرآة الѧسعر  -للاتجاه للأعلى، يميل ذلك المنحنى المتقطع التصاعدي      
 للѧسعر،  وفѧي الاتجѧاه التنѧازلي   .  إلى التباطؤ ثم تتسارع حرآته بعد اتخاذ الѧسعر لاتجاهѧه        -)وقف الخسارة ونقاط الانعكاس   

مѧن الجѧدير   ). أي يكون المنحنى المتقطع فوق منحنى حرآة السعر (يحدث نفس هذا السيناريو، ولكن في الاتجاه المعاآس         
قѧد وضѧѧع عѧѧاملاً  " Wilder"وآѧѧان . ، لتѧѧصبح مُتاحѧة فѧѧي اليѧوم التѧѧالي  "SAR"بالѧذآر أنѧѧه يѧتم حѧѧساب قيمѧѧة منحنѧى نظѧѧام    

ففي بادئ الأمر   .  بتحرك نقطة وقف الخسارة يوميًا في الاتجاه الجديد للسعر         للتسارع في هذا النظام، وقد سمح هذا العامل       
. وقبل استخدام هذا العامل، آان حرآة منحنى نقاط الوقف بطيئة نسبيًا، بحيث تعطي لاتجاه الѧسعر الوقѧف الكѧافي للتكѧوّن                      
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ولكѧن يعيѧب فѧي    .  حرآѧة الѧسعر  في التحرك بشكل أسرع، لاحقًا بمنحنѧى ) SAR(وبعد إضافة عامل التسارع، بدأ منحنى    
وآما . ذلك أنه إذا فشل السعر في إنشاء اتجاهه الجديد، تظهر أيضًا إشارة التوقف والانعكاس، وتكون حينها إشارة خاطئة          

هو موضّح في الرسوم البيانية أدناه، يعمل نظام القطع المكافئ بشكل غايѧةً مѧن الفعاليѧة أثنѧاء اتخѧاذ الѧسعر اتجѧاه واضѧح،                          
ر إشارات البيع والشراء بشكل جيد عندما يسير السعر في اتجاه واضح، في الوقت الذي يفشل فيه في أداء ذلѧك                     حيث تظه 

  . بشكل مستمر خلال انعدام الاتجاه في السوق
  

  
-1(شѧѧѧѧѧѧكل 

نظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام ) 15
)SAR (

يظهѧѧѧر بѧѧѧشكل  
منحنى متقطع  
علѧѧѧѧѧѧѧى هѧѧѧѧѧѧѧذا  

. الرسم البياني 
تظهѧѧѧѧر شѧѧѧѧارة 
الѧѧشراء عنѧѧدما 
يѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصطدم 
الѧѧѧѧѧسعر بهѧѧѧѧѧذا 

حنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى المن
المتقطѧѧع الѧѧذي 
يقѧѧѧѧѧѧѧѧع فѧѧѧѧѧѧѧѧوق 

للأعلѧѧى أثنѧѧاء ) SAR(لاحѧѧظ آيفيѧѧة تѧѧسارع منحنѧѧى ). انظѧѧر أول سѧѧهم صѧѧغير مѧѧن الجهѧѧة اليѧѧسرى(منحنѧѧى حرآѧѧة الѧѧسعر 
لاحѧظ أيѧضًا ظهѧور إشѧارة خاطئѧة علѧى الجانѧب              . ارتفاع السعر، وبالتالي فقد تمكن من تتبع الاتجاه التѧصاعدي مѧن بدايتѧه             

جѧدير بالѧذآر أن هѧذا النظѧام يعمѧل بѧشكل أفѧضل               . اني، إلا أن هذا الخطأ تم تصحيحه سѧريعًا        الأيمن بالأعلى من الرسم البي    
  . عندما يكون السعر في حالة اتجاه

  
 

) 15-2(شѧѧѧѧكل 
رسѧѧѧѧѧѧѧم بيѧѧѧѧѧѧѧاني 
يغطѧѧѧѧѧѧѧي مѧѧѧѧѧѧѧدة 
زمنيѧѧѧѧѧة أطѧѧѧѧѧول 
مѧѧѧѧѧѧѧن الرسѧѧѧѧѧѧѧم  
البيѧѧاني الѧѧسابق، 
ويظهѧѧѧѧѧѧر فيѧѧѧѧѧѧه  
الأوجѧѧѧه الجيѧѧѧدة  
والѧѧѧسيئة لنظѧѧѧام  

)SAR9 ،
وأي نظѧѧام آخѧѧر 
متتبѧѧѧѧѧع لاتجѧѧѧѧѧاه 

ѧѧѧظ . سعرالѧѧѧلاح
العمѧѧѧѧѧѧل الجيѧѧѧѧѧѧد 

ولاحظ أيضًا انعدام فائدة هѧذه   ). على يمين ويسار الرسم البياني    (الذي تقوم به هذه الأنظمة عندما يكون هناك اتجاه واضح في السوق             
   ).الفترة ما بين أغسطس ويناير(الأنظمة خلال سير السعر في نطاق محصور 
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فѧي هѧذا   . علѧى الرسѧوم البيانيѧة الѧشهرية لتتبѧع الاتجѧاه الأولѧيّ للѧسعر            ) SAR (من الممكن استخدام نظام   ) 15-3(شكل  
وباسѧتثناء الإشѧارة الخاطئѧة      . ، وتليهѧا إشѧارة شѧراء فѧي آخѧر فѧصل الѧصيف              1994الرسم، تظهر إشارة بيع في بداية عѧام         

  . ت، استمر في إشاراته الإيجابية خلال أربع سنوا1996الوحيدة التي أعطاها هذا النظام عام 
  
  

-4(شѧѧѧѧѧѧكل 
تطبيѧѧѧѧѧѧق ) 15

نظѧѧѧѧام القطѧѧѧѧع  
المكѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧافئ 

)SAR (
علѧѧѧѧى الرسѧѧѧѧم  
البيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاني 
الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبوعي  
لأسعار شرآة  

"Dell "
. للكومبيѧѧѧѧѧѧѧوتر

بعѧѧد اسѧѧѧتمرار  
هذا النظام في   
إعطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاء 

، ظهرت إشارة بيع خلال شѧهر أآتѧوبر، لتѧنعكس إلѧى إشѧارة شѧراء مѧع نهايѧة         1997الإشارات الإيجابية خلال أغلب عام   
  . 1997عام 

  
ح الأمثلة الموضّحة بالأعلى قѧوة وضѧعف أغلѧب أنظمѧة تتبѧع اتجѧاه الѧسعر، حيѧث تعمѧل مثѧل هѧذه الأنظمѧة بقѧة حѧين                         توض

وإذا آان هѧذا التقيѧيم يقتѧرب مѧن الواقѧع، فѧإن       . نفسه" Wilder"آما قيّمها % 30اتخاذ السعر لاتجاه واضح، وذلك بنسبة   
   فكيف يمكننا التعامل مع هذه المشكلة؟.ـ%70هذا يعني أن أنظمة تتبع الاتجاه لا تعمل بنسبة 

  
DMI و ADX  

من احد الحلول التي يمكن الاعتماد عليها لحل مثل هذه المشكلة هو اسѧتخدام فلتѧر أو أداة يحѧدد حالѧة الѧسوق وإذا مѧا آѧان                         
سѧواق  الذي يُصنّف حرآة السعر المتجهѧة فѧي العديѧد مѧن الأ    " ADX "ومن هذه الأدوات خط. يسير في اتجاه واضح أم لا  
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إذا ارتفع هذا الخط، فإن هذا يعني أن السوق يسير في اتجاه، الأمѧر             . المالية وذلك في مستويات تتدرج بين الصفر والمائة       
وبالعكس، إذا انخفض هذا الخط، فإن هذا يѧشير إلѧى انعѧدام الاتجѧاه فѧي      .  الذي يكفُل عمل أنظمة تتبع الاتجاه بشكل أفضل      

  ). 15-5(انظر الشكل . تطبيق أنظمة تتبع الاتجاهالسوق، الأمر الذي يتناسب مع 
  

  
-5(شѧѧѧѧѧѧѧكل 

خѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط ) 15
"ADX "

يقѧѧѧѧيس درجѧѧѧѧة 
الحرآѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
المتجهѧѧѧѧة فѧѧѧѧي  

لاحѧѧظ . الѧѧسوق
انخفѧѧѧاض هѧѧѧذا 
الخط من فѧوق    

 40مѧѧѧѧѧѧѧستوى 
أول سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧهم (

صѧѧѧѧغير علѧѧѧѧى 
الجهة اليѧسرى   
، )مѧѧѧѧن الرسѧѧѧѧم

والѧѧѧѧذي يѧѧѧѧشير 
إلѧѧѧѧѧѧѧѧى بدايѧѧѧѧѧѧѧѧة 

الѧسهم الѧصغير    (20ا ارتفاع هذا الخط من تحѧت مѧستوى          لاحظ أيضً . تحرك السعر في اتجاه محصور بدون اتجاه واضح       
  . ، والذي يشير إلى استئناف السعر لاتجاهه)على اليمين

  
. من الصفر إلى المائة، فإن هذا يسمح للتاجر بالتѧداول فѧي الѧسوق فѧي جميѧع الأوقѧات                   " ADX"ونظرًا لتدرج مقياس خط     

رآة المتجهة على الانخفاض، مѧن الممكѧن حينهѧا اسѧتخدام أنظمѧة          فإذا آان هناك انعدام في الاتجاه في السوق وأشارت الح         
  ). مثل مؤشرات التذبذب(التداول الخاصة بذلك 

  
آنظام للتداول في حد ذاته، أو آفلتر لنظام القطع المكѧافئ أو لأي نظѧام      ) DMI(من الممكن استخدام خط الحرآة المتجهة       

حرآة الارتفاع ، ) D1(+يقيس الخط الأول   . D1 –، و   D1+ هما   من خطين ) DMI(يتكوّن الـ   . من أنظمة تتبع الاتجاه   
، حيث يمثل الخѧط القѧاتم اللѧون خѧط     )15-6(للمزيد من التوضيح، انظر الشكل . بينما يقيس الخط الثاني حرآة الانخفاض    

+D1         طѧبينما يمثل الخط الفاتح اللون خ ،–D1 .            طѧاطع خѧدما يتقѧا عنѧشراء هنѧارة الѧر إشѧوتظه+D1   طѧوق خѧف -D1 .
  . للأسفلD1– مع خط D1+بينما تظهر إشارة البيع عندما يتقاطع خط 

  
نظѧѧام القطѧѧع (ويعتبѧѧر النظѧѧام الأول . أيѧѧضًا آѧѧلاً مѧѧن نظѧѧامي القطѧѧع المكѧѧافئ والحرآѧѧة المتجهѧѧة   ) 15-6(ويوضѧѧح الѧѧشكل 

علѧى أي حѧال، مѧن       . هو الأآثر حساسية، الأمر الذي يعني أنه يعطي إشارات أآثر تكرارًا، وتظهر بشكل أسرع             ) المكافئ
الممكن تجنب الإشѧارات الخاطئѧة التѧي تنѧشأ عѧن نظѧام القطѧع المكѧافئ وذلѧك عѧن طريѧق اسѧتخدام نظѧام الحرآѧة المتجهѧة                                

ويكون ذلك عن طريق إتباع الإشارات الناتجة عѧن نظѧام القطѧع المكѧافئ فقѧد عنѧدما يكѧون فѧي نفѧس اتجѧاه خطѧوط                             . آفلتر
 أنѧه لا بѧد مѧن اسѧتخدام آѧلاً مѧن نظѧام القطѧع المكѧافئ، ونظѧام الحرآѧة المتجهѧة مѧع              ومن هنѧا، يبѧدو  . نظام الحرآة المتجهة 

  . بعضهما البعض، حيث يُستخدَم نظام الحرآة المتجهة آفلتر لنظم القطع المكافئ الأآثر حساسية
  

حالѧة اتخѧاذ    هو الوقت الأفضل لاستخدام النظام الذي يعمل فѧي          ) ADX(ويعتبر وقت ارتفاع خط الحرآة المتجهة أو خط         
فѧي الانخفѧاض مѧن فѧوق        ) ADX(ونحѧذر هنѧا مѧن أن بѧدء خѧط            ). 15-8(و  ) 15-7(انظѧر الѧشكل     . السوق لاتجѧاه معѧين    

 إشѧارة ببѧدء     20وغالبًا ما يكون ارتفاع هذا الخط من تحت مستوى          .  يُعتبر إشارة مبكرة بضعف اتجاه السعر      40مستوى  
 . اتجاه جديد في السوق
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) 15-7(شѧѧكل 

منحنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 
)ADX (

لأربعѧѧѧة عѧѧѧشر  
أسѧѧѧѧبوع يكѧѧѧѧوّن 
قمѧѧة فѧѧي بدايѧѧة   

، 1996عѧѧѧѧѧѧام 
منخفѧѧѧѧضًا مѧѧѧѧن  
فѧѧѧѧوق مѧѧѧѧستوى 

، ويبدأ مѧن    40
هنѧѧѧѧѧا التحѧѧѧѧѧرك 
فѧѧѧѧѧѧѧѧي نطѧѧѧѧѧѧѧѧاق 
. محѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصور

ويѧѧشير ارتفѧѧاع  
هѧѧѧѧذا المنحنѧѧѧѧى  
مѧѧѧѧѧѧѧѧن تحѧѧѧѧѧѧѧѧت  

 20مѧѧѧѧѧѧѧѧستوى 
خѧѧѧѧلال صѧѧѧѧيف 

 إلى بدأ   1997
  . السوق في اتجاه جديد

  
  

  
-8(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 

منحنѧѧѧѧѧى ) 15
)ADX ( عѧѧѧѧيق

فѧѧѧѧوق منحنѧѧѧѧى 
حرآѧѧѧѧة سѧѧѧѧعر 
مؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر  

)AMEX (
للѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧنفط 

)XOI .(
لاحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧظ 
انخفѧѧاض هѧѧذا   
المنحنѧѧѧى مѧѧѧن  
فѧѧѧوق مѧѧѧستوى 

، مكوّنѧѧѧѧѧѧѧѧًا 40
قمѧѧѧѧѧѧѧѧة عѧѧѧѧѧѧѧѧام  

1990 ،
ينتهѧѧѧѧي بѧѧѧѧذلك  
ارتفѧѧѧاع سѧѧѧعر  

، ألأمѧر الѧذي يѧشير    1995 فѧي بدايѧة عѧام    20وبدأ الاتجاه التصاعدي عندما ارتفاع هذا المنحنى من تحت مستوى      . النفط
   .إلة انتهاء التداول في نطاق محصور

 
   ة التداول مميزات وعيوب أنظم

  
   مميزات استخدام أنظمة التداول: اولا 

 التخلص من المشاعر البشرية .1
 . تحقيق المزيد من النظام في التداول .2
 . تحقيق المزيد من الثبات في النتائج .3
 . الدخول في الصفقات وفقًا لاتجاه السعر العام .4
 . ضمان دخول السوق فعليًا في نفس اتجاه آل اتجاه هام للسعر .5
 .  للصفقة بتحقيق المزيد من الأرباحالسماح .6
 . تقليل الخسائر .7
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  عيوب أنظمة التداول: ثانيا

   
 . تعتبر اغلب أنظمة التداول أنظمة لتتبع الاتجاه .1
 .تعتمد أنظمة تتبع الاتجاه على اتجاه السعر العام لتحقيق الأرباح .2
 . قلا تعتبر أنظمة تتبع الاتجاه مُربحَة في حالة انعدام الاتجاه في السو .3
 . نظرًا لانعدام الاتجاه في آثير من الأوقات في السوق، فلا تكون هذه الأنظمة ولائمة للتطبيق دائمًا .4

  
وخلاصة الأمر أن المشكلة الأساسية عند تطبيق مثل هذه الأنظمѧة تكمѧن فѧي فѧشلها فѧي التعѧرف علѧى إذا مѧا آѧان الѧسوق                              

ومѧن الهѧام جѧدًا أن تѧدرك أن قѧدرة      . تها على إيقاف نفسها بنفسها   يسير في اتجاه واضح أم لا، وهذا بالإضافة إلى عدم قدر          
ولكѧن المقيѧاس الحقيѧق لѧذلك هѧو          . النظام على تحقيق الأرباح أثناء سير السوق في اتجاه لا يعتبر مقياس لجودة هذا النظام              

 علѧى مѧن أآبѧر نقѧاط        ويعتبѧر عѧدم قѧدرة النظѧام       . قدرته على حفاظه على رأس المال في فتѧرات انعѧدام الاتجѧاه فѧي الѧسوق                
ولتجنب هذه المѧشكلة، يوجѧد بعѧض الأدوات الفنيѧة التѧي تقѧوم بѧالفلترة والتمييѧز بѧين وضѧع الѧسوق فѧي حالѧة                  . الضعف فيه 

ومѧن بѧين هѧذه الأدوات نظѧام الحرآѧة المتجهѧة، والѧذي               . سيره في اتجاه، وبين وضعه أثناء مروره بفتѧرات انعѧدام الاتجѧاه            
  . د وضع السوق الأآثر ملائمةً لنظام التداول الإلكترونياثبت فائدته للتاجر في تحدي

  
أما المشكلة الأخرى التي تواجه مستخدم نظام التداول الإلكتروني هو عدم سѧماحها بѧدخول الѧسوق فѧي أوقѧات الانعكѧاس،                     

آما لا تدرك . وانعكاسهحيث تتبع أنظمة تتبع الاتجاه السوق أثناء سيره في اتجاه محدد ثم ينتهي هذا التتبع بانتهاء الاتجاه            
مثل هذه الأنظمة الوقت الذي يصل فيه السعر إلى مستوى دعم أو مقاومة أساسي، في الوقت الѧذي يمكنѧه مؤشѧر التذبѧذب                 

وفѧي الوقѧت الѧذي يقѧوم فيѧه          . بوضѧوح " اليѧوت "القيام بذلك، وقد يظهر ذلك أيضًا عند تكوّن الموجة الخامسة مѧن موجѧات               
.  عند نقطة التحول تلك، يبقى مستخدم هذا النظام داخل صفقته حتى يتغير اتجاه السوق بالفعѧل             أغلب التجار بجني الأرباح   

وبناءًا على ذلك، فإن طريقة توظيف نظام التداول يرجع للتاجر نفسه، سواء استخدامه بѧشكل أعمѧى، أو دمجهѧا مѧع خطѧة                 
الي مѧن هѧذا الفѧصل، لنتحѧدث عѧن نظѧام التѧداول               ومن هنا ننتقل إلѧى الجѧزء التѧ        . تداول محددة مستخدمًا عوامل فنية أخرى     

  . الإلكتروني واستخدامه آأداة فنية أخرى في عملية التنبؤ والتداول
  

  استخدام إشارات الأنظمة الإلكترونية آأداة ضبط
 تنفيѧذ   وحتѧى إن لѧم يѧتم      . من الممكن استخدام إشارات نظام التداول ببساطة آأداة تأآيد مع استخدام العوامل الفنيѧة الأخѧرى               

هذا النظام بشكل إلكتروني، وتم استخدام العوامل الفنيѧة الأخѧرى، فمѧن الممكѧن اسѧتخدام تلѧك الإشѧارات التѧي يعطيهѧا هѧذا                    
فإذا أشار نظام التداول الإلكتروني إلѧى ارتفѧاع         . النظام ليضمن التاجر دائمًا بقائه على الجانب الآمن في اتجاه السعر العام           

وعلى العكس من ذلك، لا يدخل التاجر صفقات شراء طالما أن نظѧام التѧداول               . لا في صفقات بيع   السعر، لا يدخل التاجر إ    
تمتاز هذه الطريقة بالبساطة لهѧؤلاء التجѧار المѧاهرين فѧي الأصѧل فѧي اسѧتخدامهم                 . (الإلكتروني يشير إلى الاتجاه التنازلي    

 وتمتاز تلك لإشارات التي تعطيها هѧذه الأنظمѧة بكونهѧا قѧد              ).أداة التحليل الفني آفلتر أو محفّز لأفكار التداول الخاصة بهم         
  .تريح التاجر بعض الشيء من الشكوك التي تحيط به

  
  استخدام إشارات الأنظمة الإلكترونية آمنبهات

. من الممكن أيضًا استخدام إشارات الأنظمة الإلكترونية آأداة ممتازة لتحذير التاجر مبكرًا من حدوث تغيرات فѧي الاتجѧاه        
ويمكن للتاجر الحصول على إشارات مبكرة بتغير الاتجاه عѧن طريѧق إلقѧاء نظѧرة فاحѧصة عليѧه، ويمكنѧه الحѧصول علѧى                          

إلا أن الكومبيوتر يجعل من تلѧك المهمѧة أمѧرًا أسѧهل، وأسѧرع، وأآثѧر       . المعلومات اللازمة من خلال دراسة الرسم البياني 
الأنظمѧة إلѧى إشѧارات آليѧة، وتحѧذير التѧاجر بعѧدها عنѧد إثѧارة تلѧك                    وتعتبر قدرة الكومبيوتر علѧى تحويѧل إشѧارات          . رسمية

  . الإشارات، تعتبر قوة هائلة لا يُستهان بها بين يدي التاجر، خاصةً وأن عالم الأسواق المالية يزداد نموًا يومًا بعد يوم
  

  هل تحتاج إلى مساعدة خبير؟ 
والتѧѧي تقѧѧدم " محطѧѧة التѧѧاجر"أو " Trade Station"خدمѧѧة " Omega"مѧѧن أحѧѧد الخѧѧدمات التѧѧي يقمهѧѧا مرآѧѧز بحѧѧوث  

يمكنѧك  . (Omega Research, Miami, FL 33174, (305) 551-9991)مميѧزات الخبѧرة التѧي قѧد تحتاجهѧا      
آمѧا سѧيحدد لѧك      . الاتصال بهم ليتحدث معك خبير يقوم بتفسير المؤشرات الفنية لѧك، وذلѧك اعتمѧادًا علѧى أوضѧاع الѧسوق الحاليѧة                      

بالإضѧافة إلѧى   . المؤشرات التي تعمل بشكل أفضل في تلك الأوضاع، ويفسرها جميعها لѧك " Omega"المحلل الخبير من  
اثنين من الأدوات الخبرة، أحѧدهما هѧو مؤشѧر خطѧوط الاتجѧاه الإلكترونѧي أو           " Omega"ذلك، يتوفر لدى مرآز بحوث      

"Trendlines Automatic Indicator"      كѧاه لѧط الاتجѧم خѧوم برسѧذي يقѧاذج     والأدا. ، والѧر نمѧي مؤشѧرى هѧة الأخ
  . الشموع اليابانية، والذي يمكنه قراءة أشهر نماذج الشموع اليابانية

  
  اختبر أنظمة التداول أو اصنع نظام خاص بك

يمكنك اختبار هذه . على مكتبة تضم أآثر أنظمة التداول الإلكترونية شيوعًا بين التجار   " Omega"يحتوي مرآز بحوث    
" Omega"مѧѧن الجѧѧدير بالѧѧذآر أن جميѧѧع أدوات . أو صѧѧنع واحѧѧد خѧѧاص بѧѧك إن رغبѧѧت فѧѧي ذلѧѧك الأنظمѧѧة، أو تغييرهѧѧا، 
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، "EasyLanguage"الخاصة بالرسوم البيانية، والمؤشرات الفنية، وأنظمة التداول مُنظمَة بلغة بسيطة نسبيًا تѧُسمى بѧـ             
حولها إلى آود آلي يمكن مѧن خلالѧه تحويѧل    والتي تقوم بأخذ أفكار التداول الخاصة بك بعد شرحك لها عن طريق الكلام، ثم ت             

ومن الصعب المبالغة في تقدير قيمة قدرتك على التطوير والاختبار والتحسين، وتحويل أفكار التداول              . خطتك إلى برنامج  
وسوف يكفل لك الكومبيوتر أوامر التداول المناسبة  .  الخاصة بك إلى برنامج ألي، وذلك بدون أن تكون مبرمج آومبيوتر          

  . الخاص بك إذا ما اصطدم السعر بمستويات محفّزة للحرآة" البيجر"ك، ويرسل لك إشارات إنذار عبر ل
  

  الخلاصة
). DMI(قدمنا في هذا الفصل نظامين من أنظمة التداول الإلكترونية، وهما نظام القطع المكافئ، ونظѧام الحرآѧة المتجهѧة          

ة للتداول، وانه لا يمكن استخدامه بمفرده، وإمكانيѧة اسѧتخدام خطѧي          ووضحّنا آيف يكفل النظام الأول إعطاء إشارات مفيد       
D1                          اهѧع الاتجѧاص بتتبѧر خѧساس آخѧام حѧافئ أو أي نظѧع المكѧام القطѧا نظѧط    .  آفلتر لتلك الإشارات التي يعطيهѧر خѧويعتب

"ADX "      والذي يمثل جزءا من نظام)DMI (   طريقة لتحديد وضعية السوق)  اه أو لاѧه اتجѧذا   . )أي إذا ما آان لѧان هѧإذا آ
بينمѧا يѧشير انخفاضѧه إلѧى تѧداول الѧسعر فѧي        . الخط في حالة ارتفاع، يكون من الأفضل حينها استخدام المتوسѧط المتحѧرك           

آمѧا اسѧتخدمنا فѧي هѧذا الفѧصل أمثلѧة علѧى نظѧام القطѧع              . نطاق محصور، ويكون اسѧتخدام مؤشѧرات التذبѧذب هѧو الأفѧضل            
ووجѧدنا أن تلѧك الأنظمѧة تعمѧل بѧشكل جيѧد فѧي حѧال                 . بية لأغلب أنظمة تتبع الاتجѧاه     المكافئ لنبيّن الجوانب الإيجابية والسل    

لѧѧذلك، عليѧѧك . وجѧѧود اتجѧѧاه فѧѧي الѧѧسوق، ولا يكѧѧون عملهѧѧا بѧѧالجودة المطلوبѧѧة فѧѧي حѧѧال انحѧѧصار التѧѧداول فѧѧي نطѧѧاق محѧѧدود
ة التѧداول الإلكترونيѧة،   بالإضافة إلى ذلك، فقد عرضا مميزان وعيѧوب أنظمѧ  . التعرف على الاختلاف بين هذين الوضعين     

وذآرنا بأنها تساعد على التخلص من المشاعر البشرية التي قد تؤثر سلبًا على التداول، وأنها تعتبر في غاية الفائدة إذا تѧم      
  . ويمكن استخدام هذه الأنظمة أيضًا آمنبهات فنية، وربطها بالتحليل الأساسي. استخدامها في الجو الملائم للسوق

  
وعلѧى الѧرغم مѧن اهتمامنѧا الأساسѧي          . كومبيوتر قد أحدث ثورة في عالم التداول والتحليل في الأسѧواق الماليѧة            لا شك أن ال   

وفѧي أيѧام إصѧدار الطبعѧة        . تѧسمح بѧدمج التحليѧل الفنѧي مѧع التحليѧل الأساسѧي             " الѧسوف ويѧر   "بالتحليل الفني، إلا أن بѧرامج       
للقيѧام بالتحليѧل    ) هѧارد ويѧر   ( للتѧاجر والتѧي تѧشمل الكومبيѧوتر          الأولى من هذا الكتاب، آانѧت تكلفѧة التجهيѧزات الѧضرورية           

 دولار 2000اللازمѧѧة للتѧѧاجر " الѧѧسوفت ويѧѧر" دولار أمريكѧѧي، تتكلѧѧف بѧѧرامج  5000الفنѧѧي الѧѧلازم؛ آانѧѧت تبلѧѧغ حѧѧوالي  
ولار  د2000أما في هذه الأيام، يمكنك الحѧصول علѧى آومبيѧوتر بإمكانيѧات غايѧة فѧي القѧوة مقابѧل مѧا يقѧل عѧن                  . أمريكي
آمѧا تتѧوافر عѧرض بالحѧصول علѧى بيانѧات            .  دولار أمريكي  300ما يقل عن    " السوفت وير "وتبلغ تكلفة برامج    . أمريكي

  .  عامًا على اسطوانة مرنة أو قرص صلب بتكاليف قليلة أو بدون تكاليف إضافية20تاريخية للسعر تغطي 
  

المساعدات التعليمية التي يمكنك الحصول عليها مع برامج     ومن أآبر المميزات التي يمكن الحصول عليها اليوم هي آمية           
، حيѧѧث يѧѧصل حجѧѧم آتيبѧѧات المѧѧستخدم وحѧѧدها إلѧѧى حجѧѧم آتѧѧاب، تتѧѧضمن جميѧѧع الѧѧصيغ الفنيѧѧة وآѧѧل أنѧѧواع  "الѧѧسوفت ويѧѧر"

وتعتبѧѧر إمكانيѧѧات التنبيѧѧه فѧѧي آومبيѧѧوتر اليѧѧوم ذات فائѧѧدة خاصѧѧة لمراقبѧѧة سѧѧلوك أسѧѧواق الأسѧѧهم          . التوضѧѧيحات اللازمѧѧة 
  . دات العالمية، ومراقبة الآلاف من الأسهم الفردية، علاوة على أداء صناديق المالوالسن
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   الفصل مقدمة
وفѧي هѧذا الفѧصل، سѧوف        . سѧية المѧُستخدمة للتنبѧؤ والتѧداول فѧي الأسѧواق الماليѧة             في الفѧصل الѧسابق، قѧدمنا طѧرق التحليѧل الفنѧي الأسا             

إلѧѧى عمليѧѧة التنبѧѧؤ بحرآѧѧة الѧѧسوق ) أو التوقيѧѧت(نتطѧѧرق إلѧѧى عمليѧѧة التѧѧداول مѧѧع إضѧѧافة العناصѧѧر الأساسѧѧية الخاصѧѧة بوسѧѧائل التѧѧداول  
  . بالإضافة إلى ذلك، سوف نفحص جانب الإدارة المالية. المستقبلية

  
  لثلاثة اللازمة لنجاح التداولالعناصر ا

التنبѧؤ بحرآѧة الѧسعر، والتوقيѧت، وإدارة     : من اجل تحقيق أي برنامج ناجح للتѧداول، لابѧد أن نأخѧذ فѧي الحѧسبان هѧذه العناصѧر الثلاثѧة               
  . الأموال
العنѧصر هѧو   ويعتبѧر هѧذا   . يشير التنبؤ بحرآة السعر إلى الطريѧق الѧذي مѧن المتوقѧع أن يتخѧذه الѧسوق          : التنبؤ بحرآة السعر   .1

أول العناصر الحاسمة لاتخاذ قرار التداول، حيث يحدد هذا العنصر رؤية التاجر إلى السوق وإذا مѧا آѧان يѧرى أن الѧسوق                        
وبالتالي، فإن التاجر يحدد على أساسه إذا ما امن سينضم إلى جانѧب الѧشراء أم جانѧب                  . في حالة اتجاه تصاعدي، أم تنازلي     

 . ذا التنبؤ بحرآة السعر، لن يكون عليه عمل شيء آخر بعد ذلك، حيث سيكون قراره خاطئوإذا أخطأ التاجر في ه. البيع
ويعتبѧر عنѧصر التوقيѧت عنѧصر حاسѧم للغايѧة فѧي        . يحدد هذا العنصر نقѧاط الѧدخول والخѧروج   : وسائل التداول، أو التوقيت    .2

وق، نظراً لمتطلبات الهѧامش المنخفѧضة،      سوق العقود المستقبلية، حيث لا يوجد مجال آبير مسموح فيه بالخطأ في هذا الس             
 الѧرغم مѧن وجѧود إمكانيѧة بتѧصحيح التѧاجر لѧصفقته وفقѧًا لاتجѧاه                   وعلى . )leverage (تعزيز الربح بالاقتراض  وارتفاع  

ويعتبѧѧر عنѧѧصر التوقيѧѧت عنѧѧصرًا فنيѧѧًا  .  إلا أن تѧѧضييع الوقѧѧت سѧѧيؤدي إلѧѧى خѧѧسارة الكثيѧѧر مѧѧن الأمѧѧوال  الѧѧسوق الѧѧصحيح،
 حتى وإن آان التاجر ماهرًا فѧي التحليѧل الأساسѧي، فѧإن عليѧه توظيѧف هѧذا العنѧصر لتحديѧد نقѧاط الѧدخول                            ولذلك،. بالكامل

 . والخروج من السوق
وتتѧضمن عمليѧة إدارة الأمѧوال عѧدة مجѧالات مثѧل             . يغطي هذا العنصر عملية التوزيѧع فѧي صѧناديق الماليѧة           : إدارة الأموال  .3

تي يمكن استثمارها أو المخاطرة بها في أحد الأسواق المالية، واستخدام نقѧاط وقѧف   تنويع المحافظ المالية، وآمية الأموال ال   
الخѧѧسارة، ونѧѧسب المخѧѧاطرة إلѧѧى الѧѧربح، والإجѧѧراء الѧѧذي يلѧѧزم اتخѧѧاذه بعѧѧد فتѧѧرة مѧѧن الѧѧربح أو الخѧѧسارة، واختيѧѧار طريقѧѧة     

 . المتاجرة وإذا ما آانت طريقة تقليدية أو غير تقليدية
  

، ويѧساعده التوقيѧت علѧى       )شѧراء أو بيѧع    (كن القول بأن التنبؤ بحرآة السعر يخبر التاجر يما يجب عليѧه فعلѧه               لتبسيط تلك العناصر، يم   
وبعѧد أن تناولنѧا عنѧصر التنبѧؤ     . تحديد الوقت الذي سيفعل فيه ذلك، وتحدد إدارة الأموال المبلغ الذي سيتم الدخول بѧه فѧي تلѧك الѧصفقة                

وسوف نبѧدأ بعنѧصر إدارة      . بقة من هذا الكتاب، سوف نتطرق الآن إلى العنصرين الآخرين         بحرآة السعر المستقبلية في الفصول السا     
  . الأموال؛ نظراً لأنه لا بد من أخذه في عين الاعتبار عند اتخاذ قرار يتعلق بوسائل التداول الملائمة

  
  إدارة الأموال

بيѧرة، أدرآѧت الفѧرق بѧين إعطѧاء توصѧيات للآخѧرين        بعد أن قضيت العديد من السنوات في قسم البحѧوث لأحѧد شѧرآات السمѧسرة الك      
أثناء ذلك، لم تتغير طريقتѧي فѧي تحليѧل الأسѧواق الماليѧة وتحديѧد نقѧاط              . باستراتيجيات معينة للتداول، وبين تنفيذ تلك التوصيات بنفسي       

 مѧن أهميѧة بعѧض الأشѧياء علѧى           وأصѧابتني الدهѧشة   . ولكن ما تغير فعلاً هو إدراآي الحقيقي لأهمية إدارة الأمѧوال          . الدخول والخروج 
ولا أحتѧاج أن أقѧول الآن أننѧي قѧد آمنѧت بأهميѧة       . النتائج النهائية، مثل حجم الحساب، وأنواع السندات، وآميѧة الأمѧوال فѧي آѧل صѧفقة         

ه، ومتѧي  وقد تزخر الأسواق الماليѧة بالمستѧشارين ومقѧدمي الخѧدمات الاستѧشارية لتخبѧر العمѧلاء بمѧا يѧشتروه أو يبيعѧو                    . إدارة الأموال 
. ولكن القليل منهم فقط من يقѧول لѧك مѧا آميѧة الأمѧوال التѧي عليѧك أن تѧدخل بهѧا آѧل الѧصفقة، مѧن إجمѧالي رأس المѧال                . يقومون بذلك 

ويعتقد بعض التجار بان إدارة الأموال تعتبر مѧن أهѧم المكونѧات الخاصѧة ببرنѧامج التѧداول، حتѧى أنهѧا تعتبѧر أآثѧر أهميѧة مѧن طريقѧة                                 
 أدري إن آنت أبالغ بذلك، إلا أنني لا اعتقد أنه يمكنني العيش آثيرًا بدون تلك الإدارة، حيث أنها تخبر التѧاجر آيѧف                   لا. التداول نفسها 

وإن آان أي تاجر ماهر يمكنه الربح لفترة طويلة، إلا أن إدارة الأموال تزيد من فѧرص بقѧاء هѧذا التѧاجر للوصѧول         . يتعامل مع أمواله  
  . إلى ذلك

  
  العامة في إدارة الأموالبعض الإرشادات 

إلا أننѧا سѧوف نتطѧرق هنѧا     . لابد من الاعتراف بمدى تعقيد عملية إدارة المحافظ، حيث تتطلب تلѧك العمليѧة قياسѧات إحѧصائية متقدمѧة               
تلفѧة،  وفيما يلي بعض الإرشادات العامة التي يمكن أن تساعد التاجر على توزيѧع أموالѧه بѧين الѧسندات المخ                   . إلى المستوى البسيط فيها   

جѧدير  . آما يمكن لهذه الإرشادات أن تساعد التاجر علѧى تحديѧد حجѧم الѧصفقات التѧي يѧدخل فيهѧا           . وبين الأسواق المالية المختلفة أيضًا    
  . بالذآر أنه يُفضل استخدام هذه الإرشادات في سوق العقود المستقبلية

ولابد مѧن تѧوفر حالѧة مѧن التѧوازن           .  المالمن إجمالي رأس    % 50لا يجب أن تزيد نسبة إجمالي استثمار الأموال عن           .1
، وهذا يعني انه يتعѧين علѧى التѧاجر أن لا يѧستخدم أآثѧر مѧن نѧصف        ∗) Treasury Bills(بين أذونات الخزانة 

أمѧا نѧصف رأس المѧال الآخѧر، فيكѧون آاحتيѧاطي خѧلال فتѧرات                . رأس ماله للدخول في الأسواق المالية المختلفة      
 دولار أمريكѧي، يكѧون   100.000فإذا آان رأس المال على سѧبيل المثѧال يعѧادل       . الخسارة أو انخفاض الأسعار   

 .  دولار أمريكي فقط50.000المُتاح لأغراض التداول 
وبنѧاءًا علѧى ذلѧك، إذا آѧان         . فقط من إجمالي رأس المال    % 15-10لابد أن يكون إجمالي الدخول في السوق الواحد بنسبة           .2

                                                 
باستثناء أذونات ( دولار آحد أدنى 10.000أوراق مالية قصيرة الأجل لا يتجاوز تاريخ استحقاقها سنة واحدة، تصدرها الحكومة الأمريكية بفئات  ∗

  ) مليون دولار آحد أدنى10إدارة النقدية والتي تقدر بفئات 
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 ألѧف دولار  10-10لار أمريكي، لا يجب الدخول في السوق الواحѧد بѧأآثر مѧن         دو 100.000إجمالي رأس المال يعادل     
 . وبالتالي، يمتنع التاجر عن استخدام الكثير من رأس المال في سوق مالي واحد. أمريكي

بحيѧث تѧشير هѧذه النѧسبة إلѧى      . مѧن إجمѧالي رأس المѧال   % 5يجب أن لا تزيد المخѧاطرة فѧي الѧسوق الواحѧد عѧن               .3
وبالتѧالي، مѧن الهѧام أن يأخѧذ         .  التاجر في خسارتها إن لم تعمѧل الѧصفقة فѧي اتجاههѧا الѧصحيح               النسبة التي يرغب  

فѧإذا آѧان   . التاجر في اعتباره عدد العقود التي سيدخل فيهѧا، ومكѧان نقطѧة وقѧف الخѧسارة بالنѧسبة لنقطѧة الѧدخول            
ر أمريكي  في الصفقة  دولا5.000 دولار أمريكي، لا يجب المخاطرة بأآثر من    100.000رأس المال يعادل    

 . الواحدة
والهѧدف مѧن ذلѧك    . من إجمالي رأس المال% 25-20لا يجب أن يزيد الهامش الإجمالي في أي سوق مالي عن   .4

هѧѧو الحمايѧѧة مѧѧن التѧѧورط آثيѧѧرًا فѧѧي مجموعѧѧة واحѧѧدة مѧѧن الأسѧѧواق الماليѧѧة، حيѧѧث تميѧѧل المجموعѧѧة الواحѧѧدة مѧѧن     
ل المثѧال، يعتبѧر سѧوق الѧذهب والفѧضة جѧزءًا مѧن مجموعѧة         علѧى سѧبي   . الأسواق إلى التحرك مع بعѧضها الѧبعض       

وفي حالة وضع جميع الصفقات في عدة أسѧواق         . أسواق المعادن الثمينة، وتتحرك تلك الأسواق في نفس الاتجاه        
لذلك، لابد من السيطرة على عمليѧة الѧدخول         . تنتمي إلى نفس المجموعة، فإن ذلك يحبط مبدأ التنوع في السندات          

 . الأسواق المالية التي تنتمي إلى نفس المجموعةفي عدد من 
  

. تعتبر هذه الإرشادات إرشادات قياسية عند تطبيقها على سوق العقود المѧستقبلية، ويمكѧن تعѧديلها وفقѧًا لاحتياجѧات التѧاجر                 
خѧѧر بينمѧا يمتѧѧاز الѧبعض الآ  . فقѧد يفѧضل بعѧѧض التجѧار إتبѧاع الطѧѧرق غيѧر التقليديѧة ويѧѧدخلون فѧي صѧفقات ذات حجѧѧم آبيѧر         

وعلѧى أي حѧال، لابѧد للتѧاجر أن يأخѧذ فѧي اعتبѧاره أنѧه يوجѧد شѧكل مѧن أشѧكال             . بكونهم يتبعون تلك الطѧرق الأآثѧر تقليديѧة        
التنوع في السندات يمكن توظيفه بشكل يѧسمح بالحفѧاظ علѧى رأس المѧال، وأنѧه يوجѧد مقيѧاس معѧين للحمايѧة خѧلال فتѧرات                         

بط بالتداول في سوق العقود المستقبلية، إلا أنه يمكن تطبيقها علѧى جميѧع              على الرغم من أن تلك الإرشادات ترت      . (الخسارة
  ). أشكال الاستثمار

  
  الفرق بين تنويع الاستثمارات والترآيز على استثمار واحد

على الرغم من أن عملية تنويع الاستثمارات هي أحد الطرق للحد من التعرض لمخѧاطر الخѧسارة، إلا أنѧه مѧن الممكѧن أن                   
فإذا فتح التاجر الكثير من الصفقات في العديد من الأسواق المالية في الوقت ذاته، فقد يقل عدد الѧصفقات    . خدامهايُساء است 

وقد يتعامѧل بعѧض التجѧار مѧع ذلѧك        . وبالتالي، لابد من توفر عامل التوازن     . الرابحة في حالة تزايد عدد الصفقات الخاسرة      
وتعتبر هذه الطريقة طريقة جيدة طالما أن تلك الأسواق      .  الأسواق المالية  عن طريق ترآيز استثماراتهم على عدد قليل من       

علѧى سѧبيل   . وآلما آانت العلاقة بين هذه الأسواق علاقѧة سѧلبية، آلمѧا تحقѧق عامѧل التنѧوع بنجѧاح            . تتحرك في نفس الوقت   
بѧر ذلѧك مثѧال جيѧد علѧى تنѧوع       المثال، إذا فѧتح التѧاجر أربѧع صѧفقات فѧي أسѧواق العمѧلات الأجنبيѧة فѧي الوقѧت ذاتѧه،فلا يعت                 
  . الاستثمارات؛ وذلك لأن العملات عادةً ما تتحرك في نفس الاتجاه أمام الدولار الأمريكي

  
  استخدام نقاط وقف الخسارة

ولابد للتاجر أن يدمج استخدام عوامѧل  . يعتبر وضع نقاط الوقف فن في حد ذاته، وأنا شخصيًا أوصي باستخدام تلك النقاط          
فѧي  (ي على الرسم البياني مع تطبيق إدارة الأمѧوال، وهѧذا مѧا سѧنقوم بѧشرحه فѧي وقѧت لاحѧق مѧن هѧذا الفѧصل             التحليل الفن 

. وعلى أي حال، يتعين على التاجر أن يأخذ فѧي اعتبѧاره سѧرعة تغيѧر الحرآѧة فѧي الѧسوق         ). القسم الخاص بوسائل التداول   
. مѧر اسѧتخدام نقѧاط وقѧف الخѧسارة أثنѧاء فѧتح الѧصفقات               وبالتالي، آلمѧا ازدادت سѧرعة تغيѧر هѧذه الحرآѧة، آلمѧا اسѧتلزم الأ                
إلا أن وضѧѧع نقѧѧاط الوقѧѧف فѧѧي مكѧѧان قريѧѧب مѧѧن نقطѧѧة . وتѧѧتلخص وظيفѧѧة تلѧѧك النقѧѧاط فѧѧي الحѧѧدّ مѧѧن الخѧѧسارة بقѧѧدر الإمكѧѧان

ا أما إذا وضعنا نقطة الوقѧف بعيѧدًا جѧدً      . الدخول قد ينتج عنه إقفال الصفقة على نحو غير مرغوب فيه في وقت قصير جدًا              
إذن، الهدف هنا الذي يتعين على التاجر الوصول إليه هو وضѧع  . عن نقطة دخول السوق، فقد ينتج عن ذلك خسائر فادحة         

  . نقطة الوقف في المنطقة الصحيحة لتجنب آلاً من هذين الأمرين
  

  نسب الربح إلى الخسارة
ولكѧѧن آيѧѧف يجنѧѧي هѧѧؤلاء الأمѧѧوال    . مѧѧن صѧѧفقاتهم % 40تبلѧѧغ نѧѧسبة ربѧѧح أفѧѧضل التجѧѧار فѧѧي أسѧѧواق العقѧѧود المѧѧستقبلية       

ويستمرون في التداول مع أنهم على خطأ أغلب الوقت؟ الإجابة هنا هي بسبب قلة الهامش المطلوب في العقود المستقبلية،          
وعلѧى التѧاجر أن يتحقѧق       . وبالتالي ينتج عن سير الصفقة في عكس اتجاهها الصحيح الخروج بشكل آلѧي عѧن تلѧك الѧصفقة                  

  .ات قبل أن يمسك بالحرآة التي يبحث عنهامن السوق عدة مر
فنظرًا لخسارة أغلب التجار، فإن الطريقѧة الوحيѧدة للتغلѧب علѧى ذلѧك هѧي                 . ومن هنا، تأتي مسألة نسب الربح إلى الخسارة       

م لتحقيѧق ذلѧك، يѧستخد     . التأآد من أن آمية الدولارات الداخلة في الصفقات الرابحة أآثر من تلك الداخلة في الخاسѧرة منهѧا                 
ويتم تطبيق ذلѧك عѧن طريѧق تحديѧد هѧدف الѧربح مѧن آѧل صѧفقة، ثѧم موازنѧة هѧذا الهѧدف              . التجار نسب الربح إلى الخسارة  

ويمثѧѧل معيѧار هѧѧذه المقارنѧѧة عѧѧادةً  ). المخѧѧاطرة(مѧѧع الخѧѧسارة المحتملѧة إذا مѧѧا تحѧѧرك الѧسعر عكѧѧس اتجѧѧاه الѧصفقة    ) الѧربح (
، الأمѧر الѧذي يعنѧي أنѧه لابѧد أن تعѧادل احتماليѧة الѧربح         )ى المخѧاطرة وهѧي نѧسبة الѧربح إلѧ       (1 إلى   3النسبة التي تعادل من     

  . ثلاث مرات على الأقل من احتمالية الخسارة، إذا آانت الصفقة مدروسة
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ومѧن الممكѧن تحقيѧق أربѧاح      ". اسѧمح للѧربح بالاسѧتمرار، وامنѧع الخѧسارة مѧن ذلѧك             : "من أقدم الأقوال المأثورة فѧي التѧداول       
ونظѧѧرًا لأن القليѧѧل مѧѧن الѧѧصفقات هѧѧي التѧѧي تѧѧضمن الѧѧربح لѧѧك، فمѧѧن      .  مѧѧع اتجѧѧاه الѧѧسعر القѧѧوي  آبيѧѧرة عѧѧن طريѧѧق البقѧѧاء  

ومѧѧن ناحيѧѧة . لѧѧذا، ننѧѧصحك أن تѧѧسمح للѧѧربح بالاسѧѧتمرار فѧѧي طريقهѧѧا . الѧѧضروري مѧѧضاعفة الѧѧربح وتلѧѧك الѧѧصفقات القليلѧѧة
دد تلك الصفقات التي تسير فѧي  أخرى، حافظ على قلة أحجام الخسائر بقدر الإمكان، حيث ستُصاب بالدهشة عندما ترى ع  

  . الاتجاه الخاطئ لها
  

  خيارات التداول المتعددة
ليس من السهل ترك الربح ليستمر في طريقه آما يبدو ذلك، حيث لا يتم ذلѧك بمجѧرد دراسѧة وضѧع الѧسوق جيѧدًا ومعرفѧة              

لمѧاذا؟ لأنѧه قѧد يتوقѧف     . ير نѧسبيًا من أين يبدأ اتجاهه الجديد، وبالتالي ينتج عن ذلك جني الكثير من الأربѧاح فѧي وقѧت قѧص                 
هذا الاتجاه فجأة، ويظهر مؤشر التذبذب في منطقة ذروة الشراء، ويظهر مستوى مقاومة على الرسم البيѧاني يمنѧع الѧسعر                     

إذن ما الذي عليك فعله حينئذٍ، خاصةً وأنك تعتقد بأن السوق عليѧه الارتفѧاع أآثѧر، ويѧُصيبك بعѧض             . من مواصلة الارتفاع  
هل تكتفي حينها بالأربѧاح  .  الوقت ذاته من خسارة ما ربحته من تلك الصفقة إذا فشل السوق في مواصلة ارتفاعه القلق في 

  التي حققتها، أم أنك تنتظر إلى انتهاء فترة التصحيح، وتحتفظ بصفقتك؟ 
  

 الѧسعر، والتمѧسك بѧه،      وآأحد الطرق لحل هذه المشكلة هو تقسيم طرق التداول إلى طѧريقتين، أولهمѧا الاعتمѧاد علѧى اتجѧاه                   
في النوع الأول، يقوم التѧاجر بالاحتفѧاظ بѧصفقات الѧشراء إذا مѧا آѧان اتجѧاه        . وثانيهما الاعتماد على التداول القصير المدى  

وفي هذا النوع ، يتم استخدام نقاط وقف الخسارة، بحيѧث نعطѧي للѧسوق مѧساحة آافيѧة                . السعر العام هو الاتجاه التصاعدي    
ومن الجدير بالذآر أن هذا النوع من طرق التداول هѧي التѧي تѧأتي بѧأآبر قѧدر              .  الاصطدام بهذه النقاط   لتصحيح نفسه بدون  

  . من الأرباح على المدى الطويل
  

. أما النوع الثاني من طرق التداول، فهو نوع يمتاز بفعاليته على المدى القصير سواء في الѧدخول أو الخѧروج مѧن الѧسوق                       
الصفقة، يكون ذلك بالقرب من مستوى مقاومة حيث يѧصل الѧسوق إلѧى ذروة الѧشراء، ويمكѧن                فإذا تحقق الهدف الأول من      

والغѧرض مѧن ذلѧك هѧو الحفѧاظ علѧى الѧربح الѧذي            . حينها جني بعض الأرباح أو وضع نقطة وقف قريبة من هذا المѧستوى            
وبنѧاءًا علѧى مѧا ذآرنѧا     . اجروفي حالة استئناف السعر لاتجاهѧه، يمكѧن اسѧتئناف تلѧك الѧصفقات التѧي خѧرج منهѧا التѧ                . تحقق

حول طريقتي التداول، من الأفضل تجنب استخدام طريقة واحدة منهما فقط، حيث تتحقق المزيد من المرونة عند اسѧتخدام        
  . آلا الطرقتين، وبالتالي تختلف نتائج التداول الكلية تمامًا

  
  ما الذي يجب فعله بعد فترات الربح والخسارة

جر فعلѧѧه عنѧدما يمѧر بفتѧرة مѧن الѧربح أو الخѧѧسارة؟ وإذا افترضѧنا أن رأس مالѧك الѧذي دخلѧت بѧѧه          مѧا الѧذي يتعѧين علѧى التѧا     
، هل سѧتغير طريقتѧك فѧي التѧداول؟ إذا افترضѧنا             )ولكن الصفقات لازالت مفتوحة   % (50السوق للتداول قد انخفض بنسبة      

ا مѧا لمѧضاعفة مѧا تبقѧى لѧك مѧن           أنك قѧد خѧسرت نѧصف أموالѧك بالفعѧل بѧدون وجѧود أي صѧفقات مفتوحѧة، عليѧك فعѧل شѧيئً                         
ولكѧن هѧل لѧديك المزيѧد مѧن الطѧرق            . أمولك، وذلك لتعود لك أموالك آما آانت عند دخولѧك أول مѧرة إلѧى الأسѧواق الماليѧة                  

للتداول، أم أنك ستقوم بنفس الأشياء التي آنت تقوم بها قبل ذلك؟ وإذا أصѧبحت غيѧر تقليѧديًا فيمѧا يخѧتص بطѧرق التѧداول،                      
  دادك لما خسرت أصعب بكثير؟ فهل سيكون استر

  
مѧا الѧذي سѧتفعله بمѧا ربحتѧه؟ إذا افترضѧنا أنѧك قѧد         . الأصعب من ذلك، هѧو مѧا الѧذي سѧيحدث بعѧد ربحѧك لفتѧرة مѧن الѧزمن            

ولكѧن إذا  . ضاعفت مالك، فسيكون الخيار الأول هѧو اسѧتخدام تلѧك الأمѧوال الرابحѧة لمѧضاعفة حجѧم صѧفقاتك التѧي تفتحهѧا               
ث عندما تمر بفترات الخسارة التي لا بد أن تمر بها حتمًا؟ حينهѧا، سѧيكون عليѧك عѧبء محاولѧة      فعلت ذلك، ما الذي سيحد  

لѧذلك، لѧيس مѧن الѧسهل الإجابѧة علѧى هѧذين        . فقѧط منهѧا  % 50استرداد آل أرباحѧك التѧي حѧصلت عليهѧا بѧدلاً مѧن اسѧترداد         
  . السؤالين، آما أنهما ليسا بالوضوح الذي يبدو عليهما

  
فѧإذا آѧان التѧاجر يѧسجل أرباحѧًا ويجمѧع       . ر بالقمم والقيعان، تمامѧًا آحرآѧة الѧسعر علѧى الرسѧم البيѧاني        يمتلئ طريق آل تاج   

وأسѧوء الوقѧت الѧذي يمѧر بѧه التѧاجر هѧو        . الأموال من تداوله، لابد أن يكѧون رأس المѧال المѧُستخدَم فѧي اتجاهѧه التѧصاعدي               
 ذلك شبيهًا بالشراء عند المنѧاطق التѧي يѧصل فيهѧا الѧسوق               ويكون. حينما يتزايد حجم صفقاته بعد مروره بفترة من الأرباح        

والتѧي تتعѧارض مѧع الطبيعѧة     (ومѧن أآثѧر الأشѧياء التѧي تѧدل علѧى حكمѧة التѧاجر                 . إلى ذروة الشراء في الاتجѧاه التѧصاعدي       
د عدد هѧذه  وفائدة هذا الأمر هي أن تزوي   . هي بدأه في تزويد عدد صفقاته بعد انخفاض حجم رأس ماله المُستخدَم           ) البشرية

الѧذي يѧصل إليѧه رأس المѧال المѧُستخدَم، بѧدلاً مѧن أن يكѧون                ) المѧستوى المѧنخفض   (الصفقات سوف يكون بالقرب من القاع       
  . التي يصل إلى رأس المال) المستويات المرتفعة(ذلك بالقرب من القمم 
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  وسائل التداول

وبعѧد ذلѧك، يأخѧذ    .  وذلك اعتمادًا علѧى دراسѧته للتحليѧل الفنѧي    لا بد أن يعلم التاجر إذا آان يريد البيع أو الشراء في السوق،            
أمѧا الخطѧوة الأخيѧرة فѧي عمليѧات      . التاجر في اعتباره آيفية إدارة أمواله، وإلى أي مدى عليه الدخول فѧي الأسѧواق الماليѧة             

تمѧѧد القѧѧرار النهѧѧائي ويع. الѧѧشراء والبيѧѧع الفعليѧѧة التѧѧي يقѧѧوم بهѧѧا التѧѧاجر، والتѧѧي قѧѧد تكѧѧون أصѧѧعب خطѧѧوة فѧѧي عمليѧѧة التѧѧداول 
الخѧѧاص بطريقѧѧة دخѧѧول الѧѧسوق ومكѧѧان دخولѧѧه علѧѧى اسѧѧتخدام مѧѧزيج مѧѧن العوامѧѧل الفنيѧѧة، وعوامѧѧل إدارة الأمѧѧوال الثابتѧѧة،    

  : وسوف نشرح ذلك بالتفصيل فيما يلي. ونوعية أمر التداول
  

  استخدام التحليل الفنية في تحديد توقيت دخول السوق
 - التي شرحناها في الفصول السابقة     -ديد لنناقشه فيما يتعلق بتطبيق مبادئ التحليل الفني       في حقيقة الأمر، لا يوجد ما هو ج       

أمѧا  . إلا أن الفرق الوحيد هو أن عملية التوقيت تغطي التѧداول علѧى المѧدى القѧصير          . في عملية تحديد توقيت دخول السوق     
.  ولا يؤخѧذ فѧي عѧين الاعتبѧار الأسѧابيع والѧشهور         عن الإطارات الزمنية التي تهمنا هنѧا هѧي الأيѧام، والѧساعات، والѧدقائق،              

وبѧدلاً مѧن إعѧادة سѧرد     . وعلى الرغم من ذلك، يتم تطبيѧق نفѧس الأدوات الفنيѧة علѧى تلѧك الفتѧرات الزمنيѧة القѧصيرة المѧدى               
  : جميع الطرق الفنية التي ذآرناها قبل ذلك، سوف نحصر مناقشتنا على بعض المبادئ العامة

 الخ.... ر السعر لنموذج ما على الرسم البياني، أو لمستوى دعم أو مقاومة،وسائل التداول أثناء آس .1
 . آسر خطوط الاتجاه .2
 .استخدام مستويات الدعم والمقاومة .3
 .استخدام التصحيحات النسبية .4
 . استخدام فجوات التداول .5

  
   وسائل التداول في فترات آسر السعر لمستويات هامة

وق أثناء آسر السعر لمستويات هامة، فهل يدخل السوق قبل حدوث هѧذا الكѧسر وذلѧك    دائمًا ما يحتار التاجر في دخول الس    
اعتمادًا على توقعه بذلك، أم يدخل في وقت الكسر نفسه، أم أنه ينتظر تراجѧع الѧسعر بعѧد حѧدوث هѧذا الكѧسر؟ الحقيقѧة أنѧه                

لآراء الأخرى التي تفضل دمجهم مع توجد العديد من الآراء التي تفضل آل طريقة من هذه الطرق الثلاثة، وتوجد بعض ا   
وإذا فتح التاجر صفقة قبل حدوث الكسر إلى الاتجاه التصاعدي بناءًا على توقعاته الѧسابقة بحѧدوث ذلѧك،                   . بعضهم البعض 

إلا أن فرص فشل الصفقة . يكون من الأفضل دخول السوق عند مستويات منخفضة إذا ما تحقق هذا الكسر المتوقع حدوثه
وعلى الرغم من أن انتظار تحقق هذا الكسر فعليًا يزيد من فرص النجاح، إلا أن ضريبة ذلك هѧي دخѧول                  . لكتتزايد عند ذ  

ولكѧن  . ويعتبر انتظار التاجر لتراجع السعر بعد حدوث الكѧسر هѧو الحѧل الوسѧط لتلѧك المѧشكلة                  .السوق عند مستويات أعلى   
فرصѧѧة ثانيѧѧة للتѧѧاجر  )  عѧѧادةً مѧѧا تزيѧѧد فيهѧѧا فѧѧرص الѧѧربح  والتѧѧي(لѧѧسوء الحѧѧظ، لا تعطѧѧي الأسѧѧواق الماليѧѧة العنيفѧѧة الحرآѧѧة   

  . أي أن الخطورة التي يحملها الانتظار تزيد من فرص فقدان التاجر لفرصة الدخول في السوق حينها. الصبور
  

أي أنѧه يمكѧن     . ويعتبر هذا الموقف أحد الأمثلѧة علѧى آيѧف يمكѧن أن يبѧسّط الѧدخول فѧي العديѧد مѧن الѧصفقات هѧذه المѧشكلة                            
اجر الدخول في صفقة صغيرة اعتمادًا على توقعه بقيام الѧسعر بالكѧسر، ثѧم شѧراء المزيѧد عنѧدما يحѧدث هѧذا الكѧسر، ثѧم                             للت

  . إضافة المزيد عندما تتبع الانخفاض التصحيح هذا الكسر
  

  آسر خطوط الاتجاه
اجر يتطلѧع إلѧى الѧدخول فѧي     فѧإذا آѧان التѧ   . يعتبر آسر السعر لخط الاتجاه هي أفضل إشارة لدخول السوق أو الخѧروج منѧه           

صفقة جديدة، منتظرًا إشارة فنية لتغير اتجاه السعر، أو منتظرًا سببًا للخروج من صѧفقته المفتوحѧة، فغالبѧًا مѧا يكѧون اتجѧاه             
آمѧا يمكѧن   . ولابد من اخѧذ العوامѧل الفنيѧة الأخѧرى فѧي عѧين الاعتبѧار بѧالطبع               . السعر المُهدَد بالكسر هو أفضل إشارة لذلك      

  .  خطوط الاتجاه لتحديد نقاط دخول السوق، وذلك عندما تعمل هذه الخطوط آمستويات دعم أو مقاومةاستخدام
  

  استخدام مستويات الدعم والمقاومة
فقѧد  . تعتبر مستويات الدعم والمقاومة من أآثر أدوات الرسم البياني فعاليѧة فѧي تحديѧد نقѧاط الѧدخول والخѧروج مѧن الѧسوق                        

ويتم وضع نقاط الوقف حينها تحت أقѧرب  . قاومة إشارة على الدخول في صفقة شراء جديدةيكون آسر السعر لمستوى الم   
ومѧن الممكѧن أيѧضًا وضѧع نقѧاط الوقѧف تحѧت مѧستوى المقاومѧة الѧذي قѧام الѧسعر بكѧسره،                        . مستوى دعم من نقطѧة الѧدخول      

لمقاومѧة فѧي الاتجѧاه التنѧازلي،        ويُمكѧن اسѧتخدام ارتفѧاع الѧسعر تجѧاه مѧستويات ا            . والذي يعمل بعد هذا الكسر آمستوى دعم      
وانخفاضѧѧه تجѧѧاه مѧѧستويات الѧѧدعم فѧѧي الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي آإشѧѧارة للѧѧدخول فѧѧي صѧѧفقات جديѧѧدة، أو إضѧѧافة صѧѧفقات لتلѧѧك       

  . وبذلك تكون مستويات الدعم والمقاومة ذات قيمة آبيرة في تحديد نقاط وقف الخسارة. الصفقات القديمة الرابحة
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  ةاستخدام التصحيحات النسبي
 مѧѧن آخѧѧر -% 60-40إذا آѧѧان الѧѧسوق يتخѧѧذ الاتجѧѧاه التѧѧصاعدي، فمѧѧن الممكѧѧن اسѧѧتخدام تراجѧѧع الѧѧسعر التѧѧصحيحي بنѧѧسبة 

ونظѧرًا لأننѧا    .  في فتح صفقة شѧراء جديѧدة، أو إضѧافة المزيѧد مѧن صѧفقات الѧشراء القديمѧة المفتوحѧة بالفعѧل                        -ارتفاع قام به  
من الجدير بالذآر أنه يمكن تطبيق التصحيحات النسبية على المدى         نتحدث هنا عن توقيت دخول السوق أو الخروج منه، ف         

مѧن حرآѧة الارتفѧاع الأخيѧرة التѧي قѧام بهѧا، وذلѧك بعѧد آѧسره                    % 40فعلى سبيل المثѧال، إذا ترجѧع الѧسعر بنѧسبة            . القصير
رآة تصحيحية بعѧد  آح-وبالعكس، إذا ارتد السعر . لمستوى هام متجهًا للأعلى، فقد يكون تراجعه فرصة جيدة جدًا للشراء        

ومن الممكن استخدام هذه التѧصحيحات  . ، تكون هذه فرصة ممتازة للبيع في الاتجاه التنازلي   %60-40 بنسبة   -الانخفاض
  . النسبية فر الرسوم البيانية التي يغطي إطارها الزمني مدة تقل عن اليوم الواحد

  
  استخدام فجوات السعر

علѧى سѧبيل المثѧال، إذا ارتفѧع الѧسعر فѧي الاتجѧاه التѧصاعدي،                 . وقيت البيѧع والѧشراء    تُستخدَم فجوات السعر بفعالية لتحديد ت     
تعمѧѧل فجѧѧوات الѧѧسعر التѧѧي تحѧѧدث بعѧѧد هѧѧذا الارتفѧѧاع آمѧѧستويات دعѧѧم، حيѧѧث يمكѧѧن الѧѧشراء عنѧѧد الحѧѧد الأدنѧѧى مѧѧن الفجѧѧوة،  

 أما عند انخفاض السعر، تكون .ويتم وضع نقاط الوقف تحت الفجوة نفسها. باستهداف ارتفاع السعر إلى الحد العلوي منها
  . هناك فرصة للبيع باستهداف الحد الأدنى من فجوة السعر، ويتم تحديد نقطة الوقف فوق هذه الفجوة

  
  دمج مبادئ التحليل الفني

تذآّر أننا عندما آنا نناقش     . من أآثر الطرق فعالية لاستخدام مبادئ التحليل الفني هي دمج هذه المبادئ مع بعضها البعض              
مسألة توقيت دخول السوق والخروج منه، آنا نعتبر أن التاجر قد أخذ قرار البيع أو الشراء بالفعل، وآل ما نفعله هنѧا هѧو                     

فѧإذا ظهѧرت إشѧارة شѧراء، سѧيرغب التѧاجر حينهѧا فѧي           . إيجاد نقاط دخول السوق والخروج منه وتحديѧد زمѧن القيѧان بѧذلك             
فѧي منطقѧة الѧشراء، وأن هنѧاك     % 60-60حينهѧا قѧد انخفѧض بنѧسبة     لنفتѧرض أن الѧسوق   . الدخول عند أفضل سѧعر ممكѧن    

ولنفتѧرض أيѧضًا أنѧه يوجѧد بѧالقرب      . أو أن هناك فجوة سعرية تمثل منطقة دعم أيѧضًا     /مستوى دعم هام في تلك المنطقة، و      
  . من هذه المنطقة خط الاتجاه التصاعدي

  
              ѧة تحديѧسين عمليѧبعض لتحѧضها الѧصفقة      تُستخدَم جميع هذه العوامل مع بعѧتح الѧن فѧراء        . د زمѧدخول شѧي الѧا هѧرة هنѧوالفك

وأيѧضًا، يمكѧن اسѧتخدام آѧسر الѧسعر لخѧط الاتجѧاه             . بالقرب من مستوى الدعم، والخروج سѧريعًا عنѧد آѧسر مѧستوى الѧدعم              
  . آإشارة شراء) الذي يصل بين القيعان(، أو آسره لخط الاتجاه التصاعدي )الذي يصل بين القمم(التنازلي 

  
   الفنية بإدارة الأموالدمج العوامل

بالإضافة إلى اسѧتخدام نقѧاط الرسѧم البيѧاني، تلعѧب الإرشѧادات الخاصѧة بѧإدارة الأمѧوال دورًا فѧي آيفيѧة وضѧع نقѧاط وقѧف                 
فقط من هذا % 10 دولار أمريكي، وأن المُتاح استخدامه هو        100.000لنفترض مثلاً أن حجم الحساب يعادل       . الخسارة

وبالتѧѧالي، .  دولار أمريكѧѧي5000، أي % 5أمريكѧѧي، وأن الحѧѧد الأقѧѧصى للمخѧѧاطرة هѧѧو   دولار 10.000الحѧѧساب، أي 
 دولار أمريكي في حѧال عѧدم نجѧاح       5.000لابد للتاجر أن يضع نقاط وقف الخسارة بحيث أن لا يزيد حجم الخسارة عن               

  . الصفقة وسيرها في الاتجاه الصحيح
  

أي أن . الدخول، آلما آانѧت هنѧاك فرصѧة بالѧدخول فѧي صѧفقات أآبѧر       وعلى ذلك، آلما قرّب التاجر نقطة الوقف من نقطة      
مѧن الجѧدير بالѧذآر أن بعѧض التجѧار يعتمѧدون علѧى تطبيѧق إدارة الأمѧوال فقѧد                      . نقطة الوقف تقلل عادةً من حجم الѧصفقات       

يح إذا آانѧت  إلا أنه من الهام أيضًا أن يتم وضع نقاط الوقف فوق مستوى مقاومة صѧح           . لتحديد موضع نقاط وقف الخسارة    
ويعتبѧر اسѧتخدام الرسѧوم      . الصفقة صفقة بيع، أو وضعها تحت مستوى دعم صحيح، إذا ما آانت الصفقة هي صفقة شراء               

البيانية التي يغطѧي إطارهѧا الزمنيѧة فتѧرات تقѧل عѧن اليѧوم الواحѧد ذات فعاليѧة خاصѧة لإيجѧاد أقѧرب مѧستوى دعѧم وأقѧرب                           
  . مستوى مقاومة

  
  أنواع أوامر التداول 

وسѧѧوف نوجѧѧه . تبѧѧر اختيѧѧار النѧѧوع الѧѧصحيح لأمѧѧر التѧѧداول مѧѧن أحѧѧد المكونѧѧات الѧѧضرورية لعمليѧѧة تحديѧѧد وسѧѧيلة التѧѧداول  يع
أمر عند سعر السوق، وأمر محدد، وأمر الوقѧف، وأمѧر الوقѧف عنѧد سѧعر      : اهتمامنا إلى الأنواع الشائعة من أوامر التداول  

  )M.I.T(محدد، وأمر يعمل عندما يصل سعر السوق 
وهو الأمر الذي تقوم بإعطائه لسمسارك بالبيع أو الѧشراء عنѧد سѧعر الѧسوق                : شراء أو بيع عند سعر السوق     أمر   .1

ويُفضل استخدام هذا الأمر عندما تتسارع حرآة الأسعار في السوق، أو عندما يرغب التѧاجر فѧي التأآѧد         . الحالي
 . وثهامن تحقق الأمر، أو الحماية من حرآة السوق الديناميكية المحتمل حد

وهو الأمر الذي يتم بموجبه تحديد الѧسعر الѧذي يرغѧب التѧاجر فѧي دخѧول                 : أمر بالبيع أو الشراء عند سعر محدد       .2
وإذا آان هذا الأمر أمر شراء، فيتم وضعه عند سعر يقع دون السعر الحالي للѧسوق، والѧذي يعتبѧر           . السوق عنده 

ما إذا آان هذا الأمر هو أمѧر بيѧع، فيѧتم وضѧعه فѧوق      أ. في الوقت ذاته أعلى سعر يرغب التاجر في الشراء عنده  
ويتم استخدام هذا النوع من أوامѧر دخѧول         . السعر الحالي للسوق، ويكون أدنى سعر يرغب التاجر في البيع عنده          
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 بعد آسر السعر للاتجاه التصاعدي، وعندما يرغب التاجر فѧي الѧشراء عنѧد انخفѧاض           -على سبيل المثال  -السوق  
 . ن مستوى دعمالسعر بالقرب م

يمكن استخدام هѧذا الأمѧر للѧدخول فѧي صѧفقة جديѧدة، أو الحѧد                 ): وهو مزيج بين النوع الأول والثاني     (أمر الوقف    .3
ويتم وضع أمر وقف الشراء فوق سعر السوق، . من خسارة أحد الصفقات المفتوحة، أو حماية الربح الذي تحقق     

وحالمѧا يѧصطدم الѧسعر    ). عكѧس الأمѧر عنѧد سѧعر محѧدد     أي (بينما يتم وضع نقطة وقف البيع تحت سعر الѧسوق           
وعنѧد صѧفقة الѧشراء،  يѧتم         . بالمستوى الذي يوجد عنده أمر الوقف، يتحول هذا الأمر إلى أمر عنѧد سѧعر الѧسوق                

وبعѧد ارتفѧاع الѧسعر فѧي     . وضع أمر وقف الشراء وتحويل الصفقة إلى بيع تحت سعر الѧسوق للحѧد مѧن الخѧسارة      
 a trailing)لمستوى الذي يوجѧد عنѧده أمѧر الوقѧف لحمايѧة الأربѧاح التѧي تѧم تحقيقهѧا          السوق، من الممكن رفع ا

stop) .راء                          أماѧفقة شѧتح صѧة لفѧستوى مقاومѧوق مѧعه فѧتم وضѧراء، فيѧى شѧصفقة إلѧأمر وقف البيع وتحويل ال 
ونظѧѧرًا لأن أمѧѧر الوقѧѧف يتحѧѧول ليѧѧصبح أمѧѧر عنѧѧد سѧѧعر  . جديѧѧدة عنѧѧد آѧѧسر الѧѧسعر مѧѧستوى هѧѧام متجهѧѧًا للأعلѧѧى 

 . السوق، فقد يكون سعر السوق الحقيقي خلف سعر الوقف، خاصة عند الحرآة السريعة للسوق
مѧزيج بѧين النѧوع    (يتضمن هذا الأمر آلاً من أمѧر الوقѧف، والأمѧر عنѧد سѧعر محѧدد       : أمر الوقف عند سعر محدد   .4

وحالما . مر عند سعر محددويحدد هذا الأمر آلاً من سعر الوقف الذي تتفعّل الصفقة عنده، والأ      ). الثاني والثالث 
وتكمѧن فائѧدة هѧذا الأمѧر عنѧدما يرغѧب            . يصل السعر إلى سعر الوقف، يصبح أمر الوقف أمرًا عند سѧعر الѧسوق             

التاجر في البيع أو الشراء عند آسر السعر لمستوى هام، ولكنه يرغب في الوقت ذاته في الѧسيطرة علѧى الѧسعر                       
 .  الذي وصل إليه

يشبه هذا الأمر ذلك الأمѧر الخѧاص بѧسعر محѧدد، فيمѧا              ): M.I.T(رد بلوغ سعر السوق      أمر بالبيع والشراء بمج    .5
) M.I.T(ولوضع أمر . عدا انه يتحول إلى أمر عند سعر السوق عندما يلامس السعر الذي تم وضع الأمر عنده    
الѧسعر  وعنѧدما يѧصطدم     . للشراء، يتم وضع الأمر تحت سعر السوق، آما هو الحѧال مѧع الأمѧر عنѧد سѧعر محѧدد                    

ويتميز هѧذا النѧوع مѧن الأوامѧر عѧن الأمѧر عنѧد سѧعر محѧدد           . بمستوى الأمر عند سعر محدد، تُفتَح الصفقة حينها   
بميزة أساسية، وهي أن أمر الشراء عند سعر محدد والذي يتم وضعه تحت سعر الѧسوق لا يѧضمن فѧتح الѧصفقة                       

ار بحѧدة مѧن سѧعر الأمѧر عنѧد مѧستوى             وقѧد ترتѧد الأسѧع     . حتى وإن لمѧس الѧسوق مѧستوى الأمѧر عنѧد سѧعر محѧدد               
مفيدًا أآثر عنѧدما يرغѧب التѧاجر فѧي الѧشراء عنѧد مѧستوى                ) M.I.T(ويعتبر أمر   . محدد، تارآًا الأمر بدون تنفيذ    

منخفض، ولا يرغب في الوقت ذاته في المخاطرة بفقدان حرآة السوق بعد اصطدام السعر بالمѧستوى الѧذي يقѧع             
 . عنده الأمر

 
.  هذه الأمور مع أوقات معينة، حيث توجد نقاط قѧوة ونقѧاط ضѧعف فѧي آѧل نѧوع مѧن هѧذه الأوامѧر                     يتلاءم آل أمر من   

فѧإذا ألقينѧا الѧضوء علѧى الأمѧر عنѧد            . للسوق" ملاحقة"وتتكفل تلك الأوامر بفتح صفقة في السوق، ولكن قد ينتج عنها            
وفѧي أمѧر    . لدخول في الوقت المناسѧب    سعر محدد، والذي يعطي أسعار أفضل للدخول، نجد أنه يمكن للتاجر أن يفقد ا             

أمѧا  . الوقف عند سعر محدد، يواجه التاجر نفس الخطر أيضًا، إذا ما آѧوّن الѧسوق فجѧوة سѧعرية خلѧف الѧسعر المحѧدد                 
وعلѧى أي حѧال، قѧد ينѧتج عѧن اسѧتخدام نقѧاط             . أسعار الوقف، فنوصي باستخدامها للحد من الخسائر، وحمايѧة الأربѧاح          

فيعتبر مفيدًا بشكل خاص، ولكن     ) M.I.T(أما أمر   . خول في صفقة جديدة، تنفيذ سيء للأمر      وقف البيع أو الشراء للد    
وهنѧѧا نقѧѧول أنѧѧه عليѧѧك التѧѧآلف مѧѧع هѧѧذه الأنѧѧواع المختلفѧѧة مѧѧن أوامѧѧر  . لا يѧѧُسمَح باسѧѧتخدامه فѧѧي بعѧѧض الأسѧѧواق الماليѧѧة

وتأآѧد مѧن   . طѧة التѧداول الخاصѧة بѧك     التداول، والتعلم أآثر عن نقاط ضعفها وقوتها، حيث يوجد مكان لكلٍ منها في خ             
  . التعرف على تلك الأنواع المسموح باستخدامها في الأسواق المالية التي تقوم بالتداول فيها

  
  الرسوم البيانية اليومية، والرسوم البيانية الأقل من اليوم الواحد

                      ѧر فѧدة أآثѧد مفيѧوم واحѧن يѧل مѧة أقѧارات زمنيѧك      تعتبر الرسوم البيانية التي تغطي إطѧك لأن تلѧت، وذلѧة التوقيѧي عملي
وبالتالي لا يمكن الاسѧتغناء عѧن هѧذا النѧوع مѧن الرسѧوم البيانيѧة فѧي               . العملية تتعامل مع حرآة السوق القصيرة المدى      

وسѧوف يكѧون ترآيزنѧا    . عمليات التداول اليومي، وعلى الرغم من ذلك فѧإن هѧذه الرسѧوم ليѧست موضѧع اهتمامنѧا هنѧا           
استخدام حرآة السوق خلال اليوم الواحد لمساعدة التاجر في القيѧام بعمليѧة توقيѧت الѧشراء أو     الأساسي هنا على آيفية    

  . البيع، حالما يتخذ قراره بالبيع أو الشراء
  

وهنا نكرر أنه للقيام بعملية التداول، لابد من البدء بѧالنظر علѧى المѧدى الطويѧل، ثѧم العمѧل بѧشكل تѧدريجي مѧع المѧدى                 
اجر عليѧѧه البѧѧدء بتحليѧѧل الرسѧѧم البيѧѧاني الѧѧشهري والأسѧѧبوعي للحѧѧصول علѧѧى تحليѧѧل للمѧѧدى    أي أن التѧѧ. الأقѧѧصر مѧѧدى

وفѧي النهايѧة،   . ثم يرآز على تحليѧل الرسѧم البيѧاني اليѧومي، والѧذي يعتبѧر أسѧاس اتخѧاذ قѧرار التѧداول الفعلѧي                   . الطويل
                   ѧاذ قѧد، لاتخѧوم الواحѧن اليѧل عѧرات تقѧة    يرآز التاجر على الرسوم البيانية الخاصة بفتѧر دقѧق      . رار أآثѧن تطبيѧد مѧولاب

) 16-2(و) 16-1(انظѧر الѧشكل     . مبادئ التحليل الفني على آѧل هѧذه الرسѧوم البيانيѧة، مهمѧا اختلѧف إطارهѧا الزمنѧي                   
  ). 16-3(و

  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 283

 
) 1-16(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 

الرسم البياني لخمѧس    
دقѧѧѧѧѧѧѧѧѧائق الخѧѧѧѧѧѧѧѧѧاص 

سѧتاندرد آنѧد   "بمؤشر  
يوضѧѧѧّح " 500بѧѧѧور 

يѧѧѧوم ونѧѧѧصف اليѧѧѧوم   
يظهѧѧѧر . مѧѧѧن التѧѧѧداول

لرسѧѧѧم خمѧѧѧس علѧѧѧى ا
إشѧѧارات مѧѧن مؤشѧѧر   

وتعمѧل  " ستوآاستك"
وآما ذآرنا فإن الرسوم البيانية للفترات التي تقل عن اليوم الواحد تѧُستخدَم لأغѧراض التѧداول علѧى المѧدى القѧصير           .جميعها بشكل جيد  

  . جداً
  
 

) 16-2(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 
رسѧѧم بيѧѧاني لعѧѧشر 
دقѧѧѧѧѧѧѧائق خѧѧѧѧѧѧѧاص  
بأسѧѧѧѧѧعار سѧѧѧѧѧندات 
الخزانة فѧي سѧوق     
العقѧѧود المѧѧستقبلية، 

يوضѧѧѧѧѧѧѧّح هѧѧѧѧѧѧѧذا  و
الرسѧѧم ثѧѧلاث أيѧѧام   

لاحظ . من التداول 
مѧѧѧدى جѧѧѧودة آخѧѧѧر 
إشѧѧѧѧѧѧѧѧارتين مѧѧѧѧѧѧѧѧن 

، "الأستوآاسѧѧѧѧѧتك"
حيث تمثل الأولѧى    
إشѧѧѧѧارة بيѧѧѧѧع بعѧѧѧѧد  

 10:10الѧѧѧѧѧѧساعة 
  . ، وتمثل الإشارة الثانية إشارة شراء في الصباح التالي وفي نفس الوقت تقريبًا26/2صباح يوم 

  
  
  

) 16-3(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 
رسѧѧѧѧѧѧѧم الأعمѧѧѧѧѧѧѧدة 
البيѧѧѧѧѧѧاني للѧѧѧѧѧѧساعة 

 "والخاص بسعر 

Deutschemark "        ر        . في العقود المستقبلية، والذي يوضّح عشرة أيام من التداولѧن مؤشѧارات مѧلاث إشѧوفي هذا الرسم، توجد ث
   .26/2، ثم إشارة شراء ثانية يوم 24/2، ثم تحولت إلى إشارة بيع يوم 17/2الأولى تمثل إشارة شراء يوم ". ستوآاستك"
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  في الرسوم البيانية للفترات التي تقل عن اليوم الواحد) Pivot Points(ة استخدام النقاط المحوري
يحѧѧاول بعѧѧض التجѧѧار دخѧѧول الѧѧسوق عنѧѧد مѧѧستوى إغلاقѧѧه، مѧѧستخدمين النقѧѧاط المحوريѧѧة؛ وذلѧѧك ليتمكنѧѧوا مѧѧن دخѧѧول الѧѧسوق مبكѧѧرًا،   

ئيسية باستخدام أربع رسوم بيانيѧة لأربѧع        تعتمد هذه الطريقة على دمج سبع مستويات ر       . وباستخدام نقاط وقف قريبة من سعر الدخول      
  : وتتمثل هذه المستويات السبع فيما يلي. إطارات زمنية مختلفة

  . أعلى سعر سجله اليوم السابق -
 .أدنى سعر سجله اليوم السابق -
 . سعر إغلاق اليوم السابق -
 .سعر افتتاح اليوم الحالي -
 . أعلى سعر سجله اليوم الحالي -
 .اليأدنى سعر سجله اليوم الح -
 . سعر إغلاق اليوم الحالي -
 

  : ويتم الحصول على تلك السبع مستويات من الرسوم البيانية في الفترات التالية
 .عند افتتاح التداول اليومي -
 . دقيقة من افتتاح التداول30بعد  -
 ). بتوقيت نيويورك12:30حوالي الساعة (في منتصف اليوم  -
 .  دقيقة35قبل الإغلاق بـ  -

  
والفكرة هنا هي استخدام النقاط المحورية آѧأداة  . معدلات الزمنية التي يتم استخدامها، ويمكن تعديلها في الأسواق الفردية    وتعتبر هذه ال  

ويѧتم الحѧصول علѧى إشѧارات البيѧع والѧشراء عنѧدما        . لتوقيت دخول السوق عندما يفكر التاجر في أن السوق يقوم بتكѧوين قمѧة أو قѧاع       
  . وآلما تأخر ظهور تلك الإشارات خلال اليوم، آلما آانت هذه الإشارات قوية. رية خلال اليوميكسر السعر تلك النقاط المحو

  
وآشرح لإشارة البيع التي تظهر من استخدام النقاط المحورية نقول أنه إذا افتتح السوق التѧداول عنѧد مѧستوى أعلѧى مѧن سѧعر إغѧلاق            

وإذا تѧم تنفيѧذ   . تم وضع نقطة أمر الشراء فوق أعلى سعر سѧجله اليѧوم الѧسابق      اليوم السابق، وأقل من أعلى سعر سجله اليوم السابق، ي         
وإذا لѧم يѧتم فѧتح    . الأمر وفُتِحَت الصفقة عند السعر المُحدد، يتم وضع نقطة وقف الخسارة تحت أدنى سعر تم تسجيله في اليوم الحالي                  

سѧعر لليѧوم الحѧالي، ووضѧع نقطѧة وقѧف الخѧسارة تحѧت          دقيقة، يوضع أمر الѧشراء فѧوق أعلѧى    35أي صفقات قبل إغلاق التداول بـ   
وآلما مرّ الوقت خلال يوم التداول، تقترب تلك النقاط المحورية من بعضها البعض، آما تقترب نقاط وقѧف         . سعر افتتاح اليوم الحالي   

 سѧعر إغѧلاق اليѧوم الѧسابق،     وأخيرًا، تتطلب إشارة الشراء في هذه الحالة إغلاق السعر فوق آلاً من. الخسارة من سعر دخول السوق 
  .  وسعر افتتاح اليوم الحالي

  
  خلاصة إدارة الأموال وإرشادات التداول

  . تتضمن القائمة التالية أآثر النقاط أهمية والمتعلقة بإدارة الأموال والتداول
 . حافظ على دخول السوق وفتح الصفقات في اتجاه السعر المتوسط المدى .1
وفي اتجاه السعر التنازلي، قم بالبيع عنѧد ارتѧداد الѧسعر            . قم بالشراء عند المستويات المنخفضة    في اتجاه السعر التصاعدي،      .2

 . للأعلى
 . اترك الأرباح تستمر في طريقها، ولا تسمح للخسائر بذلك .3
 . استخدم نقاط الوقف للحد من الخسارة .4
 . لا تتاجر بشكل مندفع، بل ارسم الخطة الخاصة بك لعمل ذلك .5
 . ستخدم خطتكخطط لعملك، وا .6
 . استخدم مبادئ إدارة الأموال .7
 . نوّع في استثماراتك، ولكن لا تبالغ في ذلك .8
 .  على الأقل1 إلى 3استخدم نسبة الربح إلى المخاطرة بما يعادل  .9

 : عند إضافة المزيد من الصفقات، اتبع الإرشادات التالية . 10
 . لابد أن يكون حجم آل صفقة أقل من حجم الصفقة السابقة )أ
 .  صفقات جديدة إلى الصفقات الرابحة بالفعلأضف  )ب 
 .لا تضف صفقات جديدة إلى الصفقات الخاسرة أبداً  )ج 
 . قم بتعديل مكان نقطة الوقف وفقًا للمستوى الهام الذي آسره السعر  )د 

   ∗ ).margin call ( أو ما يُسمى بطلب هامش الوقايةلا تجعل نفسك تصل إلى مرحلة الإنذار بانتهاء الهامش .11

                                                 
أجل إيداع أموال أو أوراق مالية آتأمين لحساب طلب تقدمه دار وساطة إلى عميل من :  طلب هامش الوقاية  ∗

 أو لأن أوراقا  margin requirementمكشوف لأن رصيد هذا الحساب قد هبط إلى مادون الحد الأدنى المطلوب 
  maintenance callمالية قد اشتريت أو بيعت على المكشوف أي من قبل من لا يملكها يسمى آذلك 
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 . ن الصفقات الخاسرة قبل خروجك من الصفقات الرابحةاخرج م .12
خذ قѧرارك وأنѧت بعيѧد عѧن الѧسوق، ومѧن الأفѧضل أن يكѧون ذلѧك بعѧد إغѧلاق الأسѧواق، إلا إذا آѧان تѧداولك علѧى المѧدى                                   .13

 . القصير
 . اعمل بدايةً من المدى الطويل متجهًا إلى المدى القصير .14
 . ليوم الواحد لتحديد نقاط الدخول والخروجاستخدم الرسوم البيانية للفترات التي تقل عن ا .15
 . أجعل الأولوية لتداول اليوم الكامل قبل محاولة التداول في الفترات التي تقل عن اليوم الواحد .16
 ". لا تأخذ أي شيء يُقال في الوسائل الإعلامية المالية بشكل جديّ: "حاول أن تتجنب هذه الحكمة الدارجة .17
يѧة؛ وذلѧك لأنѧك عنѧدما تكѧون علѧى الجانѧب الѧصحيح مѧن الѧسوق، سѧتجد أن أغلѧب النѧاس                    تعلم آيف تكون من ضѧمن الأقل       .18

 . يعارضونك في الرأي
 . يعتبر التحليل الفني مهارة تتطور بالممارسة والدراسة، فكن طالبًا دائمًا لهذا العلم واستمر في التعلم .19
 . حاول أن تتسم بالبساطة، ولا تلجأ إلى التعقيد .20
  

  مالتطبيق على الأسه
علѧى  ) والأدوات الفنية أيضًا التي قمنا بتغطيتها في الفصول الѧسابقة   (يتم تطبيق وسائل التداول التي قمنا بتغطيتها في هذا الفصل           

فبينمѧا يرآѧز تѧاجر العقѧود المѧستقبلية علѧى اتجѧاه الѧسعر القѧصير والمتوسѧط المѧدى،                      . سوق الأسهم مع بعض التعديلات البسيطة     
لأسهم على اتجاه السعر المتوسط والطويل المѧدى، حيѧث يقѧل اهتمامѧه باتجѧاه الѧسعر القѧصير المѧدى،               يرآز المستثمر في سوق ا    

إلا أن المبѧدأ الخѧاص بالتحليѧل والتѧداول لا يختلѧف فѧي              . ويقل استخدامه بالتالي للرسوم البيانية للفترات التي تقل عن اليوم الواحد          
  . قود المستقبلية أو بورصة نيويورك للأسهمللع" شيكاغو"السوقين، سواء آان التاجر في بورصة 

  
  )ASSET ALLOCATION(تقسيم الأصول 

وعلѧى أي حѧال،     .  إلѧى التѧداول فѧي العقѧود المѧستقبلية          -والتѧي قѧدمناها فѧي هѧذا الفѧصل         -تشير الإرشادات الخاصة بإدارة الأمѧوال       
 سѧندات الاسѧتثمار الخاصѧة بالتѧاجر، الأمѧر الѧذي       تتعلق العديد من الإرشادات المذآورة في هذا الفѧصل بالحاجѧة إلѧى التنѧوع فѧي             

وتѧѧشير عمليѧѧة تقѧѧسيم الأصѧѧول بѧѧدورها إلѧѧى تقѧѧسيم المحفظѧѧة الماليѧѧة للتѧѧاجر بѧѧين الأسѧѧهم،       . يقتѧѧرب مѧѧن مѧѧسألة تقѧѧسيم الأصѧѧول  
سيم فѧي  آمѧا يѧشير هѧذا التقѧ    ) عادة ما يكون شكل من أشكال صناديق المال، أو أذونات الخزانѧة   (وسلع السوق الفورية  والسندات،  

آѧذلك تѧشير إلѧى ممتلكѧات        . الأصول أيضًا إلى الكمية التي على التاجر استخدامها للاستثمار في الأسواق الأجنبيѧة مѧن المحفظѧة                
وبالإضѧافة إلѧى ذلѧك، يѧشير        . التاجر من الأسهم التي تتوزع بين قطاعات سѧوق الأسѧهم المختلفѧة، وبѧين المجموعѧات الѧصناعية                  

  .للاستثمار في أسواق السلع المعتادة) من المحفظة(لى التاجر استخدامها تقسيم الأصول الكمية التي ع
  

   إدارة الحسابات المالية، وصناديق المال الاستثمارية
تتوفر خدمة إدارة الحسابات المالية منذ عدة أعوام في أسواق العقѧود المѧستقبلية، وتقѧدم هѧذه الخدمѧة العѧون لهѧؤلاء الѧراغبين فѧي                 

وتقѧدم هѧذه الخدمѧة نوعѧًا مѧن         .  العقѧود المѧستقبلية، ولكѧنهم يفتقѧرون إلѧى الخبѧرة اللازمѧة للقيѧام بѧذلك بأنفѧسهم                    استثمار أموالهم فѧي   
وحتى وإن آان استثمار جميع الحسابات يتم في أسواق العقѧود المѧستقبلية             . صناديق المال الاستثمارية في سوق العقود المستقبلية      

 إلا أنѧѧه يتѧѧوفر بعѧѧض التنѧѧوع فѧѧي  - ومؤشѧѧر الأسѧѧهم فѧѧي سѧѧوق العقѧѧود المѧѧستقبلية التѧѧي تتѧѧضمن العمѧѧلات، والѧѧسلع، والѧѧسندات، –
ويѧأتي الجѧزء   . ويѧأتي جѧزء مѧن هѧذا التنѧوع مѧن التѧداول فѧي آѧلاً مѧن المѧدى الطويѧل والقѧصير              . الاستثمار في الأسهم والسندات   

 الاسѧتثمارات فѧي سѧوق الѧسلع         ومѧن الجѧدير بالѧذآر أن عمليѧة تخѧصيص جѧزء مѧن              . الآخر من التنوع مѧن الاسѧتثمار فѧي الѧسلع          
  . 1997أصبح أسهل خلال عام 

  
 أول صѧندوق اسѧتثماري مخѧتص    -1997 والѧذي بѧدأ عملѧه فѧي مѧارس      -"Oppenheimer Real Assets "يعتبѧر  

وعن طريق الاستثمار ف يكѧل مѧا يتعلѧق بالѧسلع، يعتبѧر هѧذا الѧصندوق الاسѧتثماري قѧادرًا علѧى                       . بالاستثمار في سوق السلع   
ا مѧن أسѧواق الѧسلع   22، والذي يتضمن "Goldman Sachs "حفظة المالية لتتبع مؤشر السلع تهيئة الم .  سوقً

ا مѧا يكѧون اتجاههѧا عكѧس الاتجѧاه الѧذي تتخѧذه الѧسندات والأسѧهم، فѧإن التѧداول فѧي                            ا لأن السلع غالبً ونظرً
ت أن يѧتم توزيѧع   هذه الأسواق يعتبر تنوع ممتѧاز للمحفظѧة، حيѧث يتطلѧب التنѧوع المناسѧب فѧي الاسѧتثمارا                  
أو بمعنى آخѧر،  . الأصول بين مجموعات أو طبقات السوق المختلفة والتي تقل العلاقة الطردية فيما بينهم          

  . وتتناسب السلع مع هذا المعيار المطلوب للتنوع. لا تسير تلك الأسواق في نفس الاتجاه
  

أما الѧسبب الثѧاني فهѧو       . رة الأموال بتقسيم الأصول وتنوعها    لقد طرحنا هذه النقطة هنا لسببين، أولهما أن نوضّح مدى ارتباط إدا           
وسوف نناقش في الفصلين القادمين من هѧذا الكتѧاب مѧدى ارتبѧاط سѧوق      . أن نوضّح مدى ارتباط الأسواق المالية بعضها ببعض       

أمѧا فѧي   .  المѧستقبلية الأسهم مع سوق العقود المستقبلية، ومدى أهمية أن يكون تاجر الأسهم علѧى علѧم بمѧا يѧدور فѧي سѧوق الѧسلع          
  . الفصل السابع عشر من هذا الكتاب، فسوف نقدم التحليل الفني بين الأسواق المدمجة
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  )Market profile (لمحة عن السوق
لمحة عѧن الѧسوق أو                                  لا يمكننا إنهاء موضوع التداول خلال اليѧوم بѧدون تقѧديم أآثѧر طѧرق هѧذا التѧداول شѧيوعًا، والѧذي يѧُسمَى بѧـ

"Market profile ."  ةѧѧذه الطريقѧѧوّر هѧد طѧѧوق" J. Peter Steidlmayer"  ةѧѧي البورصѧѧسابه فѧѧل لحѧاجر يعمѧѧت ،
للتجارة، والذي حازت طريقته علѧى الكثيѧر مѧن المتبعѧين المتحمѧسين لهѧا خѧلال العقѧد                    " شيكاغو"وعضو في بورصة    

وعلѧى الѧرغم   . لأسѧهم الѧشائعة  ويمكن أيضًا تطبيѧق هѧذه الطريقѧة علѧى ا    . الماضي، خاصة في أسواق العقود المستقبلية   
   . من أنه ليس من السهل استيعاب هذه الطريقة، إلا أن التجار الذين تمكنوا من تطبيقها، حققوا نتائج رائعة
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  الفصل السابع عشر
  

والعقود المستقبلي الأسهم  بين    :ةالعلاقة 
  )intermarket(علاقة التفاعلية بين الأسواق المالية تحليل ال
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، آانت فكرة التباعѧد بѧين سѧوق العقѧود المѧستقبلية للѧسلع، وسѧوق        1986عندما صدرت الطبعة الأولى من هذا الكتاب عام       
ة للѧسلع علѧى أنهѧا أشѧياء مثѧل الѧذرة، وفѧول        ومنѧذ عѧشرين عامѧًا، آѧان يѧتم الإشѧار          . الأسهم والسندات قد بدأت فѧي التنѧاقص       

إلا أن . أو بمعنى آخر، آانت السلع الاعتيادية تمثل ما يمكن له أن ينمو، أو يُستخرَج، أو يُكѧرَر              . الصويا، والذهب والفضة  
رة ، وهѧي الفتѧ  1982 و 1972التغير المثير الذي تعرضت له هذه النظرة إلى سوق السلع قѧد بѧدأ فѧي الفتѧرة مѧا بѧين عѧام                
بعدها تندرج " السلع:وأصبحت . التي بدأ فيها أيضًا العقود المستقبلية الخاصة بالعملات، وسندات الخزانة، ومؤشر الأسهم    

ومن ذلك الحين، أصحبت أسواق العقود المستقبلية مزيجًا يضم الأسهم والسندات الاعتياديѧة             .تحت مسمى العقود المستقبلية   
ولذلك، أصبحت طريقة التحليѧل الفنѧي المѧُستخدَمة لتحليѧل الأسѧواق      . ن بعضهم البعضلدرجة لا يمكن معها الآن فصلهم ع     

  . المالية المختلفة، طريقة عالمية في تطبيقها
  

وفي أي يوم من أيام التداول، تكون أسعار العقود المستقبلية للدولار والسندات ومؤشѧر الأسѧهم مُتاحѧة جميعهѧا، وغالبѧًا مѧا                     
وغالبًا ما يتأثر اتجاه حرآة السعر في هذه الأسواق بما يحدث فѧي             . متزامن مع بعضها البعض   تتحرك تلك الأسعار بشكل     

 والتѧѧي تѧѧُسمى بѧѧـ  ) صѧѧفقة تتѧѧضمن تѧѧشكيلة أوراق ماليѧѧة ولѧѧيس ورقѧѧة واحѧѧدة  (متѧѧاجرة الحزمѧѧة والآن، يعتبѧѧر . سѧѧوق الѧѧسلع
"program trading "–ور   " والذي حدث عند ابتعاد أسعار العقود المستقبلية لمؤشرѧر   " 500ستاندرد آند بѧن مؤشѧع
ولهذه الأسباب، يتضح لك أنه آلما آنت على دراية بمѧا يحѧدث فѧي سѧوق                 .  حقيقة يومية  -الفوري" 500ستاندرد آند بور    "

  . العقود المستقبلية، آلما اتسعت بصيرتك حول الأسواق المالية جميعها
  

رًا هامًا على سوق الأسهم نفسه، حيث تظهر على سبيل المثال وأصبح من الواضح أن لحرآة أسواق العقود المستقبلية تأثي 
تلѧك الإشѧارات الخاصѧة باتجѧاه التѧضخم وأسѧعار الفائѧدة فѧي أسѧواق العقѧود المѧستقبلية أولاً، ممѧا يѧساعد علѧى تحديѧد اتجѧاه                 

الأمريكѧي، ممѧا لѧه      آما يخبرنا اتجاه سعر الدولار الأمريكي بالكثير عѧن الاقتѧصاد            . السعر الذي سوف يتخذه سوق الأسهم     
لѧيس ذلѧك فقѧط، بѧل أن العلاقѧة بѧين أسѧواق العقѧود         . أثر هام أيضًا على أرباح الشرآات، وتقييم أسعار أسهم تلك الѧشرآات     

المستقبلية وسوق الأسهم تمتد إلى ما هو أعمق من ذلك، حيѧث ينقѧسم سѧوق الأسѧهم  إلѧى قطاعѧات ومجموعѧات صѧناعية،                    
  وخارج هذه المجموعات وفقًا لحرآة سوق العقود المستقبليةوغالبًا ما يتحدد التناوب داخل 

  
وفي ظل النمو المضطرد والهائل في الصناديق الاستثمارية، وفي قطاع صناديق المال بѧشكل خѧاص، أصѧبحت الاسѧتفادة                    

  . من عملية التناوب ودخول المجموعات الرابحة وخروج الخاسرة منها عملية أسهل بكثير
  

علѧى نطѧاق أوسѧع،       )Intermarket(العلاقة التفاعلية بѧين الأسѧواق الماليѧة         نناقش تحليل لتحليل    وفي هذا الفصل، سوف     
ورسѧالتنا الأساسѧية التѧي نرغѧب فѧي          . آما سنتطرق إلى التفاعѧل الѧذي يحѧدث بѧين العمѧلات، والѧسلع، والѧسندات، والأسѧهم                  

آمѧا سѧنعرض آيفيѧة اسѧتخدام أسѧواق      . ربعѧة بقѧوة  إيصالها عن طريق آتابتنا لهذا الفصل هي آيفية ارتباط هذه الأسواق الأ 
  . العقود المستقبلية في عملية تناوب المجموعات الصناعية في سوق الأسهم نفسه

  
  )Intermarket(تحليل العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية 

، والѧѧذي ")Intermarket(ة لعلاقѧѧة التفاعليѧѧة بѧѧين الأسѧѧواق الماليѧѧ لالتحليѧѧل الفنѧѧي"بѧѧت آتابѧѧًا بعنѧѧوان ، آت1991فѧѧي عѧѧام 
لقد قѧدّم هѧذا الكتѧاب إرشѧاد أو     . وصفت فيه العلاقة الداخلية بين الأسواق المالية المتعددة، وقد ألقى هذا الكتاب قبولاً عالميًا  

تفصيل مساعدًا على توضيح السلسلة التي تربط الأسواق المتعددة وتطورها، وموضحًا مدى اعتمادية آل سوق فيهم على                  
نقѧول أن الأسѧواق الماليѧة تѧرتبط بعѧضها            )Intermarket(العلاقة التفاعليѧة بѧين الأسѧواق الماليѧة          وآمقدمة لتحليل   . نفسه

وعلى الرغم من أن هذه العلاقات التي تربط بѧين هѧذه الأسѧواق             . ببعض بطريقة أو بأخرى، سواء العالمية أو المحلية منها        
ونتيجة لذلك، لا يمكن فهم ما يحدث بسوق ما تمامѧًا   . جودة بشكل أو بآخرقد تتغير عند الضرورة، إلا أن تلك العلاقات مو     

ونظرًا لارتباط الأسواق المالية بقوة ببعضها البعض،  يعتبر .  بدون فهم ما يحدث في الأسواق الأخرى       -مثل سوق الأسهم  
 هѧذا الكتѧاب علѧى جميѧع الأسѧواق      التحليل الفني ميزة آبيرة، حيث يمكن تطبيق آل أدوات التحليل الفني التي شرحناها فѧي     

وسѧوف  . بدرجѧة آبيѧرة   )Intermarket(العلاقѧة التفاعليѧة بѧين الأسѧواق الماليѧة         المالية، الأمر الذي يسهّل تطبيѧق تحليѧل         
ترى أيضًا في هذا الفصل الميزة الهائلة من القدرة على متابعة الرسوم البيانية فѧي العديѧد مѧن الأسѧواق الماليѧة، وذلѧك فѧي                           

   .م الأسواق المالية المعقد اليومظل عال
  

  الرابط النهائي: )program trading(متاجرة الحزمة 
أن العلاقѧѧة التѧѧي تѧѧربط أسѧѧواق العقѧѧود المѧѧستقبلية بѧѧسوق الأسѧѧهم أآثѧѧر وضѧѧوحًا مѧѧن تلѧѧك العلاقѧѧة التѧѧي تѧѧربط مؤشѧѧر     لا شѧѧك 

ومѧѧن الطبيعѧѧي . الفѧوري فѧѧي سѧѧوق الأسѧهم  " 500سѧتاندرد آنѧѧد بѧѧور  "للعقѧود المѧѧستقبلية، ومؤشѧѧر  " 500سѧتاندرد آنѧѧد بѧѧور  "
مѧستوى  : ارتفاع قيمة تداول العقود المستقبلية عن المؤشر الفوري أو المباشر، وتتحدد قيمѧة هѧذا الارتفѧاع بعѧدة أشѧياء، مثѧل                   

تهѧاء  نفѧسه، وعѧدد الأيѧام الباقيѧة علѧى ان          " 500ستاندرد آند بѧور     "أسعار الفائدة على المدة القصير، والعائد الناتج عن مؤشر          
ويقل هذا الفرق بين قيمة هذا المؤشر فѧي العقѧود المѧستقبلية وقيمتѧه آمؤشѧر فѧوري عنѧدما تقتѧرب           . صلاحية العقد المستقبلي  

  ). 17-1(انظر الشكل . العقود المستقبلية من انتهاء صلاحيتها
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 ∗).fair value( العادلѧة  ية الѧسوق وفي آل يوم، تقوم المؤسسات بحѧساب ذلѧك الفѧرق بѧين القيمتѧين، وهѧو مѧا يѧُسمى بالقيمѧة         
وعندما تتحرك القيمѧة    . وعلى الرغم من ثبات هذه القيمة خلال يوم التداول بأآمله، إلا أنها تختلف تدريجيًا مع آل يوم جديد                 

سمّى بشكل آلѧي، تѧ  التي ترتفع بها العقود المستقبلية فوق القيمة العادلة لها بمقدار تم تحديده مسبقًا، يتم تحقيق صفقة تحكيمية             
، يقѧѧوم وعنѧѧدما ترتفѧѧع قيمѧѧة العقѧѧود المѧѧستقبلية بالنѧѧسبة إلѧѧى المؤشѧѧر الفѧѧوري. program buying) (فѧѧي حزمѧѧة واحѧѧدةبـالѧѧشراء 

". 500سѧتاندرد آنѧد بѧѧور   "التجѧار ببيѧع هѧذه العقѧود المѧستقبلية، ويقومѧون بѧشراء سѧلة مѧѧن الأسѧهم والتѧي تنѧضم إلѧى مؤشѧر              
سѧتاندرد آنѧد بѧور    "جѧة إيجابيѧة لѧسوق الأسѧهم؛ وذلѧك لأنهѧا تѧدفع بالمؤشѧر الفѧوري لѧـ                     وتعتبر نتيجة ذلك الشراء المنهجѧيّ نتي      

أما البيع المنهجيّ فهو على النقѧيض مѧن الѧشراء المنهجѧيّ، ويحѧدث عنѧدما يقѧل الفѧرق بѧين قيمѧة العقѧود                   . إلى الأعلى " 500
وفѧѧي هѧѧذه الحالѧѧة يѧѧتم تفعيѧѧل البيѧѧع . حѧѧسوبةالمѧѧستقبلية وقيمѧѧة الѧѧسعر الفѧѧوري، ويѧѧصبح هѧѧذا الفѧѧرق أقѧѧل مѧѧن القيمѧѧة العادلѧѧة الم 

ويعتبѧر البيѧع    . وبيѧع سѧلة الأسѧهم     " 500سѧتاندرد آنѧد بѧور       "المنهجيّ، الأمر الذي ينتج عنه شѧراء العقѧود المѧستقبلية لمؤشѧر              
 أن تلѧك  ويفهѧم أغلѧب التجѧار حقيقѧة هѧذه العلاقѧة بѧين الѧسوقين، ولكѧن مѧا لا يمكѧنهم فهمѧه دائمѧًا                   . المنهجيّ شيئًا سѧلبيًا للѧسوق     

الحرآات المفاجئة التي يقوم بها هذا المؤشر في العقود المستقبلية، تتسبب غالبًا فѧي حѧدوث حرآѧات مفاجئѧة أيѧضًا فѧي بقيѧة                          
  .  مثل السندات-أسواق العقود المستقبلية

  
  

) 17-1(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 
ارتفѧѧѧاع قيمѧѧѧة تѧѧѧداول  
العقѧѧѧѧѧѧود المѧѧѧѧѧѧستقبلية  

سѧتاندرد آنѧد    "لمؤشر  
عѧѧѧѧѧѧن " 500بѧѧѧѧѧѧور 

    ѧوري آمѧا المؤشر الف
يظهѧѧѧر علѧѧѧى الرسѧѧѧم  

لاحѧظ  . البياني أعѧلاه  
اقتѧѧѧѧѧѧѧراب القيمتѧѧѧѧѧѧѧين  
عنѧѧدما تقتѧѧرب عقѧѧود  
شѧѧѧѧهر مѧѧѧѧارس مѧѧѧѧن   

  . الانتهاء
  
  
  
  
  
  

  العلاقة بين السندات والأسهم
يتأثر سوق الأسهم باتجاه أسعار الفائدة، والتي يمكن مراقبتها دقيقѧة بدقيقѧة عѧن طريѧق تتبѧع حرآѧة أسѧعار عقѧود سѧندات                     

وتتحرج أسعار السندات باتجاه معاآس لاتجاه أسѧعار الفائѧدة أو   .  في سوق العقود الآجلة)Treasury Bond(الخزانة 
 ويعتبѧر   ∗. وبالتѧالي، عنѧدما ترتفѧع أسѧعار الѧسندات، تѧنخفض أسѧعار العوائѧد، الأمѧر الѧذي يعتبѧر إيجابيѧًا للأسѧهم                         . العوائد

ة نظر المحللين الفنيين، يكون من السهل جدًا مقارنة   ومن وجه . انخفاض السندات، أو ارتفاع العوائد شيئًا إيجابيًا للأسهم       
فѧѧي أسѧѧواق العقѧѧود المѧѧستقبلية بتلѧѧك الخاصѧѧة بمؤشѧѧر  ) Treasury bond(الرسѧѧوم البيانيѧѧة الخاصѧѧة بѧѧسندات الخزانѧѧة 

وعلѧى المѧدى    ). 17- 2(انظѧر الѧشكل     . سѧواء فѧي سѧوق العقѧود المѧستقبلية، أو المؤشѧر الفѧوري              " 500ستاندرد آند بور    "
، غالبًا ما تؤدي تلك التغيرات المفاجئة في أسعار العقود المستقبلية لسندات الخزانѧة إلѧى حѧدوث تغيѧرات مفاجئѧة           القصير

وعلى المدى الطويѧل، غالبѧاً مѧا تكѧون التغيѧرات      ". 500ستاندرد آند بور    "أيضًا في اتجاه سعر العقود المستقبلية لمؤشر        
ستاندرد آند بور   " إشارة تحذيرية لحدوث نفس هذه التغيرات في مؤشر          التي تحدث في اتجاه سعر سندات الخزانة بمثابة       

وتѧؤثر أسѧعار العقѧود      . وبذلك، تعتبر العقود المستقبلية للسندات بمثابة مؤشѧر قيѧادي لѧسوق الأسѧهم             . الفوري نفسه " 500
  . المستقبلية للسندات بدورها على اتجاه الأسعار في أسواق السلع

  
لاحظ تكوّن القيعان في الرسѧم البيѧاني للѧسندات عѧام        . ارتفاع أسعار السندات شيئًا إيجابيًا لأسعار الأسهم      عادة ما يكون    ) 17-2(شكل  

وآانѧت القمѧم    . ، وآيف قادت هذه القيعان إلى ظهور اتجاه تѧصاعدي فѧي أسѧعار الأسѧهم               1995،  1991،  1988،  1984،  1981
  . ة تحذيرية لانخفاض أسعار الأسهم إشار1995، 1990، 1987التي تكوّنت في أسعار السندات عام 

  

                                                 
صفقة التي يتفق عليها البائع والمشتري بعد إطلاعهما على نفس القدر من المعلومات المتاحة قيمة ال:قيمة سوقية عادلة   ∗

  ودون أن يكون لأحدهما وضع أفضل من الأخر ولا يبسط أحدهما تأثيره على الآخر
  
   .ض الأسهم أثناء مرور الاقتصاد بحالة من الرآود، تنفك العلاقة بين السندات والأسهم، حيث ترتفع السندات، وتنخف ∗
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  العلاقة بين السندات والسلع
. آما تعتبر أسعار السلع مؤشѧر قيѧادي لاتجاهѧات التѧضخم          . تتأثر أسعار سندات الخزانة بتلك التوقعات الخاصة بالتضخم       

 تѧاريخ الأسѧواق الماليѧة       وإذا قمت بدراسة  . ونتيجة لذلك، عادة ما يكون اتجاه أسعار السلع معاآسًا لاتجاه أسعار السندات           
مѧشيرًا إلѧى ارتفѧاع أسѧعار      (منذ السبعينات، ستلاحظ أن تحول أسعار أسواق السلع إلى الاتجاه التصاعدي بѧشكل مفѧاجئ                

وتتأثر أسعار السلع بدورها باتجاه     ). 17- 3(انظر الشكل   . عادة ما يصاحبه انخفاض في أسعار سندات الخزانة       )التضخم
  . سعر الدولار الأمريكي

  
  

  
                                  

-3(شѧѧѧѧѧѧѧѧكل 
تحѧѧѧرك ) 17

اتجѧѧاه أسѧѧعار  
الѧѧسلع عكѧѧس 
أسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧعار 
الѧسندات آمѧѧا  
يظهѧѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧي 
. هѧѧѧذا الرسѧѧѧم 

يتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصادف 
تكѧѧوّن قيعѧѧان  
فѧѧѧѧي أسѧѧѧѧعار  
السندات لعѧام   

 و         1996
، مѧѧع 1997

تكѧѧѧѧѧوّن قمѧѧѧѧѧم 
فѧѧѧѧي أسѧѧѧѧعار  

  ). انظر المربعات المرسومة في الرسم البياني(السلع 
  
  

  ر السلع والدولار الأمريكي العلاقة بين أسعا
أو بمعنѧى آخѧر، يعتبѧر ارتفѧاع الѧدولار الأمريكѧي دلالѧة               . يؤثر ارتفاع الدولار الأمريكي سلبيًا على أغلب أسѧعار الѧسلع          

. وتعتبر أسѧواق الѧذهب مѧن أآثѧر أسѧواق الѧسلع تѧأثيرًا علѧى الѧدولار الأمريكѧي                    ). 17-4(انظر الشكل   . على اللاتضخم 
لتاريخيѧѧة بѧѧين أسѧѧعار الѧѧدولار والѧѧذهب، تجѧѧد أن آѧѧلاً مѧѧن اتجѧѧاه أسѧѧعار الѧѧذهب وأسѧѧعار الѧѧدولار      وإذا درسѧѧت العلاقѧѧة ا

. أمѧا سѧوق الѧذهب فيعمѧل بѧدوره آمؤشѧر قيѧادي لبقيѧة أسѧواق الѧسلع الأخѧرى                     ). 17-5(انظر الѧشكل    . علاقتهما عكسية 
آنت تقوم بدارسѧة وضѧع أسѧواق        وإن  . لذلك، إذا رغبت في تحليل أسعار الذهب، عليك معرفة وضع الدولار الأمريكي           

ومنهѧا هنѧا، نѧستنتج      . ، عليك معرفة وضع سوق الذهب     )مستخدمًا أحد أفضل مؤشرات أسعار السلع     (السلع بصفة عامة    
الترابط بين الأربع أسواق التي ذآرناها، حيث يؤثر الدولار على السلع، التي تؤثر بدورها على الѧسندات، والتѧي تѧؤثر     

ى تتمكن بالكامل من فهم ما يحدث  في أحد هذه الأسواق، عليك معرفة ما يجري فѧي الѧثلاث   وحت. بدورها على الأسهم 
  . ولحسن الحظ، يمكن القيام بذلك بسهولة عن طريق دراسة الرسوم البيانية الخاصة بتلك الأسواق. أسواق الأخرى
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) 17-4(شكل   
يѧѧѧѧѧؤثر ارتفѧѧѧѧѧاع 
الѧѧѧدولار بѧѧѧشكل 
سѧѧѧѧѧѧلبي علѧѧѧѧѧѧى  
. أسѧѧѧواق الѧѧѧسلع 

فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي عѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام 
1980 ،

تѧѧصادف تكѧѧوّن  
القѧѧاع فѧѧي سѧѧعر 
الѧѧѧѧѧѧدولار مѧѧѧѧѧѧع 
تكѧѧѧѧѧѧѧوّن قمѧѧѧѧѧѧѧة  
أساسѧѧѧѧѧѧية فѧѧѧѧѧѧي  
. سѧѧѧѧѧعر الѧѧѧѧѧسلع 

  .  مع الانخفاض الحاد في أسعار السلع العام الذي يليه1995آما ساهمت تلك القاع المتكوّنة عام 
  
  

  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  
ر بالملاحظة أن الذهب يعتبѧر مؤشѧر قيѧادي للѧسلع     ومن الجدي. رسم بياني يوضح العلاقة العكسية بين الدولار والذهب    ) 17-5(شكل  

    . الأخرى
  قطاعات الأسهم والمجموعات الصناعية

أيضًا الضوء علѧى العلاقѧة التفاعليѧة بѧين قطاعѧات سѧوق          )Intermarket(العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية      يلقي تحليل   
.  إلѧى قطاعѧات تنقѧسم بѧدورها إلѧى مجموعѧات صѧناعية              الأسهم المختلفة والمجموعات الصناعية، حيث ينقѧسم سѧوق الأسѧهم          

علѧى  . بتلѧك العلاقѧة التѧي تѧربط الأسѧواق الأخѧرى بعѧضها بѧبعض               ) الخاصѧة بѧسوق الأسѧهم     (وتتأثر تلك التصنيفات المختلفة     
سبيل المثال، عندما ترتفع أسعار السندات، وتѧنخفض أسѧعار الѧسلع، يتحѧسن أداء تلѧك المجموعѧات فѧي سѧوق الأسѧهم والتѧي              

وذلك بالنѧسبة لبقيѧة القطاعѧات فѧي هѧذا      ) الأسهم المالية، والإنتاج الرئيسي للمستهلك: مثل(تسم بالحساسية تجاه أسعار الفائدة   ت
مثѧل الѧذهب، والطاقѧة، والأسѧهم     (وفي الوقت ذاتѧه، يقѧل أداء تلѧك المجموعѧات التѧي تѧزداد حѧساسيتها تجѧاه التѧضخم           . السوق
وعن طريق مراقبة العلاقة بين     . ع حالة من القوة بالنسبة إلى السندات، ينعكس الوضع        وعندما تكتسب أسواق السل   ). الدورية

  . أسعار سندات الخزانة، وأسعار السلع، يمكننا تحديد القطاعات أو المجموعات الصناعية التي سيكون أدائها هو الأفضل
بلية المتعلقѧѧة بتلѧѧك القطاعѧѧات، فمѧѧن الممكѧѧن  ونظѧѧرًا لتلѧѧك العلاقѧѧة الوطيѧѧدة بѧѧين قطاعѧѧات سѧѧوق الأسѧѧهم، وبѧѧين العقѧѧود المѧѧستق  

 بأسѧعار سѧندات الخزانѧة ارتباطѧًا     )utility stocks(الأسѧهم ذات العائѧد   علѧى سѧبيل المثѧال، تѧرتبط     . استخدام هѧذا الارتبѧاط  
 والأآثر من ذلѧك، تميѧل مجموعѧات الأسѧهم المرتبطѧة     . وترتبط أسهم تعدين الأسهم بسعر الذهب    ) 17-6(انظر الشكل   . قويًا

ونتيجة ذلѧك، يمكѧن اسѧتخدام الأسѧهم ذات العائѧد آمؤشѧرات قياديѧة لѧسندات                  . ببعضها إلى قيادة العقود المستقبلية الخاصة بها      
العلاقѧѧة التفاعليѧѧة بѧѧين وآمثѧѧال آخѧѧر علѧѧى تѧѧأثير . الخزانѧѧة، واسѧѧتخدام أسѧѧهم تعѧѧدين الѧѧذهب آمؤشѧѧرات قياديѧѧة لأسѧѧعار الѧѧذهب 

 ملاحظѧة تѧأثير اتجѧاه أسѧعار الѧنفط علѧى أسѧهم الطاقѧة والخطѧوط الجويѧة، حيѧث                       ، يمكنѧك  )Intermarket(الأسواق المالية   
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ويѧنعكس ذلѧك التѧأثير مѧع انخفѧاض      . يدعم ارتفاع أسعار النفط أسهم الطاقة، بينما يؤذي ذلك الارتفاع أسهم الخطѧوط الجويѧة             
النفط

 

. أسعار

  
  

 
  

-6(شѧѧكل 
عادةً ) 17

مѧѧѧا يكѧѧѧون  
هنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاك 
تѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرابط 
قѧѧوي بѧѧين  
أسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧعار 
الѧѧѧѧѧѧسندات 

سѧѧѧѧѧѧѧعار وأ
الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧهم 
ذات 
. العائѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد

  . وبالإضافة إلى ذلك، غالبًا ما يكون التغير في أسعار الأسهم ذات العائد قبل ذلك التغير الذي يحدث في أسعار السندات
  
  

  الدولار والأسهم ذات رأس المال الكبير
 الѧدولار علѧى الأسѧهم ذات رأس    أيѧضًا آيفيѧة تѧأثير   ) Intermarket(العلاقة التفاعليѧة بѧين الأسѧواق الماليѧة     يتضمن تحليل  

المѧال الكبيѧѧر، والأسѧهم ذات رأس المѧѧال الѧѧصغير، حيѧث قѧѧد تѧѧؤثر قѧوة الѧѧدولار الكبيѧرة سѧѧلبيًا علѧѧى الأسѧهم الكبيѧѧرة الخاصѧѧة       
وعلѧى العكѧس، يقѧل      . بالشرآات متعددة الجنسيات، الأمر الذي قد يؤدي إلѧى ارتفѧاع أسѧعار منتجѧاتهم فѧي الأسѧواق الأجنبيѧة                    

 الدولار على الأسهم المحلية ذات رؤوس الأموال الصغيرة، بل وقѧد يتحѧسن أداء تلѧك الأسѧهم مѧع ازديѧاد قѧوة              تأثير حرآات 
 Russell "مثل الأسهم التي تنضم إلى مجموعة (ونتيجة لذلك، قد تكون قوة الدولار في صالح الأسهم الصغيرة . الدولار
مثل الأسهم التي (اصة بالشرآات المتعددة الجنسيات من ضعف الدولار        ، في الوقت الذي تستفيد فيه الأسهم الكبيرة الخ        ")2000

  "). الصناعي" داو"تنضم إلى مجموعة مؤشر 
  

  صناديق الاستثمارية علاقته بالو)Intermarket(تحليل العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية 
لѧه تѧأثير علѧى اسѧتثماره فѧي        )Intermarket(يѧة   من الواضح أن فهم التاجر لتلѧك العلاقѧات التѧي تѧربط بѧين الأسѧواق المال                 

على سبيل المثѧال، قѧد يكѧون لاتجѧاه الѧدولار الأمريكѧي تѧأثيرًا علѧى مقѧدار الأمѧوال التѧي ترغѧب فѧي                      . الصناديق الاستثمارية 
ل التѧي   استثمارها في  آلاً من صناديق المال الصغيرة وصناديق المال الكبيرة، وقد يساعدك أيضًا على تحديѧد آميѧة الأمѧوا                    

وذلك خاصѧةً مѧع تعѧدد أنѧواع صѧناديق المѧال الاسѧتثمارية        . تريد استثمارها في صناديق الذهب وصناديق المصادر الطبيعية  
إلا أن مهمة اتخاذ القرار في هذا الأمѧر        . في القطاعات المختلفة، والذي قد يجعل من الصعب اتخاذ قرار الاختيار فيما بينها            

 ѧѧًهل نوعѧѧصبح أسѧѧن أن تѧѧن الممكѧѧات   مѧѧة، وأداء القطاعѧѧستقبلية المختلفѧѧود المѧѧواق العقѧѧين أداء أسѧѧة بѧѧق المقارنѧѧن طريѧѧا عѧѧا م
تحليѧل  "ومن السهل القيام بتلك المقارنة عن طريق مѧا يѧُسمى بѧ ـ  . المختلفة والمجموعات الصناعية المتنوعة في سوق الأسهم     

  ". القوة النسبية
 

  تحليل القوة النسبية
وآل ما عليك القيام به هѧو  . ية من السهولة، إلا أنه في الوقت ذاته أداة فعّالة لرسوم الرسوم البيانية       يعتبر القيام بهذا التحليل غا    

تحديد نسبة السعر في سوق ما إلى السعر في السوق الآخر، وعنѧدما يرتفѧع خѧط هѧذه النѧسبة، يكѧون الѧسعر الواقѧع فѧي البѧسط            
سبة، يكѧون الѧسعر الواقѧع فѧي المقѧاوم أقѧوة مѧن الѧسعر الواقѧع فѧي           وعنѧدما يѧنخفض خѧط النѧ    . أقوى من السعر الواقع قي المقѧام     

عنѧدما نقѧوم بقѧسمة قيمѧة        : وفيما يلي بعض الأمثلة التي توضح لك ما يمكنѧك القيѧام بѧه مѧن خѧلال هѧذا المؤشѧر البѧسيط                       . البسط
. بѧين هѧذين الѧسعرين   على قيمة العقود المستقبلية لѧسندات الخزانѧة، نحѧصل علѧى النѧسبة      ) CRBمثل مؤشر  (مؤشر ما للسلع    

وعندئѧذٍ، سѧيتجه تجѧار      . وعندا يرتفع خط هذه النѧسبة، نѧدرك أن أداء الѧسلع يتفѧوق علѧى أداء الѧسندات                  ). 17-7(انظر الشكل   
وفي الوقت ذاته، سيلجأ تجار الأسѧهم إلѧى شѧراء           . العقود المستقبلية إلى الشراء في أسواق السلع، والبيع في سوق السندات          

وفѧي الجهѧة المقابلѧة، إذا       . ساسية تجѧاه التѧضخم، وبيѧع تلѧك الأسѧهم ذات الحѧساسية تجѧاه أسѧعار الفائѧدة                   تلك الأسهم ذات الح   
انخفض خط النسبة، سيكون رد فعѧل التجѧار عكѧس ذلѧك، حيѧث سѧيقوم التجѧار بѧالبيع فѧي سѧوق الѧسلع والѧشراء فѧي سѧوق                                  
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لدوريѧѧة، ويتجهѧѧون إلѧѧى شѧѧراء الأسѧѧهم ذات الѧѧسندات، وسѧѧوف يقѧѧوم تجѧѧار الأسѧѧهم إلѧѧى بيѧѧع أسѧѧهم الѧѧذهب والѧѧنفط والأسѧѧهم ا 
  ) 17-8(انظر الشكل . العوائد، والأسهم المالية، وأسهم الإنتاج الرئيسي للمستهلك

  
  

-7(شѧѧكل 
17 (

نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة 
مؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 

"CRB "
إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 
سѧѧѧѧѧѧѧѧѧندات 
الخزانѧѧѧѧѧة، 
والتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
تخبرنѧѧѧѧѧѧѧѧѧا 
عѧѧن مѧѧدى  
قѧѧوة الѧѧسلع 
إلѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 
. الѧѧѧѧسندات

لاحѧѧѧѧظ أن 
عѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام 
1994 
 

فѧѧѧѧي

 

آѧѧѧѧان
، 1997لاحѧظ أيѧضًا الانخفѧاض الحѧد لخѧط هѧذه النѧسبة فѧي منتѧصف عѧام            .  في صѧالح الѧسندات     1995صالح السلع، بينما آان عام      

         .بسبب الأزمة الآسيوية، والمخاوف من الرآود
  

  
8(شѧѧكل 

17 (
خѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلال 
أآتѧѧѧѧѧѧѧѧѧوبر 
عѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام 
1997 ،

تѧѧѧѧѧѧѧѧѧسببت 
الأزمѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
الآسѧѧѧѧѧيوية 
فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
انخفѧѧѧѧѧاض 
أسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧعار 
الأسѧѧѧѧѧѧѧѧѧهم 
الدوريѧѧѧѧѧة، 
وارتفѧѧѧѧѧѧاع 
أسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧهم 
إنتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاج 
المѧѧѧستهلك  

  . )17-7(إلى السندات في الشكل " CRB"وقد تزامن ذلك مع انخفاض خط نسبة مؤشر الرئيسي، 
  

   في سوق الأسهمالقوة النسبية والقطاعات
وتѧضم  . توجد الآن العديد من التغيѧرات التѧي طѧرأت علѧى خيѧارات المؤشѧر الخѧاص بالقطاعѧات المختلفѧة فѧي سѧوق الأسѧهم                  

لخيѧارات، مثѧل تنѧوع مجموعѧات الأسѧهم إلѧى ذاتيѧة الحرآѧة، والخاصѧة                  للأسهم أآبر مجموعѧة مѧن تلѧك ا        " شيكاغو"بورصة  
أمѧا  . ، والبيئية، والخاصة بالقمار، والخاصة بالعقѧار، والرعايѧة الѧصحية، ومبيعѧات التجزئѧة، والمواصѧلات               "السوفت وير "بـ

، والѧѧصيدلة، وأشѧѧباه البورصѧѧة الأمريكيѧѧة، وبورصѧѧة فيلادلفيѧѧا، فيقѧѧدم آѧѧلاً منهمѧѧا مؤشѧѧرات عامѧѧة للبنѧѧوك، والѧѧذهب والѧѧنفط     
ويمكѧن رسѧم رسѧوم بيانيѧة خاصѧة بكѧل هѧذه الخيѧارات الخاصѧة بالأسѧهم،           . الموصلات، والتكنولوجيا، والأسѧهم ذات العوائѧد      

وأفضل طريقة لاستخدام تحليل القوة النسبية في هذا القطاعات هي  إجѧراء قѧسمة   . وتحليلها آما هو الحال في أي سوق آخر  
وبѧذلك، يمكنѧك تحديѧد تلѧك     ". 500سѧتاندرد آنѧد بѧور    "قيمة أحد المؤشرات الصناعية مثل مؤشر   أسعار هذه القطاعات على     
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، أو تحديѧد ضѧعف   ))RS line(وذلك في حالة ارتفѧاع خѧط النѧسبة    (القطاعات المتفوقة في أدائها بالنسبة لأداء السوق العام 
مثѧѧل خطѧѧوط (وات الرسѧѧم البيѧѧاني البѧѧسيطة وسѧѧوف يكѧѧون اسѧѧتخدام بعѧѧض أد). فѧѧي حالѧѧة انخفѧѧاض خѧѧط النѧѧسبة(أداء القطѧѧاع 

على الرسم البياني الخاص بѧالقوة النѧسبية؛ مѧساعدًا لѧك علѧى ترقѧب التغيѧرات الهامѧة التѧي                  ) الاتجاه، والمتوسطات المتحرآة  
بين والفكرة العامة هنا هي أنه يمكنك بهذه الطريقة أن تنقل استثمارك            ). 17-9(انظر الشكل   . تطرأ على اتجاه هذا المنحنى    

القطاعات المختلفة في سوق الأسهم، وتختار تلك القطاعات التي يرتفع خط النسبة الخاص بهѧا، وتبتعѧد عѧن تلѧك القطاعѧات                       
ومѧѧن الممكѧѧن تنفيѧѧذ هѧѧذه الطريقѧѧة علѧѧى المؤشѧѧرات العامѧѧة الخاصѧѧة بالقطاعѧѧات المختلفѧѧة، أو   . التѧѧي يѧѧنخفض فيهѧѧا هѧѧذا الخѧѧط 

  . فق مع قطاعات السوق المتعددة والمجموعات الصناعية فيهباستخدام الصناديق الاستثمارية التي تتوا
  

  
مقارنѧѧѧة ) 17-9(شѧѧѧكل 

بѧѧѧѧѧѧين القѧѧѧѧѧѧوة النѧѧѧѧѧѧسبية   
 the PSE "لمؤشѧر  

High Tech 
Index "  رѧѧѧѧى مؤشѧѧѧѧإل

سѧѧѧѧѧتاندرد آنѧѧѧѧѧد بѧѧѧѧѧور   "
لاحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧظ أن ". 500

تطبيѧѧѧѧѧق تحليѧѧѧѧѧل خѧѧѧѧѧط   
الاتجاه البسيط على هذا    
الرسѧѧم قѧѧد حѧѧدد الاتجѧѧاه   
التنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧازلي لقطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاع 

 شѧهر   التكنولوجيا خѧلال  
، 1997أآتѧѧѧѧوبر عѧѧѧѧام  

والاتجاه التصاعدي مѧع    
   .نهاية العام

  
  

  
  القوة النسبية والأسهم الفردية

بإمكان التاجر باستخدام القوة النسبية للأسهم الفردية أن ينقل استثماراته من أحد مجموعات السوق إلى مجموعѧة أخѧرى فѧي      
. تنقѧل بѧين الأسѧهم الفرديѧة التѧي تقѧع ضѧمن هѧذه المجموعѧات                 أو يمكنه بطريقة أخѧرى الاسѧتمرار فѧي ال         . السوق ويستقر فيها  

فحالمѧѧا يقѧѧع اختيѧѧار التѧѧاجر علѧѧى مؤشѧѧر مѧѧا فѧѧي سѧѧوق الأسѧѧهم الخѧѧاص بأحѧѧد     . وهنѧѧا تلعѧѧب القѧѧوة النѧѧسبية دورًا هامѧѧًا بѧѧالطبع  
يل القوة النسبية،   وباستخدام تحل . المجموعات، تكون الخطوة التالية هي التنوع بين الأسهم الفردية التي يتضمنها هذا المؤشر            

ويمكنѧك حينهѧا شѧراء الأسѧهم التѧي يتميѧز خѧѧط       ). 17-10(انظѧر الѧشكل   . يمكنѧك تحديѧد الأسѧهم الفرديѧة ذات الأداء الأفѧضل     
. النسبة الخاص بها بالقوة، أو يمكنك شراء تلك الأسѧهم الѧضعيفة التѧي تتوقѧع لهѧا أن يرتفѧع خѧط النѧسبة الخѧاص بهѧا للأعلѧى                        

  . الأسهم الفردية التي لا توال قوتها النسبية منخفضةوالهدف هنا هو تجنب تلك 
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، والذي يوضѧح أن هѧذا   "PSE High Tech Index "للكومبيوتر إلى مؤشر " Dell"القوة النسبية لسهم شرآة ) 17-10(شكل 

     .1997السهم آان من أفضل الأسهم أداءاً في هذا القطاع في نهاية عام 
  
  

  لأدنى في الأسواق الماليةطريقة التدرج من الأعلى إلى ا
  :تѧѧѧѧتلخص تلѧѧѧѧك الطريقѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧي دراسѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧسوق مѧѧѧѧن الأعلѧѧѧѧѧى إلѧѧѧѧى الأدنѧѧѧѧѧى، ويكѧѧѧѧون ذلѧѧѧѧك بإتبѧѧѧѧѧاع الخطѧѧѧѧوات التاليѧѧѧѧѧة         

  
 . دراسة مؤشرات السوق العامة لتحديد الاتجاه العام للسوق .1
 .اختيار القطاع أو المجموعة الصناعية الذي يتسم بالقوة النسبية الأعلى .2
 . دية داخل المجموعات التي اخترتها من قبل، بحيث تكون ذات القوة النسبية الأعلى أيضًااختيار الأسهم الفر .3
إذا قمѧѧت بѧѧدمج المبѧѧادئ الخاصѧѧة بهѧѧذا الѧѧسوق مѧѧع قѧѧرارك، يمكنѧѧك أن تحѧѧدد حينهѧѧا الѧѧسوق ذو المنѧѧاخ الأفѧѧضل             .4

قѧرارك الخѧاص بتوزيѧع      ، الأمر الذي يلعѧب دورًا فѧي         )سواء آان  سوق السلع، أو السندات، أو الأسهم        (للاستثمار  
 . استثماراتك على الأصول المختلفة

يمكنѧك تطبيѧѧق نفѧس هѧѧذه المبѧѧادئ علѧى الاسѧѧتثمار فѧѧي الأسѧواق العالميѧѧة، عѧن طريѧѧق المقارنѧѧة بѧين القѧѧوى النѧѧسبية        .5
 . الخاصة بأسواق الأسهم العالمية المتعددة

سѧѧѧوم البيانيѧѧѧة الخاصѧѧѧة بالѧѧѧصناديق أخيѧѧѧرًا، يمكنѧѧѧك تطبيѧѧѧق الأدوات الفنيѧѧѧة المѧѧѧشروحة فѧѧѧي هѧѧѧذا الكتѧѧѧاب علѧѧѧى الر  .6
 . الاستثمارية ، وذلك آخطوة أخيرة للتحليل الخاص بك

  
يمكنك أن تتخيѧل بѧذلك مѧدى        . ويمكنك تطبيق آل ذلك ببساطة إذا توفر لديك الرسوم البيانية اللازمة لذلك، وجهاز آومبيوتر             

  . لية في ذات الوقتقدرتك حينها على تطبيق التحليل الأساسي على العديد من الأسواق الما
  

  السيناريو الخاص بالرآود الاقتصادي
المشروحة في هذا الفصل على اتجاهات السوق       " intermarket " العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية     تعتمد مبادئ تحليل  

ينѧات والتѧسعينات،    أمѧا فѧي الثمان    . وقد شهدت فترة السبعينات تزايد التضخم الذي آان لصالح أسواق الѧسلع           . 1970منذ عام   
، وارتفعت فيها أسعار أسѧواق الأسѧهم والѧسندات    )فترة انخفاض التضخم(فقد شهدت فيها تلك الأسواق انخفاضًا في الأسعار         

، آان الانخفاض الحاد للعملة الآسيوية، وأسواق الأسهم سببًا في إلحاق الѧضرر         1997وخلال النصف الثاني من عام      . بقوة
ولأول مرة منذ عѧدة عقѧود، عبѧّر بعѧض مراقبѧي الѧسوق عѧن قلقهѧم إزاء انخفѧاض التѧضخم                        . والنفطبأسعار النحاس والذهب    

وازداد هѧذا القلѧق عنѧدما انخفѧض     ). انخفѧاض الأسѧعار  (مѧن تحولѧه إلѧى رآѧود ضѧار      ) ارتفاع الأسعار بشكل متبѧاطئ  (المفيد  
أت العلاقѧة بѧين أسѧواق الأسѧهم والѧسندات فѧي             ونتيجة لذلك، بѧد   . المعدل السنوي لأسعار المنتجين لأول مرة خلال عقد آامل        

ولأول مرة منذ أربع سѧنوات، بѧدأ التجѧار فѧي الخѧروج مѧن أسѧواق الأسѧهم مѧوجهين اسѧتثمارات أآثѧر إلѧى أسѧواق                              . الضعف
ويرجѧع سѧبب ذلѧك التعѧديل     . السندات، إلى مجموعات الأسهم التي تزداد حساسيتها لأسѧعار الفائѧدة مثѧل الأسѧهم ذات العوائѧد                

ѧѧѧي تقѧѧѧسيناريو    فѧѧѧود لѧѧѧر الرآѧѧѧى تغييѧѧѧة إلѧѧѧول المختلفѧѧѧين الأصѧѧѧتثمارات بѧѧѧة   سيم الاسѧѧѧواق الماليѧѧѧين الأسѧѧѧة بѧѧѧة التفاعليѧѧѧالعلاق
)Intermarket( .                   يѧا هѧزال آمѧسندات لا تѧسلع والѧوعلى الرغم من أن العلاقة العكسية بين ال)        يѧنخفض فѧسلع تѧأي أن ال

ولقѧد  . و أن رد فعل سوق الأسهم قد يكون سѧلبيًا فѧي ظѧل هѧذه البيئѧة       ، إلا أن الاختلاف هنا ه     )الوقت الذي ترتفع فيه السندات    
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. أشرنا إلى ذلك لأن تلك القضية تعتبر قضية طويلة المدى، ولأن الأسواق المالية لابد أن تتѧأثر بفتѧرات الرآѧود الاقتѧصادي                      
   ѧود، ت         وإذا مرّ الاقتѧن الرآѧة مѧذه الحالѧى   صاد بهѧبق         ѧواق الماليѧين الأسѧة بѧة التفاعليѧة  العلاق)Intermarket(      نѧي، ولكѧا هѧآم

أمѧا الرآѧود فهѧو    . وبالتالي نوضّح هنا بأن انخفاض التضخم شيء ضار للسلع، ولكنه جيد للسندات والأسѧهم           . بطريقة مختلفة 
  . جيد للسندات ، وضار للسلع، ولكنه قد يكون ضار أيضًا للأسهم

  
، وامتد إلى روسيا وأمريكا اللاتينية في منتѧصف عѧام           1997وقد بدأ اتجاه الرآود في أخذ مساره في آسيا في منتصف عام             

وآѧان لانخفѧاض أسѧعار الѧسلع تѧأثيرًا ضѧارًا خاصѧةً علѧى مѧصدري الѧسلع                  . ، ثم بدأ في إيذاء جميع الأسواق العالميѧة        1998
سѧهم، فقѧد   وفي الوقت الذي أثѧرّ فيѧه الرآѧود الاقتѧصادي بانخفѧاض أسѧعار الѧسلع والأ            . مثل استراليا وآندا والمكسيك وروسيا    

ومѧن هنѧا يتѧضح لنѧا أن عѧѧام     . آѧان لѧه تѧأثيرًا إيجابيѧًا علѧى أسѧعار سѧندات الخزانѧة، والتѧѧي ارتفعѧت مѧسجلة مѧستويات قياسѧية            
 آان مثالاً مثيѧرًا علѧى مѧدى ارتبѧاط الأسѧواق الماليѧة العالميѧة بعѧضها بѧبعض، وموضѧّحًا لكيفيѧة تفكѧك الѧروابط التѧي                1998

  . لة مرور الاقتصاد بحالة من الرآودتربط بين السندات والأسهم في حا
  

  )Intermarket(العلاقة المتبادلة بين الأسواق المالية 
وبѧالعكس، نقѧول    . بѧأن بينهمѧا علاقѧة إيجابيѧة       ) مثѧل الѧسندات والأسѧهم     (نقول عن سوقين يتخذان نفس الاتجاه في نفس الوقت          
الѧسوفت  "ويѧسمح لѧك     . بأن بينهما علاقة سѧلبية    ) لسلعمثل السندات وا  (عن سوقين يتخذان اتجاهين متعاآسين ي نفس الوقت         

الخاص بالرسوم البيانية بقياس درجة العلاقة التي تربط بين الأسواق المختلفة، فإذا جѧاءت قѧراءة العلاقѧة بينهمѧا بѧرقم            " وير
تفع، فإن هذا يفيد بقѧوة    أنا إذا جاءت القراءة برقم سالب مر      . موجب مرتفع، تكون هذه دلالة على قوة العلاقة الإيجابية بينهما         

وعѧن طريѧق قيѧاس    . وإذا اقتربت هذه القراءة من الصفر، فѧإن لѧذلك دلالѧة علѧى انعѧدام العلاقѧة بينهمѧا             . العلاقة السلبية بينهما  
درجة ارتباط اثنين من الأسواق المالية بعضهما ببعض، يتمكن التاجر مѧن تحديѧد درجѧة الترآيѧز التѧي عليѧه القيѧام بهѧا تجѧاه                  

وبالتѧѧالي، سѧѧيزداد . عنѧѧد الѧѧدخول فيهمѧѧا أو فѧѧي واحѧѧد منهمѧѧا )Intermarket(علاقѧѧة التفاعليѧѧة بѧѧين الأسѧѧواق الماليѧѧة  التحليѧѧل 
، ويقѧل ترآيѧزه علѧى الأسѧواق التѧي تقѧل       )سواء إيجابيѧة أو سѧلبية  (ترآيز التاجر على تلك الأسواق التي تتزايد بينهما العلاقة    

  ). 17-11(انظر الشكل . بينهما تلك العلاقة
  

 
-11(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 

يوضѧѧѧѧѧѧѧح ) 17
المنحنѧѧѧى الѧѧѧذي 
يقѧѧѧѧѧع بالأسѧѧѧѧѧفل 
العلاقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
الإيجابيѧѧѧѧة بѧѧѧѧين 
أسѧѧعار سѧѧندات  
الخزانѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة، 
ومؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 

سѧѧѧѧتاندرد آنѧѧѧѧد "
" . 500بѧѧѧѧѧور 

لاحѧѧѧѧѧѧѧѧظ أنѧѧѧѧѧѧѧѧه 
خѧѧلال النѧѧصف  
الثѧѧاني مѧѧن عѧѧام 

 قѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد 1997
تѧѧسببت الأزمѧѧة  
الآسѧѧѧѧيوية فѧѧѧѧي  

  . ت وبيع الأسهمحينها، أقبل المستثمرون على شراء السندا. تفكك تلك العلاقة بشكل غير معتاد
  

 Murray ,"، قѧدّم  "Cybernetic Trading Strategies "أو " اسѧتراتيجيات التѧداول ذاتيѧة التنظѧيم    "وفѧي آتѧاب   
Ruggiero, Jr "     ةѧة المختلفѧواق الماليѧين الأسѧة بѧه     . عملاً مبدعًا في طرح موضوع العلاقات التفاعليѧي آتابѧح فѧّا وضѧآم

"  Murray Ruggiero, Jr ,"علѧى سѧبيل المثѧال، شѧرح     .  آفلاتѧر لأنظمѧة التѧداول   آيفيѧة اسѧتخدام تلѧك العلاقѧة التفاعليѧة     
 ,"آمѧѧا آѧѧشف . آيفيѧѧة اسѧѧتخدام نظѧѧام تقѧѧاطع المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة فѧѧي سѧѧوق الѧѧسندات آلفتѧѧر للتѧѧداول فѧѧي مؤشѧѧر الأسѧѧهم   

Murray Ruggiero, Jr "الفوضى عن تطبيق طرق الذآاء الصناعي ذات التقنية الحديثة للغاية، مثل نظرية )chaos 
theory(   حѧر الواضѧوالمنطق غي ،)fuzzy logic(   صبيةѧشبكات العѧوال ،)neural networks(    ويرѧدف تطѧك بهѧوذل ،

  . آما شرح في آتابه تطبيق الشبكات العصبية في مجال تحليل العلاقات التفاعلية بين الأسواق المالية. أنظمة التداول الفنية
  
  " intermrket"لعصبية للـ الخاص بالشبكات ا" السوفت وير"

. من أحد مشاآل دراسة العلاقات التفاعلية بين الأسواق المالية هي تعدد تلك العلاقات، وتفاعل تلك الأسواق في الوقѧت ذاتѧه                 
وهنا يأتي دور الشبكات العصبية، حيث تقѧدم تلѧك الѧشبكات إطѧار أآبѧر للعمѧل مѧن اجѧل تحديѧد وتتبѧع العلاقѧات المعقѧدة بѧين                                
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-Market Tech "رئѧيس شѧرآة الوسѧائل التكنولوجيѧة للأسѧواق      " Louis Mendelsohn "وقѧد آѧان   . لماليѧة الأسѧواق ا 
nologies Corporation "(25941 Apple Blossom Lane, Wesley Chapel, FL 33544; e-mail 

: website URL; com.ProfttTaker@45141: address45141/com.ProfitTaker.www ( هو أول شخص
في الصناعة الماليѧة    )Intermarket(العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية      خاص بتحليل   " سوفت وير "قام بتطوير برنامج    

علѧى  رائد قيادي في تطبيق برامج الكومبيѧوتر المѧصغّر، والѧشبكات العѧصبية              " Mendelsohn"ويعتبر  . خلال الثمانينات 
الخѧѧاص بѧѧه " VantagePoint "وقѧѧد اسѧѧتخدم برنѧѧامج . )Intermarket(العلاقѧѧة التفاعليѧѧة بѧѧين الأسѧѧواق الماليѧѧة  تحليѧѧل 

للتѧѧداول فѧѧي أسѧѧواق أسѧѧعار الفائѧѧدة، ومؤشѧѧرات الأسѧѧهم، )Intermarket(العلاقѧѧة التفاعليѧѧة بѧѧين الأسѧѧواق الماليѧѧة مبѧѧادئ تحليѧѧل 
وقѧѧد اسѧѧتخدم هѧѧذا البرنѧѧامج تكنولوجيѧѧا البرمجѧѧة العѧѧصبية للتحѧѧري عѧѧن النمѧѧاذج    . قѧѧةوأسѧѧواق العمѧѧلات، والعقѧѧود المѧѧستقبلية للطا 

  .والعلاقات غير الواضحة بين الأسواق التي لها علاقة بعضها ببعض
  

  الخلاصة 
 " أو " التحليѧل الفنѧي للعلاقѧات التفاعليѧة بѧين الأسѧواق الماليѧة       "لخّص هذا الفѧصل النقѧاط الأساسѧية التѧي تѧضمنها آتѧاب الثѧاني        

Intermarket Technical Analysis"    مѧسندات، ثѧى الѧوالذي ناقش التأثير المتدرج الذي يبدأ من الدولار إلى السلع إل ،
يمكنѧه التعѧرّف علѧى الѧروابط     )Intermarket(العلاقة التفاعلية بѧين الأسѧواق الماليѧة    ووضحّنا آيف أن تحليل  . إلى الأسهم 

ن مѧا يحѧدث فѧي آسѧيا، وأوروبѧا، وأمريكѧا اللاتينيѧة، يѧؤثر علѧى الأسѧواق الأمريكيѧة                       الموجودة بين الأسواق العالمية، حيѧث أ      
بالإضѧافة إلѧى ذلѧك، يѧساعد        . آما يلقي هذا التحليل الضوء على آيفية التنقل بين القطاعات المختلفة لسوق الأسѧهم             . وبالعكس

 أو قطاعѧات معينѧة فѧي الѧسوق، أو فѧي أسѧهم       تحليل القوة النسبية على اتخاذ قرار الاستثمار في أصناف معينة من الأصول،          
  . بالتفوق في الأداء بالنسبة إلى بقية السوقفردية محددة، والتي تتميز 

  
 .Dr "، وضѧѧّح "Leading Indicators for the 1990s "أو " 1990المؤشѧѧرات القياديѧѧة لعѧѧام  "وفѧѧي آتѧѧاب 

Geoffrey Moore "،ن   آيف تتبع العلاقة التفاعلية بين أسعار السلعѧسل يمكѧوأسعار السندات، وأسعار الأسهم، نموذج متسل 
 "وبѧذلك، يرتقѧي   .  أن ينتج عنه التناوب بين الأسواق الثلاثة، آما يرى بأن لذلك التحليѧل اسѧتخدامًا آخѧر فѧي التنبѧؤ الاقتѧصادي      

Dr. Moore " العلاقة التفاعلية بين الأسواق المالية بتحليل)Intermarket(ملكة التنبؤ الاقتصاديوالتحليل الفني إلى م .  
  

مѧѧع بعѧѧض التعѧѧديلات  (وأخيѧѧرًا، وضѧѧّحنا آيѧѧف يمكѧѧن تطبيѧѧق التحليѧѧل الفنѧѧي علѧѧى الѧѧصناديق الاسѧѧتثمارية مثѧѧل أي سѧѧوق آخѧѧر      
وبذلك، يمكننا القول بأنه يمكنك تطبيѧق جميѧع الأدوات الفنيѧة التѧي ورد ذآرهѧا فѧي هѧذا الكتѧاب علѧى الرسѧوم البيانيѧة                          ). البسيطة

والأفѧѧضل مѧѧن ذلѧѧك هѧѧو عنѧѧدما تقѧѧل درجѧѧة سѧѧرعة التغيѧѧر فѧѧي الرسѧѧوم البيانيѧѧة للѧѧصناديق           . اديق الاسѧѧتثماريةالخاصѧѧة بالѧѧصن 
موضѧوع التحليѧل والتѧداول فѧي     "The Visual Investor "أو " المѧستثمر البѧصري  "وقѧد عѧالج آتѧابي الأخيѧر     . الاسѧتثمارية 

ديق الاسѧتثمارية آرسѧم بيѧاني، واسѧتخدامها آѧأداة      قطاع السوق بشكل أوسع، وأوضحت في ذلك الكتاب آيف يمكن رسѧم الѧصنا            
  ). 17-12(انظر الشكل . لوضع استراتيجيات التداول

  
  

شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل      
)12-17 (

يمكѧѧѧѧن تطبيѧѧѧѧق  
تحليѧѧѧѧل الرسѧѧѧѧم 
البيѧѧѧاني المعتѧѧѧاد 
على الѧصناديق   

   .الاستثمارية
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  قياس مدى حرآة سوق الأسهم 
وفѧي  . في الفصل السابق، شرحنا طريقة التدرج من الأعلى إلى الأدنى، والتي تعتبر الأآثر شيوعًا فѧي تحليѧل سѧوق الأسѧهم     

هѧѧѧذه الطريقѧѧѧة، ذآرنѧѧѧا أن تحليلѧѧѧك يبѧѧѧدأ بدراسѧѧѧة مѧѧѧدى قѧѧѧوة الأداء العѧѧѧام للѧѧѧسوق، ويليهѧѧѧا قيѧѧѧاس قѧѧѧوة أداء قطاعѧѧѧات الѧѧѧسوق    
والهدف من تطبيق الطريقة هو اختيار      . وآخطوة أخيرة، سيكون عليك دراسة حالة الأسهم الفردية       . والمجموعات الصناعية 

. أفضل الأسهم التي تنضم إلى أفضل مجموعات فѧي الѧسوق، وذلѧك عنѧدما يكѧون أداء سѧوق الأسѧهم قويѧًا مѧن الناحيѧة الفنيѧة                       
 فѧي سѧوق الأسѧѧهم، والأسѧهم الفرديѧة لتѧي تنѧѧضم إليهѧا عѧن طريѧق تطبيѧѧق         ومѧن الممكѧن دراسѧة قѧوة أداء القطاعѧѧات المختلفѧة     

الأدوات الفنيѧѧة التѧѧي شѧѧرحناها فѧѧي هѧѧذا الكتѧѧاب، متѧѧضمنة نمѧѧاذج الرسѧѧم البيѧѧاني، وتحليѧѧل حجѧѧم التѧѧداول، وخطѧѧوط الاتجѧѧاه،     
علѧى المؤشѧرات    آما يمكѧن تطبيѧق نفѧس هѧذه الأدوات           . الخ).. Oscillators(والمتوسطات المتحرآة، ومؤشرات التذبذب     

إلا أنه يوجد نوع آخر من المؤشرات في سوق الأسهم، والمѧُستخدمة علѧى نطѧاق واسѧع فѧي مجѧال تحليѧل          . العامة في السوق  
ويتمثل الغرض من هذه المؤشرات في تحديد مدى قوة أداء سѧوق الأسѧهم بѧشكل عѧام، وذلѧك عѧن طريѧق قيѧاس          . هذا السوق 
 وأعلى  ، عدد الأسهم المرتفعة إلى عدد الأسهم المنخفضة       نسب: إلى البيانات التالية  وتحتاج هذه المؤشرات لإنشائها     . اتساعه

  . المستويات التي سجلها بالمقارنة مع أدنى المستويات، وحجم التداول المرتفع بالمقارنة مع حجم التداول المنخفض
  

  نموذج للبيانات الخاصة بمؤشرات سوق الأسهم
وول "في صѧحيفة  " Stock Market Data Bank "أو ما يُسمى بـ " ي سوق الأسهممصرف البيانات ف"إذا تفحّصت قسم 

 وتعتمѧد تلѧك الأرقѧام       .يوميѧًا، سѧتجد عرضѧًا لبيانѧات التاليѧة الخاصѧة بѧاليوم الѧسابق مѧن التѧداول                   ) القسم جـ، الصفحة الثانية   " (ستريت
  : المطروحة على نتائج التداول اليومي

  
  ينالاثن  " نيويورك"يوميات بورصة 

  3.432  عدد الأصول التي تم تداولها
  1.327  عدد الأسهم المرتفعة
  1.559  عدد الأسهم المنخفضة

  546  عدد الأسهم التي لم يطرأ عليها تغيير
الأسѧѧѧهم التѧѧѧي سѧѧѧجلت مѧѧѧستويات جديѧѧѧدة مѧѧѧن  

  الارتفاع
78  

الأسѧѧѧهم التѧѧѧي سѧѧѧجلت مѧѧѧستويات جديѧѧѧدة مѧѧѧن  
  الانخفاض

43  

  248.215  )بالآلاف(حجم التداول للأسهم المرتفعة 
  279.557  )بالآلاف(حجم التداول للأسهم المنخفضة 

  553.917  )بالآلاف(إجمالي حجم التداول 
حاصѧѧل طѧѧرح عѧѧدد  )(tick(مؤشѧѧر الإغѧѧلاق 

الأسهم التي أغلقت بالسالب مѧن عѧدد الأسѧهم          
  )التي أغلقت يوم التداول بالموجب

- 135  

   0.96 ∗" آرمز"مؤشر 
  
  

والبورصѧѧة " ناسѧѧداك"آمѧѧا تѧѧصدر بورصѧѧة ". نيويѧѧورك"البيانѧѧات المدرجѧѧة بѧѧالأعلى مѧѧن بورصѧѧة تѧѧم الحѧѧصول علѧѧى تلѧѧك 
" داو جونز "ونذآر هنا أن مؤشر     ". نيويورك"الأمريكية نفس هذا التحليل يوميًا، إلا أن ترآيزنا هنا سيكون على بورصة             

وعلѧى أي  ". داو"يًا وفقѧًا لمقيѧاس مؤشѧر    لذلك آان الѧسوق تѧصاعد   .  نقطة 12.20الصناعي في ذلك اليوم قد ارتفع بمقدار        
، )1.327(أآبر من عدد تلك التي ارتفعѧت فѧي ذات اليѧوم    ) 1.559(حال، آان عدد الأسهم التي انخفضت في ذلك اليوم      

بالإضѧافة إلѧى ذلѧك، آѧان     ". داو"الأمر الذي يفيد أن ارتفاع السوق بشكل عام لم يكن بنفس الدرجة التي ارتفѧع بهѧا مؤشѧر           
ومѧن هنѧا، نѧدرك أن مѧدى حرآѧة الѧسوق       . ول الأسهم المنخفضة أآبر من حجم التداول الخѧاص بالأسѧهم المرتفعѧة     حجم تدا 

أمѧѧا بقيѧѧة البيانѧѧات فتقѧѧدم صѧѧورة . عنѧѧد مѧѧستوى مرتفѧѧع" داو"آانѧѧت سѧѧلبية فѧѧي ذلѧѧك اليѧѧوم، حتѧѧى بѧѧالرغم مѧѧن إغѧѧلاق مؤشѧѧر 
عѧن  )  سѧهم 78( أسѧبوع  52 مѧن الارتفѧاع خѧلال    متضاربة، حيث يتضح تزايد عدد الأسهم التѧي سѧجلت مѧستويات قياسѧية       

ومѧن  . ، الأمѧر الѧذي يفيѧد بإيجابيѧة التѧداول فѧي الѧسوق              ) سѧهم  43(تلك الأسهم التي سجلت مستويات قياسية من الانخفاض         
والذي يمثل الفرق بين عدد الأسهم التي أغلقت يوم التداول بالموجب وبѧين عѧدد الأسѧهم                 ) tick( مؤشر   آانناحية أخرى،   

                                                 
، وهو مؤشر Barron's" بارونز" الكاتب في صحيفة Richard Arms" ريتشارد آرمز"نسبة إلى : للتداول للمدى القصير" آرمز"مؤشر   ∗

فضت أسواق مالية يُستخدم في التحليل الفني للدلالة على قوة حجم تداول الأسهم التي ارتفعت أسعارها بالنسبة إلى حجم تداول الأسهم التي انخ
 يعني ذلك أن حجم تداول الأسهم متراجعة الأسعار 1أآبر من " آرمز"فإذا آان مؤشر . أي لبيان ما إذا آانت السوق صعودية أو هبوطية. أسعارها

  . ، فإن ذلك يعني أن السوق تصاعدية1أآبر من حجم تداول الأسهم متقدمة الأسعار، أي تكون السوق هبوطية، أما إذا آان أقل من 
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الأمر الذي يعني أن عدد الأسهم التي أغلقت بالسلب تزداد عن تلك التي أغلقت       ). 135-(أغلقت بالسلب، قيمة سالبة     التي  
إلا أن هذا العامل السلبي يعادله العامل الإيجѧابي         .  سهم، مما يعتبر عامل سلبي على المدى القصير        135بالموجب بمقدار   

ويتمثѧل الغѧرض مѧن      . نوضح سبب ذلك في وقت لاحق من هذا الفѧصل         وسوف  ). 0.96" (آرمز"الناتج عن قراءة مؤشر     
" داو"آل هذه البيانات في أنها تعطينا قراءات دقيقة لتحديد مدى قوة أداء السوق بشكل عام، الأمر الذي لا يعكѧسه مؤشѧر                        

  . دائمًا
  

  المقارنة بين المتوسطات المتحرآة في سوق الأسهم
وآمثѧال علѧى ذلѧك، فيمѧا      . وق وهѧي مقارنѧة أداء المتوسѧطات المتحرآѧة للأسѧهم           توجد طريقة أخرى لقياس مدى حرآة الس      

  : يلي قائمة بأداء المتوسطات المتحرآة لمؤشرات الأسهم الرئيسية في نفس يوم التداول
  

  %) 0.16 (+ 12.20+  الصناعي " داو"مؤشر 
  %) 0.7 - (0.64 -  " 500ستاندرد آند بور "مؤشر 
  %)0.92 - (14.47 -  المرآب" ناسداك"مؤشر 
  )Russell 2000 "  - 3.80) -0.89"مؤشر 

  
الѧصناعي فقѧѧط  فѧي ذلѧѧك اليѧوم، والѧѧذي    " داو"أول مѧا يتѧضح لنѧѧا مѧن هѧѧذه البيانѧات هѧو ارتفѧѧاع المتوسѧط المتحѧѧرك لمؤشѧر        
، )ناعيالѧص " داو"مستѧشهدين بارتفѧاع مؤشѧر    (صرّح فيه المستثمرون في التلفاز بأن الѧسوق آѧان فѧي حالѧة ارتفѧاع اليѧوم                  

وبالمقارنѧة بѧين نѧسب التغيѧر، تجѧد أن      . وذلك على الرغم مѧن انخفѧاض المتوسѧطات المتحرآѧة للمؤشѧرات العامѧة الأخѧرى        
، بينمѧا   %0.6قѧد انخفѧض بنѧسبة       " 500سѧتاندرد آنѧد بѧور       "، وأن مؤشر    %0.16الصناعي قد ارتفع بنسبة     " داو"مؤشر  

وأيѧضًا، انخفѧض مؤشѧر      %. 0.92 سѧهم بنѧسبة      5000مѧن   المرآѧب والѧذي يحتѧوي علѧى أآثѧر           " ناسѧداك "انخفض مؤشر   
"Russell 2000 "  سبةѧضم   %0.89 –بنѧذي يѧصغيرة    2000، والѧوال الѧشرآات ذات رؤوس الأمѧهم للѧذه   .  سѧن هѧوم

الѧѧصناعي، إلا أن أغلبيѧѧة المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة للمؤشѧѧرات  " داو"المقارنѧѧة، تلاحѧѧظ أنѧѧه علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ارتفѧѧاع مؤشѧѧر    
وسوف نعود مѧرة أخѧرى إلѧى موضѧوع المقارنѧة بѧين المتوسѧطات                .  السوق على النحو الأغلب    الأخرى أوضحت انخفاض  

المتحرآة، ولكن الآن سوف نستعرض الطرق المختلفة التي يتبعها المحللين الفنيين في السوق لتحليل تلك الأرقام الخاصة        
  . بقياس مدى حرآة السوق

  
  الهبوط /خط الصعود

وتتميز بنيѧة هѧذا المؤشѧر    . أفضل المؤشرات المعروفة والخاصة بقياس مدى حرآة السوق   الهبوط من   / يعتبر خط الصعود  
ببساطتها البالغة، حيث يأخذ في آل يوم تداول من بورصة نيويورك مثلاً عدد معين من الأسѧهم التѧي ارتفعѧت خѧلال ذلѧك                 

ثѧم يѧتم    . لتي لم يطرأ عليهѧا أي تغييѧر       اليوم، وعدد معين من الأسهم التي انخفضت في ذات اليوم، وعدد معين من الأسهم ا              
 The Wall Street" (وول سѧѧتريت"وتقѧѧوم صѧѧحيفة  . الهبѧѧوط اليѧѧومي / اسѧѧتخدام هѧѧذه الأرقѧѧام لإنѧѧشاء خѧѧط الѧѧصعود   

Journal ( اليومية " انفيستورز بيزنس"و)Investor's Business Daily ( اѧًرق    . بنشر هذه البيانات يوميѧر الطѧن أآثѧوم
شѧر هѧي حѧساب الفѧرق بѧين عѧدد الأسѧهم التѧي ارتفعѧت وبѧين تلѧك التѧي انخفѧضت، وإذا آѧان عѧدد                      شيوعًا لحساب هѧذا المؤ    

أمѧا إذا آѧان عѧدد الأسѧهم التѧي           . الأسهم المرتفعة أآبر من عدد المنخفضة، تكѧون قيمѧة هѧذا الخѧط قيمѧة إيجابيѧة لѧذلك اليѧوم                     
ويتم تجميع هذه القيم الإيجابيѧة والѧسلبية   . اليومانخفضت أآثر من تلك التي ارتفعت، تكون قيمة هذا الخط قيمة سلبية لذلك              

والهѧدف هنѧا هѧو التأآѧد مѧن أن اتجѧاه       . ، والذي يعرض اتجاهًا معينًا في حد ذاته)AD line(الهبوط / لإنشاء خط الصعود
  ). 18-1(انظر الشكل . الهبوط، واتجاه المتوسطات المتحرآة واحد/ خط الصعود
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لاحѧظ قѧوة أداء الѧسوق هنѧا بѧسبب اتجѧاه خѧط        . الѧصناعي " داو" فѧي بورصѧة نيويѧورك لمؤشѧر        الهبѧوط / خط الѧصعود  ) 18-1(شكل  
  . في نفس الاتجاه" داو"الهبوط، ومؤشر / الصعود

  
  ) AD(الهبوط / انحراف خط الصعود

قاعѧدة  الهبوط؟ الإجابة على هذا السؤال هي أن هذا المؤشر يخبرنѧا عѧن مѧا إذا آانѧت ال                / ما الذي يعنيه مؤشر خط الصعود     
 سѧهم فѧي حالѧة ارتفѧاع أم لا، خاصѧةً وأن المتوسѧطات المتحرآѧة لا                   3500العريضة لأسهم بورصة نيويورك والتي تبلѧغ        

علѧى  " 500سѧتاندرد آنѧد بѧور       " سѧهم فقѧط، بينمѧا يحتѧوي مؤشѧر            30يحتѧوي علѧى     " داو"يمكنها إخبارنا بذلك؛ لأن مؤشر      
وول "وهنѧاك قѧول مѧأثور فѧي بورصѧة      .  قيѧاس مѧدى قѧوة أداء الѧسوق     سهم فقط، وبالتالي لا يمكن الاعتماد عليها في 500

" العموميѧѧات"تѧѧستمر فѧѧي تتبѧѧع ) أي التجѧѧار" (الجماعѧѧة"الهѧѧابط عѧѧن مѧѧا إذا آانѧѧت / يخبرنѧѧا الخѧѧط الѧѧصاعد: تقѧѧول" سѧѧتريت
ع، الهبѧѧوط فѧѧي حالѧѧة مѧѧن الارتفѧѧا  / وطالمѧѧا أن خѧѧط الѧѧصعود ). المقѧѧصود بالعموميѧѧات هنѧѧا المؤشѧѧرات العامѧѧة فѧѧي الѧѧسوق   (

ويبѧدأ الخطѧر   . على سبيل المثال، تكون هذه دلالة على جودة أداء مѧدى الحرآѧة فѧي الѧسوق    " داو"ويصاحبه ارتفاع مؤشر   
" داو"وبمعنى آخѧر، عنѧدما يѧسجل مؤشѧر          ". داو"الهبوط عن مسار مؤشر     / في الظهور عندما ينحرف مسار خط الصعود      

، )الهبѧوط / والتѧي تُقѧاس بخѧط الѧصعود    ( القاعѧدة العريѧضة للѧسوق    الصناعي مستويات قياسية، في الوقت الذي لا تبعѧه فيѧه       
. الهبѧوط / الأداء السيئ لمدى حرآة السوق، وانحراف مؤشر خط الѧصعود         "ويبدأ المحللين الفنيين في الشعور بالقلق حيال        

 المتحرآѧة، لѧذلك      تتكوّن قبѧل تكونهѧا فѧي المتوسѧطات         ADوقد أثبتت الدراسة التاريخية لحرآة السوق أن القمم في منحنى           
  . من الضروري مراقبة هذا المنحنى جيدًا

  
  الهبوط اليومية والأسبوعية/ خطوط الصعود

الهبوط اليومي للمقارنة بين المتوسطات المتحرآة القصيرة والطويلة المѧدى والخاصѧة            / من الأفضل استخدام خط الصعود    
أمѧѧا خѧѧط . لѧѧك المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة لعѧѧدة أعѧѧوام سѧѧابقة وتقѧѧل الفائѧѧدة مѧѧن مقارنѧѧة ت . بالمؤشѧѧرات العامѧѧة فѧѧي سѧѧوق الأسѧѧهم 

الهبوط  الأسبوعي فيقيس الفرق بѧين الأسѧهم المرتفعѧة والأسѧهم المنخفѧضة خѧلال أسѧبوع آامѧل، ويѧتم نѧشر هѧذا                            / الصعود
 الهبѧوط  الأسѧبوعي أآثѧر فائѧدة لإجѧراء هѧذه المقارنѧة بѧين        / ويعتبر خѧط الѧصعود  . أسبوعيًا" Barren "البيان في صحيفة 

الهبѧوط  اليѧومي قѧد       / وعلى الرغم من أن الانحراف السلبي في خط الѧصعود         . المتوسطات المتحرآة على مدار عدة أعوام     
يكون إشارة تحذيرية على وجود مشكلة في أداء السوق على المدى المتوسط، فمن الضروري أن نرى هذا الانحراف فѧي                    

  .  احتمالية تطور هذه المشكلةالهبوط  الأسبوعي أيضًا للتأآيد على مدى/ خط الصعود
  

  الهبوط / الاختلافات في خط الصعود
نظرًا لتزايد عدد الأسѧهم المُتدَاولѧة فѧي بورصѧة نيويѧورك مѧع مѧرور الѧسنين، يѧؤمن بعѧض المحليѧين الفنيѧين بتزايѧد أهميѧة                           

لѧذي يفѧضلون اسѧتخدام خѧط     أما المحللين ا. الطريقة التي تعتمد على طرح عدد الأسهم المنخفضة من عدد الأسهم المرتفعة   
الهبوط  فقد توصلوا إلى طريقة لتجنب مشكلة تزايد عدد الأسهم في البورصة، وذلѧك عѧن طريѧق اسѧتخدام نѧسبة        / الصعود
آما يعتقد بعض المحللѧين  . الهبوط، والتي تتم عن طريق قسمة عدد الأسهم المرتفعة على عدد الأسهم المنخفضة            / الصعود

ولكѧѧن مهمѧѧا اختلفѧѧت طريقѧѧة حѧѧساب خѧѧط  . لتѧѧي لѧѧم يطѧѧرأ عليهѧѧا تغييѧѧر إلѧѧى حѧѧساب هѧѧذا المؤشѧѧر قيمѧѧة إدخѧѧال عѧѧدد الأسѧѧهم ا
الهبوط، فإن استخدامه لا يتغير، ألا وهو قياس اتجѧاه القاعѧدة العريѧضة مѧن الѧسوق، والتأآѧد مѧن أنѧه نفѧس اتجѧاه                    / الصعود

الهبѧوط  للبورصѧة الأمريكيѧة    / لѧصعود ومѧن الجѧدير بالѧذآر انѧه يمكѧن إنѧشاء خѧط ا        . المؤشرات العامѧة الѧشائعة فѧي الѧسوق        
ومن ناحية أخѧرى، يفѧضل المحللѧين فѧي الѧسوق تطبيѧق مؤشѧرات التذبѧذب بѧين منѧاطق ذروة الѧشراء              ". ناسداك"وبورصة  

الهبوط، وذلك بغѧرض قيѧاس منѧاطق الѧذروة التѧي يѧصل إليهѧا الѧسوق علѧى المѧدى                      / ومناطق ذروة البيع على خط الصعود     
  ". McClellan "ومن أفضل الأمثلة على ذلك مؤشر التذبذب . رآة السوقالقصير والمتوسط في مدى ح

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 302

  "McClellan "مؤشر التذبذب 
بتطوير هذا المؤشر الخاص بالتذبذب، والѧذي يتكѧوّن عѧن طريѧق حѧساب الفѧرق بѧين        " Sherman McClellan "قام 

 "ويمثѧل مؤشѧر التذبѧذب    . نيويوركالهبوط في بورصة / اثنين من المتوسطات المتحرآة المرآبة الخاصة بخط الصعود
McClellan "           ـѧب لѧرك المرآѧط المتحѧوم    19الفرق بين المتوسѧاه   ( يѧـ           %) 10اتجѧب لѧرك المرآѧط المتحѧوم  39و  المتوسѧي 

ويتذبذب هذا المؤشر حول خط الѧصفر، وبѧين حѧدي ذروة الѧشراء والبيѧع                . الهبوط/ للرسم البياني اليومي لخط الصعود    % ) 5(
، تكѧون هѧذه دلالѧة علѧى بلѧوغ الѧسوق       100+عن مѧستوى  " McClellan "إذا ارتفع مؤشر التذبذب . 100 – و 100+عند 

أما التقاطع للأعلѧى والأسѧفل مѧع     .  تكون هذه دلالة على بلوغ السوق لذروة البيع        100 –لذروة الشراء، وإذا آان تحت مستوى       
  ). 18-2(انظر الشكل . اليالخط الصفري للمؤشر، فإنه بمثابة إشارات الشراء والبيع على التو

  

  
. يعتبѧر تقاطعѧه مѧع الخѧط الѧصفري للأعلѧى إشѧارة إيجابيѧة        . على رسѧم بيѧاني  " The McClellan "مؤشر التذبذب ) 18-2(شكل 

، تكون هذه دلالة على بلوغ السوق لѧذروة الѧشراء، بينمѧا يѧصل الѧسوق إلѧى ذروة البيѧع عنѧدنا                100+وإذا آانت القراءة فوق مستوى      
  . 1997لاحظ بلوغ السوق لذروة البيع خلال شهر أآتوبر لعام . 100 –ذا المؤشر عن مستوى ينخفض ه

  
   "MCCLELLAN "مؤشر الجمع 

ويمثѧل هѧذا المؤشѧر حاصѧل الجمѧع          . ولكنѧه خѧاص بالمѧدى الأطѧول       " McClellan "التذبѧذب  مؤشѧر  مѧن  نѧسخة  الجمع مؤشر يعتبر
" McClellan "وبينمѧا يѧُستخدم مؤشѧر التذبѧذب     . يجابيѧة أو الѧسلبية  الإ" McClellan "التراآمѧي لقѧراءة مؤشѧر التذبѧذب     

للمѧدى الطويѧل، وذلѧك بغѧرض تحديѧد نقѧاط التحѧول        " McClellan "للمدى القصير والمتوسѧط، يѧتم اسѧتخدام مؤشѧر الجمѧع     
  ). 18-3(شكل . الرئيسية في السوق

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 303

ويѧُستخدم  ". the McClellan "نسخة مѧن مؤشѧر التذبѧذب    هو " McClellan Summation Index "مؤشر ) 18-3(شكل 
وفي شѧهر فبرايѧر مѧن       . ويعتبر تقاطع هذا المؤشر مع الخط الصفري للأسفل إشارة سلبية         . هذا المؤشر في تحليل الاتجاه العام للسوق      

  .   ظهرت إشارة إيجابية بتقاطع هذا المؤشر مع الخط الصفري للأعلى1998عام 
 

  جلت أعلى مستويات جديدة إلى الأسهم التي سجلت أدنى مستويات جديدةنسبة الأسهم التي س
بالإضافة إلى عدد الأسهم المنخفضة والمرتفعة تقوم الصحف المالية بنشر عدد الأسهم التي سѧجلت أعلѧى مѧستوى جديѧد خѧلال                    

وتوجѧد طѧرقتين لعѧرض    . وعيًاونكرر أن هذه البيانات متوفرة يوميًا وأسب     .  أسبوع 52 أسبوع، أو أدنى مستوى جديد خلال        52
، حيѧث يكѧون مѧن    )عѧادة مѧا تكѧون لعѧشرة أيѧام     (أولهѧا هѧو رسѧم خطѧين منفѧصلين، يمѧثلان المتوسѧطات المتحرآѧة               . هذه البيانات 

وبѧذلك، نكѧون قѧد رسѧمنا خطѧين أآثѧر انѧسيابية باسѧتخدام             .  الصعب تسجل القيم اليومية والتي تѧضيع قѧد تبتعѧد آثيѧرًا عѧن الخѧط                
وإذا ارتفѧѧع عѧدد الأسѧѧهم التѧѧي سѧجلت مѧѧستويات مرتفعѧѧة   ). 18-4(انظѧر الѧѧشكل  . حرآѧѧة بѧѧدلاً مѧن القѧѧيم اليوميѧѧة المتوسѧطات المت 

وبѧالعكس، إذا بѧدأ عѧدد الأسѧهم التѧي      . جديدة، عن تلك التي سجلت مستويات منخفضة جديدة، تكون هذه دلالѧة علѧى قѧوة الѧسوق          
سهم التي سѧجلت مѧستويات منخفѧضة جديѧدة فѧي الارتفѧاع، تكѧون        سجلت مستويات مرتفعة جديدة في الانخفاض، أو بدأ عدد الأ      

ونقول أن السوق قد أعطى إشارة سلبية واضحة عندما يتقѧاطع للأعلѧى المتوسѧط المتحѧرك            . هذه إشارة تحذيرية بضعف السوق    
ت مرتفعѧة   ،الخاص بالأسѧهم المѧسجلة لمѧستويات منخفѧضة جديѧدة، مѧع المتوسѧط المتحѧرك، الخѧاص بالأسѧهم المѧسجلة لمѧستويا                        

. وبالإضѧѧافة إلѧѧى ذلѧѧك، يقتѧѧرب الѧѧسوق مѧѧن القمѧѧة عنѧѧدما يѧѧصل منحنѧѧى الأسѧѧهم ذات المѧѧستويات المرتفعѧѧة إلѧѧى الѧѧذروة       . جديѧѧدة
وآطريقѧѧة أخѧѧرى . وبѧѧالعكس، يقتѧѧرب الѧѧسوق مѧѧن القѧѧاع عنѧѧدما يѧѧصل منحنѧѧى الأسѧѧهم ذات المѧѧستويات المنخفѧѧضة إلѧѧى الѧѧذروة     

  . لجديدة، يمكن رسم منحنى يمثل الفرق بين المنحنيين الآخرينلاستخدام الفرق بين أعلى وأدنى المستويات ا
  

  
) 18-4(شѧѧѧكل 

المتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
المتحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرك 
لعѧѧѧѧѧѧѧشرة أيѧѧѧѧѧѧѧام 
والخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاص 
بالأسѧѧѧѧهم التѧѧѧѧي  
سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧجلت 
مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧستويات 
مرتفعѧѧة جديѧѧدة، 
مقارنѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧةً  
بالمتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
المتحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرك 
لعѧѧѧѧѧѧѧشرة أيѧѧѧѧѧѧѧام 
والخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاص 
بالأسѧѧѧѧهم التѧѧѧѧي  
سѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧجلت 
مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧستويات 
منخفѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧضة 

خѧѧѧѧلال . جديѧѧѧѧدة
  . ، تقاطع المنحنيين لتظهر إشارة تصاعدية1997شهر أآتوبر من عام 

  
  أدنى سعر جديد/ مؤشر أعلى سعر جديد

أدنى سعر جديد بأنѧه يمكѧن مѧن خلالѧه مقارنتѧه بѧشكل مباشѧر بأحѧد المتوسѧطات المتحرآѧة لأحѧد            / يتميز مؤشر أعلى سعر جديد    
/  بѧنفس طريقѧة اسѧتخدام خѧط الѧصعود          أدنѧى سѧعر   / وبهذه الطريقة، يمكن استخدم خط أعلѧى سѧعر        . المؤشرات العامة في السوق   

علѧى  . ويمكن رسم هذا الخط على شكل رسم بياني، لمراقبة انحرافه عѧن سѧعر الѧسوق المباشѧر                ). 18-5(انظر الشكل   . الهبوط
أدنѧى سѧعر، تكѧون هѧذه إشѧارة      / ارتفاعًا جديدًا ولم يتبعه حدوث ارتفѧاع جديѧد فѧي خѧط أعلѧى سѧعر         " داو"سبيل المثال، إذا سجل     

إلا أن . ومن الممكن تطبيق تحليل خط الاتجاه والمتوسط المتحرك على هذا المنحنѧى نفѧسه  . القاعدة العريضة للسوق  ضعف في   
القيمة الأساسية لهذا المؤشر تعتبر إما تأآيدًا أو إبعѧادًا عѧن الاتجاهѧات الأساسѧية فѧي الѧسوق، وتعطѧي إشѧارات مبكѧرة لاحتمѧال                             

أدنѧى مѧستوى آأفѧضل      / قѧد شѧرح مؤشѧر أعلѧى مѧستوى         " ألكѧسندر الѧدر   "لѧدآتور   وآѧان ا  . حدوث تغيرات في السوق بѧشكل عѧام       
  " . جل الحياةأالتداول من " أو Trading for a Living ""مؤشر قيادي في سوق العملات، وذلك في آتابه 

  
آمѧا أشѧار إلѧى      .  يبأن هذا الكتاب يجعل من الأسهل مراقبة الانحراف، وذلك باستخدامه آرسم بيان           " الدر"في ذلك الكتاب، قال     

أن تقاطع منحنى هذا المؤشر للأعلى وللأسفل مع خط الѧصفر يعكѧس تغيѧرات إلѧى الاتجѧاه التѧصاعدي أو الاتجѧاه التنѧازلي فѧي                            
  . سيكولوجية السوق
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) 18-5(شѧѧكل 

مؤشѧѧѧѧر أعلѧѧѧѧى  
أدنѧѧѧѧѧى / سѧѧѧѧѧعر

سѧѧعر بالمقارنѧѧة 
مѧѧѧѧѧѧѧع مؤشѧѧѧѧѧѧѧر 
بورصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

" نيويѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧورك"
. المرآѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧب

يوضѧѧѧѧѧح هѧѧѧѧѧذا  
المنحنѧѧى الفѧѧرق 
بѧѧѧѧѧѧѧѧѧين عѧѧѧѧѧѧѧѧѧدد 

لأسѧѧѧѧѧهم التѧѧѧѧѧي ا
سѧѧѧѧجلت أعلѧѧѧѧى 
مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧستويات 
جديѧѧѧѧدة وعѧѧѧѧدد  
الأسѧѧѧѧѧهم التѧѧѧѧѧي 
سѧѧѧѧجلت أدنѧѧѧѧى  
مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧستويات 

ويعتبѧѧر . جديѧѧدة
  . 1997لاحظ الإشارة السلبية التي أعطاها هذا المؤشر عندما انخفض بشكل حاد خلال أآتوبر . ارتفاع هذا المنحنى إيجابيًا

 
  حجم التداول للأسهم المرتفعة والمنخفضة

لبيانات المُستخدمَة لقياس مدى حرآة السوق، حيѧث تقѧدم بورصѧة نيويѧورك أيѧضًا بيانѧًا بمѧستوى حجѧم                    وهذا هو آخر جزء في ا     
ونكرر أن هѧذه البيانѧات متѧوفرة يوميѧًا فѧي الѧصحف              . التداول الخاص بالأسهم والسندات المرتفعة والأسهم والسندات المنخفضة       

. دة بحجѧم التѧداول للأسѧهم الهابطѧة لقيѧاس أي منهمѧا هѧو المѧسيطر                 وبالتѧالين يمكѧن مقارنѧة حجѧم التѧداول للأسѧهم الѧصاع             . المالية
آما فعلنا مع عѧدد الأسѧهم التѧي سѧجلت أعلѧى مѧستوى جديѧد،                 (ويظهر آل منهما في منحنى مستقل بذاته        ). 18-6(انظر الشكل   

يѧة أخѧرى، تتماثѧل      ومѧن ناح  . أو من الممكن رسم الفѧرق بينهمѧا فѧي منحنѧى واحѧد             ) وعدد الأسهم التي سجلت أدنى مستوى جديد      
طريقة تفسير هذه المؤشر، حيث يعتبر ارتفاع منحنى حجم التداول للأسهم المرتفعة دلالة على قوة السوق، بينمѧا يكѧون ارتفѧاع                      

ومѧن الممكѧن أيѧضًا دمѧج عѧدد الأسѧهم المرتفعѧة والمنخفѧضة         . منحنى حجم التداول للأسهم المنخفضة دلالة على ضѧعف الѧسوق   
 Arms "أو " آرمѧز "عنѧدما صѧنع مؤشѧر    " Richard Arms" وهذا ما فعله . المرتفعة والمنخفضةبحجم التداول للأسهم 

Index ."  
  

-6(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل  
18 (  

المتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
المتحرك لحجم   
التداول للأسѧهم   
الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصاعدة، 
بالمقارنѧѧѧѧة مѧѧѧѧع  
المتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
المتحرك لحجم   
التداول للأسѧهم   
. الهابطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة

وتتزايѧѧѧѧѧد قѧѧѧѧѧوة  
الѧѧѧسوق عنѧѧѧدما  
يرتفѧѧѧѧѧع حجѧѧѧѧѧم  
 التداول للأسѧهم  
الѧѧصاعدة أآثѧѧر  
مѧѧѧѧѧѧѧѧن حجѧѧѧѧѧѧѧѧم  
التداول للأسѧهم   

  . الهابطة
  

   )Arms' Index(" آرمز"مؤشر 
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قيمѧة هѧذا المؤشѧر هѧي عبѧارة نѧسبة،       . ، نѧسبة للنѧسبة    "ريتѧشارد آرمѧز   "، الذي سُمي بذلك نѧسبةً إلѧى صѧانعه           "آرمز"يمثل مؤشر   
أما المقام فهم حجم تѧداول الأسѧهم        . المنخفضةحيث يمثل البسط نسبة عدد الأسهم والسندات المرتفعة إلى عدد الأسهم والسندات             

أما الغرض من استخدام هذا المؤشر فهو قياس إذا ما آان أغلب حجѧم التѧداول هѧو           . المرتفعة إلى حجم تداول الأسهم المنخفضة     
لأآبѧر   صѧحيح، تكѧون هѧذه إشѧارة إلѧى أن حجѧم التѧداول ا       1.0إذا جاءت قراءة هذا المؤشر أقل مѧن    . لأسهم منخفضة أم مرتفعة   

 صحيح، فإن هذا يعكس أن أغلѧب حجѧم          1.0أما إذا آانت القراءة أقل من       . هو ذلك الخاص بالأسهم المرتفعة، وهو أمر إيجابي       
أما في الإطار الزمني الذي يقل عن اليوم الكامѧل للتѧداول،            . التداول هو ذلك الخاص بالأسهم المنخفضة، مما يعتبر إشارة سلبية         

" آرمѧز "وبنѧاءًا علѧى ذلѧك، يعتبѧر مؤشѧر      . الحاد أمرًا إيجابيѧًا، ينمѧا يكѧون انخفاضѧه الحѧاد، أمѧرًا سѧلبيًا              يكون ارتفاع هذا المؤشر     
ومѧن الممكѧن اسѧتخدام هѧذا المؤشѧر لأغѧراض  التѧداول خѧلال اليѧوم،          . مؤشر مضاد، حيث يميل إلى الاتجاه عكس اتجاه السوق   

  .  ذروة البيع أو الشراء على المدى القصيروذلك عن طريق تتبع اتجاهه لملاحظة إشارة وصول السوق إلى
  

  " تك" مؤشر إلى " آرمز"مؤشر نسبة 
" تѧك "يقѧيس مؤشѧر     . لأغѧراض التѧداول خѧلال اليѧوم       " Tick"أو  " تѧك "بالتضامن مع مؤشѧر     " آرمز"من الممكن أستخدم مؤشر     

/ ر هѧѧذا المؤشѧѧر نѧѧسخة مѧѧن خѧѧط الѧѧصعودويعتبѧѧ. الفѧѧرق بѧѧين عѧѧدد الأسѧѧهم المُتداولѧѧة بالموجѧѧب، وعѧѧدد الأسѧѧهم المُتداولѧѧة بالѧѧسالب
ومؤشѧر  " آرمѧز "وفѧي حالѧة دمѧج اسѧتخدام مؤشѧر           . الهبوط  اليومي، ويѧُستخدم لѧنفس الغѧرض، إلا أن تتبعѧه يكѧون دقيقѧة بدقيقѧة                  

وارتفѧاع  " تѧك " ، بينما يعتبر انخفѧاض مؤشѧر      "آرمز"وينخفض مؤشر   " تك"، تظهر الإشارة الإيجابية عندما يرتفع مؤشر        "تك"
  . لتحليل السوق على المدى الأطول" آرمز"ويُستخدم مؤشر . شارة سلبيةإ" آرمز"

  
 

) 18-7(شѧѧѧكل 
" آرمѧѧز"مؤشѧѧر 

والѧѧѧذي يѧѧѧُسمى (
 TRINبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧـ 
يميل إلى  ) أيضًا

الاتجѧѧѧѧاه بѧѧѧѧشكل 
معѧѧاآس لاتجѧѧاه  

عادةً ما  . السوق
يكѧѧѧѧون ارتفѧѧѧѧاع  
هѧѧѧѧѧذا المؤشѧѧѧѧѧر  
الحѧѧѧѧѧاد إشѧѧѧѧѧѧارة  
بتكѧѧѧѧون قيعѧѧѧѧان  
. فѧѧѧѧѧѧي الѧѧѧѧѧѧسوق

ويعتبر اسѧتخدام   
المتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
ك المتحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر

لعѧѧѧѧѧѧѧشرة أيѧѧѧѧѧѧѧام 
لرسѧѧѧѧѧم مؤشѧѧѧѧѧر 

هѧѧѧѧѧي " آرمѧѧѧѧѧز"
  . الطريقة الشائعة لرسم هذا المؤشر

  
  الانسيابي " آرمز"مؤشر 

خلال يوم التداول، وقيمة استخدامه أحيانѧا فѧي التنبѧؤ علѧى المѧدى القѧصير، إلا أن                   " آرمز"على الرغم من تحدد سعر مؤشر       
نفѧسه الѧذي صѧنع      " آرمѧز "ووفقѧًا لѧـ     . لى قيمة هذا المؤشر   أغلب التجار يستخدمون المتوسط المتحرك لعشرة أيام للحصول ع        

، فѧإن ذلѧك دلالѧة علѧى وصѧول      1.20هذا المؤشر، إذا آانت قيمة المتوسط المتحرك لعشرة أيѧام لهѧذا المؤشѧر فѧوق مѧستوى               
 منطقѧة  ، فإذن الѧسوق يكѧون فѧي      0.70السوق إلى ذروة البيع، أما إذا آانت قيمة المتوسط المتحرك لعشرة أيام دون مستوى               

أيѧضًا عѧن    " آرمѧز "آمѧا عبѧّر     . الشراء المكثف، وعلى الرغم من ذلك قد يعتمѧد تغيѧر هѧذه الأرقѧام علѧى الاتجѧاه العѧام للѧسوق                      
أيѧѧضًا، حيѧѧث اقتѧѧرح اسѧѧتخدام المتوسѧѧط المتحѧѧرك لواحѧѧد وعѧѧشرين يѧѧوم، بالإضѧѧافة إلѧѧى " فيبوناتѧѧشي"أفѧѧضلية اسѧѧتخدام أرقѧѧام 

 آمѧѧا اسѧѧتخدم أيѧѧضًا طريقѧѧة التقѧѧاطع بѧѧين المتوسѧѧط المتحѧѧرك لواحѧѧد وعѧѧشرين يѧѧوم   .اسѧѧتخدام المتوسѧѧط المتحѧѧرك لعѧѧشرة أيѧѧام
للمزيѧد ن   .  والمتوسط المتحرك لخمسة وخمسين يوم، وذلѧك للحѧصول علѧى إشѧارات بѧالبيع والѧشراء علѧى المѧدى المتوسѧط                      

 .Richard W " للكاتѧب  The Arms Index (TRIN)، يمكنѧك قѧراءة آتѧاب    "آرمѧز "التعمѧق حѧول موضѧوع مؤشѧر     
Arms, Jr.."  
  

  )Open Arms (المفتوح" آرمز"مؤشر 
، ثѧم يѧتم حѧساب    ) بيانѧات 4(لعشرة أيام، يѧتم تحديѧد قيمѧة الإغѧلاق لكѧل يѧوم باسѧتخدام أربعѧة مѧداخل            " آرمز"عند حساب مؤشر    

مѧن هѧذا المؤشѧر،    " المفتوحѧة "أمѧا فѧي النѧسخة    . المتوسط المتحرك لعشرة أيام للقيمة النهائية، حتى يكون المؤشѧر أآثѧر انѧسيابية             
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المفتѧوح مѧن   " آرمѧز "علѧى حѧدا، ثѧم يѧتم حѧساب قيمѧة مؤشѧر               ) أو لكل بيان  (يتم حساب المتوسط لمتحرك لعشرة أيام لكل مدخل         
المفتѧѧوح علѧѧى المؤشѧѧر " آرمѧѧز"ويفѧѧضل العديѧѧد مѧѧن التجѧѧار نѧѧسخة مؤشѧѧر . خѧѧلال هѧѧذه المتوسѧѧطات المتحرآѧѧة الأربعѧѧة المختلفѧѧة

" آرمѧز "علѧى مؤشѧر     ) لواحѧد وعѧشرين يѧوم وخمѧسة وخمѧسين يѧوم           (وسطات المتحرآة المختلفة    آما يمكن تطبيق لمت   .  الأصلي
  ). 18-8(انظر الشكل . المفتوح أيضًا
  

  
-8(شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧكل 

مؤشѧѧѧѧѧѧر ) 18
" آرمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧز"

المفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوح 
لعѧѧѧѧѧشرة أيѧѧѧѧѧام  
يعطي مظهѧرًا   
أآثѧѧѧر انѧѧѧسيابية 
لهѧѧذا المؤشѧѧر،  
إلا أنѧѧѧѧه يميѧѧѧѧل  
أيضًا في اتجاه   
يعѧѧѧاآس اتجѧѧѧاه 
. الѧѧѧسوق العѧѧѧام

مѧѧѧѧѧѧѧا وغالبѧѧѧѧѧѧѧًا 
يكѧѧѧون تقѧѧѧاطع  
المتوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط 
المتحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرك 
لعѧѧѧѧѧشرة أيѧѧѧѧѧام  
معѧѧѧѧѧه وسѧѧѧѧѧيلة 

  . لظهور إشارات بتحول أساسي في السوق
  

  )EQUIVOLUME(الرسم البياني للسعر وحجم التداول 
، إلا أنهѧا أنѧشأ طѧرق أخѧرى لتطѧوير تحليѧل دمѧج الѧسعر مѧع حجѧم           "آرمѧز "باختراعѧه لمؤشѧر   " Arms "على الرغم من شѧهرة  

    ѧر نѧث ابتكѧداول، حيѧـ       التѧسمى بѧُة يѧوم البيانيѧن الرسѧد مѧوع جدي" Equivolume ."       انѧدي، آѧاني التقليѧدة البيѧم الأعمѧي رسѧفف
ونظرًا لأهمية دمج الѧسعر مѧع حجѧم    . مجال التداول اليومي يتمثل في عامود السعر ، بينما يتم رسم أعمدة حجم التداول بالأسفل      

 "ولكѧѧن فѧѧي رسѧѧم   . ر وجѧѧزء حجѧѧم التѧѧداول فѧѧي ذات الوقѧѧت    التѧѧداول فѧѧي التحليѧѧل الفنѧѧي، علѧѧى التجѧѧار مراقبѧѧة جѧѧزء الѧѧسع       
Equivolume "                        اѧومي، بينمѧداول اليѧال التѧاس مجѧه مقيѧل ارتفاعѧستطيل، يمثѧالبياني، يتم رسم آل عامود للسعر على شكل م

أمѧا  . موبالتالي، يزداد عѧرض المѧستطيل، آلمѧا ازدادت آثافѧة حجѧم التѧداول خѧلال ذلѧك اليѧو              . يمثل عرضه حجم التداول اليومي    
  ). 18-9(انظر الشكل . ضعف آثافة حجم التداول فيعكسه الطول القصير لعرض المستطيل
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حجѧم  ) العѧامود اليѧومي  (يمثѧل عѧرض المثلѧث    . البياني الذي يدمج بين السعر وحجم التداول" Equivolume "رسم ) 18-9(شكل 

لاحظ تزايد عرض المثلثات في هذا المثال خلال أخѧر     . ة حجم التداول  التداول، فإذا تزايد هذا العرض تكون هذه دلالة على تزايد آثاف          
  . لعمليات بيع مكثفة، وتعتبر هذه إشارة سلبية" Intel"فترة تعرض فيها سهم 

  
" Equivolume "وفѧي رسѧم   . ونتيجة لذلك، دائمًا ما يصاحب تحول السعر إلى الاتجѧاه التѧصاعدي تزايѧد آثافѧة حجѧم التѧداول      

 "والخلاصѧѧة أن رسѧѧم  . ب تحѧѧول اتجѧѧاه الѧѧسعر للاتجѧѧاه التѧѧصاعدي تزايѧѧد ملحѧѧوظ فѧѧي حجѧѧم المثلثѧѧات         البيѧѧاني، يѧѧُصاح 
Equivolume "                     سعرѧين الѧة بѧهل المقارنѧن الأسѧالبياني يدمج السعر وحجم التداول في رسم بياني واحد، وبالتالي يجعل م

ثѧات فѧي الأيѧام التѧي يرتفѧع فيهѧا الѧسعر، بينمѧا                في الاتجاه التصاعدي على سѧبيل المثѧال، يتزايѧد عѧرض المثل            . وحجم التداول 
البيѧѧاني علѧѧى " Equivolume "ومѧѧن الممكѧѧن تطبيѧѧق رسѧѧم  . يѧѧتقلص هѧѧذا العѧѧرض فѧѧي الأيѧѧام التѧѧي يѧѧنخفض فيهѧѧا الѧѧسعر  

وللمزيѧد مѧن المعلومѧات حѧول     . المتوسطات المتحرآة، والأسهم الفردية، ويمكن رسمه في إطار زمني يعادل يوم أو أسѧبوع   
 Richard "للكاتب " Volume Cycles in the Stock Market "ن الرسوم البيانية، يمكنك مراجعة آتاب هذا النوع م

Arms "(Dow Jones-Irwin, 1983).  
  

  " CandlePower "الرسم البياني 
، نѧشر  1990وفѧي عѧام   .  رسم الشموع اليابانية البياني "Greg Morris "في الفصل الثاني عشر من هذا الكتاب، شرح 

"Morris "    ةѧي مجلѧالاً فѧمق" Technical Analysis of Stocks and Commodities " ي   "أوѧل الفنѧالتحلي
 :East Meets West""أو "  البيѧѧاني CandlePowerرسѧѧم : الѧѧشرق يقابѧѧل الغѧѧرب "بعنѧѧوان " للأسѧѧهم والѧѧسلع

CandlePower Charting, ."      رحѧال، اقتѧك المقѧي ذلѧوف"Morris "    ѧاني للѧم البيѧج الرسѧة    دمѧع طريقѧة مѧشموع الياباني
آيفيѧѧة تѧѧشكيل الѧѧشموع  " Morris"وأوضѧѧحت وجهѧѧة نظѧѧر  ". Arms"التѧѧي ابتكرهѧѧا " Equivolume "الرسѧѧم البيѧѧاني 

أو بمعنى آخѧر، أن يمثѧل اتѧساع    .  البياني والذي يدمج بين السعر وحجم التداول "Equivolume "اليابانية على شكل رسم 
" Morris"وقѧد سѧمّى   . ي آلمѧا ازدادت آثافѧة حجѧم التѧداول، آلمѧا ازداد عѧرض الѧشمعة       عرض الشمعة حجم التѧداول، وبالتѧال     
يقѧѧѧѧوم رسѧѧѧѧم : "..... فѧѧѧѧي هѧѧѧѧذا المقѧѧѧѧال" Morris"قѧѧѧѧال . البيѧѧѧѧاني" CandlePower"هѧѧѧѧذا الѧѧѧѧدمج بѧѧѧѧين الرسѧѧѧѧمين برسѧѧѧѧم 

CandlePower  مѧѧن رسѧѧلاً مѧѧدمها آѧѧي يقѧѧات التѧѧس المعلومѧѧاني نفѧѧالبي Equivolumeشموعѧѧم الѧѧاني ورسѧѧة  البيѧѧالياباني 
البيانية، إن لم تكن معلومات أفضل، ويعتبر استخدام هذا النѧوع الجديѧد مغريѧًا للمحللѧين أآثѧر مѧن اسѧتخدام أي منهمѧا علѧى             

 Metastock "(published by "أو " ميتا سѧتوك "البياني في برنامج " CandlePower "تتوفر طريقة رسم ". حدا
-882] 800[84107 UT , Salt Lake City, 100Suite , East700 . S3950 , Equis International

, 3040com.equis.www. (             صبحѧѧة ليѧѧوم البيانيѧѧن الرسѧѧد مѧѧوع الجديѧѧذا النѧѧم هѧѧر اسѧѧد تغيѧѧال فقѧѧى أي حѧѧوعل" 
Candlevolume ." 18-10(انظر الشكل .(  
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والѧѧذي يمثѧѧل مزيجѧѧًا بѧѧين رسѧѧم   )  أيѧѧضًاCandlevolumeذي يѧѧُسمى بѧѧـ  والѧѧ( البيѧѧاني CandlePowerرسѧѧم ) 18-10(شѧѧكل 

"equivolum "حجم التداول اليومي) العامود اليومي(يمثل عرض آل شمعة في هذا المثال . البياني، ورسم الشموع اليابانية .  
  

  المقارنة بين المتوسطات المتحرآة في السوق
رى لقياس مدى حرآѧة الѧسوق، وهѧي مقارنѧة المتوسѧطات المتحرآѧة المختلفѧة            في بداية هذا الفصل، ذآرنا أن هناك طريقة أخ        

سѧتاندرد آنѧد    "الѧصناعي، ومؤشѧر     " داو"وسوف نتحدث هنѧا عѧن مقارنѧة المتوسѧطات المتحرآѧة الخاصѧة بمؤشѧر                 . في السوق 
 مѧن  ، حيث يقѧيس آѧلاً  "Russell 2000 "المرآب، ومؤشر " ناسداك"، ومؤشر "نيويورك"، ومؤشر بورصة "500بور 

اتجاهѧات  " 500سѧتاندرد آنѧد بѧور       "الصناعي ومؤشѧر    " داو"فيقيس آلاً من مؤشر     . هذه المؤشرات جزءًا مختلفًا من السوق     
أما مؤشر نيويورك المرآب فيتضمن جميع الأسѧهم المتداولѧة فѧي بورصѧة            . عدد قليل من الأسهم ذات رؤوس الأموال الكبيرة       

الصناعي عѧن   " داو"وآقاعدة عامة، لا بد أن يتأآد تحول الاتجاه في مؤشر           . سوقنيويورك، ويعطي نظرة أوسع قليلاً على ال      
و مؤشر بورصѧة نيويѧورك المرآѧب، وذلѧك إذا أردنѧا          " 500ستاندرد آند بور    "طريق ظهور نفس هذه التحولات في آلاً من         

  . من التحقق من قوة هذا التحول
  

ونظرًا لأن هذا المؤشѧر يحتѧوي علѧى أآبѧر عѧدد مѧن أسѧهم          ). 5000(المرآب أآبر عدد من الأسهم      " ناسداك"ويتضمن مؤشر   
الشرآات التي تتميѧز بѧرؤوس الأمѧوال الكبيѧرة، فيعتبѧر التجѧار هѧذا المؤشѧر أنѧه يحتѧوي علѧى أآبѧر عѧدد مѧن أسѧهم التكنولوجيѧا                             

" ناسѧداك "ل مؤشѧر    ولهѧذا الѧسبب، غالبѧًا مѧا يمثѧ         ". ميكروسѧوفت "و" انتѧل " الكبيرة والتي تسيطر علѧى حرآѧة الѧسوق مثѧل سѧهم              
فيعتبѧر أفѧضل مقيѧاس لأداء حرآѧة     " Russell 2000 "أمѧا مؤشѧر   . مقياسًا لاتجاه حرآة قطاع التكنولوجيا فѧي سѧوق الأسѧهم   

ومؤشѧѧر " داو"وعلѧѧى أي حѧѧال، لابѧѧد مѧѧن اتجѧѧاه آѧѧلاً مѧѧن هѧѧذين المؤشѧѧرين للأعلѧѧى بمѧѧصاحبة ارتفѧѧاع مؤشѧѧر  . الأسѧѧهم الѧѧصغيرة
  . ن ذلك بمثابة إشارة قوية على قوة أداء السوق، حتى يكو"500ستاندرد آند بور "
  

إذا مѧا آѧان قطѧاع التكنولوجيѧا     "  500سѧتاندرد آنѧد بѧور      "إلѧى   " ناسداك"وتلعب القوة النسبية دورًا مفيدًا هنا، حيث تخبرنا نسبة          
ع خѧط النѧسبية بѧين هѧذين         وعادةً ما يكون مѧن الأفѧضل أن يكѧون هѧذا القطѧاع قياديѧًا فѧي الѧسوق، وأن يرتفѧ                      . مؤشرًا قياديًا للسوق  

  ). 18-11(انظر الشكل . المؤشرين
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عنѧد  . تخبرنا إذا ما آان قطاع التكنولوجيا قياديѧًا، أم أنѧه قطѧاع متبѧاطئ              " 500ستاندرد آند بور    "إلى  " ناسداك"نسبة  ) 18-11(شكل  
  . ارتفاع خط النسبة بين هذين المؤشرين، تكون هذه إشارة إيجابية في السوق

  
التجѧѧار يتبعѧѧون  " قطيѧѧع"إذا آѧѧان " 500سѧѧتاندرد آنѧѧد بѧѧور   "ومؤشѧѧر " Russell 2000 "المقارنѧѧة بѧѧين مؤشѧѧر   وتخبرنѧѧا 

فعندما تكون القوة النسبية للأسهم الصغيرة ضعيفة، أو تتباطأ فѧي حرآتهѧا بѧشكل آبيѧر عѧن          . المؤشرات العامة في سوق الأسهم    
  ) 18-12(انظر الشكل . حرآة السوقحرآة الأسهم الكبيرة، تكون هذه إشارة تحذيرية بضعف مدى 

  

  
للأسѧѧهم ذات " داو"للأسѧѧهم ذات رؤوس الأمѧѧوال الѧѧصغيرة، ومؤشѧѧر  " Russell 2000 "مقارنѧѧة بѧѧين مؤشѧѧر ) 18-12(شѧѧكل 

  . عند ارتفاع المنحيين معًا، تكون هذه إشارة بقوة أداء السوق. الأموال الكبيرة
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  الخلاصة

ووفقѧًا لنظريѧة   . للمواصѧلات " داو"الѧصناعي ومؤشѧر     " داو" قد شرحنا العلاقة بين مؤشر       في الفصل الثاني من هذا الكتاب، آنا      
وعنѧدما ينحѧرف    . تظهر إشارة الشراء عندما يسجل المتوسط المتحرك لكلاً من هذين المؤشرين مستويات مرتفعة جديѧدة              " داو"

 هنا يتѧضح أن دراسѧة مѧدى حرآѧة الѧسوق،             ومن. هذين المتوسطين المتحرآين عن بعضهما البعض، تكون هذه إشارة تحذيرية         
والقاعدة العامѧة هنѧا التѧي لا بѧد مѧن ذآرهѧا هنѧا هѧو                . والقضايا المختلفة الخاصة بالتأآيد والانحراف، قد تأخذ عدة أشكال مختلفة         

 وبالإضѧافة   .أنه آلما ازداد عدد المتوسطات المتحرآة للأسهم التѧي تتخѧذ اتجاهѧًا موحѧدًا، آلمѧا ازدادت فѧرص اسѧتمرار الاتجѧاه                       
أدنѧى مѧستوى جديѧد، وخѧط حجѧم تѧداول        / الهبѧوط، وخѧط أعلѧى مѧستوى جديѧد         / إلى ذلك، عليѧك التأآѧد مѧن فحѧص خѧط الѧصعود             

  . حجم تداول الأسهم المتداولة بالسالب، والتأآد من أنهم يتخذون نفس الاتجاه/ الأسهم المتداولة بالموجب
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  الفصل التاسع عشر
   قائمة الفحص والمراجعة–تجانس طرق التداول 
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آما شرحنا في هذا الكتاب، يعتبر التحليل الفني مزيجًا بين عدة طرق، تمثل آل طريقة إضافة جديدة لمعرفѧة المحلѧل الفنѧي فѧي                          
لعبѧة لغѧز الѧصورة المقطعѧة، حيѧث تمثѧل آѧل أداة مѧن أدوات التحليѧل الفنѧي جѧزءًا مѧن هѧذا                            ويمكن تشبيه التحليل الفني ب    . السوق
أما عن طريقتي الخاصة التي أفضل إتباعها فهي دمج أآبر عدد ممكن من أدوات وطѧرق التحليѧل الفنѧي؛ وذلѧك لأن آѧل                         . اللغز

 هѧو معرفѧة الأدوات المناسѧبة فѧي ظѧل الوضѧع              وسر النجاح في تطبيѧق التحليѧل الفنѧي        . أداة تعمل بشكل أفضل في مواقف معينة      
  . ومثل هذا الأمر يأتي بالعلم والخبرة. الحالي للسوق، والترآيز عليها

  
وفѧي اليѧوم الѧذي يѧرى الѧشخص فيѧه         . تتوافق جميع طرق التحليل الفني مع بعضها البعض إلى حѧد مѧا، وتكمѧّل بعѧضها الѧبعض                  

التحليل الفني آمجموعة تتكوّن من عѧدة أجѧزاء، فѧإن هѧذا هѧو اليѧوم الѧذي يѧستحق         تلك العلاقة التفاعلية بين تلك الأدوات، ويرى  
وفيمѧا يلѧي قائمѧة فحѧص ومراجعѧة لتѧساعد المѧستخدم علѧى ملامѧسة جميѧع الأسѧس، علѧى الأقѧل فѧي بدايѧѧة               . فيѧه لقѧب مجلѧل فنѧي    

بѧد للتѧاجر مѧن أخѧذها فѧي اعتبѧاره،         وعلى الرغم من أن هذه القائمة ليѧست شѧاملة، إلا أنѧه تѧضم أغلѧب العوامѧل التѧي لا                     . التطبيق
وذلك لأن التجار يѧسعون إلѧى الحѧصول علѧى إشѧارات دائمѧًا               . حيث قلمّا ما يحتوي تحليل السوق الثابت على فعل ما هو واضح           

 وغالبًا ما تكون الإشارة الأخيرة التي تدل التѧاجر علѧى اتجѧاه الѧسوق المѧستقبلي عبѧارة عѧن                    . تدلهم على حرآة السوق المستقبلية    
وآلمѧѧا تزايѧѧدت تلѧѧك العوامѧѧل التѧѧي يأخѧѧذها المحللѧѧون فѧѧي اعتبѧѧارهم، آلمѧѧا ازدادت فѧѧرص      . عامѧѧل صѧѧغير لا يلحظѧѧه الآخѧѧرون  

  . ملاحظتهم للإشارة الصحيحة
  

  قائمة فحص ومراجعة الأدوات الفنية
 ما هو الاتجاه العام للسوق؟  . 1
 . ما هو اتجاه قطاعات السوق المختلفة . 2
 نية الأسبوعية والشهرية؟ ما الذي تبيّنه الرسوم البيا . 3
هѧل الاتجاهѧات العامѧة، والمتوسѧطة المѧدى، والقѧصيرة المѧدى فѧي الѧسوق هѧي اتجاهѧات تѧصاعدية أم تنازليѧѧة أم ذات              . 4

 ؟ )أي لا يوجد اتجاه(اتجاه جانبي 
 أين تقع مستويات الدعم والمقاومة الهامة؟  . 5
 أين تقع خطوط الاتجاه، وقنوات السعر الهامة؟  . 6
 تداول ومؤشر العقود المفتوحة على حرآة السعر؟ هل يؤآد حجم ال . 7
 ؟ %66و % 50و % 33أين تقع مستويات التصحيح بنسب  . 8
 هل يوجد أي فجوات في السعر، وما هي نوعها؟  . 9

 هل يوجد على الرسم البياني للسعر أي نماذج انعكاسية أساسية؟  . 10
 هل يوجد على الرسم البياني أي نماذج استمرارية أساسية؟  . 11
 راسة هذه النماذج على الرسم البياني، أين تقع أهداف السعر المستقبلية منها؟ من خلال د . 12
 ما هي الطريقة التي تتحدد بها المتوسطات المتحرآة؟  . 13
 في مناطق ذروة البيع، أم في مناطق ذروة الشراء؟ " الاسكولاتورز"هل تقع مؤشرات التذبذب  . 14
 هل توجد أي انحرافات في مؤشرات التذبذب؟  . 15
 وجود السوق في مكان ذروة البيع أو الشراء؟ " الرأي المخالف" أرقام هل تبيّن . 16
 ؟ "اليوت"ما الذي يظهر من نموذج موجة  . 17
 هل يوجد نماذج ثلاثة أو خماسية واضحة للموجات السعرية؟  . 18
 ؟ "فيبوناتشي"هل يوجد أي تصحيحات بنسب  . 19
  للسعر؟ دورة الزمنيةالهل يوجد أي قمم أو قيعان من المتوقع تكوّنها بناءًا على دراسة  . 20
 هل يظهر في السوق أي تحول إلى اليمين أو اليسار؟  . 21
 تصاعديًا، أم تنازليًا، أم بدون اتجاه؟ : ما هي الطريقة التي يتحرك بها الاتجاه على الكومبيوتر . 22
 البياني، ورسم الشموع اليابانية؟ " Point and Figure"ما الذي يظهر من رسم  . 23

  
، اسѧѧأل نفѧѧسك الأسѧѧئلة  )سѧѧواء تѧѧصاعديًا، أو تنازليѧѧًا ( اسѧѧتنتاج يѧѧدلك علѧѧى اتجѧѧاه الѧѧسوق الحѧѧالي   والآن وبعѧѧد أن وصѧѧلت إلѧѧى 

  : التالية
 ما هي الطريقة التي سوف يتجه بها السوق خلال الأشهر القادمة؟  . 1
 هل سأقوم بالبيع أم الشراء في هذا السوق؟  . 2
 آم عدد الوحدات التي سأقوم بتداولها؟  . 3
 رة إن آنت مخطئًا؟ إلى أي مدى سأتحمل الخسا . 4
 ما هو هدف الربح الذي أنشده؟  . 5
 أين سأدخل السوق؟  . 6
 ما هو أمر التداول الذي سوف استخدمه؟  . 7
 أين سأضع نقطة وقف الخسارة؟  . 8

  
وليس بالضرورة أن تتبع هذه القائمѧة سѧوف ينѧتج عنѧه اسѧتنتاجات صѧحيحة، بѧل أن الهѧدف منهѧا هѧو مѧساعدتك علѧى أن تѧسأل                                 

ولنفتѧرض أن لѧديك العلѧم، سѧيكون     . أما بالنسبة لمفاتيح نجاح التداول، فهي العلم، والانضباط، والصبر   . نفسك الأسئلة الصحيحة  

موقع فوركس عرب اون لاین     
https://forexarabonline.com/



 

 313

والخطѧوة  . عليك الحصول على الانضباط والصبر، وأفضل طريقѧة لѧذلك هѧي أن تقѧوم بواجبѧك، وان يكѧون لѧديك خطѧة محѧددة                         
 تضمن لك النجاح، إلا أنها ستزيد من فѧرص ربحѧك فѧي    الأخيرة هي وضع خطة محددة للعمل عليها، ولكن حتى تلك الخطة لا  

  . الأسواق المالية
  

  آيفية التنسيق بين التحليل الفني والتحليل الأساسي
على الرغم من تلك الفروق التي تفصل بين المحللين الفنيين والأساسين، فإن هناك طرق تمكنهم من العمل مع بعѧضهم الѧبعض                      

وعلѧى الѧرغم   ). سѧواء الفنѧي أو الأساسѧي   (ممكن الاقتراب من تحليل السوق من آلا الاتجѧاهين  لتحقيق فائدة متبادلة، حيث من ال   
من إيماني أن العوامل الفنية هي قائد العوامل الأساسية، إلا أنني أؤمن أيضًا بѧأن أي حرآѧة هامѧة فѧي الѧسوق تكѧون ناتجѧة عѧن                           

ولتحقيѧق ذلѧك،    . عض الحذر من الأوضاع الأساسية فѧي الѧسوق        وبالتالي، على المحليين الفنيين أن يكون لديهم ب       . عوامل أساسية 
وبالإضѧافة إلѧى   . يمكن للمحلل الفني  الاستفهام من المحلل الأساسي عن ما سيحدث من الناحية الأساسية والتي قد تحرك السعر   

  . ذلك، يمكن استخدام رد فعل السوق تجاه الأخبار الأساسية آمؤشر فني ممتاز
  

كن للمحلل الأساسي استخدام عوامل التحليل الفني للتأآѧد مѧن تحليلѧه، أو آإنѧذار تحѧذيري مѧن أن شѧيئًا مѧا                         ومن ناحية أخرى، يم   
حيث يمكنه استخدام الرسم البياني للسعر، أو أحد أنظمة تتبع الاتجاه على الكومبيѧوتر آفلتѧر يمنعѧه مѧن الѧدخول                      . هامًا قد يحدث  

 حرآة السعر على الرسم البياني قد تعطي المحلѧل الأساسѧي إشѧارة تحذيريѧة ،     وذلك لأن. في صفقة تعاآس الاتجاه العام للسوق     
وهنѧا أذآѧر أنѧه خѧلال عملѧي لѧسوات فѧي قѧسم التحليѧل الفنѧي فѧي أحѧد                        . وقد تساعده على مراقبة الوضع الأساسي بصورة أقرب       

 فѧي الѧسوق التѧي علѧى وشѧك           الشرآات الشهيرة للسمسرة، آنت أقترب من قѧسم التحليѧل الأساسѧي لمناقѧشة أحѧد حرآѧات الѧسعر                   
وفي أآثѧر الأوقѧات، آѧان نفѧس         ". مستحيل"أو  " لا يمكن أن يحدث ذلك    "وغالبًا ما آانت الإجابات بـ      . الحدوث في الرسم البياني   

غيѧر  "الشخص الذي يقول ذلك يبحث على مدار أسبوعين بعد ذلك لإيجاد سبب من الناحية الأساسية لحرآة السوق المفاجئѧة أو          
  . أي أنه آانت هناك مساحة آبيرة للتنسيق والتعاون في هذا المجال. "المتوقعة

  
  ) CMT(محلل فني مُعتَمَد 

راءًا حѧѧول أوضѧѧاع الأسѧѧواق المختلفѧѧة مѧѧن الناحيѧѧة الفنيѧѧة، ولكѧѧن مѧѧن هѧѧم    أيѧѧستخدم الكثيѧѧر مѧѧن النѧѧاس التحليѧѧل الفنѧѧي، ويقѧѧدمون   
                ѧد أن تعلѧك؟ لابѧم ذلѧك أن تعلѧف يمكنѧك                     المؤهلين لذلك فعلاً؟ وآيѧك لا يمكنѧل ذلѧد آѧدًا لأن بعѧسؤالين جيѧذين الѧى هѧة علѧم الإجاب

الѧѧذهاب إلѧѧى طبيѧѧب لѧѧيس علѧѧى درجѧѧة طبيѧѧة جيѧѧدة، ولا يمكنѧѧك أيѧѧضًا استѧѧشارة محѧѧامي لѧѧم يѧѧنجح فѧѧي الامتحѧѧان الخѧѧاص بمهنѧѧة      
الѧسؤال إلѧى    أمѧا إذا توجهѧت ب     .  هي المѧسئولة عѧن إرشѧادك بѧدون شѧك           CTAوفي مجال التحليل الفني، تعتبر مؤسسة       . المحاماة

ولكѧن  ). CFA(محلل ما عن تقييمه للأسهم المتداولة، فعليك أن تكون متأآدًا حينها من أن هذا المحلل هو محلل أساسѧي مُعتمѧَد            
لماذا لا تحتاج إلى أخذ الحذر عند سؤالك محلل فني آما هو الحال عند سؤالك لمحلل أساسي؟ ذلك لأن جمعية المحللѧين الفنيѧين                        

وهѧѧذا ). CMT(قѧѧد حلѧѧّت هѧѧذه المѧѧسألة عѧѧن طريѧѧق إنѧѧشاء برنѧѧامج خѧѧاص بالمحلѧѧل الفنѧѧي المُعتمѧѧد       ) MTA (للأسѧѧواق الماليѧѧة 
وقѧد مѧرّ   . بعد اسѧمه ) CMT(البرنامج عبارة عن ثلاث اختبارات على ثلاث مراحل تؤهل المحلل لحمل لقب محلل فني مُعتمَد      

ة القادمѧة عنѧدما تتقѧدم بالѧسؤال إلѧى أحѧد المحللѧين الفنيѧين، اطلѧب          لذلك، في المر. أغلب المحللين الفنيين المحترفين بهذا البرنامج    
  .  الخاصة بهCMTمنه الإطلاع على شهادة الـ 

  )MTA(جمعية المحللين الفنيين في الأسواق المالية 
معيѧة  تأسѧست تلѧك الج    . أقدم وأفضل الجمعيات الفنية فѧي العѧالم       ) MTA(تعتبر جمعية المحللين الفنيين في الأسواق المالية        

 لتѧѧشجيع الأفكѧѧار الفنيѧѧة الخاصѧѧة بالتѧѧداول، وتعلѧѧيم العامѧѧة، والمجتمعѧѧات الاسѧѧتثمارية، وتأسѧѧيس نظѧѧام خѧѧاص     1972عѧѧام 
) MTA(احتفلت جمعية المحللين الفنيين في الأسواق المالية . (بالمعايير الأخلاقية ومعايير الاحتراف بين المحللين الفنيين

وقѧد تѧم تنظѧيم عѧرض تقѧديمي خѧاص فѧي        . يѧدها الخѧامس والعѧشرين لإنѧشائها     بع1998في الحادي عشر مѧن مѧارس عѧام       
 ,Ralph Acampora:  اجتماع الجمعيѧة الѧشهري فѧي نيويѧورك قѧام بعرضѧه الѧثلاث أعѧضاء المؤسѧسين للجمعيѧة وهѧم           

John Brooks, and John Greeley .(         الѧذا المجѧة بهѧسات مهتمѧين ومؤسѧين فنيѧة محللѧك الجمعيѧتتضمن تل)  سمىѧُت
 Market Technicians)ويѧѧتم عقѧѧد الاجتمѧѧاع الѧѧشهري الخѧѧاص بالجمعيѧѧة فѧѧي نيويѧѧورك      ). مؤسѧѧسات المنتѧѧسبة بال

Association, Inc., One World Trade Center, Suite 4447, New York, NY 10048 (212) 912-
: mail-e, 0995com.aol@shelleymta( اآن           ، ويتمѧي أمѧام فѧل عѧن آѧايو مѧهر مѧي شѧا فѧسنوي لهѧعقد المؤتمر ال 

، )MTA(ويمتلك أعضاء الجمعية صلاحية بدخول مكتبة جمعية المحللѧين الفنيѧين فѧي الأسѧواق الماليѧة                  . مختلفة من البلاد  
 تأسيس بعض   وقد تم . آما يتم نشر صحيفة شهرية للجمعية وصحيفة دورية       . وإلى خدمة الانترنت الخاصة بالجمعية أيضًا     

وأخيرًا، يصبح أعضاء الجمعية زملاء في الاتحѧاد الفيѧدرالي الѧدولي للمحليѧين الفنيѧين                . الفصول المحلية الخاصة بالجمعية   
)IFTA .(  
  

   الغاية العالمية للمحللين الفنيين
بهѧدف إنѧشاء دسѧتور    ، تم عقد اجتماع في اليابان مع ممثلي المحللين الفنيين من عدة بلاد مختلفة     1985خلال خريف عام    

 IFTA, Post Office Box 1347, New York, NY 10009)خѧاص بالاتحѧاد الفيѧدرالي الѧدولي للمحللѧين الفنيѧين       
USA .(                       نѧر مѧن أآثѧي مѧل الفنѧ20ومن ذلك الحين، ازداد حجم هذه المنظمة لتتضمن المنظمات الأخرى الخاصة بالتحلي 
فѧѧي الجمعيѧѧة، هѧѧي انعقѧѧاد المѧѧؤتمرات الѧѧسنوية فѧѧي أمѧѧاآن مثѧѧل أسѧѧتراليا،   ومѧѧن تلѧѧك الأشѧѧياء الجميلѧѧة لكونѧѧك عѧѧضوًا  . دولѧѧة
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وافتخѧر أنѧي قѧد حѧصلت علѧى أول جѧائزة             . واليابان، وباريس وروما، حيث تستضيف آل جمعية قومية هذا المؤتمر لѧديها           
  ". للمساهمة المدهشة في التحليل الفني عالميًا "1992عام " IFTA "يتم منحها في مؤتمر لـ 

  
  التحليل الفني تحت أي اسمج اندرا

، أصبح التحليѧل الفنѧي أآثѧر شѧيوعًا مѧن ذي             ) عام في اليابان   300وبعد استخدامه لمدة    (بعد قرن من استخدامه في أمريكا       
علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال، أطلقѧѧت علѧѧى التحليѧѧل الفنѧѧي فѧѧي آتѧѧاب     . وبѧѧالطبع لا يُطلѧѧق علѧѧى هѧѧذا العلѧѧم دائمѧѧًا التحليѧѧل الفنѧѧي   . قبѧѧل

اسѧم التحليѧل المرئѧي، وذلѧك فѧي طريقѧة لجѧذب النѧاس لاختبѧار تلѧك           " The Visual Investor "أو " ئѧي المѧستثمر المر "
علѧى سѧبيل    . ومهما آانت التسمية التي تفضلها، فقد تمت ممارسته بالفعل تحت عѧدة أسѧماء             . الطريقة القيّمة عن قرب أآثر    

التѧي وصѧلت    (الأسهم أو مجموعات الأسهم المرتفعѧة الѧسعر         المثال، تعيّن الكثير من المنظمات المالية المحللين فقد لإيجاد          
، ويѧُسمى هѧذا المحلѧل بالمحلѧل     )التي وصلت إلى منطقة ذروة البيѧع  (أو الأسهم المنخفضة السعر     ) إلى منطقة ذروة الشراء   

عѧن طبقѧة جديѧدة    آمѧا آتبѧت الѧصحافة الماليѧة     . الكميّ، إلا أنه يصل إلى ذات النقطة الحاسمة التي يصل إليها المحلل الفني          
تقوم هذه الفئة بإخراج أموالها من الأسهم أو مجموعات الأسهم التѧي يظهѧر           ". لاعبي زخم التداول  "من التجار، يُسمون ب     

وتѧستخدم  . عليها ضعفًا في زخم التداول الخاص بها، وينقلون تلك الأموال إلى تلك الأسهم التي تѧزداد فيѧه قѧوة هѧذا الѧزخم                     
حيѧث ورد ذآѧرهم     " القѧوة النѧسبية   " و" زخѧم التѧداول   "وبالطبع لا نحتاج إلى شرح مѧصطلح        . النسبيةتلك الفئة طريقة القوة     
  . في هذا الكتاب من قبل

  
ولكѧن  . بالإضافة إلى ذلك، توجد شرآات سمسرة ذات قوة في التحليل الأساسي، بينما توجد شرآات أخرى لا تتميѧز بѧذلك       

غيѧرات الأساسѧية بعѧد حѧدوث تغيѧر هѧام فѧي اتجѧاه الѧسعر علѧى الرسѧم            هل لاحظت فѧي أغلѧب الوقѧت آيفيѧة حѧدوث تلѧك الت              
البياني؟ يستخدم رجال الاقتصاد، الذين لا يعتبرون أنفسهم من المحللين الفنيين، الرسوم البيانية طوال الوقѧت لقيѧاس اتجѧاه      

وحتى تلك  .  في تلك الرسوم   "الاتجاه"وجميعهم يتحدثون عن    . التضخم وأسعار الفائدة وجميع أنواع المؤشرات الاقتصادية      
لذلك، عليك أن تعلѧم أنѧه       . الأدوات الخاصة بالتحليل الأساسي مثل نسبة السعر إلى الأرباح، تمتلك جانب من التحليل الفني             

آѧذلك عنѧدما يѧرى محللѧي الѧسندات أن دخѧل الѧسهم فѧي         . عندما تتحدث عن السعر، فإنѧك تتحѧرك فѧي مملكѧة التحليѧل الفنѧي           
للغاية، ألا يقولون أن الأسعار في غاية الارتفاع؟ ألا يعتبر هذا هو نفس الѧشيء عنѧدما نتحѧدث عѧن                     سوق الأسهم منخفض    

  وصول السوق إلى ذروة الشراء؟ 
  

ولعѧدة  ". وأخيرًا، يوجد بعض الأآاديميين الذين أعادوا ابتكار التحليل الفني تحت مسمى جديد وهѧو علѧم التمويѧل الѧسلوآي                   
 لإثبات أن التحليѧل  ∗" Efficient Market Hypothesis "ميين فرضية السوق الفعّال أو سنوات، اعتنق هؤلاء الأآادي

  . الفني لا يعمل
  

  تصديق البنك الاحتياطي الفيدرالي على التحليل الفني
لѧيس مجѧرد   : نمѧوذج الѧرأس والكتفѧين     :" ، نشر البنك الاحتيѧاطي الفيѧدرالي فѧي نيويѧورك تقريѧرًا بعنѧوان              1995خلال عام   

في سѧوق صѧرف     " الرأس والكتفين "وآان المقصود من آتابة هذا التقرير التحقق من مدى صحة نموذج            ". سطحينموذج  
وآانت الكلمة الافتتاحيѧة   ). تم اعتبار أول إصدار لهذا الكتاب آأحد المصادر الأساسية في التحليل الفني           (العملات الأجنبية   

  : في هذا التقرير هي آالتالي
ي، علѧم التنبѧؤ بحرآѧات الѧسعر المѧستقبلية اعتمѧادًا علѧى حرآѧات الѧسعر                   تم عرض التحليل الفن   "

الماضية، لضمان تحقيق أرباح بشكل إحصائي، على الرغم من تضاربه مع أفكار أغلب رجال              
 .Federal Reserve Bank of New York, C.L)"  الأسѧواق الفعّالѧة  "الاقتѧصاد فѧي   

Osier and P.H. Kevin Chang, Staff Report No. 4, August 1995 " (  
  

اسѧتخدام  " سѧانت لѧويس  " مѧن البنѧك الفيѧدرالي الأمريكѧي فѧي      1997آما تنѧاول التقريѧر الأحѧدث الѧصادر فѧي خريѧف عѧام         
تم اعتبار آتاب التحليل الفني فѧي أسѧواق العقѧود    " (Efficient Market Hypothesis "التحليل الفني، والمميزات النسبية لـ 

   ѧصدر رئيѧستقبلية آمѧي  المѧѧل الفنѧة بالتحليѧات الخاصѧѧه    ). سي للمعلومѧذي عنوانѧѧع الѧت المقطѧي   "وتحѧر فѧѧادة التفكيѧواق  إعѧѧية الأسѧفرض
  : آتب المؤلف" الفعّالة

يعتبر نجاح قواعد التداول باستخدام التحليل الفني والذي تمّ عرضها فѧي القѧسم الѧسابق نجاحѧًا           " 
 أثبتѧت فѧشل فرضѧية الѧسوق الفعّالѧة فѧي             مثاليًا لعѧدد مѧن الدراسѧات التѧي أُجريѧت أخيѧرًا ، والتѧي               
وعلѧى الѧرغم مѧن عѧدم دهѧشة أصѧحاب            . وصف آيفية تصرف سوق صѧرف العمѧلات الأجنبيѧة         

                                                 
 النظرية القائلة بأن أسعار الأوراق المالية والسلع في السوق تكوّن انعكاسًا لتوقعات جميع المستثمرين بناءًا على المعلومات المتوفرة لكل  هي ∗

  . منهم، وأن أي تطورات تنعكس فورًا على أسعار الأوراق المالية والسلع
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هذه المهنة في السوق من تلك النتائج، إلا أنها ساهمت من إقناع رجال الاقتصاد لفحص سѧمات                 
  . "لفنيالأمر الذي قد يوضّح الربحية التي تنتج عن استخدام التحليل ا... السوق

  

  الخلاصة 

. إذا آان التزييف هو أصدق شكل للإطراء، فمن حق المحللين الفنيѧين أن يѧشعروا بѧالإطراء الموجѧه لهѧم                  من هنا نقول أنه     
من ناحيѧة أخѧرى، يمѧارس الأفѧراد التحليѧل الفنѧي تحѧت العديѧد مѧن الأسѧماء، وخاصѧةً مѧن هѧؤلاء الѧذين لا يѧدرآون آيفيѧة                                  

وآمثѧال علѧى هѧذا التطѧوير، غيѧّرت          .  قد تمѧت ممارسѧة التحليѧل الفنѧي، وتѧم تطѧويره أيѧضًا               ولكن على أي حال،   . استخدامه
وبالتѧالي لѧم تعѧد قѧضية ارتبѧاط      . تحليل العلاقات التفاعلية بين الأسواق المالية مفهوم الترآيز على تحليل سوق مѧالي واحѧد       

ر الفائدة من اللغة العالميѧة الخاصѧة بالتحليѧل          لهذا السبب تظه  . جميع الأسواق المالية بعضها ببعض موضع نقاش بعد الآن        
وفѧي ظѧل متطلبѧات الاسѧتجابة        ). محليًا وعالميѧًا  (الفني، حيث أصبح من الواضح الآن آيف تتضافر جميع الأسواق المالية            

 السريعة الناتجة عن هذا العالم المليء بتكنولوجيا الكومبيوتر والاتصالات التѧي تعѧادل سѧرعتها سѧرعة الѧضوء، أصѧبحت                    
وتعتبر قراءة إشارات السوق هي آل ما يتحدث عنѧه التحليѧل   . قراءة إشارات السوق أمرًا فاصلاً أآثر من أي وقت مضى     

والآن عنѧѧدما قѧѧارب القѧѧرن  . قѧѧد قѧѧدّم فѧѧن التحليѧѧل الفنѧѧي فѧѧي بدايѧѧة القѧѧرن العѧѧشرين   " تѧѧشارلز داو"وأخيѧѧرًا نѧѧذآر أن . الفنѧѧي
  . يشعر بالفخر بما بدأهسوف " داو"العشرين على الانتهاء، لا شك بان 

  
  

  تم بحمد االله،، 
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